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ATA n°{() /2020 -CONSELHO PREVIDENCIARIO de 12/08/2020- Ata de Reunido

extraordinaria do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04,
situado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio
de Janeiro, do dia doze de agosto de dois mil e vinte, realizada por meio do aplicative
ZOOM, a fim de que seja decidida sobre a aplicagdo do montante de R$230.000.000,00
(duzentos e trinta milhdes), tendo em vista o vencimento do fundo NTN-b. Participaram
da reuniio todos os membros do Conselho Previdenciario:Julio César Marques de
Carvalho, Rui de Vasconcellos, Junir de Miranda Gomes, Livia Mussi de Oliveira
Sant’Ana, Flavio Mancebo de Azevedo, Surama Roberto Soutinho de Oliveira, Ana
Beatriz Rangel Cooper Errichelli de Souza, Juciara da Silva Sobrinho de QOliveira e
Rodolfo Tanus Madeira.Q presidente do conselho, iniciou indagando dos demais
membros se os mesmos tinham alguma proposta para aplicagio desse montante na
proxima segunda feira, dia 17/08/2020. Dr. Rodolfo, Presidente do Instituto, mencionou
que o seu raciocinio estd alinhado a opinido do Administrador do Fundo, Augusto
Romulo Fauaz. Pelo membro Junir foi dito que ele analisou a ata do comité de
investimentos e também analisou as aplicagdes e que sua opinido ¢ quase a mesma do
administrador do fundo, com a diferenca de alocar os recursos no Baixo Risco e Alto
Risco, excluindo o Médio Risco.Os Fundos para aplicagdo seriam o IDKA2 E IRFMI, no
Baixo Risco e IMAB, no Alto Risco. O Conselheiro Junir deixou claro que manteria o
maior valor em baixo risco, manifestando a inten¢@io de manter o percentual de 18% no

Alto Risco, ndo mais que isso.Pelo Conselheiro Rui foi sugerida a seguinte aplicagdo

40% no IRFM 1+, 30% no Fundo Gestdio Estratégica da CEF, 15% no IDKA2 e 15% na
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falado inicialmente sobre o cenario econdmico diante do pais que se encontra em
recessdo, um PIB em torno de 6% negativo, a taxa de desemprego de 13% passara a 20%
quando do término do auxilio emergencial, segundo os economistas, taxa SELIC em
torno de 2% ao ano, com queda da taxa de juros e da inflagio, o cendrio externo
indefinido e o Brasil certamente passara por uma retaliagdo. Disse ainda, que
considerando, ainda, a instabilidade do governo brasileiro, com a saida de dois ministros
na data de ontem, 11/08/2020 e por todo o cenario, a idéia ¢ prosseguir protegendo a
Carteira de Investimentos e ao mesmo tempo aplicar em Fundos com duragédo de 05 anos
e que estejam batendo meta e alocar um residuo no Fundo Alocagdo Macro
Multimercado. Assim sendo, a proposta ¢ aplicar nos Fundos IMAB5(50.000.000,00, na
CEF), IRFMI (100.000.000,00, sendo 50.000.000,00 no Banco do Brasil ¢ 50.000.000,00
na CEF), IDKA2 (70.000.000,00 da CEF) e Alocagdo Macro (10.000.000,00). Para
finalizar, o Administrador do Fundo falou sobre o Fundo Caixa Gestdo Estratégica que
esse Fundo além de cobrar uma taxa de administragdo que € o dobro, tem o mesmo grau
de volatilidade, VAR semelhante ao IRFM1+ e IRFM, sendo apenas um fundo ativo e os
outros passivos, tendo uma perda patrimonial maior que esse dois. Assim sendo,
questiona porque alocar recursos neste Fundo se nem consta na Politica do
Investimentos.Pelo Conselheiro Rui, foi dito que Vinicius, da Caixa Econdmica sugeriu a
aplicagiio no Fundo Alocagdio Macro, o que foi esclarecido por Augusto que a Alocago
Macro Multimercado esta na Politica de Investimentos.O Presidente do Conselho, Julio
César, iniciou dizendo que pelas propostas estdo acreditando que o Brasil vai bem ¢ que
estio acreditando no pais. Pelo Presidente do Instituto afirmou que em que pese ter o seu
pensamento aliado com o pensamento do Administrador do Fundo Previdenciario, nio

avalizou a aplicagdo em Fundo de Agdes, em que pese o valor proposto hoje no
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multimercado ¢ baixo. A visdo do Presidente do Conselho ¢ preservar ao maximo a

carteira, pois entende que a situagdo do pais ¢ muito ruim e que caso o Ministro da
Economia caia, a situacdo ficara pior ainda. Diante dessa instabilidade, caso o risco de
prejuizo aumentasse, sua opinifo era de que se deveria resgatar os recursos aplicados nos
Fundos de Renda Variavel quando estes apontassem resultado positivo e ficar no feijdo
com arroz até a situagdo melhorar.O presidente do Conselho fez um estudo, declarando
que hoje temos 30% no IRFMI, ou seja, temos uma garantia boa de rentabilidade, ndo
apresentando prejuizo até o momento, nio tendo fechado negativo em nenhum momento..
Somente IRFM1 e DI. Disse ainda, que ha um més fizemos retirada do IDKA2 ¢ ndo
entende a incoeréncia de se retornar o IDKA?2 agora. Disse ainda que quando da saida do
Moro, o IDKA?2 fechou negativo no més e no ano. Pelo Administrador do Fundo foi dito
que o IDKA2 se recuperou rapido.Quando se compara os Fundos, percebe-se que o
IRFMI é o que apresenta uma melhor perfomance.O presidente do Conselho mencionou
que em termos de comparagdo de ganho, o médio risco estd com desempenho melhor em
relagdo ao baixo risco. Assim entende que deve manter o IRFM1 ou IRFM Disse, ainda,
que solicitou ao representante da CEF, Vinicius, o relatério do VAR. Na analise se
verifica que o IMAB ¢ o melhor, com 8,65%, porém a andlise ¢ desde 2013 e que ndo da
pra se basear na realidade de hoje. A proposta apresentada pelo presidente do conselho
foi de aplicar: R$100.000.000,00 no IRFMI1+, R$100.000.000,00 no IRFM,
R$30.000.000,00 no IRFM1, podendo variar.Nesta linha, a carteira ficaria com 44,63%
no baixo risco, 46,58%, no médio risco, ndo colocando nada no Alto Risco, devendo
aguardar a situagdo melhorar.Assim, ficaria um percentual menor no Alto Risco, como
era antigamente.Pelo Administrador do Fundo, com o queda da SELIC e da inflagdo o

IRFM+ 1ra perder folego junto
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o IRFM, por isso ele ndo recomendou esses dois




Estado do Rio de Janeiro
S ey Municipio de Macaé
N~ Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdenciario

fundos.Segundo o presidente do Conselho,Vinicius,da CEF ha um tempo atrés, sugeriu

retirar aplicagdo do IDKA2, porque ja tinha pago o prémio que tinha que pagar ¢ na
Gltima Live que ele fez, aconselhou a aplicar no IDKA2, ou seja, ndo dd pra confiar
muito. No inicio de margo ele sugeriu aplicar no SMALL CAPS e quando ele sugeriu
isso, ja havia a crise do Coronavirus.Entdo quando ele oferece um produto encalhado, ele
lucrara através da comissio e ainda elevara o patrimdnio do fundo, entdo, ndo pra confiar
muito nessas sugestdes.Por Augusto foi dito que o IDKA2 ¢ um fundo que dificilmente
da negativo.Pelo presidente do conselho foi ponderado que ndo faz sentido ter sido
retirado 503.000.000,00 do IDKA2 e agora um més depois havera o retorno para o
IDKA?2. Pela conselheira Ana Beatriz foi questionada a situagéo colocada pelo Dr. Julio e
o Administrador do Fundo explicou que o mercado ¢ dindmico e que ndo ha nada que
impega essa realocagdio em tdo pouco tempo.Pelo Conselheiro Flavio Mancebo foi
colocado que estamos numa situagdo dificil, assistindo razdo ao presidente do conselho,
cuja fala esta coerente, como também ao Administrador do Fundo.Pelo Presidente do
Conselho foi proposto que o valor a ser aplicado seja dividido entre alguns fundos.
Questionou se os conselheiros insistem em aplicar em Multimercado, considerando que o
que se tem aplicado em renda varidvel ja esta de bom tamanho.Pelo Dr.
Rodolfo,presidente do instituto, ponderou para que a aplicagdo gire em torno do Fundo
IDKA?2 e IRFM para que se chegue ao final do ano perto do que se espera que € bater a
meta e que entende que o Multimercado ¢ melhor que o investimento em agdes, porque o
Multimercado carrega titulo publico.O Presidente do Conselho, Dr. Julio questionou se
todos concordam em retirar da proposta o Multimercado e todos concordaram. Perguntou
se os conselheiros querem insistir no Fundo Gestdo Estratégica, cuja taxa de

administracdo é maior que os outros, 0 rendimento ndo € tdo grande e o risco € maior. O
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Conselheiro Flavio Mancebo informou que a taxa de administragdo € fator crucial para a
escolha do investimento. Augusto informou que ele perde para o IRFMI1+ e IRFM em
todos os cendrios..Assim, o presidente do conselho disse que juntando todas as propostas,
inclusive do Comité de Investimentos, os Fundos que fizeram parte das propostas foram:
IDKA2, IRFM1+, IRFMI1, IRFM e IMABS, excluindo Multimercado e Gestdo
Estratégica.As propostas foram reduzidas para 05 (cinco) Fundos. Apos as discussoes
sobre onde seriam feitas a alocag@o dos recursos, o conselho decidiu por unanimidade,
aplicar da seguinte forma: IRFMI+, IDKA2, IRFM1, IMABS, ou seja, 04 (quatro)
fundos.Augusto informou que em rela¢do ao IRFMI+ deveria ser o do Banco do Brasil,
pois se for na Caixa Econdmica iria desenquadrar. A proposta seria colocar um
percentual de 25% (vinte por cento) em cada Fundo, sendo dois fundos de baixo risco e
dois no médio risco, havendo a concorddncia de todos os conselheiros. No Banco do
Brasil seriam aplicados nos fundos IRFMI1 e IRFMI1+ e IDKA2 e IMABS, na Caixa
Econdmica. Em suma ficardo R$115.000.000,00 (cento e quinze milhdes),
aproximadamente no Banco do Brasil e R$115.000.000,00(cento € quinze milhdes),
aproximadamente, na Caixa Econdmica.Por Augusto ainda, foi informado que o Fundo
DI tem R$17.000.000,00 que ndo € titulo publico, ¢ referenciado, considerando que
poderiam ser retirados R$10.000.000,00 para alocagdo no IRFMI+, ou seja, além dos
25% a serem aplicados nesse Fundo, seriam aplicados o valor proposto de retirada do
Fundo DI (Banco do Brasil Perfil), R$10.000.000,00 (dez milhdes), cuja proposta foi
aceita por todos.Ficou mantida a reunido ordinaria para o dia 19/08/2020, quarta-feira as

10 horas para apresentacéo do resultado da carteira.
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Nada mais havendo para o momento, foi encerrada a reunido.

CONSELHO PREVIDENCIARIO:

adeira

Julio.Céss rues de Carvaiho
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ATA n°14 /2020 -CONSELHO PREVIDENCIARIO de 19/08/2020- Ata de Reunido
Ordinaria do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaepreyv, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, situado na Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macag, Rio de Janeiro, do
dia doze de agosto de dois mil e vinte, realizada por meio do aplicativo ZOOM, a fim de
apresentar o relatorio da carteira de julho/2020. A Carteira do Macaeprev de
julho/20, teve uma média ponderada positiva de +1,38%, enquanto a meta atuarial
foi de +0,85%, devido ao IPCA de +0,36%(puxada pela alta da gasolina e energia
elétrica).Foi o segundo melhor resultado da Carteira de investimentos no ano,
devido principalmente aos fundos de renda variavel(Agdes), IRFMI1+ e IMAB,
resultando que a média ponderada total de jutho, da carteira de investimentos, superou a
meta atuarial em 62,35%. Com isso no acumulado dos 7(sete) meses, o resultado da
carteira esta positivo em +3.45%, enquanto a meta atuarial para o mesmo periodo
ficou em +3,94%. Em vista desses niimeros, o resultado da Carteira do Macaeprev, vem
apresentando melhoras seguidamente e atingiu nos primeiros sete meses +87,51%, da
meta atuarial. Num outro estudo, caso a Carteira esse ano fosse composta somente de
fundos de renda fixa e multimercado, estaria atingindo 95,65% da meta atuarial. Em
julho, com exce¢io do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, todos os fundos da
carteira do Macaeprev, apresentaram rentabilidades positivas, sendo que somente
os fundos de renda fixa de baixo risco, atrelados ao IRFM1, DI E IDKA2 e os fundos
com caréncia da CEF 20201V e o FIDC MULTISEORIAL ITALIA, nio atingiram a
meta atuarial. Em relagdo ao fundo com o melhor desempenho, no periodo de janeiro a
julho de 20, foi o FIDCMULTISETORIAL ITALIA, com +20,60%. O segundo melhor
desempenho foi o CAIXA IRFMI1+, com +7,47%, superando a meta atuarial para o
mesmo periodo que é de +3,94%. Também merece destaque a performance do fundo de
renda variavel, CEF SMALL CAPS ATIVO, que teve uma rentabilidade de +9,27%,
sendo a maior rentabilidade, da carteira no més de julho, porém ¢ possivel que ndo feche
0 ano positivo, mesmo com a performance do més de julho.Vale também ressaltar a
excelente performance do fundo de renda variavel, BB ACOES IBOVESPA INDEX I,
com uma rentabilidade de +8,09%, bem superior a meta atuarial que foi de
+0,85%.Também merece destaque o fundo de renda varidvel BB ACOES IBOVESPA
ATIVO, que teve uma rentabilidade no més de +8,11%, bem superior a meta atuarial que
foi de +0,85%. O outro fundo de renda variavel, ITAU FOF RPI1 ACOES IBOVEPA, foi
muito bem, com uma rentabilidade em junho de +8,46%, bem acima da meta atuarial, em
Junho que foi de +0,85%.Ainda em relagdo a renda varidvel da carteira também teve

o6tima rentabilidade, fechando o més em +7,83%, foi o BB ACOES RETORNO TOTAL,
superando com facilidade a meta atuarial que foi de +0,85%.Falando agora dos fundos
Multimercados da Carteira do Instituto, todos eles superaram a meta atuarial, com as
seguintes rentabilidades: CAIXA FI MULTIMERCADO RV 30 LP com +2,54% e
CAIXA ALOCACAO MACRO MULTIMERCADQO, com +1,41%, enquanto que a meta
atuarial ficou em +0,85%. Em relagio aos fundos de renda fixa da carteira, de alto risco,
cito os fundos atrelados ao IMA-B, que tiverem uma rentabilidade média em julho de
+4,37%, superior & meta atuarial no més que foi de +0,85%. Em relagdo aos fundos de
renda fixa, médio risco, atrelados ao IMA-B3, tiveram uma rentabilidade média no més
de +0,97%, ficando acima da meta atuarial, que foi de +0,85%. Ja em relagdo aos fundos
de renda fixa, médio risco atrelados ao IMA GERAL, apresentaram rentabilidade
médiano més, de +1,76%, ficandp-agima da meta atuarial, que foi de +0,85%.Em relagdo
aos fundos de renda fixa, médi
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médiano més de +1,12%, ficando acima da meta atuarial, que foi de +0,85%.Em relacdo
ao fundo de renda fixa de médio risco CAIXA IRFM1+, apresentou rentabilidade positiva
no més de +1,50%, ficando acima da meta atuarial, que foi de +0,85%.Falando dos
fundos de renda fixa, baixo risco, atrelados ao IDKA2, apresentaram uma rentabilidade
média de +0,81%, ficando abaixo da meta atuarial, que foi de +0,85%. Ja os outros fundo
de renda fixa, de baixo risco, atrelados ao IRF-M1, ficaram abaixo da meta atuarial, pois
tiveram rentabilidade média de +0,23%, enquanto a meta atuarial ficou em +0,85%.Em
relagdio aos fundos de renda fixa, baixo risco, atrelados ao DI, tiveram uma rentabilidade
média no més de +0,15%, ficando abaixo da meta atuarial, que foi de +0,85%.Em relacédo
aos fundos de vértice da Caixa Econdmica Federal, todos ficaram acima da meta atuarial,
com excecdo dos fundos marcagdo a mercado CEF 20201V e que tiveram as seguintes
rentabilidades: CEF 20201, com +0,87%, CEF 20201V, com +0,07%, CEF 20221, com
+0,86% e CEF 20241V, com +1,77%. Com relagio ao FIDC Multisetorial Italia,
apresentou rentabilidade negativa no més, de -0,10%. No acumulado dos dltimos 12
meses (ago/19 a jul/20), apresenta uma rentabilidade negativa de -7,62% e no acumulado
do ano de +20,60%.Ja foram resgatados do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, até
31/07/20, o montante total de R$ 8.026.743,29, cerca de 80,27%, do valor principal
investido (R$ 10.000.000,00). O saldo em 31/07/20, ¢ de R$153.109,59(cento e cinquenta
e trés mil, cento e nove reais e cinquenta e nove centavos).O Patrimdnio Liquido do
FIDC MULTISETORIAL ITALIA, em 31/07/20, ¢ de R$4.201.144,20(quatro milhdes,
duzentos e um mil, cento e quarenta e quatro reais e vinte centavos).Além disso, em
relacdio ao rendimento, foi negativo em julho/20 de R$ 145,92(cento e quarenta € cinco
reais e noventa e dois centavos).Em relagdo ao resultado dos rendimentos no més de
julho/20, da carteira de investimentos do Macaeprev,este foi deR$44.654.309,65(quarenta
e quatro milhdes, seiscentos e cinquenta e quatro mil, trezentos e nove reais € sessenta e
cinco centavos).Em relagdo a composi¢do da carteira por classificagiio de risco, ficou
assim no més de julho/20: Baixo Risco 43,63%, Médio Risco 40,58% e 15,79% de alto
risco.Com relagdio a alocagdo de recursos por Institui¢des Financeiras em julho/20, a
carteira do Macaeprev ficou composta da seguinte maneira: Caixa Econdmica Federal,
com 1.710.581.297,83(51,92%),Banco do Brasil, com R$ 1.402.069.773,75(42,56%),
Itat, com R$ 63.948.344,47 (1,94%), Bradesco com R$ 117.682.830,28(3,57%) ¢ BRL
TRUST DTVM, com R$ 153.109,59(0,00%). Com isso os recursos alocados em Bancos
Oficiais Publicos sio de:R$ 3.112.651.071,58(94,48%) e Instituigdes Privadas de R$
181.784.284,34 (5,52%).Com relagdo a alocagdio de recursos por indices de referéncia,
em julho/20, ficou da seguinte maneira: Marcagdo na curva € a mercado com caréncia,
com vértice da CEF e FIDC: R$419.514.154,68(12,73%)e sem caréncia, R$
2.874.921.201,24(87,27%),  distribuido da  seguinte forma: IRFMI: R$
988.802.801,53(30,01%),IMA-:302.828.192,71(9,19%),IRFR$484.981.970,55(14,72%),

IMA GERAL:R$ 259.834.480,16(7,89%), DI. R$17.032.370,56(0,52%), IMA-B5: R$
104.501.424,09(3,17%),IDKA2A:R$187.224.570,61(5,68%),IRFM1+:R$ 12.806.200,84
(9,49%),JBOVESPA:R$56.164.468,93(1,70%),MULTIMERCADO:140.337.078,59(4,26
%), SMALL CAPS ATIVO: R$ 15.838.863,99(0,48%)e AGOES RETORNO TOTAL
R$4.568.778,68(0,14%).0 Patriménio Liquido do Macaeprev, em 31/07/20, foi de R$
R$3.294.435.355,92 (trés bilhdes, duzentos e noventa e quatro milhdes, quatrocentos e
trinta e cinco mil, trezentos e cinquenta e cinco reais € noventa e dois centavos). Apos a
apresentagdo do relatorio, o que ficou muito claro para todos € que o acompanhamento do
desempenho dos fundos devera ser diario, a fim de possibilite a movimenta¢do dos

a ou rentabilidade positiva. Reverteroresultadcha\
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bolsa de valores ¢ improvavel, porém na visio do presidente do conselho no
Multimercados ¢ possivel uma recuperagio ainda. Outro fato ocorrido quando da
movimentagdo dos valores aprovados na reunido anterior, foi que a Caixa Economica
enviou a parte a ser aplicada no Banco do Brasil, onde ndo foi aplicado no mesmo dia no
[RFMI1 e IRFMI+, ficando no fluxo do DI, cuja aplicagdo foi feita apenas no dia
seguinte.O dinheiro estava disponivel, 194.513,590,15 (cento e noventa ¢ quatro milhdes,
quinhentos e treze mil, quinhentos e noventa reais e quinze centavos), onde para o Banco
do Brasil deveria ser transferido R$ 87.531.115,00 (oitenta e sete milhdes, quinhentos e
trinta ¢ um mil, cento e quinze reais).Dr. Rodolfo levantou a questdo se a operacdo teria
de ser feita na hora solicitada ou dentro do horario em que se processa a transferéncia. O
Banco processou a transferéncia no mesmo dia, porém fora do horario para o crédito na
aplicacido definida pelo conselho.Pelo conselheiro Junir foi dito que considera ter havido
ma-fé do banco, pois eles sabem o horario que tem ser feita a transferéncia para ndo haver
perda para o instituto.Ainda pelo conselheiro Junir foi dito que quando ¢ feito o oficio e
expedido ao banco, é solicitado que se coloque o horario de recebimento.Pelo Dr.
Rodolfo foi dito que Camila solicitou ao gerente que a movimentagdo fosse feita dentro
do horario que permitisse a aplicagdo no outro Banco.Dr. Jilio pugnou pelo envio de
oficio ao Banco com pedido de esclarecimento sobre o ocorrido, a fim de resguardar a
lisura da transagdo pelo conselho, em tempo habil de garantir que o instituto ndo sofreria
qualquer perda.AConselheira Surama justificou sua auséncia devido a uma cirurgia
dentaria. Foi abordado o assunto quanto a informago de que serd necessaria uma foto das
reunides para o processo de solicitagio de pagamento das mesmas, o que foi questionado
pelos conselheiros, tendo em vista que todos sdo servidores publicos, dotados de fé
publica e que tal obrigatoriedade ndo encontra respaldo em qualquer instrumento legal do
instituto, sequer algum documento expedido pelo presidente do instituto, Dr. Rodolfo. O
mesmo ficou de verificar de onde partiu tal determinagdo, afirmando, desde ja, ndo ter
emanado qualquer determinago neste sentido. Pela conselheira Ana Beatriz foi dito que
se ha obrigatoriedade de foto para comprovar a realizagdo da mesma, também havera
necessidade de registro fotografico nas reunides presenciais, pois a presenga dos
conselheiros e demais participantes somente pode ser atestada através da ata e
testemunho dos presentes. Mesmo assim, para evitar qualquer problema foi feito o
registro fotografico no inicio da reunido, porém, o conselheiro Flavio Mancebo, nido
estava presente ainda, tendo entrado logo depois, por esta razdo ndo ha foto do mesmo,
mas todos atestam a presenga do conselheiro na reumdo.Um exemplo classico e que
ocorreu na presente reunido foi a falta da conselheira Surama, que foi devidamente
registrada, e, por esta razdo a mesma ndo assinara a presente ata.Nada mais havendo para
o momento, foi encerrada a reunido.

CONSELHO PREVIDENCIARIO:

Rodolfo Tanus /f{ieir-
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