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L Alg de Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos
realizada em conjunto corn o Consetho Previdencidrio do Institutc de Previdéncia Social do Municipio
de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.¢ 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente
Rui Lopes Ribeiro, duzentos ¢ noventa e trés, Centro, Macaé, Ric de Janeiro, és dez horas do dia
aove de julho de deis mil & dezenove, realizada no Sindicato dos Bancarios, estando presentes os
membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz de Andrade,
Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria

Auxiliadora de Moura Ferreira e Rose Mary Gomes, instituidos através da portaria de nomeacio
n® 208/20186, além dos membros do Conselhe Previdencirio: Ana Beatriz Range! Cooper Erricheli
d¢ Souza, Flavio Manceho de Azevedo, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Jalio César
Marques de Carvalho, Junir de Miranda Gomes, Livia Mussi de Oliveira Sant"Anna, Rui de
Vasconcellos £ Surama Roberto Soutinho de Oliveira, & ainda, os representantes do Banco
Bradesco David Sartorio Junior, Marcic Abdo €, o analista e palestrante 8r. Jodo Carlos Vaz
Nunes da Rocha. | — JUSTIFICATIVA: Iniciada a reunific, foram justificada as auséncias dos
membros: Pafric do Comité de Investimertos, por motive de procedimente cirtirgico e do presidente
do Macaeprev Rodolfo por compromisses institucionais assumidos anteriormente. | — CENARIO
LOGAL: O cenario local foi revisado essa semana por nds e temos finalizacdes bastante fortes em
termos de possibilidade de uma condic@o econdmica para o Brasil & de forma rigorosa de um futuro
proximo, s0 dependendo, literalmente, das nossas capacidades e nossa indughe politica, que
comega hoje, com a sessdo que estd sendo aberta da Reforma da Previdéncia, porgue todos os
indicadores do cenaric ecandmico nos favorecerm nesse determinado momento, passando pela taxa
de juros, educacdo, e pelo cendrio € taxa de cmbio em viger aqui no pais que é a taxa de cambio
fEutuante; O crescimento econdmico também foi diversas vezes revisado, inclusive por nés, mas com
um cenario diferente nesse determinado aspecio dos nimeros propriamente ditos, mas na mesma
linha e no mesmo caminho, em termos racional € de logica para ser implementado nesse senario. Ou
sgja, no inicio do ane projetavamos um crescimento em toro de 1,.8% / 2% de crescimento para o
Brasil em termos de PIB. Hoje o desenho é a 0,8%, chegando a 0,5% de crescimento do PIB, que &
uma sinalizagdo ruim. Por que a mudanga desse cenario do final do ano de 2018 até esse prirneiro
semestre de 20197 Basicamente porque tinhamos a alavanca principal desse cenario de crescimento

até 2% do PIB brasileira em consumo, o que néo sconteceu, mesmgp com os niveis de taxa de Juros
mais baixos da histéria do Brasil, que foi o patamar de 7% quando fechou o ano de 2018 e hdje ©
patamar & de 6,5%. Isso nfo aconteceu por mas noticias, e em fungdo do crescimento do
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pois a partir do momento que vocé ndo tem um consumo vocé ndo tem a inflagao de demanda, a
taxa de cambio é fortalecida em funcho da possibilidade de avango da Reforma da Previdéncia. Pelo
membro Augusto fol perguntado: “A Reforma da Previdéncia passa com quantos pot cento?” Pelo
analista do Bradesca foi respondido que o numere do Bradesce & de 800 bi, com toda essa
desidratacio que estd sendo colocada entre Estados e Municipios. Que 80% € o tamanho que a
~ gente esté colocando ali, que evidentemente hoje nac é um percentual muiic grande, mas que pods
abrir a possibilidade de novas concessdes case a concessdo dos policials se ja feita. De volta.
Retornando & explanagéo, apresentou um slide demonstrando ¢ principal fendmeno gue nos
favorece em relagdo 2 capacidade ainda de ter um cendrio benéfico para a inflagho, que ¢ a
capacidade ociosa dentro da indUsiria, ou seja, aproximadamente 25% de capacidade ociosa dentro
da industria, o que nos da a capacidade de uma retomada na econornia sem gue haja uma inflagao
por perto. Apresentou ainda, grafico corn a média trimesiral atualizada contra os doze meses o
acumulado do ano desse periodo apresentando uma média do trimestre no final do ano de 2018
abaixo da média scumulada. O ritmo de geracic de emprego tem frustrado nos dltimos meses. No
entanto, esperamos intensificaco no ritmo de contratagbes apds © primeiro irmestre. (ue no
entendimento do analista do Bradesco, a confianga é o fundamento mais relevante dentrp do cendrio
econdmico apontado. O que falta na nossa economia hoje é a confianga. Se nés brasiieiros n&o
estamos confiando em nosso pafs, entdo por gue o estrangsiro ird confiar em nosso pais? Que &
recuperagao do crescimento econdmico segue em ritmo bastante lento. A incerteza com relagéo ao
avance das reformas tem contaminado a confianga dos agentes econdmicos, que apresentaram
queda na confianga nos Uitimos meses. Os recursos que estouraniam ¢ percentual do PIB a partir da
geracio da divida pUblica, 2o invés de ir para o pessoal ou para investimentos (divida publica
brasileira) viram para a economia real, ou seja: vem para o fabricante de moveis, o fabricante de ar
condicionado, vem para a infraestrutura das estradas, vem para a economia real, como a gente vé
em palses que se desenvolveram dessa forma. O investimento, ele sO volta para a populagio a partir
do momento que vocé tenha condigdes econdmicas pela confianga que existe naguele pais. Diante
disso, temos os 5,5% da taxa de juros; em guatro anos tivemos uma queda de dez por cento da taxa
de juros & mesmo assim, a economia nao foi adiante. Até quinta-feira passada, esse nosso namero
era de 7%. Se tivermos um pariodo da taxa de juros baixo, jurtamente com a condigZo politica
mencionada, diante da perspectiva da reversdo da divida plblica para uma economia real,
principalmente para os servigos plblicos e infraestrutura, teremos naturalimente, um circulo virtuoso
de retomada de investimentos e de confianga pelo empresariade e de toda "comunidade’
internacional de investimentos, no pais de forma diferente porque a Alemanha tém uma taxa de juros
real negativa & muito préxima disso nos Estados Unidos, @ ambos t&ém os mesmoes problemas que

voods tem de meta atuarial;, e @ populagic deles nfo é uma populacao tég jovem quanto & nossa.
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Eles precisam de uma alocacée de risco muite maior do que os fundos de pensio do Brasil, do que
seguradoras, do que 08 Instituios de Previdéncia. A alocagfio média de um fundo de investimento, de
um fundo de previdéncia nos Estados Unidos em renda varidvel & de 70%, devido & economia real. A
alocagac media nossa, se colocarmos a Previ junto com as participacfes que ela tem, é de 18%, & ¢
orasileiro ainda tem o conforto da taxa de juros real alta. Os ntimeros néo mudaram pelo bom motivo,
mas pelo mau motivo. As condigbes econdmicas hoje estdo favoraveis ao investimento direto na
gconomia e nao esta acontecendo, pela confianca, Hoje ndo temos nem o risco soberano & nem a
reaglc para a sconomia final. Como néds estamos acreditende nesse numero de B0O bi ¢ j4
entendemos que € uma sinalizagdc muito positiva porque no momento posterior nds teremos outras
agbes do governo federal de forma marginal, mas n&o mencs relevantes a essa situagéo, que é
Reforma Tributéria, que diferentemente da Reforma da Previdéncia, pega na veia, ou seja, nova
redistribuicdo do Governo Federal em termos de recursos pelos Estados e Municipios, que &
justamente © que esta sendo negociado nesse momento dentro do Congresse. Essas questées de
racionalidade e de légica dentro de um sistema fributdrio que traz o uso racional muito mais efetivo
para dentro de uma economia real e de um impacto que hoje, ainda & zero para nds, cerfamente s6
ira acontecer apds o segundo movimento. k& a sinalizagdo de gue noés brasileiros, estamos mudando
e queremos mudar e sus efetivacio se dara a partir do momento seguinte da Reforma Tributéria e
também de medidas pontuais que fraro novos recursos para a economia e, que trarfo
consequentemente, um ciclo virtuose para a economia. Se vocé acredita que o cmbio vai voltar, tem
gque entrar o cambio, porgue o0 cdmbic quando cai, ele fica entre 3,50 e 3,70 por seis meses, mas
guando vai a 3,80, vai em trés dias, e isso & o racional do small caps. Pelo membro Eduardo, o dito
que o problema é que o crescimento da nossa bolsa n8o demonstra o crescimento industrial & que
runca a bolsa esteve tao alta, mas que & tudo uma especulacio, que néo reflete uma captacdo de
recursos & por isso esse descredito. O analista do Bradesco acrescentou gue o especuledor €
sempre saudavel porque ¢l fraz muita liquidez, num mercado que tem ¢ especulador como um ator
participante e necessdrio, porque muitas vezes vocé ndo tem liquidez e quem da liquidez ao mercado
¢ a especulag@o. Dando continuidade, © membro Eduarde expbe que os IMAs j& estdo
esirangulados, que ndo ha mais espaco nos IMAs; o que foi ratificado pelo analista do Bradesce. A
divida hoje ndo esté mais nas curvas longas porque a necessidade da previdéncia e da reforma, no
curto ol no medio prazo vai aconfecer; a dlvida esta no curto prazo, se a previdéncia acontece em
2019 ou se acontece em 2020, ou em 2024 & qual o tamanha dela. A nossa ddvida nem passa por
1880, mas a divida do mercade ainda sstéd nas curvas curfas, até 2023. Nos acreditamos cue a
Previdéricia passe em 2019, como estd demonstrade no grafico apresentado. Foram apresentadas
algumas sugestdes de Diversificaggo de Investimentos. Pelo membro Augusto foi dito: “Deixa eu ver
se ey entendi. O se explanou af que ent@o que a tendéncia desses fundos de renda fixa
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somente de médio e alto risce € de gueda porque os prémios & estdo pralicamenie.”
Interrompendo a fala do membro Augusto ¢ analista afirmou que 0s de longo prazo, sim. Que fudo &
referéncia; esses de iongo prazo na atual referéncia dada pelo mercado hoje, o prémio ja foi
consumido. Se amanh3, esse patamar de taxa de juros mudar, se 2 taxa de juros real do Brasil for
um {acho dificil), ainda existe gordura nesse sentido, A questao n&o & s6 a gordura, néo & prémio. £
a necessidade da remuneragio do passivo de vocés, vai existir um patamar equivalente a longo
prazo, que hoje estd abaixo. As condicBes mudarem nos Oltimos vinte anos e provavelmente
mudarao nos proximos dez. O maior risco de uma entidade de previdéncia complementar ndc € a
taxa de jurog, ndo é o investimento, mas o reinvestimento € ¢ que a gente ndo sabe € o fuluro.
Explanou geerca das projecfes e as visdes diante de uma consclidagho de um cenaric que o
Bradesco tem e ainda sobre a necessidade da diversificacgo dos investimentos, conforme material
em anexo, apresentando produtos com alternativas de investimentos em Renda Fixa, em Fundo
Multimercado Macro Institucional, @ em Renda Variavel. Alerfou gue 0 que mais se faz no Brasil &
renegociacio de divida, exemplificando que no governc Sarney, ha frinta anos renegociou divida.
Acrescentou que estfo trazendo um cendrio pesitivo e otimista no sentide de que a Reforma vai
passar € os recurscs que hoje estiio sendo mal gastos, porgue vai para o pessoal, vai vir para a
economia real a parfir de uma Reforma, principalmente, desses recursos mal direcionados no
passado. O patamar da taxa de juros gue a gente vive hoje € 0 mais longo (8,5%) ¢ ¢ mais baixo da
histdria do pais. Quem fez foi o Temer, n&o foi o Belsonaro; o Bolsonaro estd sé mantendo. A
perspectiva do banco Bradesco é de que isso se reduza para 5,5%, e por iss0 que a curva ainda esta
pagando prémio. Que o Multimercado hoje € um produfo de transicdo bastante aceitavel, porque tem
uma aiternativa de alccacdo em renda fixa ativa, term uma alfernativa de alocaglio em bolsa e tem
uma alternativa de investimento também no exterior, vocé transfere para o gestor a capacidade de
avaliar qual & a melhor estratégia até aquele determinado momento. Acrescentou que a gestao néo é
do instiuto, ndo é do cliente, ndo & da fundacfo, que € do gestor que tem a capacidade de estar
olhando, em detalhes, todo esse cendric que estd sendo apresentado. E mais, tem a capacidade de
gerar rapidamente a estratégia. Entende gue o melhor indice de medic&o em termo de benchmark é
o Ibovespa e o Small caps. Por fim, informou gue em termos de alocacio em renda variavel, a
sugestfo & 50% em Dividendos e 50% em Small caps. A bolsa comporia o small caps com ©
parametro da seguinte forma: tem que esiar fora das quinze primeiras posi¢hes da [bavespa. Para o
nosso porte é um pouco mais abaixo, o faturamento maxiric para ser uma small caps € de cinco
bilndes de reais ao ano, € nos da um ntmero menor ainda de empresas e, consequentemente, uma
responsabilidade ainda maior porque temos que saber selecionar essas empresas que fém a
capacidade de entregar o retorno acima do Ebwesp—a‘ Enguanto © lbovespa rendeu 334%, ©

smallcaps rendeu 833%, 0 que & bastante razodvel em termo de re;rﬁﬁén\a@éo. A composicio
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apresentada é uma carteira muito mais enxuta do ue ¢ dividendos efou ¢ Indice de ibovespa
completo; busca o fundamento, propriamente dito da empresa, a partir da nossa avaliacio e desse
porte de bithdes de reais ano de faturamento, o que nos déo um objetc muito menor de empresas, e
aonde nds conseguimos buscar dentra dessas empresas, as que tem sinergia e capacidade de ter
uma correlaco grande com nosso cenario, diante do que a gente esta colocando 14 para a frente; se
estou acreditando num crescimento via consumo, vou buscar empresas dentro desse universo de
¢inca bilhdes de reais gue tenham uma relagdo direta com © consumo; se estou acreditando num
mercado bancario, posso comprar uma cielo, que é ligada e tem comrelacio dirsta com 0 mercado
financeiro & 0 mercado bancério; e o racional vai dentro dessa linha: ou seja, sdo empresas menores
a partir do fundamento e da nossa perspectiva dentro do cenario apontado e dentro daquelas
determinadas empresas. Casc isso ndo aconteca, nossa estratégia colch@o, mesmo que 2
Previdéncia venha abaixo dos 800 bi, estd nos Fundos de Dividendes, que s&0 empresas mais
conservadoras, que t&m uma capacidade menor de acompanhar ¢ indice. Tem no longo prazo uma
asiratégia mais susteniavel, mas tende a ficar mais parada quando existe um descolamenio muito
rapido do indice das empresas que tém fundamento da expectativa do fato ndo acontecido. Se vocé
tem de um lade, uma estratégia que tem uma répida recuperagdo em relacdo ao lbovespa e no fongo
praze até um descolamento em relagio ao Ibovespa e, na oulra, uma capacidade menor de
acompanhar no curfo prazo, naturalmente uma estd acolchosnde a outra ¢ 7 ou, uma estd
alavancando a outra. Essa € a ideia de se colocar 50% de renda varidvel em small caps e 50% em
dividendos. Finalizande, informeu que o racional € na taxa de juros operacies de curto prazo: 2022 e
2023, conforme apresentado no ppt, s80 renda fixa ativo; num estagio um pouco superior em termos
de risco: os multimercades, que tém justarmente a capacidade e a flexibilidade de identificar
mercades de forma mais rapida do que os clientes tdm de impiementar essa estratégia no curto
prazo, seja em renda varidvel, seja em renda fixa ativa e/ou outras estratégias que o multimercado
permite @, mais adiante, em fermo de risco, de acordo com a credibilidade do cendrio gue acabamos
de apresentar, a renda varidvel partindc para essa composicdo: entre small caps e dividendos, que
380 duas estratégias complementaras no curdo e no medio prazo. C membro Augusio perguntou a0
analista a sugestdo em lermo de montagem de carieira e foi respondido pelo analfista do Bradesco
que: acredita que, a medida em que os ativos forem vencendo, a alocacio de curic prazo sBo
operacdes de renda fixa ativa, ainda capturando parte desse prémio dos tfitulos de  curto prazo em
2022 ¢ 2023 e, a estrategia de médio prazo, estou falande de 2019 e 2020, na estratégia de
raultimercado. Se vocés estiverem também acreditando nesse cenaric que acabamos de apreseatar,
evidentemente, uma esiratégia de renda varidvel também ha tempo de capturar parie desse ganho.
O membro Augusto acrescentou que a carteira do Macaeprav possui atualmente cerca de: 37% de
Baixo Risco, 35% de Medio Risc {)roximadamente 10%em Alto Risco. Questi:ignel seria o
f,
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perceniual de cada um na opinie do analista, gue respondeu; “E muito superficial a avaliagio, mas &
alocacdo média das entidades hoje & de 18%. Eu colocaria mais uns 5% do que vencer do curio
prazo na esiratégia de alto risco, seja multimercado, seja renda variavel.” "Acho gue & uma medida
que vai buscar, ainda, no curto prazo, a capacidade de gerar alfa esses 120% de CDI, sem agregar
um risco muito substancial para a sua carieira, porque com 10% vocés estdo abaixe da média de
mercado. £, certamenie essa alocacdo de 35% em baixo risco estd acima da média." Porque se
consolidar a nossa visfoe, a primeira queda da taxa de juros em meio por cento e a (ftima em meio
por cento em novembro desse ano. EntBo, esse ano & cal 1% da texa de juwos. 1lE -
ENCERRAMENTO: Nada mais havende a tratar, 2 reuniac foi encerrads, tendo a atz sido lida e
assinada por fodos s membros presentes.

Membros do Comité de Investimentos:
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ATA n° 15/2019 - CONSELHO PREVIDENCIARIO do dia 17/07/2019 — Ata de Reunido ordinaria do
Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e

noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia dezessete de julho de dois mil e dezenove,

f

estando presentes os membros: Jidlio César Marques de Carvalho, Rui de Vasconcellos, Livia
Mussi de Oliveira Sant’Ana, Flavio Mancebo de Azevedo, Surama Roberto Soutinho de
Oliveira, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Ana Beatriz Rangel Cooper Erichelli de Souza,
Junir de Miranda Gomes e Rodolfo Tanus Madeira, para em conjunto analisarem e deliberarem
sobre os temas apresentados. Inicialmente, foi apresentado o resultado da carteira de investimentos
do més de junho, cuja planilha segue em anexo. Como se verifica, a Carteira do Macaeprev de
junho, A Carteira do Macaeprev, de junho, apresentou o seu melhor resultado no ano, com sua
media ponderada total ficando em +1,86%, superior ac més anterior que foi de +1,58%,
principalmente com a expectativa positiva do mercado pela aprovagéo da reforma da Previdéncia e
posteriormente a Reforma Tributaria. Com o resultado, superou em 272,00% a meta atuarial, pois
esta fechou junho em +0,50%, com uma inflagdo quase que inercial de +0,01, devido principalmente
ao baixo consumo e queda da atividade industrial. Com isso a média ponderada total da carteira no
acumulado do ano (janeiro a junho), de 2019, ficou em +7,41%, enquanto a meta atuarial, para o
mesmo periodo, ficou em + 4,75%. Isso fez com que a carteira de investimentos do Instituto no 1°
semestre do ano, superasse a meta atuarial, em 55,91%, aumentando consideravelmente a
probabilidade de ultrapassar a meta ao final do exercicio de 2019, mostrando uma carteira de
investimentos com boa diversificagio e estratégia dos seus investimentos. Em relagcdo ao
comportamento da inflagdo em junho, o IPCA-IBGE, que é a inflagéo oficial, ficou em +0,01%, a
menor taxa do ano. Em 12 (doze) meses, IPCA acumulado, recuou para 3,37%, bem abaixo da meta
de 4,25%, definida pelo governo para o ano. A gueda nos pregos dos alimentos e combustiveis,
seguraram a inflagdo. Foi a menor inflagdo para meses de junho desde 2017(-0,23%) e também a
menor variagdéo mensal desde novembro, quando houve deflagdo de 0,21%, ajudada pela
sazonalidade favoravel, queda dos precos dos alimentos e pela fraqueza da economia, que dificulta
os reajustes. O melhor desempenho no més, foi o fundo de renda variavel, ITAU FOF RPI ACOES
IBOVESPA ATIVO, com uma rentabilidade positiva de + 4,68%. Em seguida foram os fundos de
renda fixa, de alto risco, atrelados ao IMA-B, do Banco do Brasil e do ltat, como o Itall Inflagdo, BB
PREVID IMA-B e BB PREVID. IMA-B TP, que tiveram uma rentabilidade de +3,71% cada. Também
vale destacar o fundo de renda fixa da CEF, CAIXA NOVO BRASIL IMA-B, também atrelado ao IMA-
B, que teve uma rentabilidade no més de +3,68%. Todos os fundos de renda fixa e renda variavel,
com excecao dos fundos atrelados ao DI e dos fundos marcagao na curva 20201 da CEF e 20221 da
CEF, superaram a meta atuarial, conforme planilha em anexo. Ja os fundos ffe}esda fixa de baixo

risco, sem caréncia, somente os atrelados ao Di , ficaram abaixo da meta /atuarial, com a
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rentabilidade média respectiva de +0,41%. Ja os fundos atrelados ao IDKA2 ¢ IRF M1, que também

sgo de baixo risco, superaram a meta atuarial no més, com as rentabilidades médias respectivas de:
+1,16% e +0,57%. Ja os fundos de renda fixa de médio risco como os atrelados ao IMA-B5, IRF-M,
IMA GERAL, todos superaram a meta atuarial, apresentando as rentabilidades medias respectivas
de: +1,70%, +2,14% e +2,01%. Falando de outro fundo de renda fixa, de médio risco, o CEF IRF-
M1+, também superou a meta atuarial, com rentabilidade em junho de +2,71%. Em relagado aos
fundos de renda fixa, com caréncia, vencimentos em 2020, 2022 e 2024, da CEF, apresentaram uma
boa rentabilidade, sendo que somente o CAIXA FlI BRASIL 20201 e 2022l, ndo atingiram a meta
atuarial, pois tiveram rentabilidades respectivas de +0,44%, enquanio os ouiros como CEF FlI
BRASIL 20201V, 2024IV , superaram a meta atuarial, apresentando as seguintes rentabilidades
respectivas: +0,61% e +2,97%. Em relagéo aos fundos de renda variavel, da carteira, o ITAU FOF
RPI ACOES IBOVESPA ATIVO e o CAIXA ALOCAGCAO MACRO MULTIMERCADO(Taxa de
Administragdo), ambos superaram a meta atuarial de junho, com as rentabilidades respectivas de; +
468% e +2,32%. Ja em relagdo ao acumulado do ano(janeiro a junho), o fundo de maior
rentabilidade da carteira é o FIDC MULTISETORIAL ITALIA, com +750,89% , seguido pelo fundo de
renda fixa, atrelado ao IMA-B, o BB PREVID. RF IMA-B TP, com uma rentabilidade acumulada de
+15,04%, conforme planilha em anexo. Com relagdo ao FIDC Multisetorial Italia, apresentou
rentahilidade no més, de +0,88% No acumiulado dos tiltimos 12 meses, apresenta uma rentabilidade
negativa de -20,37%. No acumulado do ano, apresenta uma rentabilidade positiva de +750,89%. Ja
foram resgatados do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, até 30/06/19, o montante total de R$
7.794.365,62, cerca de 77,94%, do valor principal investido (R$ 10.000.000,00). O saldo em
30/06/19, é de R$ 253.698,93(duzentos e cinquenta e trés mil, seiscentos e noventa e oito reais e
noventa e trés centavos). O Patriménio Liquido do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, em 30/06/19, & de
R$ 6.961.195,52 (seis milhdes, novecentos e sessenta e um mil, cento e noventa e cinco reais e
cinquenta e dois centavos). Além disso, em relagdo ao rendimento, foi positivo em junho/19 de R$
17.218,92 (dezessete mil, duzentos e dezoito reais e noventa e dois centavos). Em relagao ao
resultado dos rendimentos no més de junho/19, da carteira de investimentos do Macaeprev, esta foi
o melhor no ano, com 53.635.573,64 (cinguenta e trés milhdes, seiscentos e trinta e cinco mil,
quinhentos e setenta e trés reais e sessenta e quatro centavos), sem o cupom de juros. No
acumulado do ano (janeiro a junho), o rendimento esta em R$ 193.775.741,38 (cento e noventa e
trés milhdes, setecentos e setenta e cinco mil, setecentos e quarenta e um reais e trinta e oito
centavos). Em relacdo a composicao da carteira por classificacao de risco, ficou assim no més de
junho/19: Baixo Risco 34,83%, Médio Risco 55,70% e 9,47% de alto risco. Com relagéo a alocagao
de recursos por Instituigdes Financeiras em junho/19, a carteira do Macaeprev fispu composta da
seguinte maneira: Caixa Econémica Federal, com R$ 1.529.059.266,30 (52,08%), Banco do Brasil,
com R$ 1.239.418.760,70 (42,21%), ltad, com R$ 59.043.292,03 (2,01%), Bra esco com R$

ﬂj QP@}@WOZ@ %\w



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

i i
MACAEPREV Conselho Previdenciario

108.386.673,26 (3,69%) e BRL TRUST DTVM, com R$ 253.698,93 (0,01%). Com isso os recursos
abcados em Bancos Oficiais Publicos séo de: R$ 2.768.478.027,00 (94,29%) e Instituicbes Privadas
de R$ 167.683.664,22 (5,71%). Com relagdo a alocagdo de recursos por indices de referéncia, em
junho/19, ficou da seguinte maneira: Marcagdo na curva e a mercado com caréncia, com veértice do
BB, CEF e FIDC: R$ 408.178.461,75 (13,90%) e sem caréncia, R$ 2.527.983.229,47 (86,10%),
distribuido da seguinte forma: IRFM1: R$ 172.818.457,13 (5,89%), IMA-B: R$ 244.005.691,86
(8,31%), IRF-M: R$ 433.325.686,55 (14,76%), IMA GERAL: R$ 297.001.998,88 (10,12%), DI: R$
71.504.552,65 (2,44%), IMA-B5: R$ 464.427.356,06(15,82%), IDKA2A: R$ 534.244.484,91 (18,20%),
IRFM1+:R$ 276.321.485,06 (9,41%) e IBOVESPA ATIVO: R$ 24.101.178,64 (0,82%). O Patriménio
Liqguido do Macaeprev, em 30/06/19, apresentou novamente crescimento e fechou em R$
2.936.161.691,22 (dois bilhdes, novecentos e trinta e seis milhdes, cento e sessenta e um mil,
seiscentos e noventa e um reais e vinte e dois centavos). Com relagdo ao Cenario Econémico, no
Cenario Interno os analistas do mercado financeiro reduziram pela 20® semana consecutiva a
previsao de crescimento da economia em 2019, segundo dados divulgados pelo Banco Central (BC)
nesta segunda-feira (15). Os analistas ouvidos pelo BC também elevaram a previsao de inflagao.
Segundo dados do relatério, conhecido como relatério Focus, a previsédo de crescimento do PIB em
2019 passou de 0,82% para 0,81% e a de inflagéo passou de 3,80% para 3,82%. O relatorio Focus €
resultado de levantamento feito na semana passada com mais de 100 instituicbes financeiras. A
estimativa do mercado esta igual a previsao oficial do governo. Na sexta-feira (12), o Ministério da
Economia reduziu sua previsdo de crescimento para o ano de 1,6% para 0,81%. Para 2020 a
previsdo de crescimento do PIB caiu de 2,5% para 2,2%. J& a previséo de inflagdo para 2019 foi
revisada de 4,1% para 3,8%. Para 2020 e 2021 os economistas dos bancos também reduziram suas
previsbes de crescimento do PIB para 2020, que passou de 2,20% para 2,10%. A previsao de
inflagdo para o proximo ano também caiu de 3,91% para 3,90%. Ja para 2021 a previsdo de
crescimento do PIB foi mantida em 2,5% com uma inflacdo de 3,75%. Sobre a Taxa de juro na ultima
semana, os analistas do mercado financeiro mantiveram previsao da Selic para o final de 2019.
Segundo dados do boletim, os economistas esperam que a taxa basica de juros encerre o ano em
5,50%. Para o fim de 2020, a estimativa do mercado financeiro para a Selic se manteve em 6% ao
ano. Quanto ao Cambio, balanga e investimentos os analistas ouvidos pelo relatorio Focus nado
mexeram na projecao da taxa de cdmbio para o fim de 2019, que ficou estavel em R$ 3,80 por dolar
pela sétima semana consecutiva. A previsdo do délar para o fechamento de 2020 também néo foi
alterada ficando em R$ 3,80. Ja a previsdo para 2021 caiu de R$ 3,84 para R$ 3,81. Para o saldo da
balanca comercial (resultado do total de exportagbes mencs as importagées), em 2019, os analistas
aumentaram a previsédo de superavit de US$ 51,5 bilhdes para US$ 52 bilhdes. Para o ano que vem,
a estimativa dos especialistas do mercado passou de US$ 46,4 bilhdes par US$ 46,6 bilhdes. A
previsdo do relatério para a entrada de investimentos estrangeiros diretos nt? B sil, em 2019, ficou
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sstavel em US$ 85 bilhdes. Para 2020, a estimativa dos analistas subiu de US$ 84,68 bilhdes para

US$ 85,56 bilhdes. O governo reduziu a expectativa para o crescimento do Produto Interno Bruto
PIB) em 2019, de 1,6% para 0,81%. A reviséo foi anunciada nesta sexta-feira (12) pelo Ministério da
fconomia. Esse foi o terceiro corte nas previsdes do governo para crescimento da economia. O
orcamento desse ano foi elaborado prevendo que a economia cresceria 2,5%. Em margo essa
previsdo caiu para 2,2% e em maio para 1,6%.Para 2020, a previsdo de crescimento do PIB caiu de
25% para 2,2%. Ja a previsdo de inflagdo para 2019 foi revisada de 4,1% para 3,8%. A meta central
deste ano para a inflagéo € de 4,25%, e o intervalo de tolerancia do sistema de metas varia de 2,75%
a 5,75%. As previsdes divulgadas ficaram proximas as do ultimo relatdrio Focus divulgado pelo
Banco Central (BC). O relatério, feito com base em informagtes de analistas do mercado financeiro,
prevé um crescimento de 0,82% para o PIB de 2019 e uma inflagéo de 3,8%. Segundo o documento
divulgado pelo Ministério da Economia, indicadores mensais disponiveis para o segundo trimestre de
2019 indicam que a recuperacdo econdmica continua lenta. Esses indicadores mais fracos de
atividade econdmica levaram a revisdo da previsdo de crescimento da economia. Sobre a Reforma
da Previdéncia o documento aponta, ainda, que a aprovagao da reforma da Previdéncia tera um
papel protagonista para a retomada do crescimento econdmico. "A retomada do crescimento da
economia brasileira devera passar necessariamente por um conjunto de reformas de reequilibrio
fiscal, onde a nova Previdéncia assume papel de protagonismo, bem como reformas prd-mercado”,
informa o documento. O subsecretario de politica macroecondmica, Viadimir Kuhl Teles, afirmou
durante a coletiva que a ndo aprovagédo da reforma da Previdéncia teriam um impacto catastréfico
em termos de crescimento do PIB e que o governo teria que reduzir brutalmente a projecédo de
crescimento, o que levaria a uma recessdo. “Vocé pode até ndo aumentar a sua projegéo de
crescimento, mas se néo aprovar vocé teria que reduzir de forma brutal a previsdo de crescimento,
inclusive para o ano corrente € o ano que vem. Provavelmente vocé entraria em uma recessao’,
disse. Segundo ele, a aprovagdo da reforma ndo deve ter um impacto grande nesse ano, mas
impactaréd mais a previsdo de crescimento a partir do proximo ano. “E possivel que tenha impacto
este ano, mas nao substancial”, disse. Ja com relagdo a 2020, a Secretaria de Politica Econémica
avalia que a redugdo da previsdo de crescimento se deve "substancialmente ao efeito base, ou seja,
o menor patamar do PIB neste ano afetara o desempenho do PIB em 2020". Durante a coletiva para
apresentar as novas previsdes, o secretario especial de Fazenda do Ministério da Economia,
Waldery Rodrigues, afirmou que a aprovagdo da reforma da Previdéncia tem potencial para
aumentar em 0,5 ponto percentual por ano o crescimento anual do PIB. Ou seja, se o PIB fosse
crescer 1% no ano, a aprovacdo da nova Previdéncia tem potencial para elevar esse crescimento
para 1,5%. Com relagdo as Politicas econémicas, o secretario de politicas macroeconémicas do
Ministério da Economia, Adolfo Sachsida, afirmou que o pais paga hoje por pol@ econdmicas
erradas feitas durante os anos de 2006 a 2016. Sachsida afirmou ainda que a aprgvagdo de reformas
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pré-mercado & essencial para que o pais tenha crescimento sustentavel e de longo prazo. “Nio
existe magica. Equilibrio fiscal e reformas, esse € o caminho de um crescimento econémico
sustentavel e de longo prazo”, disse.No Cenarioc Externo, o crescimento econdmico da China
desacelerou a 6,2% no segundo trimestre, ritmo mais fraco em ao menos 27 anos, uma vez que a
demanda tanto interna quanto externa enfragueceu diante da crescente pressdo comercial dos
Estados Unidos. "As condi¢cdes econémicas continuam sendo dificeis, tanto na China como no
exterior, o crescimento mundial desacelera e as instabilidades e incertezas extemas aumentam”,
afirmou o porta-voz do Escritério Nacional de Estatisticas (BNS), Mao Shengyong. Apesar de
representar uma desaceleragac frente ao 1° trimestre (6,4%), o resultado ainda esta dentro da
margem estabelecida por Pequim para 2019: entre 6 e 6,5% (contra 6,6% em 2018). O ritmo visto
entre abril e junho, em linha com as expectativas de analistas, foi 0 mais lento desde o primeiro
trimestre de 1992, quando os dados trimestrais comegaram a ser registrados, segundo a agéncia
Reuters. A guerra comercial entre Pequim e Washington, que afeta desde o ano passado a economia
chinesa, registrou uma pausa no fim de junho, depois que o presidente americano, Donald Trump, e
seu colega chinés, Xi Jinping, estabeleceram uma trégua durante a reunidgo do G20 em Osaka
(Japéo). Os dois paises se comprometeram a retomar as negociagdes para tentar acabar com as
divergéncias comerciais.China e Estados Unidos adotaram tarifas de importagéo contra a outra parte
equivalentes a mais de US$ 360 bilhdes por ano em negociagbes. Em 2018, o crescimento chinés
registrou uma forte desaceleragéo em todos os trimestres (6,8%, 6,7%, 6,5%, 6,4%), mas no primeiro
trimestre de 2019, o PIB resistiu (6,4%) apesar das tensdes comerciais. Para apoiar sua economia,
Pequim se comprometeu em marge a reduzir em quase dois trilndes de yuanes (265 bilhdes de
euros) a pressdo fiscal e social das empresas. Também estimulou os bancos a ampliar os
empréstimos as pequenas empresas. Mas as medidas foram anunciadas no momento em que o
governo luta contra o grande endividamento que ameaga o sistema financeiro do pais. A produgao
industrial aumentou em junho (6,3% em ritmo anual, contra 5% em maio), assim como as vendas no
varejo no mesmo periodo (9,8% contra 8,6% em maio), anunciou Mao Shengyong. Ja o investimento
em ativo fixo no primeiro semestre do ano ganhou 5,8% sobre o ano anterior, contra previsdo de
5,5% e 5,6% nos cinco primeiros meses do ano. Ao final, levando-se em conta o cenario econémico
atual, entende o Conselho, tendo em vista a participagdo dos menbros do Comité de Investimentos
na presente reunido, solicitar que seja feita uma consulta ao Comité de Investimentos no sentido de
viabilizar uma possibilidade de diversificagdo do valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) da carteira de investimentos do Instituto, privilegiando o aumento dos investimentos no alto
risco. Registre-se que ocorreu a substituicdo de atribuigdes entre a servidora Juciara e Surama,
passando esta Ultima a responder pelos expedientes administrativos do Conselhg..Fica designada a

p6xima reunido para o dia 31 do corrente més. Nada mais havendo a tratar, foi erﬁceqada a reuniao.
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ATA n® 1#/2019 - CONSELHO PREVIDENCIARIO do dia 21/07/2019 — Ata de Reunido ordinaria do
Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e

noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia trinta e um de julho de dois mil e dezenove,

estando presentes os membros: Julio César Marques de Carvalho, Rui de Vasconcellos, Livia
Mussi de Oliveira Sant’Ana, Flavio Mancebo de Azevedo, Surama Roberto Soutinho de
Oliveira, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Ana Beatriz Rangel Cooper Erichelli de Souza,
Junir de Miranda Gomes e Rodolfo Tanus Madeira, para em conjunto analisarem e deliberarem
sobre os temas apresentados. Inicialmente, foi apresentado pelo Comité de Investimentos o
resultado da consulta formulada pelo Conselho Previdenciario acerca da proposta de diversificacdo
da carteira de investimentos do Instituto no valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e
sua respectiva sugestdo de aplicagdo (documento em anexo). Apos leitura do referido documento e
deliberacdo, ressaltando que para tomada de decisdo foram analisados os resultados de
rentabilidade dos ultimos 10 (dez) anos da carteira (documentos em anexo), entende o Conselho que
deva ser resgatado R$ 40 (quarenta) milhdes do BB Previd. RF Perfil (DI) e R$ 10 (dez) milhdes da
Caixa FI Brasil IRFM 1 TP RF e respectiva aplicagdo desses valores da seguinte forma: R$ 25 (vinte
e cinco) milhdes no fundo Caixa FIC Alocagdo Macro Multimercado e R$ 25 (vinte e cinco) milhdes

no BB Previd. RF IMA-B TP. Nada mais havenda a tratar, fai encerrada a reunia
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Ao Conselho Previdencidrio,

Assunto: Consulta de Diversificacio da Carteira

Em atendimento a solicitacio do Conselho Previdencidric requerida
na Ata n® 15 de 17 de julho de 2019, os membros do Comité de Investimentos, ap6s
discusséo e andlise, sugerem, por maioria: resgatar ¢ montante de R$ 50.000.000,00
{cinquenta milhdes de reais) da Caixa Feondmica Federal, do Médio Risco e do
IRFM, ¢ aplicar RS 40.000.000,00 (quarenta milhfes de reais) no produto CEF

. Alocacio Macro Multimercado ¢ R$ 10.000.000,00 (10 milhdes de reais) no Caixa
FIC Ag6es Valor Dividendos; tudo conforme descrito na ata do Comité de

Investimentos n°® 27, do dia 27 de julho de 2019, a qual cOpia segne em anexo.

Macaé-Rl], 30 de Julhio de 2019.
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