Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
M e ] Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Previdencidrio ¢ Comité Investimentos

ATA n® 26/2019-CONSELHO PREVIDENCIARIO e w’ 422019 - COMITE DE
INVESTIMENTOS do dia 04/11/2019 - Ata de Reunifio em conjunto do Conselho Previdencidrio e

<o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
anserito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, no auditério da Agencia n° 0184 da Caixa Econdmica
Federal, sito a Avenida Rui Barbosa, n® setecentos e noventa, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia
quatro de novembro de dois mil e dezenove as quatorze horas, estando presentes os membros do
Conselho Previdenciario: Julie César Marques de Carvalho, Rui de Vasconcellos, Junir de
Miranda Gomes, Ana Beatriz Cooper Rangel Erichelli, Flavio Mancebo de Azevedo, Livia Mussi
de Oliveira Sant’Anna, Surama Roberto Soutinho de Oliveira, Juciara da Silva Sobrinho de
Oliveira, além do Presidente do Macaeprev ¢ membro Rodolfo Tanus Madeira; e os Membros do
Comité de Investimentos Alfredo Tanos Filho, Augusto Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo
Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardu da Silva Guinancio, Patric Alves de
Vasconcellos para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. Antes de
adentrar aos assuntos, fica desde ja justificada a auséncia dos membros Maria Auxiliadora de Moura
Ferreira ¢ Rose Mary Gomes tendo em vista estarem em viagem. Iniciada a Reunido foi passada a
palavra para o palestrante da CAIXA ECONOMICA FEDERAL, Senhor Vinicius, que iniciou a
Palestra falando sobre 0 Cendrio exlerne e inlerno destacando oS8 SegUifilés aspectos: 1-Cenario
Interno: Destacou sobre a nflagdo controlada com taxa de juros baixos, taxa de desemprego baixa ¢
retomada do credito/confianca médio, atividade/PIB com expectativa meédia em 2% e situaciio fiscal
boa. 2-Cenario Internacional: aspectos destacados que sio a inflagio controlada, taxa de juros
baixos, risco médio em relagio a riscos geopoliticos; atividade/PIB com retragdo, liguidez/apetite com
risco baixo, no critério condigdes de emergentes com baixo desenvolvimento econdmico. 3-Premissas
Fiscais: Quanto as premissas fiscais destacou os seguintes tépicos: Representatividade alta, alta
@ﬁ/ governabilidade, Equipe Mimisterial em alta com perspectivas de pouca mudanga, Efeito positivo da
Reforma da previdéncia; baixas perspectivas da aprovagdo da reforma tributiria ¢ fiscal; baixo
investimento em estrutura € ndo estabelecimento claro de pautas posteriores. Através de grifico
apresentou um histdrico das taxas historicas de NTN-B com periodo de 2008 a 2019, explicando gue a
consolidagio fiscal pode manter no Brasil as taxas de juros em patamares mais baixos, € um cendrio
diferente do observade em 2012/2013. Apresentou expectativas do mercado através do Boletim Focus
de 18/10/2019 e CAIXA de 25/10/2019, citando os principais indicadores que sdo IPCA, SELIC, PIB,
1t‘t’.l-‘-"a.‘~.fIB~Il;]' para os anos de 2019 ¢ 2020. Em seguida falou que os pilares para um bom investimento

sao diversificagdo ¢ gestdo ativa. 4-Apresentacio de produtos; Em seguida apresentou o produto
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Permitidoe aos RPPS, via cota de fundos (IMA-B. IMA-BS, IMA-BR54+, IRFM, IRFM-1_ IRFMI +,
IDK-2A). Lembrando que este produto representa um grau de risco moderado. Em seguida apresentou
um guadro contendo wm histdrico de disposigio de janeiro de 2018 a dezembro de 2018 e de janeiro de
2019 a outubro de 2019 dos fundos atrelados ao CDI e IRFM-1, IRF-M, IMA-B5 e IMA-B.
Apresentou ainda um comparativo para o retorno, PL Atual e volatilidade entre os fundos BB
ALOCACAO ATIVA FIC RF PREVIDENCIARIO ¢ outro CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA. Em seguida apresentou o segundo produto CAIXA FIC
ALOCACAO MACRO MULTIMERCADO no gual houve um destaque por parte do palestrante,
explicando sua taxa de administragdo de 0,50 a 2,00 % a.a., perfil de risco arrojado, sendo um fundo de
afta tlexibiidade ac (Gestor, pernutindo uma estratega livre de disposigdo. Atuando ainda nos
mercados de Renda Fixa, Renda Varidvel, Cambio e Comodities. Destacou que o retorno acumulado
entre 28/09/2018 a 30/09/2019 (dltimos 12 meses) apurou 208 % acima da meta atuarial de [PCA+ 6%
aa. Apresentou o terceiro produto chamado FIC CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE
MULTIMERCADO que ¢ fundo com estratégia dinimica de gestdo que busca por meio de selecio
criteriosa oportunidades de ganhos em mercados diversificados, com taxa de administragdo de 1,5 %
a.a., resgate em D+13 e credito em D+15. Para finalizar o palestrante apresentou produtos de renda
variavel que toram: CALXAFIU AUOES VALUR RPPS, que antes tinha denominacao de Small Caps,
sendo uma parceria com uma empresa privada chamada VINCI Equities que detém o Anow how neste
segmento de Small Caps que segundo o palestrante, obtém retorno absolute superiores em horizontes
de 3 a 5 anos, que € quando ocorre o amadurecimento dos investimentos (estratégia de valor). Possui
taxa de administragiio de 1,72 % a.a., com perfil de risco arrojado e Liquidez: em D-+2(0/D+22 (dias
uteis). Seguindo, apresentou o segundo produto de renda wvaridvel gque ¢ o CAIXA FIA
INFRAESTRUTURA, recomendado por ele, no qual o RPPS tem a possibilidade de investimento no \
setor da economia que mais se beneficia do crescimento do Pais. O fundo possui carteira diversificada | &
estrategicamente nos principais seguimentos do setor de infraestrutura. Apresenta as seguintes r/
caracteristicas principais que sfo taxa de administragio de 2% a.a., perfil de risco arrojado, e quuidezifm: QJ
em D+]1 / D+4. Este fundo era um fundo fechado para RPPS e recentemente foi aberto para
investidores em geral. Quanto aos fundos de renda varidvel nao foi apresentado os respectivos indices |

de dispersdo principais que sdo o Var ou indices de Sharpe. Terminando a reunido, o senhor Vinicius

e /%Kﬂsg\

terminou a palestra agradecendo a presenca de todos os participantes. Nada mais havendo a tratar, a
reunido foi encerrada as quinze horas e trinta ¢ cinco minutos, tendo a ata sido lida pmada por ':

odos os presentes.
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¢ Janeiro
Municipio de Macaé
M ] Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREY Conselho Previdencidrio

ATA n° 25/2019 - CONSELHO PREVIDENCIARIO do dia 13/11/2019 - Ata de Reunio ordinaria do
Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
ingcrito no CNPJ sob o n.® 03.,567.964/0001-04, na Rua Tenents Rui Lopes Ribeiro, duzentos e
mventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia treze de novembro de dois mil e dezenove,
«estando presentes os membros: Jilio César Marques de Carvalho, Rui de Vasconcellos, Livia
Nussi de Oliveira Sant'Ana, Flavio Mancebo de Azevedo, Juciara da Silva Sobrinho de
Qliveira, Ana Beatriz Rangel Cooper Errichelli de Souza, Junir de Miranda Gomes, Surama
Roberto Soutinho de Oliveira e Rodolfo Tanus Madeira, para em conjunto deliberarem sobre a
cartelra de investimentos do Instituto e cenarlo econdmico atual. A Carteira do Macaeprev, de
cutubro, teve o segundo melhor desempenho no ano, devido principalmente a redugac da Taxa
Selic, ao otimismo do mercado com a aprovagdo da Reforma da Previdéncia, bem como as futuras
aprovactes das Reformas Administrativas e Tributaria, beneficiando os fundos mais expostos a
riscos. Com isso a média ponderada total em outubro foi de +1,70%, bem acima da meta atuarial do
mesmo més, pois esta fechou em +0,59%. Em relagdo & média ponderada total da carteira no
awumulado do ano (janeiro a cutubro), de 2019, ficou em +12,34%, enguanio a meta atuarial, para o
mesma periodo, ficou em + 7,70%. Isso fez com que a carteira de investimentos do Instituto nos dez
meses do ano, superasse a meta atuarial, em 60,30%, criando uma expectativa muito positiva de
ultrapassar a meta atuarial ao final do exercicio de 2019, mostrando que a carteira de investimentos
co Instituto (planilha em anexo), tem uma boa diversificagdo e boa governanga dos seus
investimentos. Em 12 (doze) meses, o IPCA recuou para 2,54%, ficando ainda o piso da meta do
governo para o anoc em 2,75%, o que reforga as apostas de novo corte na taxa basica de juros. Com
excegdo dos fundos FIDC MULTISETORIAL ITALIA, CAIXA DISPONIBILIDADE RF (DI}, BB
PREVID. RF FLUXO FICF| (DI), CAIXA 20201 e CAIXA 20221, todos o3 demais fundos da carteira do
Instituto atingiram e superaram a meta atuarial. Os melhores desempenhos no més, foram os fundos
de renda fixa, cujo benchmark € o IMA-B, coma o BB PREVID.IMA-B TP, CAIXA NOVO BRASIL
IMA-B TF & ITAU INFLAGAD FIC Fl vumn ienlabilidades iespeclivas Jde, + 3,35%, +3,34% 2 + 3,34%
cada. A média de rentabilidade de todos os fundos IMA-B foi de +3,34%. Também teve boa
rentabilidade no més o fundo de renda variavel ITAU FOF ACOES IBOVESPA ATIVO, com +2,86%.
Vale destacar também a boa rentabilidade do fundo de renda fixa CAIXA Fl BRASIL IRFM-1+, que
teve + 2 22%. Em relag@o aos fundos de renda fixa atrelados ao IMA-BS, tiveram uma rentabilidade
média bastante favoravel, fechando o més em +1,64%. Em relagdo ao fundo multimercado da
carteira, Caixa Alocagio Macro, este teve uma rentabilidade de 0,87%, acima da meta atuarial que
foi de +0,59%. Ja em relagdo aos fundos de renda fixa atrelados an IMA GERAL, apresentaram
rentabilidade media de +1,74%. Em relagcio aos fundos de renda fixa atrelados ao IRF-M,
apresentaram rentabilidade media no més de +1,68%. Falando dos fundos de renda fixa atrelados ao
IDKA 2, mesmo sendo de baixo risco, apresentaram uma boa rentabilidade media de +1,26%,
superandn com facilidade a mata atuarial na més de autubro/19, que fai de +0,58% 04 o autro fundao
de renda fixa, de baixo risco, atrelado ao IRF-M1, superou a meta atuarial, pois teve rentabilidade
media de +0,60%. Em relagdo aos fundos de vértice da Caixa Econdmica Federal, apenas os que
tem marcagio a mercado, superaram a meta atuanal em outubro/19, apreseniando as scguinics
rentabilidades: CAIXA Fl BRASIL 20201V com +0,74% e o CALXA F| BRASIL 2024 IV com+2,39%.
Em relagdo aos fundos marcagéo na curva como CAIXA 20201 E CAIXA 2022, ficaram abaixo da
Mmield gludrnigl de oulubio/19, com suas renlabilidades respeclivas de; + 0,53% e +0,52%.J3 em
relagdo ao acumulado do ano (janeiro a outubro), o fundo de maior rentabilidade da carteira € o FIDC
MULTISETORIAL ITALIA, com +298 68%, seguido pelo fundo de renda fixa, BB PREVID IMA-B TP,
com uma rentabilidade de +23,33%.Com relacdo ao FIDU Multisetorial Italia, apresentou
rentabilidade negativa no més, de -49 92%. No acumulado dos Oltimos 12 meses, apresenta uma
rentabilidade positiva de +77,90%. No acumulado do ano, apresenta uma rentabilidade positiva de
+206,68%. Ja foram resgatados do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, até 31/10/19, o montante total de
R$ 7.946.956,39, cerca de 79,47%, do valor principal investido (R$ 10.000.000,00). O saldo em
31/10/18. & de R$ 118.871.22(cento e dezoito mil. oitocentos e setenta & um reais e vi %;ms

centavos). O Patriménio Liquido do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, em 31/10/18, de, RS

3. EE‘I 684 36(trés milhdes, duzentos e sessenta e um mil, semﬂentc:ﬁ e citenta e quatro reais e trjnta
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o eeic centavos). Além disso, em relagic aoc rendimento, foi positive em outubro/18 de RE
2.599 91(dois mil, quinhentos e noventa e nove reais e noventa e um centavos). Em relagido ao
resultado dos rendimentos no més de outubro/19, da carteira de investimentos do Macaeprev, este
foi de 51.546.311,44 (cinquenta e um milhdes, quinhentos ¢ quarenta e seis mil, trezentos e onze
reais e gquarenta e quatro centavos), sem o cupom de juros. No acumulado do ano (janeiro a
outubro), o rendimento esta em R$ 324.730.739,95 (trezentos e vinte e quatro milhdes, setecentos e
trinta mil, setecentos e lrinla e nove reais e novenla e cinco centavos). Em relagdo a composicac da
carteira por classificagio de risco, ficou assim no més de outubro/19: Baixo Risco 32,09%, Medio
Risco 55,75% e 12,16% de alto risco.Com relagdo & alocagdo de recursos por Instituigbes
Financeiras em outubro/19, a carteira do Macaeprev ficou composta da seguinte maneira: Calxa
Econdmica Federal, com RS 1.603.758.360,86(51,95%), Banco do Brasi, com RS
1.306.655.746,74(42,33%), Itad, com R$ 63.239.519,04(2,05%), Bradesco com R%
113.137.991,79(3,67%) e BRL TRUST DTVM, com R$ 118.871,22(0,001%). Com isso 0s recursas
alocados em Bancos Oficiais PUblicos s&o de: R$ 2.910.414.107,60(94,28%) e Instituigbes Privadas
de R$ 176.496.382.05(5,72%).Com relagio & alocacdo de recursos por indices de referéncia, em
outubrof19, ficou da seguinte maneira: Marcagéo na curva e a mercado com caréncia, com vértice do
BB, CEF e FIDC: R$ 411.813.082,93(13,34%) e sem caréncia, R$ 2.675.097.426,72 (86,66%),
distribuido da seguinte forma: IRFM1' R$ 147 426.255,42 (4,78%), IMA-B: R$ 297.158.442, 32
(9,63%). IRF-M: R$ 454.166.64569 (14,71%), IMA GERAL: R$ 309.781.351,43 (10,04%), DI: R§
32.271.408,68(1,05%), IMA-B5: R$ 496.998.761,13 (16,10%), IDKA2A: R$ 567.289.642,48 (18,38%],
IRFM1+: R$ 291.515562,75. (9,44%) IBOVESPA ATIVO: RS 25913.723,62 (0,84%) e
MULTIMERCADO: R$ 52.416.761,97 (1,702%).0 Patriménic Liquido do Macaeprev, em 31/10/18,
apreseniou crescimento e fechou em RS 3.086.910.489,65 (trés bilhdes, oilenia e seis milhGes,
novecentos e dez mil, quatrocentos e citenta e nove reais e sessenta e cinco centaves). Com relagdo
ac Cenario Econémico Intermo, os economistas do mercado financeiro elevaram sua estimativa de
inflagdo para este ano de 3,29% para 3,31%. A projegdo consta no boletim de mercade conhecido
como relatorio “Focus™, divulgado nesla seyunda-feira (11) pelv Banwwe Cenbial (BC). O relatério &
resultado de levantamento feito na semana passada com mais de 100 instituicbes financeiras. A
expectativa de inflacio do mercado para 2019 segue abaixo da meta central, de 4,25%. O intervalo
de tolerdncia do sistema de metas varia de 2,75% a 5,75%. A meta de inflagdo & fixada pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN). Para alcanga-la, o Banco Central eleva ou reduz a taxa basica
de juros da economia (Selic), Para 2020, o mercado financeiro manteve em 3,60% sua previsao. No
préximo ano, a meta central de inflagdo & de 4,00% e tera sido oficialmente cumprida se o IPCA
oscilar entre 2,5% e 5,5%. Em relacdo ao Produto Interno Bruto, o mercado financeiro tambem
manteve. na semana passada. a previsao de crescimento da economia brasileira neste ano em
0,92%. Para 0 ano que vem, a previsdo de crescimento do PIB subiu de 2,00% para 2,08%. Para
2019, a previsdo do Banco Central @ de uma alta de 0,9%, e a do Ministério da Ecenomia & de um
crescimento também de 0,9%. Em relagdn A Taxa de jurns, n mercado manteve em 4,5% ao ano a
previsdo para a taxa Selic no fim de 2019. Atualmente, a taxa de juros estd em 5,00% ao ano. Com
isso, o mercado segue prevendo queda nos juros neste ano. Para o fim de 2020, a projecéo
continuou em 4,5% ao ano, de modo quec o mercado estima estabilidade na taxa ne ane que vem.
Em relacdo ao Délar, a projegio do mercado financeiro para a taxa de cdmbio no fim de 2018
permaneceu em R$ 4,00 por délar. Para o fechamento de 2020, continuou em R$ 4,00 por dolar. Em
relaglo & Balanga comercia: Para v saldu da balanga sumerdial (resultado do total de exportagoes
menaos as importacdes), a projecdo em 2019 recuou de US$ 47,50 bilhdes para US$ 47 bilhées de
resultado positivo. Para o ano que vem, a estimativa dos especialistas do mercado caiu de US$ 43
bilhdes para US$ 42,95 bilhdes. Sobre o Investimento estrangeiro, a previsac do relatono para a
entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil, em 2019, ficou estavel em US$ 80 bilhdes.
Para 2020, a estimativa dos analistas permansceu também em USS$ 80 bilhdes. Sobre o Cenario
Econdmico Externo, a economia do Reino Unido cresceu no ritmo anual mais lento em quase uma
década nos trés meses encerrados em setembro, uma vez que a desacelerag8o global e as
 preocupacdes com o Brexit afetaram o investimento empresarial e a manufatura. O creseimento
\ Produto Interno Brute no terceiro trimestre desacelerou a 1,00% sobre o ano anterior, \de 1,8% n
segundo trimestre, informou a Agéncia Nacicnal de Estatisticas, nivel mais fraco desde ::1 trés
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pimeiros meses de 2010 e pouco abaixc das expectativas dos economistas em pesquisa da Reuters
d: 1,1%.A desaceleragdo reflete uma recuperagdo menor do que o esperado no crescimento
irmestral do PIB apés contragdo no segundo trimestre, quando as empresas enfrentaram um
eicedente de estoque de matérias-primas apos o Brexit ter sido adiado do final de margo. Na
comparagao trimestral, o PIB expandiu a uma taxa de 0,3% no terceiro trimestre de 2019, abaixo da
leitura de 0,4% esperada pelo banco central, assim como por economistas do setor privado. De
qualquer forma, a economia briténica escapou de entrar em recesséo, apoés ter registrado retragio de
0.2% no periodo de abril & junho. Os indices acionarios da China recuaram nesta segunda-feira, com
abolsa de Xangai registrando a maior queda em mais de quatro meses, uma vez que os investidores
permaneceram atenios a4 sadde da economia chinegsa em meiv & incerlesas em lomo do acordo
<omercial proposto com os Estados Unidos. O indice CSI300, que redne as maiores companhias
listadas em Xangai e Shenzhen, caiu 1,76%, marcando o declinio mais acentuado em um Unico dia
desde 5 de agosto. Ja o indice de Xangai terminou com queda de 1,83%, em sua pior sessdo desde
8 de julho. Os pregos ao produtar da China registraram a maior queda em mais de trés anos em
outubre, uma vez que o setor industrial enfraqueceu devido ac declinio da demanda e a guerra de
tarifas entre EUA e China, reforgando a perspectiva de que haverd mais estimulo. As mudancgas
climaticas custardo & economia dos Estados Unidos centenas de bilhdes de dolares até o final do
século, prejudicande tudo desde a saldde humana até infraestrutura e producdo agricola. sequndo
um relatorio do governo norte-americano publicado nesta sexta-feira, 23. O relatdrio encomendado
pelo Congresso, redigido com a ajuda de mais de uma duzia de agéncias governamentais e
Departamentos dos Fstados Unidos, listou estimativas dos impactos do aquecimento global em todos
os selores da sociedade norte-americana, num aviso alarmante sobre a agenda pré-combustiveis
fisseis do governo Trump. “Com o crescimento continuo das emisstes a taxas histéricas, as perdas
anuais em alguns setores scondmicos podem chegar as centenas de bilhtes de délares até o final
do século — mais que o atual produto interno bruto de alguns estados norte-americanos”, diz o
relatdrio. Segundo o documento, o aquecimento global afetaria desproporcionalmente os pobres,
atingiria amplamente a salude humana, danificaria a infraestrutura existente, limitaria a
disponibilidade de agua, alteraria limites costeiros e aumentaria os custos indust
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ATA  n° 27/2019-CONSELHO PREVIDENCIARIO e o' 4572019 - COMITE DE
JINVESTIMENTOS do dia 27/11/2019 — Ata de Reunifio em conjunto do Conselho Previdencidrio, e

«o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprey,
Anscrito no CNPJ sob o n.® (03.567.964/0001-04, no auditério da Agencia n® 0051 do Banco do Brasil,
sito & Avenida Rui Barbosa, n® novecentos e quatro, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia vinte e sete
e novembro de dois mil e dezenove as quatarze horas, estando presentes ng memhbros do Canselho
Previdencidrio: Jilio César Marques de Carvalho, Rui de Vasconcellos, Junir de Miranda
Gomes, Ana Beatriz Cﬁﬁi‘lé!‘ Rangel Erichelli, FlAvio Mancebo de Azevedo, Maria Auxiliadora P.
de Macedo (suplente), Surama Roberto Soutinho de Oliveira, Juciara da Silva Sobrinho de
Oliveira, além do Presidente do Macaeprev ¢ membro Rodolfo Tanus Madeira; e os Membros do
Comité de Investimentos Alfredo Tanos Filho, Augusto Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo
Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria
Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos ¢ Rose Mary Gomes para em
conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. Iniciada a Reunifio foi passada a
palavra para o palestrante da BB DTVM Sr. Davisson, que iniciou a palestra falando sobre o Cenatio

Magcro externo € interno destacando os seguintes aspectos: 1-Cendrio Externo: Em relagio ao cendrio

global. houve uma recuperagio sincronizada da atividade com liquidez abundante e auséncia de novos
chogues;, A caracteristica macroecondmica mais marcante de 2019 foi a persistente desaceleragio da
economia, pois ficou marcado pela reversio na tendéncia da politica monetéria global; Praticamente
nula a possibilidade de aperto monetario global nos primeiros trimestres; Sincronizada e moderada
aceleracdo global no 1° semestre de 2020; Concreta a possibilidade de configuragdo de um céu de
brigadeiro no inicio de 2020, com valorizagdo de ativos ciclico-emergentes; Riscos que precisam ser
enderecados: frustragio com negociagdes comerciais EUA x China e realizago nos mercados

valorizados. 2-Cenario Interno: Continuidade das reformas favorece atividade, ritmo gradual ndo

ameaca IPCA e Demanda expressiva do suporte monetario; Frustragio com o PIB, muito mais baixa
inflagiio que a projetada e retomada da queda dos juros marcaram 2019, favorecendo ativos que se
beneficiam de juros baixos ou da dindmica doméstica; Risco mflaciondrio deve seguir bastante
contido: elevada ociosidade reduz eventual repasse cambial: Risco ao cendrio doméstico: disseminacio
de protestos na AL e fortalecimento da oposi¢io podem dificultar continuidade de reformas; Pressoes Ql
no [PCA de curto prazo sfio pontuais: esperamos que nucleos permanecam contidos ao longo do ano.

Em seguida o palestrante falou dos desafios da diversificagdo doméstica, falando da meta atuarial cada /7

vez mais desafiadora, devido a persistente queda da Taxa Selic, redugio dos prémios em toda a curva

‘de juros, crédito privado com prémios comprimidos e baixa liquidez e incertezag associadas aos

nirios nu—;mu e tml no. Falou também sobre a distribuigde dos revursos do RP ,\:S: classe de
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dos os participantes. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrad
cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes. P
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lmdos, na qual apresentou a seguinte configura¢iio: §8,0% em fundos de renda fixa, 6,8% em fundos
Multimercado, 2,4% em fundos de Acdes e 2,2% demais fundos (FIDC, FIP, FII, néo classificados). 3-
Cimparativo entre RPPS e Fundos de Pensdio: Logo apds o palestrante, apresentou um quadro
omparativo entre os RPPS e os Fundos de Pensdo, em relacdo a alocacdo de recursos em renda
viridvel, que ficou da seguinte forma: RPPS - Limite da Resolugio n® 3922: até 30% - Alocado em
midia: 2,4% FUNDOS DE PENSAO - Limite da Resolugio n° 4661: até 70% - Alocado em média:
14,1%. Falou também sobre o fechamento da curva das NTN-Bs através de graficos, no exercicio de
2018 e no periodo de 02/01/2019 a 14/10/2019, na qual as taxas que foram boas em 2018, cujo papel
cim vencimento em 02/2055, chegou a atingir 5,37% a.a, ndo deverd se repetir em 2019 e 2020 a
previsdo € de 3,40% a.a. Discursou sobre os niveis de diversificagdo, vantagens de longo prazo,
apresentando a hipotese de carteira de longo prazo com: Carteira A com 100% de renda Fixa; Carteira
Beom 90% de Renda Fixa e 10% de Renda Varidvel e Carteira C com 80% de Renda Fixa e 20% de
Renda Varidvel, na qual mostrou através de graficos comparativos, que de 2003 a 2019, a Carteira A
rendeu 826%, Carteira B 928% e Carteira C 1010%. 4-Comparative Multimercado x Meta
Atuarial; Depois apresentou grahcos comparativos entre: Multimercado x Meta Atuarial (IPCA+6%),
Renda Varidvel x Meta Atuarial, destacando o retorno total da BB Agdes Valor e do Ibovespa em
Délar através da visio do Investidor Estrangeiro, na qual em 07/2019, estava o Ibovespa, com 25.062
pontos ja convertidos em dolar. 5-Desempenho da Carteira: Apds isso. falou sobre desempenho e
Carteira, dizendo que em 2019 (janeiro a outubro), colocando na mesma cesta, fundos de renda fixa e
multimercado, se destaca através de grafico o fundo BB Previd Ima-b5+, com uma rentabilidade de
26,27%. Dos fundos multimercado destaque para ¢ BB MM Multiestratégia, com 7.57%. Falando do
desempenho dos fundos de renda variavel, destaque para o BB Acdes Consumo, com 40,67%, periodo
de janeiro a outubro/19, bem acima da meta atuanal que fo1 de 7,70%. Em relagio ao desempenho de
12 meses (novembro/18 a outubro/19), com relagio aos fundos de renda fixa, o melhor foi o BB Previd
/Ima-B5+, com 36.58%. Pra finalizar falou do desempenho nos dltimos 12(doze) meses, dos fundos de
renda varidvel, o melhor foi o BB acbes Consumo, com +43.09%, muito acima da meta atuarial que foi

de +8,69%, para o mesmo periodo. O senhor Davisson termunou a palestra agrad a presenga de
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Cenario Macroeconomico i

Externo Domestico

= Global: mmn—__umqnmm_u Sincronizada da Atividade com Liquidez Abundante =  Continuidade das Reformas Favorece Atividade, Ritmo Gradual nio
Ameaga IPCA e Demanda Expressivo Suporte Monetario;

na Auséncia ..._m Nowvos nru_..__._u gic
u;. * Frustragdo cem PIB, muito mais baixa inflacio que a projetada e

= A caracteristica Eunimﬂsa.:_ﬂ mals marcante de 2019 foi a persistente retomada da queda dos juros marcaram 2019;
desaceleragio __._m”.nﬁ.q_aa.ﬂ. = Favorecendo ativos que se beneficiam de juros baixos ou da dinamica
=  Consequéncia da grande desaceleragio, ano também ficou mareado pela doméstica;

*  Nas Ultimas semanas mercados tem apresentado maior volatilidade,
possivelmente refletindo ruidos palitices locals e na AL;

»  2070: Provavel retomada da atividade em curso, evidéncias sdo de
defensivos/sensiveis ao nivel da taxa de juros no ano; aceleragio bastante gradual;

= 2020: Julgamos que o risco inflacionario global sera desprezivel - =  Retomada moderada deve seguir sendo impulsionada por setores mais
sensiveis ao crédito, tendo em vista o perfil dos limitadores;

=  Ultra suporte monetério é imprescindivel para atividade econémica das

radical reversao na E_.Em._..ni da palitica monetaria global;

» Esse contexto econdmico justifica o ganho relativo dos .H._E.“_.n

expectativas baixas e auséncia a_.n"_.mxnnug ce demanda;

= Praticamente nhula a _unmmmE_mn_umm.. de aperto monetdrio global nos

: : . proximos trimestres.;
pABERormmecTes, . =  Ganho maoderado de trag3o liderado pelo consumo & muito lento para o
=  Sincronizada e moderada aceleragdn global no 12 semestre de 2020; tamanho da oclosidade econémica;

- Risco inflaciondrio deve seguir bastante contido: elevada ociosidade
reduz eventual repasse cambial;

; : : 3 {ri "  Risco ao cenario doméstico: disseminagdo de protestos na AL

= Riscos que precisam ser enderecados: frustragdo com negociacoes fartalecimento da oposicio podem dificultar continuidade de reformas;

comerciais EUA x China e realizacac nos mercados valorizados. . Pressdes no IPCA de curto prazo sdo pontuais: esperamos gue nucleos
permanec¢am contidos ao longo do ano.

» Concreta a possibilidade de configuragdo de um céu de brigadeiro no
inicio de 2020 — valorizagio de ativos ciclicos/emergentes;






Conjuntura domestica mmazg.

Meta Atuarial cada vez mais desafiadora

Crédito Privado Incertezas
com prémios associadas aos
comprimidos e |cenarios interno e

baixa liquidez externo

Reducdo dos
prémios em toda
a curva de juros

Persistente queda
da taxa Selic




 Distribuigso dos Recursos do RPPS por Classes de Fundos 2. |

2,2%
Demais Fundos (FIDC, FIP, Fll, nao
classificados)

6,8%

Fundos Multimercado

88,6%

Fundos Renda Fixa

2,4%

Fundos de Agdes

Fonte; Consolidade DAIR - tltimo divulgado por cada 1PPS




RPPS x EFPC — Renda Variavel

"RPPS

Limite Resolugdo 3922: até 30%*

Alocado em média: 2,4%

|
|
|

Fonte: Consolidads DAIR — altime divalgado par cada APPS e ConsolidadoEstatistico ABRAPP — maio/2018. *Sem considerar pré-gestio

ﬁ m

FUNDOS DE PENSAO

Limite Resolugdo 4661: até 70%

Alocado em média: 18,1%
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Hipotese de Carteira de Longo Prazo:

Carteira Reada Fixa Renda Variavel

Carteira CDI IBRX IMA-B IRF-M




_ Niveis de Diversificagdo | Vantagens de Longo Prazo gm_s

~==A:100% Renda Fixa | 0% Renda Variavel

~=B:90% Randa Fixa | 10% Renda Variavel

.....-.....
~C: B0% R=nda Fixa | 20% Renda Veriavel HM,
/4
d
Ty
......1:....“;“\\“..-.\._.\&-\.111117.-]91 ¢
,,iainx..x\
# 5 ._..a\...._.”......‘.q_.l.._.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2310 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Fonte: OQuantum




——BB ACOES VALOR ——BB RETORNO TOTAL ——IPCA+6%

~ 200%

i .Hﬁu.ﬂ

. sp%

A .
00% & | _-.. :
10/18 ﬂ d1/18 218 o1/19 02/19 03/19 04418 05/19 UG/19 0719 ba/1s 05/19

Fonte: Cuantum




BEDTVM
34.590
42.015
25.062
16.104
4,469 10.049
.n“_- .....Ku ﬁ.ﬂf a.._? ﬁ..... B__f n% n.mt! A% .a.._“_. @%T Amv ,...J.nv 4% \% A..ﬂn .n._.._.? Aﬁﬁr ;ﬁﬁ.@ n-ﬂ(r f..nu.ﬁ am._._“_._.ﬂ_af m__A.m....ﬁ_. .m_p.ﬂfa...@ mpﬂ.a@

Fonte: Broadoast



lll. Performance e Carteira




Performance Fundos 3

| BRDTVM _

IPCA+6% a.a. até outubro

Fundas de Investimentos Recursos RS % Alocado Rentabilidade % Bench Ano

BB PREVID RF IMA-B TPB 116.883.089 | |9,0% 19,39% 251,80%
BB PREVID RF IRF-M 336382298 | 258% | 9,86% 127,99%
BB PREVID RF IMA-B 140,108.166 |  10,7% 19,30% 250,57%
BB PREVID RF FLUXC FIC 568.759 0,0% 3,85% 50,00%
BB PREVID RF IRF-M1 137.524673 |  105% 5,15% 66,81%
BB PREVID RF REF DI LP PERFIL FICFI ta39.7.7 | 2,4% 4,57% 59,39%
BB PREVID RF IMA-E 5 LP FIC FI 355329920 | I | 10,10% 131,08%
BB PREVID RF IDKA2 186.844.928 | 14,3% _ 8,35% 108,40%

10,95% 142,12%

TOTAL 1.305.474.559




wm.._amzxmmgc_:gmﬁmncltmlﬁ%m:nmNopm _ mmwg

26,27%
19,39% 19,30%
11.11% o
10,37% 10,10% 9,96% 9,54%
8,35% : ;
7.70% 7.57% T.28% 651% -
- 3 6, 19% 591% 5 G3%
BE Prev IMA-B BB Prev IMA-B BE Prev IMA B BB Alocagde BB Prev VA BB PraviiWA B BB Prev IRF-M BB Prev P BB Prev IDKA 2 IPCA+E™ 3.5, OB M BE MM B Previd BE MM BB MM BB MM iuros &
LT TPB Ativa RF Geral 5 irca, 3 Multiestrategia Balanceado nulthmerc Arbitragem Dindmica Flaeda

[iw.



Renda Variavel — Performance em 2019

40,67%
37,01%
12, 88%
25,36%
26 91%
24,765
23,10%

_ _ :
BB Agdes BA Agdes EB Ardes BB Agbes HE Apoes BH Prev EB FIA BDR Thanesopa
Consuma  Sadde e Bem  Energia Seguridade RetornoTotal Small Caps  Aydes Valor Niwel |

1908%

BRErow
Aches G,

18,33%

BR Aghes
Pstrohras

18,06%

RE Aghes St

Financeirn  Infrasstrutura

17,295

BB &coes

17,07%

BB Acies
Alocacdo

16,81%

BB Agdes
Exportagdo

16,65%

BB Agives
Diwldendas

16,35%

BB Agties
|bovaspa

%

g
=
=
=

7,00%

%

IPCA+HIS a.a,



Ummm:..umasc em 12 meses até outubro

d }
FIo T D6 3AH xm : m m — .xm
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3357 12,79%
11,17% o
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- - - - ¥ 5
B 1:.__ _t_}. 3 BA Prew iMA-D BB Prev IMA B BE Abcaghs  BEPevIRF-M B2 Prev IMA B3 Prev IMA D 5:?3 P IPCA 6D Prew MMAA 2 BB MM Macro BE pam B AR PORSES 3.3, BB Previd 0E R B k!
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43,09%
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20,10%

LiTd
38,83% 17.53%
35,75%
34,200 3:3,00%
3L71% ILOTE
25,63H BAe%N
_ _ }

BB Apées BB Aches BB Agbes BB Acdes BB AcdesSt BB AgBes RO Prev OB Agies BBApdes B3 Prev B3 Agdes
Consumo  Seguridede Smafl Caps Div Midcaps Financeiro  Sadde e AgdesVelor Astormno  Dividendos Agees Gov,  Alocagdo

Ham Tatak

16,14%

10, 78N
8,94% A,687
- B, 15

BB Acdes BEFIABDR BB AcBe: BO hnm.m_, IPCALGEY  lnovespa
Tbouespa Hivel | Exportagio Petrobras A8,

BBDTYM



Disclaimer

* Leia o farmulario de Informagdes Complementares, a Lamina de Informagoes
Essenciais, se houver, ¢ o Regulamentio anles de investir

= PRentab lidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros

= A rentabilidade nio é liquida de impostos™
+ Investiviento em Fundo ndo & garantida pelo Funds Garantidor de Crédite

» A rentabilidade divulgada ndo 2 liquida de impostos e taxa de saida, se
hover

Para mais informaches, acesse wwwebbdovim.com.br

Aulorregulagio Mutorregulagao

ANBIMA ANBIMA

Distribuicao de Produtas
de Investimento

Ge=to de Recirena







