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ATA n° 46 - CONSELHO PREVIDE_‘,_N_CIAI_%IO de 30/11/2023- Ata de Reunido ordinaria do Conselho
Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a Rua Tenente Rui

Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos trinta dias do més de novembro de

2023, através do aplicativo Zoom, no horario de 17 horas. Presentes todos os membros, o Gestor de
Investimento, antes de apresentar o relatorio da carteira do Més de Outubro/2023, informou ao Conselho
sobre a Compra Dircta de Titulos Publicos Federais, que considerando o item 5.2. — Limites e
Alcadas da Politica Anual de Investimentos (PAI) para o ano 2023, que autoriza a realizacdo da
compra direta de Titulos Publicos Federais de acordo com o resultado do cenario base do Cash
Flow Matching do Estudo de Asset Liability Management (ALM). Ainda de acordo com a PAI
2023, o objetivo € realizar as compras de Titulos Publicos Federais com as taxas indicativas
acima do IPCA + 5,50%.

TIPO DE INVESTIMENTO
AUTORIZADO

RECURSOS

Saldo disponivel das St AU S L R
contribuigdes previdenciinas mvestiumentos onde o Macaeprev ja Valor total dos recursos recebidos
recebidas mensalmente possua recursos mvestidos
o de : 59 5
RealocacBes entre fandos de - Apl:cagoes em fundos , Ate 5% flo rc!ta! dos recusso do X
: mvestimentos onde o Macaeprev ja Macaeprev no ultimo dia util do més
mvestmentas DO - O Y Qo Nnler101 A OD 1 .,

Realocagdes para Titulos Compra Direta de Titulos Publicos
Publicos Federais Federais

Flow Matching do Estudo de ALM

RESULTADO DO CASH FLOW MATCHING

META ATUARIAL 2022 -até NTN-B 2027 até NTN-B 2040 até NTN-B 2045 até NTN-82050 até NTN-B 2055 até NTN-B 2060

0 BASE RS 1.030.000.000,00 | RS - |RS 67.000.000,00 | RS 350.000.000,00 | RS 240.000.000,00 | RS 100.000.000,00
—

CENARIO ALTERNATIVO] RS 1.020.000.000,00 | RS 420.000.000,00 | RS 540.000.000,00 | RS 370.000.000,00 | RS 220.000.000,00 | RS 120.000.000,00

Considerando a abertura da curva de juros, com as taxas indicativas das NTNs-B se aproximando
ou acima de IPCA + 6,00%. No fechamento do dia 30/10/2023 das NTNs-B com vencimento em

2026 e 2027, as taxas estavam superiores a meta atuarial do Macaeprev (IPCA + 5,03%),
conforme imagem a seguir.
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N~ Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Previdenciario
Titulos Piblicos Federais 30/0ut/2023
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.0.)/232
Intervalo Indicative
Codigo Data Data de Tx. . Tx: PU
SELIC | Base/Emissao Vencimento Compra Venda Indicativas Minimo | Maxime | Minimo Miximo

(Do) (DO) (D+1) (D+1)

ante: Anbima

Em 20/10/2023, conforme a Comunicagdo Interna n® 181/2023, realizamos os seguintes
resgates para suportar as compras dos titulos:

Resgate de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) do fundo Caixa FI Brasil
Titulos Publicos RF LP, CNPJ: 05.164.356/0001-84;

Resgate de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) do fundo Caixa FI
Brasil DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97,

Resgate de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) do fundo Caixa FI Brasil IMA-B
5 TP RF LP, CNPJ: 11.060.913/0001-10,

Resgate Total (R$ 90.842.844,97) do fundo Caixa FI Juros ¢ Moedas Multimercado
LP, CNPJ: 14.120.520/0001-42.

Os recursos resgatados foram aplicados no fundo BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL
FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49 na conta corrente 10610-0 do Banco do Brasil. Como o

;%/&:’7 Banco do Brasil é a institui¢do custodiante do Macaeprev, tal movimentag@o facilitou a
t liquidagio das novas compras de titulos, além de evitar o risco de indisponibilidade de
sistema no momento da transferéncia entre as instituigdes.No dia 31/10/2023, realizamos

a aquisigdo de Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro Nacional série B (NTN-B), com
vencimento em 2026 e 2027 com “marcagdo na curva” Para a aquisi¢do foram solicitadas
W@ cotagdes para oito instituigdes financeiras: Banco do Brasil, Caixa Econdmica, Itaq, BTG
Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos e Renascenga. As taxas

entadas para negociagdo no dia 31/10/2023, as 10h30min, foram as seguintes:
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Municipio de Macaé

N——— Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Previdenciario
InstituicOes B26 B27
BB 6,1555 | 6,1450
BGC 6,1710 | 6,1625
Itad 6,1600 | 6,1500

Santander | 16091 | 61401

Rena 6,1720 | 6,1720
Xp 6,1610 | 6,1615
BTG 6,1800 | 6,1700

Caixa - -

As melhores taxas foram ofertadas pela Warren Rena, sendo 6,0172% para NTN-B
2026 e 6,0172% para NTN-B 2027. Nao tivemos retorno da Caixa Econdémica.Em ato
continuo, entramos em contato com a Instituigdo para confirmagao das taxas e efetuagao
da compra. No entanto, a Warren Rena ndo conseguiu manter as taxas enviadas devido a
alta volatilidade do mercado, e enviou uma atualizagdo da taxa para a NTN-B 2027 a
6,17%. Considerando que a taxa atualizada era a melhor disponivel, fechamos a compra
com a Warren Rena. Para a NTN-B 2026, entramos em contato com a BGC Liquidez,
que apresentou a segunda melhor proposta, para confirmar se manteriam a taxa ofertada.

Com a confirmagdo da taxa, fechamos a compra com a BGC Liquidez.

NTNB |  Emissor [encimentdMarcagio| Contraparte Taxa | PU. |Quantidade| Valor em Reais [Operagdo |Liquidagdo
206 | Tesouro Nacional| 15/08/20%6] Cunve BGC  |IPCA+61710% 4191163458 5964 [RS24.996.098.87] Atemo | 01112023
2027 | Tesouro Naciona| 15/05/2027| Quva | WamrenRena |IPCA+6,1700% 4251.431130] 23521 RS 90.967.911,60( Atemo |0111/203

/ / O valor financeiro para os titulos NTN-B 2026 e NTN-B 2027 foi de RS
T
7 124.994.010,47 (cento e vinte e quatro milhdes e novecentos e noventa e quatro mil e dez

reais e quarenta e sete centavos). A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da Anbima

no fechamento do dia 31/10/2023, que mostram que as compras foram reali das dentro

& ‘ do tunel da Anbima.
IR
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N~ Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Previdenciario
Titulos Publicos Federais 31/0ut/2023
Papel IPCA NTN-B - Taxa (W 3.a.)/252
Intervalo Indicativo
Codige Data Data de Tx. Tx. Tx. PU
SELIC Base/Emissdo Vencimento Compra Venda | Indicativas Minimo | Maximo |Minimo Maiximo

(Do) (Do) (D+1) (D+1)

4,184,881962 | 6,2861 | 7,3850 | 6.3654

Fonte: Anbima

Conforme tabela a seguir, do total de R$ 400.842.844,97 (quatrocentos milhdes e
oitocentos e quarenta e dois mil e oitocentos e quarenta e quatro reais e noventa e sete)
resgatados, foram utilizados R$ 399.983.000,57 (trezentos e noventa e nove milhdes e
novecentos € oitenta e trés mil e cinquenta e sete centavos) para a aquisi¢do de titulos
publicos federais ao longo do més de outubro. O saldo remanescente continuou aplicado no

fundo BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FL

NTN-B Emissor encimentogMarcacdo| Valor em Reais
2026 |Tesouro Nacional|15/08/2026| Curva RS 99.995.218,36
2027 |Tesouro Nacional|15/08/2027| Curva RS 99.997.911,60
2050 |Tesouro Nacional|15/08/2050| Curva |[RS 124.993.920,19
2055 |Tesouro Nacional|15/05/2055| Curva RS 74.995.950,42

Total: |R$ 399.983.000,57

Considerando que os titulos ser@o precificados pela marcagdo na curva, além do Estudo de

,.,;/"f Asset Liability Management (ALM), foi solicitado Atestado de Compatibilidade ao atuario

. em atendimento ao inciso 11, art. 7°, Segéo II, Anexo VIII da Portaria MTP n° 1.467/2022
e §§ 1° e 2° art. 6° da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021.A tabela a seguir traz uma

comparacﬁo entre a carteira atual de titulos do Macaeprev  (base 27/11/2023) e a carteira

=T § W@
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N~ Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Previdenciario
Carteira de Titulos Piblicos - Macaeprev
Periodo Titulos Posicao Atual ALM Gap com o ALM
NTN-B 2024 RS 1.019.092,19
Fundo de Vértice 2024| RS 444.193.148,68
Até NTN-B 2027 NTN-B 2025 RS 222.650.860,63 | RS 1.030.000.000,00 | -RS$ 163.751.683,81
NTN-B 2026 RS 100.706.830,12
NTN-B 2027 RS 97.678.384,57
Até NTN-B 2040 NTN-B 2040 - - RS 0,00
Até NTN-B 2045 NTN-B 2045 R$34.377.385,30 | RS 67.000.000,00 | -R$32.622.614,70
Até NTN-B 2050 NTN-B 2050 RS 186.706.258,66 | RS 350.000.000,00 |-RS 163.293.741,34
Até NTN-B 2055 NTN-B 2055 RS 132.413.026,22 | RS 240.000.000,00 |-RS$ 107.586.973,78
Até NTN-B 2060 NTN-B 2060 RS 86.052.744,76 | RS 100.000.000,00 | -RS 13.947.255,24
Total:| RS 1.305.797.731,13 | R$ 1.787.000.000,00 | -R$ 481.202.268,87

ApOs a apresentacdo acima, o gestor de investimentos passou a apresentar o resultado da
carteira do més de outubro/2023, informando que O més de outubro continuou a abordar os
mesmos temas discutidos em setembro, especialmente em relagio a manutengdo das taxas de
juros nos Estados Unidos em niveis elevados. Além disso, o inicio de um novo conflito no
Oriente Médio entre Israel e Hamas no inicio do més impactou os pregos do petroleo, do ouro e
fortaleceu o dolar, representando um risco consideravel no cenario internacional. A guerra da
Ucrania completa 20 meses e ndo ha perspectiva de avango nas negociagdes diplomaticas Nos
EUA, pelo lado da atividade, os pregos de bens industriais comegaram a arrefecer com a
normalizagdo das cadeias de produgdo, enquanto na parte de servigos o rebalanceamento entre
demanda e oferta no mercado de trabalho e a inércia da rapida desinflagdo do indice geral de
pregos também tem contribuido para a queda dos niicleos. Em outubro, também tivemos a Ata
sobre a reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC, sigla em inglés), na qual
optaram por manter os juros basicos da economia no intervalo entre 5,25% e 5,50%. O Comité
passou a avaliar que houve expansdo da atividade econdmica em um ritmo solido. Os membros
do FOMC sinalizaram que a politica monetaria segue contracionista e, de modo geral, parece
estar restringindo a atividade conforme o esperado.Ainda assim, entendem que os ganhos
nominais de salarios continuam acima do ritmo consistente com o objetivo de inflagdo da
autoridade monetaria. Adicionalmente, avaliaram que o aperto de condigdes financeiras
provavelmente afetara a atividade economica, mas em magnitude incerta.Outro dado divulgado
foi a venda no varejo que apresentou crescimento de 0,7% (M/M), superando a expectativa de
mercado. A produgdo industrial em setembro acelerou, com variagdo de 0,3% (M/M). Esses
dados depositaram no mercado que a manutengdo da taxa de juros americanas esteja no fim e

%/ 44 que por volta de maio ou junho de 2024 ha possibilidade de cortes na taxa.No mercado de
4 trabalho, o payroll de outubro criou 150 mil vagas de empregos, fora do setor agricola, abaixo do
esperado que era de criagdo de 180 mil vagas no més. Além de forte queda ante os
surpreendentes 297 mil (revisado) novos postos de trabalho em setembro. A taxa de desemprego
subiu ligeiramente, de 3,8% para 3,9%, acima da projeg¢do da estabilidade. Sobre a inflagdo, o
Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) o equivalente ao IPCA brasileiro, ficou abaixo das
previsdes do mercado. Em relagdo a setembro, o indice ficou estavel (0,0%). No acumulado, a
inflagdo americana chegou a 3,2%, desacelerando ante o aumento de 3,7% de setembro, com
nucleos também apresentando um arrefecimento com efeito da desaceleragdo do nicleo d

indice de om consumo (PCE) dos EUA, de 2,6% para 2,4% Na @ina, os problem

7S Quirino dos Santos k)j é % v&ﬂﬁw ﬂ/ s A

Secretario Adjunto de RH
CLrLi6iaris SRRV e



iPhone


Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N~ Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREY Conselho Previdenciario

ciclicos e estruturais da economia podem ter reduzido com o PIB do terceiro trimestre que

cresceu 4,9% (A/A) ante 6,3% (A/A) do trimestre imediatamente anterior. O resultado veio

acima da expectativa do mercado (4,4%). Com o resultado, o PIB chinés alcangou uma expansao

de 1,3% (T/T) ante 0,5% (T/T) (revisado de 0,8%) no segundo trimestre de 2023. O resultado

veio acima das expectativas do mercado (1,0% T/T).Analistas reforgam que a reabertura em

curso ndo era suficiente para contrapor os efeitos agregados da abrupta contragdo do setor de

constru¢do. Nos ultimos meses, a maior sensibilidade do governo a desaceleragdo econdmica

acarretou uma série de medidas pontuais para suportar o crescimento.As vendas no varejo de

setembro apresentaram aceleragdo, passando de 4,6% para 5,5% (A/A), ficando acima do

esperado pelo mercado (4,9%). A produgdo industrial manteve o ritmo de 4,5% (A/A), resultado

também acima do esperado (4,3%). Isso ainda ndo € suficiente para reverter as perspectivas

negativas acumuladas ao longo dos ultimos meses, mas indicam sinais de estabilizagdo e que o

pior momento da atividade talvez tenha ficado para tras.Grande parte dos estimulos continua

focalizado em determinados setores, especialmente o setor imobiliario, mas, a0 mesmo tempo,

também se observa uma postura mais acomodaticia da politica monetaria. O espago para um

relaxamento adicional se mostra claramente limitado em um ambiente de juros globais elevados,

mas o simples posicionamento das autoridades em seguir com a politica de estimulos pode ser

considerado como fator mais construtivo para a economia chinesa no curto prazo.No médio

prazo, o envelhecimento populacional, a demografia desfavoravel, o pico da urbanizagdo e o

elevado endividamento serdo vetores bem negativos para a atividade. A necessidade inevitavel

de mudanga na matriz do crescimento para mais consumo € menos investimentos implicara em

crescimento estrutural mais baixo e com consequéncias importantes para a demanda de

commodities metalicas. Além disso, defrontar as razdes que explicam o problema cronico do

elevado nivel de poupanga e a desconfianga do setor privado apos os exageros intervencionistas

do governo nos ultimos anos ¢ fundamental.Na Zona do Euro, os sinais de uma desaceleracdo da

economia continuaram mais evidentes ao longo do ultimo més. A primeira estimativa do PIB do

terceiro trimestre apresentou uma retra¢ao de 0,1% na comparagdo trimestral, resultado abaixo

das expectativas do mercado e apos um crescimento de 0,2% no trimestre anterior. As principais

economias estdo desacelerando e a Alemanha apresenta queda no crescimento. A estagnagio ou

queda dos salarios reais em todo o continente, agravada pela austeridade fiscal, também

impedem o crescimento. A logica € a seguinte: quanto menos empregos, menor a pressio

inflacionaria dos salarios e, portanto, menor a chance de novas altas de juros para conter os

pregos.O crédito bancario € a principal fonte de financiamento da economia e a queda abrupta

nas concessdes demonstra os efeitos do aperto em curso. O Indice de Pregos ao Consumidor

(CPI) desacelerou de 5,2% para 4,3% (A/A), alinhado as expectativas do mercado. Com

destaque para os bens de energia (—4,6% A/A), alimentos (8,8% A/A) e servigos passando de

5,5% para 4,7% (A/A). Sobre politica monetaria, em decisdo unanime, o Banco Central Europeu

(BCE) manteve suas trés taxas de juros referenciais, em linha com a expectativa observada pelo

~ mercado. No comunicado, a autoridade monetaria novamente reconheceu que a inflagdo devera

% permanecer elevada durante demasiado tempo e reforgou que o Conselho de Politica Monetaria

Ve 2% do BCE segue determinado a assegurar o retorno da inflagio para 2,0% a.a. no médio

prazo.Paralelamente, sobre a atividade econdmica, em agosto o volume de vendas do comércio

varejista na Zona do Euro apresentou variagdo de -1,2% (M/M). O indicador veio abaixo das

expectativas de mercado que contavam com queda de -0,3%. Ja no indicador anualizado, o

. volume de vendas no varejo para Zona do Euro registrou variagdo de -2,1% (A/A), ficando

i’d abaixo da expectativa de mercado. A produgdo industrial na Zona do Euro variou 0,6% (M/M)

no més de agosto/23, com resultado mensal acima esperado.Com essa conjuntura, as projegdes
de crescimento para a regido, por ora, nio sofreram altera¢des relevantes e continu
relativamente estaveis ao redor de 0,5%, mas apenas esses sinais de uma estagnacio ja for
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suficientes para Banco Central Europeu manter as taxas de juros estaveis em sua ultima decisédo e
possivelmente encerrar o longo ciclo de aperto monetario. A autoridade monetaria continua
apresentando maiores preocupagdes com o impacto defasado da politica monetaria sob os dados
correntes e na desacelerag@o do crédito da economia. Esta avaliagdo ainda ndo traz a discussdo
de um afrouxamento da politica monetaria, mas ao menos mantém o Banco Central em um modo
de pausa e dependente dos dados economicos a frente No Brasil, as incertezas sobre a
credibilidade da nova regra fiscal e a aprovacdo de pautas importantes estiveram no centro das
discussdes. Declaragdes do presidente Lula contra o contingenciamento de gastos e a favor da
mudanga da meta fiscal para o proximo ano fragilizam o novo arcabougo fiscal e a credibilidade
do governo na visdo do mercado. Acerca dos dados divulgados em outubro, destaque para
confianga do consumidor e do comércio com queda de -3,3%. O setor de servigos recuou 0,1% e
no acumulado em 12 meses, mostrou arrefecimento (2,4%). A produgido industrial cresceu 0,4%
(M/M) em agosto, dado acima da estimativa de mercado. No acumulado em 12 meses, houve
fraca deterioragdo (-0,1%, A/A). No geral, foi um desempenho positivo, impactado pelo
beneficio tributario para a compra de veiculos novos.O IBC-Br de agosto recuou 0,8% (M/M), o
que representou o pior indice desde janeiro de 2023. Entre os vetores, destaque para servigos (-
0,9%), varejo ampliado (-1,3%), a piora da confianga, o aumento da incerteza e fraco
desempenho de bens de capital. No acumulado de 12 meses houve desaceleragdo do IBC-Br
(2,8%).Ja em relagdo ao PIB, depois de crescimento mais forte do que o esperado no segundo
trimestre, os indicadores ja divulgados do terceiro trimestre confirmam desaceleragio da
atividade doméstica e apontam para modesta queda do PIB no periodo, sendo agora em 2,89%.
Por ora, ndo ¢ suficiente para alterar as estimativas de alta de cerca de 3,0% do PIB em 2023 e
1,5% para 2024 No ambito de politica fiscal, as contas do governo tém sido marcadas pela queda
real de arrecadacdo, apos crescimento observado em 2021 e 2022, e pelo aumento real da
despesa.No que se refere a receita, a queda real acumulada no ano até setembro, em comparagio
com igual periodo do ano passado, demostram uma queda de 4,5% para a receita total. Por sua
vez, a despesa total cresceu 5,1% em termos reais no acumulado até setembro, em comparagio
com o mesmo periodo de 2022. Nesse contexto, a razio divida publica/PIB aumentou no
periodo. A divida bruta do governo geral passou de 72,9% ao final de 2022 para 74,4% do PIB
em agosto de 2023.Em relagio a balanga comercial brasileira, segue apresentando um resultado
robusto no ano de 2023, registrando um superavit de US$ 80,2 bilhdes de janeiro a outubro. O
valor representa um aumento de 57,9% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, quando o
saldo positivo somou US$ 50,79 bilhdes. Os grandes responsaveis sio os crescimentos das
exportagdes de minério de ferro, petroleo e agicar e a redugdio de mais de 1% dos volumes das
importagoes.Em relagdo ao campo monetario, diante da auséncia de reuniio do COPOM no més
de outubro, com a inflagao cedendo e a liquidez global se deteriorando de forma incremental, a
autoridade monetaria brasileira continuou sinalizando que o ritmo de cortes de 0,5 pp deve
permanecer ao longo das proximas decisdes.Em relagio ao mercado de trabalho, a taxa de
desemprego recuou para 7,7% em setembro, sendo a menor taxa observada desde fevereiro de
2015. Dessa vez, a taxa de participagdo ficou estavel em 62,4%, interrompendo a trajetoria
ascendente vista desde maio de 2023. Segundo o Ministério do Trabalho e Emprego, o saldo de
empregos formais (CAGED) foi de 211.764 em setembro. Entre os setores, destaque, novamente,
para servigos (202.132). No ano, houve acimulo de 1,6 milh3o de vagas.O Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) que avangou +0,24% (M/M) em outubro, desacelerando em relacdo ao observado no més
anterior e registrando varia¢@o inferior as projegdes de mercado. Com isso, o indice acumulou
alta de +4,82% em 12 meses (ante +5,19% em setembro), desacelerando assim nessa base de
comparagdo. A maior contribui¢do para a variagdo do indice partiu do grupo “Transport
influenciado expressivo auymento dos itens de Transporte publico,Os precos admlmstra
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recuaram -0,03% em outubro ante +1,11% de setembro, influenciados principalmente pela
desaceleragdo dos pregos do item oleo diesel” (+0,33% ante +10,11% na leitura anterior). Ja os
“pregos livres” aceleraram de -0,04% para +0,34%. Nas aberturas dos pregos, produtos
industriais, alimentos e servigos aceleraram de -0,20% para +0,02%, de -1,02% para +0,27% e
+0,50% para +0,59% respectivamente. A média dos nicleos acelerou na comparagdo mensal (de
+0,21% para +0,26%), enquanto quando observada a variagdo acumulada em 12 meses
desacelerou (de +5,02% para +4,72%). O indice de difusdo passou de 42,71% em setembro para
52,52% em outubro. No més de outubro, os temores com a curva de juros global afetaram com
os ativos de risco que performaram mal no més. No exterior, o S&P 500, indice das principais
empresas norte-americanas, apresentou baixa de -2,02% e o Stoxx 600, indice de agdes
europeias, fechou em queda de -2,68% no més. No mercado emergente, o CSI 300, que mede a
varia¢do do mercado chinés, caiu -3,05%, e o MSCI Emerging Markets, que nos da uma visao
ampla do desempenho das Bolsas emergentes, teve queda de -3,89%.0 Ibovespa, principal
indice da bolsa de valores brasileira, recuou -2,94% em outubro, com contribuigdo do cenario
externo. No ano, o indice acumula uma alta de 3,11%. Importante que o desempenho do més €
explicado pelo aumento da aversdo ao risco dos investidores em fungdo de fatores internos e
externos.Ao longo do més, nos EUA, os rendimentos das treasuries mais longas continuaram
subindo, mantendo a tendéncia de alta ja observada nos ltimos meses e impondo perdas aos
principais indices acionarios ao redor do mundo. Em linha, o ambiente voltou a ficar cauteloso
com juros futuros pressionados. No ambiente doméstico, ainda assim € previsto que 0s juros
continuem sendo cortados nos proximos meses até 11,75%.Por sua vez, € importante lembrar
que em medio e longo prazo as quedas refletem na recuperagido de setores ligados ao ciclo
economico doméstico que vem bastante descontados. No més de outubro, nosso portfolio teve
desempenho inferior a Meta Atuarial. A Carteira fechou o més com uma queda de -0,17%,
enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,03%, foi de 0,65%. No més de outubro,
nossos fundos de investimentos apresentaram rendimento abaixo da meta, com destaque
negativo principalmente para os que sdo voltados a renda variavel (exterior e doméstica) e
inflagdo, devido ao risco fiscal e 0 aumento das Treasuries Americanas. No entanto, ¢ importante
salientar que ja existem expectativas para melhoras no ambiente interno e externo, algo que ira
convergir nos papéis positivamente mais a frente, ou seja, verificamos nesse més quedas que
geraram oportunidade de aumentar nossas participagdes, principalmente nos titulos pablicos
federais e com certa margem de seguranga.A carteira também apresentou alguns fundos com
fechamento positivo € superiores a meta, sendo que as maiores altas foram principalmente em
renda fixa. Dentre eles, FIDC Multisetorial Italia com 200,33% e BB Renda Fixa Ativa Plus com
1,39%. Também tivemos as NTNs-B 2024 e 2025 com rentabilidade de 0,79% e 0,73%,
respectivamente. Isso mostra a importancia das aquisi¢des dos titulos que reduziram a
volatilidade da carteira. Além disso, ter fundo de renda fixa com gestdio ativa e
descorrelacionado das demais posi¢des da carteira proporciona diversificagdo e possibilidade de
ganhos que ajudam em momentos como o atual A inddstria de fundos ainda continua a receber
saques € o fluxo estrangeiro ainda se mantem modesto para a bolsa. A redugdo da Selic comegou
e 0s juros também tiveram momentos de quedas. Apesar das altas dos Ultimos meses, boas
empresas continuam muito baratas e com retornos prospectivos elevados. Dessa forma,
entendemos que a taxa de retorno esperada em um prazo maior é bem interessante. Por isso, a
alocagdo em renda variavel é importante, mesmo que pequena.Em meédia, os fundos de agdes
brasileiras apresentaram rentabilidade de -4,88%. Os fundos que acompanham a bolsa americana
com protegdo cambial apresentaram um retorno médio de -1,77%. Ja os fundos com BDRs na
carteira tiveram um retorno de -1,79%. Os fundos de investimento no exterior tiveram resultado
médio de -2,97%. Os fundos multimercado tiveram uma rentabilidade de -0,01%.0s fundos (@€
vértice El-€aixaBrasil 2024 e BB Previdenciario RF TP XXI render: espectivamente 0,44
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As NTN-B 2024 renderam 0,79%, as NTN-B 2025 renderam 0,73%, as NTN-B 2026 renderam
0,16%, NTN-B 2045 renderam 0,67%, as NTN-B 2050 renderam 0,60% e as NTN-B 2055
renderam 0,30% e as NTN-B 2060 renderam 0,64%. Em média as NTNs-B ficaram com 0,56%.
Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de
0,72%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa rendeu 1,39%. Os fundos IMA-B 5 tiveram um
retorno de -0,32%. Os fundos IMA-B 5+ tiveram retorno de -0,98%. O fundo que acompanha o
IMA-B teve retorno de -0,66%. O fundo IRF-M 1+ rendeu 0,09%.0 FIDC Multisetorial Italia
teve uma rentabilidade positiva de 200,33%. Até 31/10/2023 foram resgatados o total de RS
9.621.929,37 (nove milhdes e seiscentos € vinte e um mil e novecentos e vinte € nove reais €
trinta e sete centavos), cerca de 96% do total investido. O saldo em 31 de outubro estava em R$
2.373.246,11 (dois milhdes e trezentos € setenta e trés mil e duzentos e quarenta e seis reais e
onze centavos). O rendimento de outubro da Carteira do Instituto foi negativo em R$
7.403.094,39 (sete milhdes e quatrocentos € trés mil e noventa e quatro reais e trinta e nove
centavos). O Patrimonio do Fundo Previdenciario fechou o més de outubro em R$
4.093.658.324.87 (quatro bilhdes ¢ noventa e trés milhdes e seiscentos e cinquenta e oito mil e
trezentos e vinte e quatro reais e oitenta e sete centavos). A Carteira da Taxa de Administragao
teve um resultado de 0,47% no més de outubro, totalizando um saldo de R$ 222.326.406,64
(duzentos e vinte e dois milhdes e trezentos e vinte e seis mil e quatrocentos € seis reais € setenta
e quatro centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou
um resultado negativo de -0,33% ou (-R$87.489,23) e fechou o més com 0 saldo de RS
26.333.409,38 (vinte e seis milhJes e trezentos € trinta e trés mil e quatrocentos € nove reais €
trinta e sete centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022)
apresentou um resultado de 0,46% e fechou o més com o saldo de R$ 19.285.452,26 (dezenove
milhdes e duzentos e oitenta € cinco mil e quatrocentos € cinquenta e dois reais e vinte e seis
centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou um
resultado de 0,44% e fechou o més com o saldo de R$ 32.835.790,21 (trinta e dois milhOes ¢
oitocentos e trinta e cinco mil e setecentos e noventa reais e vinte e um centavos). O Macaeprev
encerrou o més de outubro de 2023 com o Patriménio Consolidado de R$ 4.394.439.383,36
(quatro bilhdes e trezentos e noventa € quatro milhdes e quatrocentos e trinta e nove mil e
trezentos e oitenta e trés reais e trinta e seis centavos).Todos 0s graficos demonstrativos serao
parte integrante da presente ata, através o relatorio completo. Nada mais havendo a trafar, a
reunidio foi encerrada as dezenove horas, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes,
ficando, desde ja, os conselheiros convocados para a reunido extraordinaria, para finalizarem a
leitura da Portaria 1.467/2022, no dia 07/11/2023 as 17:00 horas, via aplicativo Zoom.
CONSELH? PREVIDENCIARIO:
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