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Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Comité de Investimentos c/c

Conselho Previdenciario

ATAS N° 013/2017-COMITE DE INVESTIMENTOS e N° 08/2017-CONSELHO PREVIDENCIARIO

de 11/04/2017 — Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos em conjunto com o

Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaepreyv,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissama, setecentos
e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as catorze horas do dia onze de abril de dois mil e
dezessete, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho,
Augusto Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José
Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira e Patric Alves de
Vasconcellos, instituidos através da portaria de nomeagao n° 208/2016 e os membros do Conselho
Previdenciario: Julio César Marques de Carvalho, Alexander Ferreira Gongalves, Livia Mussi de
Oliveira Sant'/Ana, Surama Roberto Soutinho de Oliveira, Flavio Mancebo de Azevedo, Juciara
da Silva Sobrinho de Oliveira e Junir de Miranda Gomes; e os representantes do Banco do Brasil
Marcelo Viana Mozer ¢ Denisson — analista do BBDTVMI. Iniciada a reunido, foi justificada a
presenca do membro Rui (Conselho), por problemas de satde na familia e dos membros Rose Mary
(Comité) e Rodolfo (Conselho), por compromissos institucionais assumidos anteriormente. Apés,
passada a palavra para os representantes do Banco do Brasil, explanaram o que se segue: | —
CENARIO ECONOMICO — ABRIL 2017: Cendrio Global Interregno ou Ciclo Benigno? Vis&o

predominante acredita que um ciclo benigno iniciou para os paises emergentes neste inicio de ano.

Espera pela continuidade da aceleragdo da economia global, ou no minimo, pela manutencdo da
expansdo atual. Também projeta um patamar elevado para os indices de surpresas e a manutengéo
da alta das matérias primas. E, apés o FED de margo, viséo predominante parece ndo se preocupar
com a politica monetaria nos EUA. Nosso entendimento: Interregno (e Transigdo)! Nossa visdo &
que contexto global estd num interregno, em transicdo para um 20 semestre mais dificil.
Particularmente, achamos que o FED voltara a endurecer o discurso no curto prazo. Postura dovish
em margo ndo foi proposital! Politica monetaria precisa passar & neutra (juros reais em 0%) ainda
este ano para diminuir os riscos de que surjam pressoes inflacionarias excessivas a frente. FED Tem
que Apertar as Condigbes, ndo Relaxa-las! As condigdes financeiras nos EUA seguem
excessivamente frouxas, dada a necessidade de pousar a economia no potencial em 2018. E a
decisdo de margo, entendida como um “dovish hike”, fez exatamente o contrario do que devia:
afrouxou as condicdes, como se a deciséo tivesse sido um corte. No estagio atual, impulso do FCI é
ainda bastante positivo (0,4 p.p.), sugerindo riscos de aceleragéo do crescimento de um patamar ja
bastante superior ao potencial. FED endureceré discurso no Curto Prazo: 04 Aumentos em 2017.

O FED devera endurecer o discurso e sinalizar alta de juros em junho, caminhando para quatro

elevagdes em 2017 e 2018. Politica fhonetéria precisa passar a neutra (juros reais em 0%) até o

ini ano, seguinte. Margem de ma\io ra do FED é menor: regras de Taylor sugerem que o FED
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MACAEPREV

pode estar atras da curva (atrasado no processo de normalizagéo). Esperamos alta mais intensas
das previstas nos dots e na curva de juro atual. Interregno!: Esperamos Retomada da Alta do
Délar e dos Juros. O esperado endurecimento do tom do FED no curto prazo devera fortalecer o
délar e favorecer a alta dos juros dos treasuries. A alta esperada por nés para o délar e juros dos 10
anos é superior ao aprecado nos mercados. E pouco provavel que o crescimento siga acelerado.
Acreditamos que a Alta do PIB Chinés n&o deve se repetir porque € dificil uma economia crescer em
10% sempre. Interregno!: E Agenda Comercial de Trump Pode Ganhar Tragdo. Acreditamos que
trard mais inflacdo que crescimento para os Estados Unidos. Em abril, ¢ Departamento do Tesouro
dos EUA atualizard seu monitor cambial e pode classificar a China como “manipuladora da taxa de
cambio”. Interregno!: Corregdo Esperada Especialmente para os MetaiF. O prego do minimo deve
sofrer alguma corregdo, assim como o petréleo. Decepgdo com AusénFia dos Gastos Fiscais de
Trump faz Sentido? Mercados, sobretudo a?ionérios, tém tendido é‘queda quando se eleva a
chance que o presidente Trump n&o teré apoio para sua politica fiscal. L{ma eventual queda extensa
dos mercados em resposta a uma possivel decepgdo com a agenda fi%cal de Trump fara sentido?
Crescimento nos Estados Unidos é robusto, alicergado nos fundamentos e a alta recente dos ativos é
fruto de aceleragdo da atividade. Em nossa opinido, mercados globais isubiram nos ultimos meses
em razdo de bancos centrais pacientes e de surpresas positivas com a atividade. A reavaliagéo do
crescimento global impulsionou os lucros e as agbes, ndo uma eventtal antecipagdo dos gastos
fiscais de Trump. Um FED mais duro como esperamos, além da auséTcia de aceleragéo adicional
da economia global, deve tirar a forga dos mercados nos proximos mesés Essa € a razdo esperada
“CORRETA” pra um ajuste baixista genuino. Realizagdes sngnlflcatlvas\motlvadas pelo pessimismo
de que os gastos de Trump nédo virdo. A CAUSA ERRADA DEVE‘ SER ENTENDIDA COMO
OPORTUNIDADE. Il — ECONOMIA BRASILEIRA: RETOMADA E_C;PNOMICA MAIS VISIVEL,
PROGRESSO MAIS DIFICIL EM OUTRAS FRENTES: Antes de m?is nada, para onde vai o

cambio? Segundo os especialistas do BBDTVM, ha quatro hipoteses, més a principal é para a nossa

casa. H4 mais probabilidade do délar subir do que cair. PIB: Aj‘ ste Sazonal e Anomalia
Exacerbaram Fraqueza: Queda do PIB no trimestre passado foi exacertada por questbes de ajuste
sazonal e anomalia na computagéo da contribuicdo do setor extemo. (ﬁueda devera ser revista na
préxima leitura (de -0,9% para -0,5%) e setor externo deve ajudar flgnlflcatlvamente o PIB do
primeiro trimestre, que deve apresentar expansdo acima do consenso. A{ Came Fraca nao devera ter
impacto relevante porque ndo tem quem supra. Fatores limitadores presentes, mas perdendo
forga. Fatores limitadores da atividade ainda estdo presentes: elevada Yncerteza e desalavancagem

em curso. No entanto, especialmente quanto ao segundo parece ter Hﬁavido progresso. Quando a

fico, pra tréas. A demanda da economia, em resposta pode

procura por crédito estabilizar-se, pode ser um sinal de que a fase mai; aguda da de vancagem

: ? o |
reagir mais firmemente. O PIB e outros
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106  (IRF-M), indexados a SELIC (IMA-S) e indexados ao IPCA (IMA-B); Possui atualmente duration de
107 841 dias uteis (3,3 anos); Alternativamente, podemos substituir o IMA-S pelo IRF-M1, composto por
108  titulos prefixados de vencimentos inferiores a 1 ano; Medimos a correlagdo entre os retomos dos
109  indices em janelas méveis de 21 dias e o resultado obtido foi satisfatéria (acima de 99%), embora as
110 variagdes diarias apresentem desvios frequentes; A duration do portfélio alternativo é de 867 dias
H1 dteis (3,4 anos), 3% maior que IMA GERAL Ex-C. VI — ESTRATEGIA DE GESTAO: 41% IRF-M:

112 Alocagédo majoritaria quando for identificada; tendéncia de queda na curva de juros nominais,

113 principalmente no segmento longo. 30% IMA-B: Alocacdo majoritaria quando for identificada
114 tendéncia de queda na curva de juros reais, principalmente no segmen longo. 29% IRF-M 1: Sera
115  utilizado majoritariamente nos momentos de alta das curvas de juros hominal e/ou real, devido a
116 baixa duration. VIl - POR QUE INVESTIR NO BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO
117 ATIVA FICFI? Expertise do Gestor - acompanhamento e selecdo do melhor mix de fundos de

118 investimento de renda fixa: Tempestividade e eficacia - alocagdes e real cagdes na carteira do fundo :
119  efetuados pelo gestor de forma a capturar as oportunidades do mercado; Comodidade e simplicidade
120 - ndo h& necessidade de realocagdes da carteira de renda fixa pelo cliente; Diversificagdo - em um
121 Unico fundo, oportunidade de aplicagdo em diferentes segmentos de renda fixa. villi -
122 REBALANCEAMENTO: Mensalmente & realizado um Comité na BB DTVM, formado pelos
123 responsaveis ligados a gestdo, além da Macroeconomia; Nesse Comité s3o delineadas as principais
124 diretrizes de alocagdo para o més seguinte, e que servirdo de base parala tomada de deciséo pelos
125 diversos gestores na DTVM: A gestéo do fundo BB PREVIDENCIARIO R ALOCAGAOQ ATIVA FICFI
126  estruturara a alocagéo visando o atingimento do objetivo do Macaeprev que é superar o IMA GERAL
127  Ex-C; Ajustes circunstanciais poderdo ocorrer entre as reunides, caso necessario. IX —
128 ENCERRAMENTO: Por fim, pelo gerente Marcelo foi dito que, provav Imente, a Renda Fixa mao
129 batera meta. Que até o meio do ano deverso ter bastante novidade. Nada mais havendo a tratar, a
130  reunido foi encerrada as dezessete horas e trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos
0s membros presentes.
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4/2047 — Ata de Reunido Ordinaria do Conselho Previdenciario do Instituto

de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, insG
03.567.964/0001-04, na Rua Visconde de Quissam3, setecentos e oitenta

rito no CNPJ sob o n.°

e sete, Centro, Macaé, Rio

de Janeiro, do dia dezoito de abril de dois mil e dezessete, estando p

esentes os membros Julio

César Marques de Carvalho (presidente do Conselho), Rui de Vas oncellos, Livia Mussi de
Oliveira Sant’Ana, Alexander Ferreira Gongalves, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Junir
de Miranda Gomes e Rodolfo Tanus Madeira além dos membro do Comité de Investimentos do

Macaeprev José Eduardo da Silva Guinancio e Augusto Fauaz de

drade, que se reuniram
apos convocagdo as dezesseis horas, na sede deste Instituto, para jem conjunto analisarem e
deliberarem sobre os temas apresentados. Justificaram a auséncia os /membros Flavio Mancebo
de Azevedo (tendo sido substituido por sua suplente, Neiva dos antos) e Surama Roberto
Soutinho de Oliveira. Inicialmente, passou o administrador do Fundo Previdenciario a apresentar o
relatério sobre o cenario econdmico interno, informando que a Carteira do Macaeprev apresentou no
més de margo/17, novamente um 6timo resultado, pois a média ponderada do més, ficdu em +
+0,74%. Com isso no 1°

trimestre de 2017, a média total ponderada da carteira supera em| +82,92% a meta atuarial,

1,22%, superando com folgas a meta atuarial de margo, que ficou e

demonstrando que assim como no exercicio anterior, sdo grandes as p ssibilidades de se atingir ou
superar a meta atuarial, j4 que a média ponderada da carteira acumulada no ano estad em +4,50%,
enquanto que a meta atuarial, estd em +2,46%. Vale ressaltar que assim como no més anterior
houve a desaceleragdo da inflagdo, visto que o IPCA em margo, foi d +0,25%, enquanto que em
fevereiro foi de +0,33%. Houve queda na inflagdo de demanda, visto que a quantidade demandada,
apresenta retragdo, derivado principalmente pelo baixo consumo das familias e queda na renda
disponivel. A previsdo de inflagdo para 2017, é de +4,50%, dentro do |centro da meta do governo
federal. Com isso hoje, a previsdo da meta atuarial para fechar 2017 é de +10,50%. A melhor
rentabilidade do més, foi no Fl Caixa Brasil 2020 IV TP RF com +1,64%, seguido pelo BB PREVID.
RF IRF-M, com +1,47%. No acumulado do ano o Fl de melhor rentabilidade é o FIDC
MULTISETORIAL ITALIA, com +532,31%, seguido pelo fundo de renda variavel ITAU RPI ACOES
IBOVESPA ATIVO, com +8,94%. Com excegéo dos fundos FIDC MULTISETORIAL ITALIA e ITAU
RPI ACOES IBOVESPA ATIVO, que apresentaram rentabilidades respectivas de +0,10% e -1,86%,
todos os outros fundos da carteira do Macaeprev, superaram a meta atuarial de margo. Em relagéo
aos fundos mais arriscados da carteira, como os IMA-B, apresentarrm rentabilidade média de

+1,01%, com queda em relagéo a fevereiro, mas mesmo assim superior|a meta atuarial, contribuindo

positivamente para o bom resultado da carteira em margo. Também merece destaque a boa
performance dos fundos CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A, e BB PREVID, IMA-B5 e CAIXA IMA-BS,

que apresentaram rentabilidades respectivas de : +1,42%, +1,38% e +1,38%, superando com folgas

a meta atuarial. Em relagdo ao Fundo de renda fixa, BRADESCO IMAGERAL, também teve uma

boa performance, com rentabilidade de +1,26%, superando com boa margem a meta atuarial. Em
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alocagao de recursos por indices de referéncia: Marcagéo na curva e a mercado com caréncia, com
vértice do BB e CEF: 57,37%, sem caréncia: IRFM1: 7,43%, IMA-B: 10,45%, IRF-M: 7,45%, IMA
GERAL: 5,08%, DI: 2,02%, IMA-B5: 4,52%, IDKA2A: 4,92%, IBOVESPA ATIVO 0,73% e com
caréncia sem vértice: FIDC FECHADO 0,04%. O total das despesas pr

ficou em R$ 4.366.065,57 (quatro milhdes, trezentos e sessenta e seis mjl, sessenta e cinco reais e

idenciarias, em margo/17

cinquenta e sete centavos). A despesa com o auxilio doenga em margg/17, foi de R$ 995.615,62
(novecentos e noventa e cinco mil, seiscentos e quinze reais e sessenta e dois centavos),
representando com isso, 22,80% das despesas previdenciarias. Patrimdnio Liquido do
Macaeprev, em 31/03/17 apresentou mais uma vez, crescimento, fechando o més, em R$
2.138.384.926,51 (dois bilhdes, cento e trinta e oito milhdes, trezentgs e oitenta e quatro mil,
novecentos e vinte e seis reais e cinquenta e um centavos). O Presidente do Conselho entregou
aos membros relatério dos fundos com indicagdo de percentuais e valores dos mesmos, nos
quais o Macaeprev tem aplicagéo, com excegéo dos fundos de notas do tesouro, objetivando
andlise quanto a composigdo da carteira e estratégia quanto [as aplicacdes atserem
apresentadas na proxima reunido. Nada mais havendo a tratar, a ata foi lida e assinada por todos

os membros presentes, ficando a préxima reunido designada para o dia 2% de abril de 2017.

Membros:

Julio César Marques de Carvalho LM%@{%% Goncgalves
Presidente Conselho Previdenciario
U I p e
Rodolfo Tanus/Madeira Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana
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7 25/04/2017 — Ata de Reunido Extraordinaria do Gonselho Previdenciario do

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.°
03.567.964/0001-04, na Rua Visconde de Quissam3, setecentos e oitentale sete, Centro, Macaé, Rio
de Janeiro, do dia vinte e cinco de abril de dois mil e dezessete, estando presentes os membros,

Julio César Marques de Carvalho, Alexander Ferreira Gongalves, Rui de Vasconcellos, Livia

Mussi de Oliveira Sant’Ana, Surama Roberto Soutinho de Oliveira, Flavio Mancebo de
Azevedo, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Junir de Miranda Gomes e o presidente do
Instituto Rodolfo Tanus Madeira, além do membro do Caomité de Investimentos do Macaeprev
Augusto Fauaz de Andrade, que se reuniram apds convocagao, as dezgsseis horas, na sede deste
Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. Iniciada a
reunido o administrador do fundo informou que, seguindo solicitagdo do Conselho, para que se
embasasse qualquer tomada de decisdo, passou o periodo desde a Ultima reuni&o analisando o
comportamento do IMA-B e o mesmo apresentou resultado negativo durante todo o periodo. Com
relacdo aos demais fundos, informa que o cenario para o més de abril € também de queda na
carteira. Questionado sobre o IRFM, informou que este apresentou resultado positivo no periodo
analisado no percentual de 0,57%. Assim sendo, ficou decidido aguardar o fechamento do més de
abril para verificar o comportamento do fundo IMA B e decidir no inicio de maio qual a medida a ser

adotada, com a intengéo de preservagédo e melhor enquadramento da carfeira, em especial devido ao

periodo de instabilidade e para ndo colocé-la submetida a maiorgs riscos. Aproveitando a
oportunidade, o Conselho sugere ao Presidente que faga uma aplicagéo| no valor de 60 milhdes da

taxa de administragdo, tirando do fundo IRFM e aplicando no fundo |IRFM 1, sendo que essa

operacgédo de resgate s6 devera ser realizada no final do més, pois hd uma grande probabilidade do

fundo fechar o més negativo, o que foi acatado pelo Presidente do Instityto e para tanto solicitou ao
administrador do fundo que, oportunamente, fossem adotadas as proyidéncias necesséarias para
realizacdo da operagéo. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuhi&o, tendo a ata sido lida e

assinada por todos os membros presentes.
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MACAEPREV
ATA N° 011/2017 de 25/04/2017 — Ata de Reunido Extraordinaria do
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprey,
03.567.964/0001-04, na Rua Visconde de Quissama, setecentos e oitent

de Janeiro, do dia vinte e cinco de abril de dois mil e dezessete, estando

Conselho Previdenciario do
lnscrifo no CNPJ sob o n.°
e sete, Centro, Macaé, Rio

presentes os membros, Rui

de Vasconcellos, Livia Mussi de Oliveira Sant’Ana, Surama Roberto Soutinho de Oliveira,

Flavio Mancebo de Azevedo, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira,

o presidente do Instituto Rodolfo Tanus Madeira, além do membro do

Macaeprev Augusto Fauaz de Andrade, que se reuniram apos convocs

sede deste Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem so

Junir de Miranda Gomes ¢
Comité de Investimentos do
¢ao, as dezesseis horas, na

e os temas apresentados.

Iniciada a reunido o administrador do fundo informou que, seguindo sqlicitagdo do Conselho, para

que se embasasse qualquer tomada de decisao, passou 0 periodo desdg a ultima reuniéo analisando

o comportamento do IMA-B e o mesmo apresentou resultado negativo durante todo o periodo. Com

relagdo aos demais fundos, informa que o cenario para o0 més de abril € também de queda na

carteira. Questionado sobre o IRFM, informou que este apresentou resultado positivo no periodo

analisado no percentual de 0,57%. Assim sendo, ficou decidido aguardar o fechamento do més de

abril para verificar o comportamento do fundo IMA B e decidir no inicio

adotada, com a intencédo de preservagao e melhor enquadramento da ca

e maio qual a medida a ser

rteira, em especial devido ao

periodo de instabilidade e para ndo coloca-la submetida a maiofes riscos. Aproveitando a

oportunidade, o Conselho sugere ao Presidente que faga uma aplicaga

taxa de administragdo, tirando do fundo IRFM e aplicando no fundo

tendéncia de alta do referido fundo e a provavel queda do IRFM, o que

do Instituto e para tanto solicitou ao administrador do fundo que fosse
necessarias para realizagdo da operagdo. Nada mais havendo a tratar, fg

a ata sido lida e assinada por todos os membros presentes.

e/ )

Membros:

b no valor de 60 milhdes da
IRFM 1, tendo em vista a
foi acatado pelo Presidente
m adotadas as providéncias

i encerrada a reunido, tendo
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