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20/2018 de 09/08/2018 - COMITE DE INVESTIMENTOS - Ata de Reunido Ordinaria do

Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé inscrito no CNPJ

sob o n.® 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e
trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezesseis horas do dia nove de agosto de dois mil e dezoito,
estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Fitho, Augusto
Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva JGnior, Isabella Felix Viana, José Eduardo

da Silva Guinancio, Patric Alves de Vasconcellos, Rose Mary Gomes e Maria Auxiliadora de

Lo B R . Y

Moura Ferreira instituidos através da portaria de nomeacdo n° 208/2016. Iniciada a reunido, os
9 membros do Comité de Investimentos discutiram acerca da destinagdo dos R$ 922.000.000,00
10 (novecentos e vinte e dois milhdes de reais). O gestor de investimentos e membro do Comité, Sr.
11 Augusto Roémulo, prestou o relatdrioc o qual segue na integra: “Considerando que o cenario
12  econbmico, brasileiro, que se mostra com ritmo de crescimento lento, com projegio Focus de PIB em
13 2018 de +1,50%, com inflagdo baixa, cuja previsio pra 2018 é de +4,11%, devido a queda na Renda
14 Pessoal Disponivel das familias, resultando num baixo consumo, afetando consideravelmente o ciclo
15  econdmico, como também o medo do desemprego; que hoje gira na casa de 13 milhdes, sem
16 considerar as pessoas que deixam de procurar frabalho; aliado a baixa taxa de investimento, hoje
17 girando na casa dos 15%, mostrando a falta de confianga dos empresarios e investidores,
18  aumentando o Risco Brasil e que levou o COPOM, a manter a Taxa Selic em 6,50% a.a em 2018, ja
19  que ndo ha necessidade de elevar a taxa de juros, se a inflagdo que ainda persiste é somente de
20  custos e ndo de demanda e o crescimenic da economia é fraco. Considerando que o cdmbio se
21  mantera estavel na faixa de 3,70, dificultando uma melhor expanséo da balanca comercial e redugéo
22  do déficit do balanco de pagamentos. Considerando que no lado micro econdémico, a relagéo
23 elasticidade prego da demanda € ainda inelastico, a elasticidade cruzada da demanda é negativa, a
24 grande maioria das empresas no Brasil, ndo conseguem ficar em equilibrio (Receita Marginal=Custo
25 Marginal) e ndo conseguem maximizar seus lucros. Considerando que na teoria quantitativa da
26  moeda, devido ao fraco crescimento, queda na renda das familias e taxa de desemprego alta, ha
27 uma queda nos meios de pagamentos e na expansdo da base monetaria. Considerando que no
28  campo politico, ainda existem muitas incertezas, sobre quem ganhara as eleigbes e o seu plano de
29  Govemo. Considerando que na Economia Americana, o FED, teny a previsdo de 2019, aumentar pelo
30  menos 3 (irés) vezes a Taxa de Juros, e que em 2018, havera crescimento mesmo de forma gradual,
31 que & a Economia, que tem os ativos mais seguros do mundo e que provavelmente terd como
32  consequéncia a fuga de capitais de paises emergentes, dentre eles o Brasil. Devido ao cenario
33  mencionado acima e devido & volatilidade do mercado de capitais, minha opinido € a de aplicar os
34 cerca de R$ 922.000.000,00 (novecentos e vinte e dois mithdes de reais), tAo somente em fundos de
‘ nenor risco, da carteira do Magéaeprev, que séo 0s atrelados ao DI e IRF-M1, c finalidade @(\,\}
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preservar e melhorar a meta atuarial acumulada no periodo ja alcangada. Com isso seriam R$
450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), no fundo de renda fixa, BB PREVID. RF
PERFIL, observado os limites da Resolucéo 3922/10 e 4604/17, tanto em relagdo ao Patriménio do
Instituto (ate 40%), bem como em rela¢édo ao Patriménio Liquido do proprio fundo (até 15%), afim de
néo ficar desenquadrado. O Fl que tem como benchmark o DI, é o que tem o menor risco da carteira
e servem além de hedge, para fazer caixa para o Macaeprev, Quira alocacéo seria de colocar cerca
de R$ 472.000.000,00 (quatrocentos e setenta e dois milhdes de reais), ou o que ultrapassar esse
valor no fundo de renda fixa Caixa IRFM1 TP, que tem baixo risco de crédito, cuja carteira é formada
por até 100% de titulos publicos federais e serve além de hedge, para fazer caixa para o Macaeprev.
Sera respeitado o limite das Resolugdes 3922/10 e 4604/17 em relagio ac Patrimbnio Liquido do
proprio fundo (até 15%). Ao analisar a rentabilidade média mensal desses dois fundos até 31 de
julho de 2018, o BB Previd. RF Perfil teve 0,53% ao més e considerando o periodo de cerca de ©
meses (Agosto a dezembro), e ao valor a ser aplicado de R$ 450 milhdes de reais, considerando o
praze, como n, a taxa como i, o valor a ser aplicado como PV, podera chegar ao valor futuro, FV, em
31/12/2018 de cerca de R$ 462.052.000,00 (quatrocentos e sessenta e dois milhdes e cinquenta e
dois mil reais), mostrando que o Instituto tera um rendimento de R$ 12.052.000,00 em cinco meses,
Se aplicarmos essa mesma metodologia de calculo, para o fundo Caixa IRFM1, teremos uma
aplicacdo de R$ 472.000.000,00, cuja rentabilidade média mensal é de 0,52%, chega-se a um valor
futuro, em 31/12/18, de cerca de R$ 484.400.000,00, com um rendimento de R$ 12.400.000,00.
CONCLUSAQ E preferivel em minha opinido, que diante do cenario atual, que o Instituto ganhe R$
24.452.000,00 (vinte e quatro milhdes, quatrocentos e cinquenta e dois mil reais), fazendo caixa,
correndo baixissimo risco; que colocando em fundos de renda fixa e renda variavel, de médio e alto
riscos, submetendo a carteira do Instituto a volatilidade do mercado financeiro, em tempos de
incerteza no campo politico. Tambem sugiro acompanhar as taxas, dos fundos de renda fixa com
caréncia, marcagdo a mercado, com vencimentos até 2030, sejam eles do Banco do Brasil e da
Caixa, que sejam compostas de NTN-B e paguem cupom de juros semestrais, e que essas taxas
brutas, sejam de no minimo 6,30% a.a. acrescida do IPCA.” Acrescentou que diante do cenario atual,
estd na defensiva e por isso fazer a alocacdo em IRFM | e DI. O membro José Eduardo manifestou-
se, deixando sua sugestdo conforme relatéric em anexo, informando que considerou a apresentagdo
das planilhas “Carteira Macaeprev em 31/07/2018" e "Sugestido de Realocagdo da Carteira
Macaeprev em 08/2018", as reunides e apresentacdes feitas junto aos Bancos Caixa Econdmica
Federal, Banco do Brasil, Bradesco e ltad ao longo dos Ultiimos meses para chegarmos numa melhor
analise para esse momento, vencimento dos Fundos NTN-Bs 2018 na ordem de aproximadamente
922 milhdes de reais e melhor diversificagéo das carteiras Macaeprev. O membro Erenildo levou em

on5|deragao a alta do dolar, a instabilidade econdmica e politica no Brasil e no mundo, conforme
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consideragbes de seu relatdrio, 0 qual segue anexo a presente ata sugeriu uma distribuicdo da
seguinte forma: 400 milhdes no DI, 260 milhdes no IRFM |, 250 milhdes IDKA2A e 12 milhdes no
BDR. O membro Patric manifestou-se, de forma a buscar o equilibrio da meta, dando 02 sugestdes:
50% do montante no DIl e 50% no IRFM | ou, de maneira proporcional, que fossem alocados: 1,80%
do montante dos 922 mithdes no IMA B35, 5,43% no IDK2A e o restante dividiria meio a meio entre o
IRFM | e DIl. Ap6s calorosas discussdes, os membros Alfredo, Eduardo, Isabella e Maria
Auxiliadora apoiaram a sugestdo do membro Erenildo, acrescentando ainda o membro Maria
Auxiliadora que acompanha quanto a diversificagdo concorda com a aplicagdo do BDR tendo em
vista o equilibrio entre o IBOBESPA e 0 BDR e o fato do BDR frabalhar com empresas internacionais
de excelente salde financeira. Ja os membros Augusto, Patric e Rose Mary Gomes manifestaram-
se sugerindo que fossem alocados 50% do montante no DI e 50% no IRFM L Il = PROXIMA

REUNIAQ: Ficou designada préxima reunido para o dia quinze de agosto de dois mil e dezoito as

dezesseis horas. |ll - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as

dezoito horas, tendo a ata sido lida e assinada por todos os membros presentes.
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Considerando que o cendrio econdmico, brasileiro, que se mostra com ritmo de
crescimento lento, com projecao Focus de PIB em 2018 de +1,50%, com inflacio baixa,
cuja previsdo pra 2018 é de +4,11%, devido & queda na Renda Pessoal Disponivel, das
familias, resultando num baixo consumo, afetando consideravelmente o ciclo
econdmico, como também o medo do desemprego; que hoje gira na casa de 13 milhdes,
sem considerar as pessoas que deixam de procurar trabalho; aliado a baixa taxa de
investimento, hoje girando na casa dos 15%, mostrando a falta de confianca dos
empresarios e investidores, aumentando o Risco Brasil e que levou o COPOM, a manter
a Taxa Selic em 6,50% a.a e 2018, j& que ndo ha necessidade de elevar a taxa de juros,
se a inflagdo que ainda persiste é somente de custos e ndo de demanda e o crescimento
da economia é fraco.

Considerando que o cdmbio se mantera estavel na faixa de 3,70, dificultando uma
melhor expansdo da balanga comercial e reducdo do déficit do balango de pagamentos.

Considerando que no lado micro econdmico, a relagdo elasticidade preco da
demanda é ainda inelastico, a elasticidade cruzada da demanda € negativa, a grande
maioria das empresas no Brasil, ndc conseguem ficar em equilibrio (Receita
Marginal=Custo Marginal} e ndo conseguem maximizar seus lucros.

Considerando que na teoria guantitativa da moeda, devido ao fraco crescimento,
queda na renda das familias e taxa de desemprego alta, hd uma queda nos meios de
pagamentos e na expansdo da base monetiria.

Considerando que no campo politico, ainda existem muitas incertezas, sobre quem
ganhara as elei¢fes e 0 seu plano de Governo.

Considerando que na Economia Americana, o FED, tem a previsdo de 2019,
aumentar pelo menos 3(trés) vezes a Taxa de Juros, e que em 2018, havera crescimento
mesmo de forma gradual, que é a Economia, que tem os ativos mais seguros do mundo
e que provavelmente tera como consequéncia a fuga de capitais de paises emergentes,
dentre eles o Brasil.

Devido ao cendrio mencionado acima e devido a volatilidade do mercado de
capitais, minha opinido é a de aplicar os cerca de RS 922.000.000,00 (novecentos e vinte
e dois milhGes de reais), tdo somente em fundos de menor risco, da carteira do
Macaeprev, que sdo os atrelados ao DI e IRF-M1, com a finalidade de preservar e
melhorar a meta atuarial acumulada no periodo jd alcancada. Com isso seriam RS
450.000.000,00 {quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), no fundo de renda fixa, BB
PREVID. RF PERFIL, observado os limites da Resclugdo 3922/10 e 4604/17, tanto em
relagdo ao Patrimdnio do Instituto{até 40%), bem como em relagdo ao Patriménio
Liquido do préprio fundo (até 15%), afim de ndo ficar desenquadrado. O Fl que tem
como benchmark o DI, é o que tem o menor risco da carteira e servem além de hedge,
para fazer caixa para o Macaeprev.
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- Outra alocagdo seria de colocar cerca de RS 472.000.000,00 (quatrocentos e
setenta e dois milh8es de reais), ou o que ultrapassar esse valor no fundo de renda fixa
Caixa IRFM1 TP, que tem baixo risco de crédito, cuja carteira é formada por até 100% de
titulos publicos federais e serve além de hedge, para fazer caixa para o Macaeprev. Serd
respeitado o limite das Resolugbes 3922/10 e 4604/17 em relagdo ao Patriménio Liquido
do proprio fundo (até 15%).

Ao analisar a rentabilidade média mensal desses dois fundos até 31 de julho de
2018, o BB Previd. RF Perfil teve 0,53% ao més e considerando o periodo de cerca de 5
meses {Agosto a dezembro), e ao valor a ser aplicado de RS 450 milhBes de reais,
considerando o prazo, como n, a taxa como i, o valor a ser aplicado como PV, chega-se
ao valor futuro, FV, em 31/12/2018 de cerca de RS 462.052.000,00 {quatrocentos e
sessenta e dois milhGes e cinquenta e dois mil reais), mostrando que o Instituto terd um
rendimento de RS 12.052.000,00 em cinco meses.

Se aplicarmos essa mesma metodologia de calculo, para o fundo Caixa IRFM1,
teremos uma aplicacdo de RS 472.000.000,00, cuja rentabilidade média mensal é de
0,52%, chega-se a um valor futuro, em 31/12/18, de RS cerca de RS 484.400.000,00,
com um rendimento de RS 12.400.000,00.

CONCLUSAO

E preferivel em minha opinido, que diante do cendrio atual, que o Instituto ganhe RS
24.452.000,00 {vinte e quatro milhdes, quatrocentos e cinquenta e dois mil reais),
fazendo caixa, correndo baixissimo risco; que colocando em fundos de renda fixa e
renda varidvel, de médio e alto riscos, submetendo a carteira do Instituto a volatilidade
do mercado financeiro, em tempos de incerteza no campo politico.

Também sugiro acompanhar as taxas, dos fundos de renda fixa com caréncia, marcacdo
a mercado, com vencimentos até 2030, sejam eles do Banco do Brasil e da Caixa, que
sejam compostas de NTN-B e paguem cupom de juros semestrais, e que essas taxas

brutas, sej ﬁnw 30%/5 acrt:? olPCA
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Consideracoes

Consideracoes na apresentacio das planithas “CARTEIRA MACAEPREV EM
31/07/2018” e “SUGESTAO DE REALOCACAO DA CARTEIRA MACAEPREV
EM 08/2018”, apés todas as reunides e apresentacdes feitas junto aos Bancos Caixa
Economica Federal, Banco do Brasil, Bradesco e Itai ao longo dos ultimos meses
para chegarmos numa melhor andlise para esse momento, vencimente dos Fundos
NTN-Bs 2018 na ordem de aproximadamente 922 milhdes de reais e melhor
diversificacdo das carteiras MACAEPREV:

e Me preocupei em separar as duas carteiras do Macaeprev, Fundo Previdenciario
e Fundo Taxa de Administracdo, para se ter uma melhor avaliagdo de ambas,
porque no todo alguma carteira poderia sair prejudicada involuntariamente;

e Diversificacio dos 922 milhdes em Renda Fixa, mantendo os Fundos ja
existentes na carteira do MACAEPREV, sendo como minha sugestdo 56% para
Fundo DI (Perfil), 17% para Fundo IRF-M1, 22% para Fundo IDKA-2A e 05%
para Fundo IMA-BS, visando se aproximar mais da Meta Atuarial do exercicio e
ndo correr riscos mais elevados com exposicio em Renda Variavel, nesse
momento de alta volatilidade do mercado, e assim proteger a carteira do Fundo
Previdenciario;

e Diversificaciio da carteira Taxa de Administracio, com saldo total de 140
milkdes, que no momento estd altamente concentrada com mais de 90% em
Fundo IRF-M, que neste exercicio esta perdendo em rentabilidade para o CDI, e
menos de 10% em Fundo IRF-M1. Realocag@o da concentracio em IRF-M para
DI- Perfil em 72 milhGes, equivalente a 52% da carteira (e 3% da carteira total),
10 milh&es para o Fundo Multimercado Capital Protegido da C.E.F., equivalente
a 07% da carteira (e 0,4% da carteira total) e 10 mithdes para o Fundo FI AcGes
BDR da C.E.F., equivalente a 07% da carteira (e 0,4% da carteira total).
Buscando uma diversificagio para o conjunto da carteira total do Instituto
visando manter a protegfo e alcancar um melhor desempenho;

e Fundo FI AcSes BDR da C.E.F., considero boa opgio porque ganha com a
valorizacdo do Délar e ganha com o aumento patrimonial das empresas
americanas negociadas na Bolsa de Ag¢des Brasileira. Rentabilidade acumulada
nos Ultimos 05 anos em 133,90%. Embora entendo que rentabilidade passada
ndo garante rentabilidade futura;

e Fundo Capital Protegido da C.E.F. tem sua composi¢gdo em mais de 90% de

Opcdes. Para amenizar nossa exposi¢iio no Fundo Itat FOF RPI AgGes;

Titulos Publicos Federais, pré-fixados, e menos de 10% em Renda Varidvel, ‘@V/&
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¢ Ano de 2013-2017 a Renda Varidvel sofreu muito em consequéncia de otimas
oportunidades em Renda Fixa, taxa Selic em até 14,25% e grande oferta de
Fundos de Investimentos compostos por Titulos Publicos Federais com meta de
rentabilidade em ate IPCA-+7,3% (aproximadamente), as NTN-Bs;

o  Ano de 2018-2019 sem previsdo para esse cendrio (ano 2013-2017) voltar a se
repetir e também todas as variaveis econdmicas ja estdo precificadas;

o A diversificacdo do Macaeprev estd limitada aos produtos que o Banco do
Brasil e a Caixa Econ0mica Federal tém a oferecer;

e A Resolucdo 4.604/2017 do Banco Central da novas possibilidades aos RPPS’s;

e Com essa realocacdo a carteira total do Macaeprev passaria a ter a seguinte
diversificagdo:

_ Por Segmento, 98,46% em Renda Fixa, 1,14% em Renda Variavel,
(0,01% em FIDC e 0,40% em Multimercado;

_ Por Banco, 46,97% no Banco do Brasil, 47,40% na Caixa Econdmica
Federal, 1,86% no Banco Itat, 3,75% no Banco Bradesco ¢ 0,01 % no
Vila Rica;

_ Por Indice de Referéncia, 5,43% em IMA-B, 6,03% em IRF-M,
14,83% em IRF-M1, 7,27% em IRF-MI+, 3,75% em IMA GERAL,
25,36% em DI, 0,01 % em FIDC, 1,14% em ACOES, 15,15% em NTN-
B, 7,41% em IMA-B3, 13,21% em IDKA-2A ¢ 0,40% em Multimercado.

e Por 1ltimo, a participagio dos membros do Comité, onde discutimos, debatemos
e trocamos figurinhas sobre as informac0es relevantes dos temas.
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Caixa FI Acoes BDR Nivel ]

O dolar esta em alta. No ano, a moeda acumula ganho de 13,64%.
Esse movimento de valorizagdo tem a ver, principalmente, com situagdes de
incerteza ou instabilidade econémica e politica, tanto no Brasil quanto no
mundo. Isso porgue, quando o cenaric fica instavel, aumenta a averséo ac
risco e os investidores preferem aplicar os recursos nos Estados Unidos a fazer
os investimentos em paises emergentes, por exemplo. Assim, a cotagdo da
moeda americana sobe.

Em geral, ativos como o ddlar sao mencionados por especialistas como
instrumentos financeiros de protecao do patrimdnio. Mas o que isso quer dizer?
Significa que, numa situag@o de crise da economia brasileira, ter uma parcela
da carteira de investimenios exposta ao ddélar ajuda a se proteger das
turbuléncias locais.

Basicamente, o ddélar pode ser encarado como mais uma parte
importante na estratégia de diversificagdo dos investimentos. Lembra daquela
histéria de ndo colocar todos os ovos na mesma cesta? E fundamental ter uma
cesta de aplicacdes financeiras bem variada.

Ter um seguro ndo vai impedir que a carteira tenha prejuizos, mas,
sim, tende a amortece-los e proteger a carteira contra sustos no curto € no
longo prazo, sejam eles previsiveis ou néo.

O délar é afetado por muitos fatores, dentre eles:

e Quantidade de dolares enirando ou saindo do Brasil: quanto
mais moeda americana sai, mais ela se valoriza anie o real. E
quanto mais entra, mais ela perde valor. E essa dindmica é
afetada por exportagdes e importagbes, mas também por
investimentos. Logo, se o estrangeiro fica estressado ou em
duvida sobre o Brasil, o dblar tende a subir frente & nossa
moeda.

e Compras e vendas de dolares pelo Banco Central brasileiro: o
BC eventualmente age no mercado para tentar segurar a

volatilidade da moeda e manter a cotagdo deniro do valor

desejado.
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e Quantidade de dodlares em circulagdo: a politica monetaria
expansionista que se seguiu a crise, por exemplo, ilustrada
muitas vezes como um helicéptero jogando délares pela janela,

desvalorizou o ddblar.

Estresses localizados no Brasil e a dindmica da politica monetaria
americana tendem a afetar mais o délar. Vejamos o comportamento da Bolsa e
da moeda americana nos anos de 2015 e 2016, em que estavamos as voltas
com os efeitos do segundo governo Dilma e seus reveses para o mercado

financeiro.

35535

PPy

"él&}%‘t&%#j&a{“;f% S

.
e
L

q“u
LA
bk

Agora, vejamos como se comportaram a Bolsa e o doélar de 3 anos

para ca.




Esse foi um periodo excelente para Bolsa. Em exatos 36 meses, a
valorizagdo do lbovespa foi de 59,67%. Ao contrario do raciocinio comum de
que a parte do portfolio investida em doélar deveria ter se desvalorizado, o
seguro nao deu prejuizo, mas subiu 6,9%. La atrads era impossivel saber que
essa valorizacdo da Bolsa aconteceria. E, no cenario oposto, a carteira estaria
muito mal sem a protegdo. Ter ddlar no portfélio, ao longo desse periodo,
ajudou varios investidores a dormirem mais tranquilos. O melhor exemplo é o
Joesley Day, quando vazaram as gravagbes entre Joesley e Temer.
Observando somente aquele dia, o |bovespa caiu 8,8% e o ddlar subiu 8,8%.
Naquele dia, ainda que em uma posicdo pequena, a moeda americana ajudou
0 sono tranquilo dos investidores protegidos. Ou seja, a combinagdo tende a
reduzir a volatilidade do portfélic.

Ha diversos investimentos possiveis com exposi¢do ao ddlar, mas para
a Carteira do Instituto a Unica possibilidade é através de BDR's.

O BDR, Brazilian Depositary Receipt, corresponde a um recibo de
acoes de empresas estrangeiras (praticamente s6 americanas) negociados no
Brasil. E um instrumento que se equipara a um ativo internacional, poréem com
o diferencial de ser transacionado no Brasil. Pense num BDR como uma
“vers&o brasileira” de um ADR (American Depositary Receipt), que € um titulo
emitido e negociado nos Estados Unidos e que representa uma acio de uma
empresa estrangeira. Um americano pode muito bem comprar ADRs da
Petrobras e da Vale, por exemplo. Na pratica, o BDR permite a vocé investir
em agles de empresas como Apple, Avon, Coca-Cola, Facebook, Netflix e
Nike sem sair do Brasil.

Ao investir em um BDR, vocé deve estar atento a analise da empresa
em questdo. E onde entra o ddlar nessa histéria? A valorizacdo da moeda
americana em relagdo ao real foi bastante benefica para o desempenho dos
BDRs até 2015, mas a situagdo se inverteu no ano passado, guando o ddlar
caiu 18,01%. Confira o desempenho do indice de BDRs N&o Patrocinados-
GLOBAL (BDRX), que mede o comportamento desses recibos na Bolsa local

nos Ultimos anos e sua relagdo com a trajetoria do ddlar. ‘@-‘”
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Mesmo com um desempenho fraco dos ativos aos quais os BDRs

estdo atrelados, a forte valorizagdo da moeda americana em relagdo ao real
pode ser suficiente para dar um impulso aos ativos negociados no Brasil, como
fica claro ao se observar o ano de 2015. A alta de mais de 52% dos BDRs foi
praticamente inteira devida a apreciagéo do ddlar.

Investir em BDR’s via fundos de investimenios € interessante pelo fato
de que um gestor podera fazer a selegao dos ativos, lembrando que estamos
falando de empresas estrangeiras, logo a andlise ndo é nada trivial, e também
pela maior liquidez dos fundos.

E valido e recomendado ter uma parte do patrimdnic exposto ao délar,
mas especular & para os fortes. Pense nos ativos cambiais como uma protegéo

e assegure uma alocagao equilibrada em sua carteira de investimentos.
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As duas ultimas reunides realizadas com a Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil demonstraram
posicBes antagbnicas frente ao comportamento da economia para o resto do ano e sugestdes para
investimento.

De um lado a Caixa que, em reunido anterior a esta, havia se posicionado que para atingir a meta atuarial
os RPPS buscassem uma atitude de assumir investimentos de maiores riscos, agora se posicionou para a
concentracgdo de investimentos de menor risco possivel com o intuito de preservar a meta atuarial ja
alcancada. '

De outro o Banco do Brasil realizou toda sua sugestdo de carteira na visdo deles em que ndo deve haver
uma visdo pessimista do mercado, que tenderd a melhorar no 22 semestre.

12 Sugestdo:
50% do valor em Caixa RF IRFM 1 TP RF (56,05 da meta atuarial sem evolugio negativa em nenhum més)

50% do valor em BB Previd. RF Perfil {56,36 da meta atuarial sem evolugdo negativa em nenhum més)

22 Sugestdo:

Fazer a proporcionalidade do que se tem atualmente no fundo em cima de 922.000.000,00 e distribuir
conforme abaixo:

1,80 % de 922.000.000,00 em IMA-B5 da Caixa (64,01% da meta atuarial com evento negativo de -1,59 em
um més)

5,43 % de 922.000.000,00 em IDKA-2 A da Caixa (68,91% da meta atuarial com evento negativo de -0,79 em
um més)

e o restante em:

50% do valor restante em Caixa RF IRFM 1 TP RF {56,05 da meta atuarial sem evolu¢do negativa em
nenhum més)

50% do valor restante em BB Previd. RF Perfil {56,36 da meta atuarial sem evolucdo negativa em
nenhum maés)

Objetivo:

Preservar a meta atuarial alcancada visto que ha um cendrio politico de incertezas, que é necessario
esperar o desenrolar das eleicGes e o comportamento do mercado frente as propostas do candidato
vencedor.
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

ATA N° 30/2018 de 16/08/2018 - COMITE DE INVESTIMENTOS - Ata de Reunido Extraordinaria
2  do Comité de Investimentos do Insiitutc de Previdéncia Scocial do Municipic de Macaé inscrito no

CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e

noventa e trés, Centro, Macag, Rio de Janeiro, as dezesseis horas do dia dezesseis de agosto de

dois mil e dezoito, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos

José Eduarde da Silva Guinancio, Patric Alves de Vasconcellos, Rose Mary Gomes e Maria

3
4
5
6  Filho, Augusto Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabeila Felix Viana,
.
8 Auxiliadora de Moura Ferreira instituidos atraves da portaria de nomeacdo n° 208/2016. | -
9

JUSTIFICATIVA: Iniciada a reunidio, foi justificada a sua ocorréncia na data de hoje e ndo ontem,

10 conforme previsto na ata anterior por compromissos institucionais assumidos anferiormente de
11 alguns dos membros do Comité de Investimentos. Il - RESULTADO DA REUNIAO DO CONSELHO
12 PREVIDENCIARIO: Embora os membros Augusto e Eduardo tenham levado para a reunido do

13 Conselho Previdenciario a sugestdoc do Comité de Investimentos, os membros do Conselho
14 Previdenciario apds analisarem as propostas decidiram por unanimidade em alocar 40 % em Dl do
15 Banco do Brasil, 40% no IRFM-| da Caixa e 20 % para o IDK2A da Caixa Econémica Federal. lll —
16 CENARIO: Dando prosseguimento & reunido, o membro Eduardo informou que a variagdo
17 acumulada em 12 meses do IPCA alcangou em julho teve uma inflagdo acumulada que alcangou
18  4,5%, a variagdo acumulada e esta em linha com a meta de inflagdo perseguida pelo Bacem. Em
19  reunigo do COPOM, decidiu manter a taxa SELIC em 6,5%; a instabilidade politica econémica na
20  Turquia provocou uma alta generalizada da curva de juros na semana, além disso, a falta de
21  perspectiva de um ajuste das contas publicas para os préximos anos pressionaram, principalmente,
22 os vencimentos mais longos da curva de jutos. Em relagdo ac cdmbio, a moeda americana encerrou
23  asemana em alta de 4,22%, cotada a R$ 3,85, mas chegou a atingir o patamar de R$3,92, refletindo
24 o sentimento de forte avers&o global de risco. © membro Erenildo acrescentou que a expectativa do
25  Boletim Focus do Bacen € de fechar o ano tanto 2018 quanto 2018 em R$ 3,70. O membro Eduardo
26  complementou que o IBOVESPA fechou a semana em forte queda em 6,14%, impactado pela
27  crescente tensdo politica e econdmica na Turquia. No ano a bolsa acumuia ainda um pequeno ganho
28 de 0,15%. O membrc Erenildo informou que quanio acs indices de referéncia dos principais
29  mercados internacionais também encerraram em queda em meio ao receio de contagio da crise
30  turca. E ainda, que acerca da expectativa do PIB pelo ultimo boletim focus, foi revisada para baixo
31 de 1,5% para 1,49% em 2018 e mantida a expectativa de alta para 2019 em 2,5%. © membro Maria
32  Auxiliadora acrescentou que um fator que esta instabilizando o mercado € o elevado nimero de
33  presidenciaveis devido ao incerteza politica. Acrescentando o membro Patric informou que, de

34  acordo com o Valor Econdmico na data de hoje, 16 de agosto, o IBOVESPA sofreu queda de 0,36%

a inibigao dos investidores diante de especulagdes negativas em tomo da candidatur lcb(@/
R @




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
: Instituto de Previdéncia Social
& — Comité de Investimentos

candidato a presidente Geraldo Alckimin; que durante o dia, o BOVESPA oscilou de 77.704 pontos e
76.381 pontos. O membro Augusto entregou o relatdrio sobre Cenario Interno e Externo, o qual

segue em anexo A presente afa juntamente com o Relatério. IV — PROXIMA REUNIAQ: Ficou

designada préxima reunido para o dia vinte e trés de agosto de dois mil € dezoito as dezesseis

horas. V - ENCERRAMENTOQ: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezessete

horas e quinze minutos tendo a ata sido lida e assinada por todos 0s membros presentes.

Manos /g})ijsjkulo Fauéde Andrade
. ' i ’
Erer%:do Motta ai;/ iIv;Jﬂnior Isabella Felix iéﬁ?ﬁk

JosgEd | 'vﬁio Mari4 Auxiliadora de Moura Ferreira

\w% Wone. Mo

Patric Alves de\l scongello Rose Mary Gomes




1} Cendrio Interno

Os economistas do mercado financeiro elevaram de 4,11% para 4,15% sua
previsio para ¢ Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) desse ano.

A estimativa estd no mais recente boletim de mercado, também conhecido como
relatdrio "Focus", divulgado nesta segunda-feira (13) pelo Banco Central. O relatorio
¢ resultado de levartamento feito na semana passada com mais de 100 instituicdes
financeiras.

A expectativa do mercado segue abaixo da meta de nflacdo, que € de 4,5% nesse
ano, e dentro do intervalo de tolerdncia previsto pelo sistema. A meta terd sido
cumprida se o IPCA, a nflacdo oficial do pats, ficar entre 3% ¢ 6% em 2018.

A meta de inflacdo € fixada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Para
alcanga-la, o Banco Central eleva ou reduz a taxa basica de juros da economia ( Selic).

Para 2019, os economistas das instituigdes financeiras mantiveram sua expectativa
de nflagdo estavel em 4,10%. A meta central do préximo ano ¢ de 4.25%, ¢ o intervalo
de tolerdncia do sistema de metas varia de 2,.75% a 53.75%.

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAQ 2018 2019
Produto Interne Bruto (PIB)  1,49% 2,50%
Inflacio 4.15% 4,10%
Taxa basica de juros (Selic)  6,50% 895
Dolar RS$3.70 R$ 3,70

Balanca comercial (saldo) USS$ 57 bithoesUSS 49,80 bilhdes
Investimento estrangeiro diretoUSS 68 bithdesUSS 74 bilhdes
Fonte: Banco Central

Outras estimativas

Produto Interno Bruto (PIB) - Para o resultado do PIB em 2018, os economistas dos
bancos baixaram a previsdo de crescumento de 1,50% para 1,49%. Para o ano que vem,
a expectativa do mercado para expansio da economia continuou em 2,50%. O Produto
Interno Bruto ¢ a soma de todos os bens e servicos produzidos 1o pais e serve para
medir a evolucio da economia. Os economistas dos bancos ndo alteraram a previsio
de expansdo da economia para 2019, 2020 e para 2021, que continuou em 2,5% para
todos estes anos.

Taxa de juros - O mercado também manteve estavel em 6,50% ao ano sua estimativa
jpara a taxa basica de juros da economia, a Selic, ac final de 2018 - atual patamar ¢ piso
historico. Para o fim de 2019, a expectativa do mercado fmanceiro para a Selic
continuou em 8% ao ano. Deste modo, os analistas seguem prevendo alta dos juros no
ano que vem.






Délar - A projecdo do mercado financeiro para a taxa de ¢cdmbio no fim de 2018
permaneceu em RS 3,70 por dolar. Para o fechamento de 2019, ficou estavel também
em RS 3,70 por dolar.

Balanca comercial - Para o saldo da balanca comercial (resultado do total de
exportacées menos as importagdes), a projecdo em 2018 recuou de USS 3§ bilhdes
para US$ 57 bilhoes de resultado positivo. Para 0 ano que vem, a estimativa dos
especialistas do mereado para o superavit subiu de USS 49,30 bilhdes para USS 49,80
bilhdes.

Investimento estrangeiro - A previsio do relatdrio para a entrada de investimentos
estrangetros diretos no Brasil, em 2018, avancou de USS$ 67 bilhdes para USS 68
bilhdes. Para 2019, a estimativa dos analistas subiu de US$ 72 bilhoes para US$ 74
bilhdes.

2) Cenario Externo

No cenario global, a tensio politica e econdmica envolvendo a Turquiz elevou o grau
de incerteza em relagdo 20 desempenho das economias emergentes como um todo. O
aumento de tarifas sobre as importacbes de produtos turcos pelos EUA, em virtude do
desentendimento politico envolvendo os paises, contribuiu para revelar o estado
desbaianceado da economia turca. O forte crescimento econdmico obtido nos dltimos
anos (média superior a 5% desde 2000) por meio do expansionisme fiscal e uma politica
monetaria frouxa, implicou no aumento do déficit do déficit em transacdes correntes
{superior a 6% do PIB atualmente} e inflacdo consisteniemente acima da meta
estipulada pelo Banco Central (em jutho a inflagdo ao consumidor alcancou o patamar
de 15,9%, ante meta de 5%). O baixo nivel de reservas internacionais (USS 80 bilhdes) e
o aumento do endividamento privado em moeda astrangeira intensificaram o grau de
vulnerabilidade externa da Turguia. Na semana, a moeda turca depreciou 26%,
acumulando perda de 70% no ano. Um aumento substancial da ifaxa de juros
{atualmente em 17,75% az.2) pelo Banco Central deverd ser observado nas proximas
semanas. Ademais, um possivel acordo de ajuda com o FMI ou alguma acdo no sentido
ge controlar a saida de capital {menos provavel) sdo medidas que ndo estdo descartadas.
Por mais gue, em uma primeira analise, a implicacdo negativa direta para econcmia
global seja modesta (segundo o FMI, o pais & a décima sétima economia do mundo, com
um PIB nominal estimado em USS 849 bilhdes), a exposicdo de bancos europeus no pals
potencializam o nivel de incerteza nos mercados, se estendendo para os demais ativos
em paises emergentes. Como exemplo de impacto sobre os emergentes, as moedas da
Africa do Sul, Brasil e México acumularam perdas na semana de 5,2%, 4,1% e 2%,
respectivamente.

Nos EUA a inflacdo ao consumidor (CPl) mostrou uma press3o maior do gue o esperado
em seu detalhamento. Em termos anuais, o0 CPl manieve a variacdo de 2,9% em junho,
e linha com a expectativa do mercado. No entanto, quando excluimos alimentacdo e
energia, 0 indicador nuclec da inflagdo surpreendeu a expectativa de estabilidade do
mercado 30 acelerar de 2,3% para 2,4%, o maior patamar do indicador desde o final de
2008. No que tange a inflagdo ao produtor (PP}, o indicador ficou astavel na margem,






desacelerando em termos anuals entre junho e jultho de 3,4% para 3,3%. O nucleo do
PPI, por sua vez, tambem desacelerou, saindo de 2,8% para 2,7%. Esse cendrio de
convergéncia da inflagdo para @ mete é compativel com duas zltas adicionais da taxa de
juros pelo FED nesse ano.

Na China, a inflaco ao consumidor (CPl}) em jultho teve variacdo acime do
esperado. Enire junho e julho, o CP acelerou de 1,8% para 2,1%, levemente acims da
expectativa do mercado {2%). Em sua composicio, a inflago de alimentos acelerou de
0,3% para 0,5% em termos anuais. No grupo gue exclui o componente alimentacio, a
inflacdo acelerou de 2,2% para 2,4%, com destaque para alta da inflacio de combustivels
{de 17,8% para 22,2%). O nucleo do CPI (exclui alimentacdo e energia) segue em 1,9%.
Ainflacdo ao produtor (PPH), por sua vez, desacelerou de 4,7% em junho para 4,6% em
junho, interrompendo a seguéncia de trés altas consecutivas. O quadro de inflagio na
China permanece bem comportade, abaixo da meta de 3%, o que possibilita a adocdo
de estimulo monetdrio pelas autoridades chinesas. 1@ os dados de setor exferno em
jutho mostraram um crescimento em fermos anuais de 12,2% das exportacbes,
acelerando em relacdo ac més de junho {11,2%). Por pais de destino, destague para a
leve moderacdo das exporiacdes para os EUA {de 12,5% para 11,2%} e Uni8o Europeia
(de 10,4% para $,5%). As importacBes, por sua vez, expandiram 21,1%, por conta do
aumento na demanda por petrolec e minério de ferro em relacdo 2o més de junho. Cs
numeros produziram um saldo comercial de USS 28,1 bilhdes no més, totalizando USS
362 bilhdes no acumulado em 12 meses. Em julho teve inicio o novo patamar de tarifas
sobre a importacdo de bens chineses pelos EUA. Ainda assim, & incipiente afirmar que a
desaceleragdc das exporiacdes para os EUA decorre desse aumento.
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Munmicipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
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ATA N° 31/2018 de 23/08/2018 - COMITE DE INVESTIMENTOS - Ata de Reunido Extraordinaria
do Comité de Investimentos do Instituio de Previdéncia Social do Municipio de Macaé inscrito no
CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e

noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezesseis horas do dia vinte e trés de agosto de

dois mil e dezoito, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos
Filho, Augusto Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella Felix Viana,
José Eduardo da Silva Guin&ncio, Patric Alves de Vasconcellos, Rose Mary Gomes e Maria
Auxiliadora de Moura Ferreira instituidos através da portaria de nomeacdo n°® 208/2016. | —
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DE JULHO DE 2018: O Gestor do Fundo, Sr. Augusto Rémulo

explanou sobre o comporitamento da carteira de investimentos referente ac més de julho de 2018,

conforme se seqgue: A Carteira do Macaeprev, no més de julho, assim como no més anterior,
apresentou uma melhora no resultado da sua média ponderada total em relagdo ao més anterior,
fechando em +1,24%, superando a meta atuarial do més que ficou em +0,82%; com isso o resultado
do més ficou 51,22% acima. Com isso a média ponderada total melhorou e no acumulado dos 7
(sete) meses ficou em +4,49%, enquanto a meta atuarial, para o mesmo periodo ficou em +6,53%.
Isso fez com que a carteira de investimentos do Institutco no periodo de janeiro a julho atingisse
67,43% da meta. Todos os fundos de investimentos da carteira apresentaram rentabilidade positiva
em julho, com excec¢do do Fidc Multisetorial talia que rendeu -19,31%, mas ndo pesou no resultado
final da Carteira em julho. Em relagéo a inflagdo de julho, o IPCA desacelerou de 1,26%, em junho,
para 0,33% em julho. A alta no més foi puxada pelo aumento da energia elétrica. No acumulado em
12 (doze) meses o IPCA, subiu para 4,48%, mas ainda segue dentro da meta central do Banco
Central, que & de 4,5%. No acumulado nos 7(sete) primeiros meses do ano, a alta é de 2,94%.
Nesse més a grande maioria dos fundos conseguiu superar a meta atuarial, com excegéo dos fundos
de renda fixa mais conservadores, atrelados ao IRFM1 e DI, além do FIDC, com as seguinies
rentabilidades: Caixa F| BRASIL IRFM1 TP RF gue teve rentabilidade de 0,68%, BB PREVID. RF
IRFM1TP que também apresentou rentabilidade de +0,68%, CAIXA F BRASIL 2018 II que
apresentou rentabilidade de +0,51%, BB PREVID. RF TP XiI FI com rentabilidade de +0,50%, BB
PREVID. RF FLUXO com 0,45%, BB PREVID. RF PERFIL com 0,52% e FIDC MULTISETORIAL
[TALIA com -19,31%. Ja em relacdo aos fundos de renda fixa e varidvel, de médio e alto risco, com
excegdo do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, todos os demais superaram a meta atuarial. O melhor
desempenho no més ficou com o fundo de renda variavel ITAU RPI AGOES IBOVESPA ATIVO FI
que teve uma rentabilidade de +7,10%. O segundo melhor desempenho do més foi o fundo de renda
fixa referenciado, atrelado ao IMA-B, o BB PREVID. IMA-B LP, com uma rentabilidade de +2,37%. A
rentabilidade média dos fundos atrelados ac IMA-B, em julho, foi de +2,30%, contribuindo de maneira
satisfatéria para o bom resultado final da carteira em jutho. Em relacéo ao BRADESCO IMA GERAL,

/WM\W j@w ?ow%/z/
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fundo de renda fixa, de médio risco, também teve bom desempenho, apresentando uma
rentabilidade no més de +1,54%, superando a meta atuarial. Em relagdo aos fundos de renda fixa,
tanto da CEF, como ¢ do BB, de médio risco, atrelados ao IMA-B5, apresentaram uma rentabilidade
média em julho de +1,46%, superando a meta atuarial. Ja os fundos de renda fixa, de médio risco,
atrelados ao IRFM, tanto o do Banco do Brasil, (BB PREVID. IRFM) como o do ITAU (ITAU
PREFIXADO) superaram a meta atuarial, apresentando as rentabilidades respectivas de: +1,48% e
+1,54%. Ja o fundo de médio risco, atrelado ac IRFM1+, CAIXA FlI BRASIL IRFM1+ TP RF,
apresentou uma otima rentabilidade no més de julho, fechando em +1,84%, também superando a
meta atuarial. Em relagdo ao fundo de renda fixa, de baixo risco, atrelado ac IDKAZA, o fundo CAIXA
BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP superou a meta atuarial em julho, apresentando uma rentabilidade
de +1,19%. Em relagdo aos fundos de renda fixa com caréncia, marcagido na curva, da CEF, com
vencimentos em 2018, 2020 e 2022, todos eles superaram a meta atuarial no més, apresentando
uma rentabilidade de +1,34% cada um. Ja os fundos de renda fixa, com caréncia, marcacio a
mercado da CEF, com vencimento em 2018 e 2020, o CAIXA Fl BRASIL 2018 1l, CAIXA FlI BRASIL
2020 IV e CAIXA FI BRASIL 2024 IV, apresentaram rentabilidades respectivas de: +0,50%, +1,10% e
+2,22%. Com relaggdo ao FIDC Mullisetorial Italia, apreseniou assim como no més anterior,
rentabilidade negativa, em julho de 2018, fechando em -19,31%. Ja foram resgatados do FIDC
MULTISETORIAL ITALIA até 31 de julho de 2018 o montante de R$ 7.506.318,51 (sete milhdes,
quinhenfos e seis mil, tfrezentos e dezoito reais e cinquenta e um centavos), cerca de 75,06% do
valor principal investido que foi de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais). O saldo em 31 de jutho
de 2018 estava em R$ 257.124,53 (duzentos e cinquenta e sete mil, cento e vinte e quatro reais e
cinguenta e trés centavos). Esse saldo representa apenas +0,01%, do total da carteira do
Macaeprev. O Patriménio Liguido do FIDG MULTISETORIAL ITALIA em 31 de jutho de 2018,
divulgado pela BRL TRUST, estava em R$ 7.055.190,00 (sete milhdes, cinquenta e cinco mil e cento
e noventa reais). Além disso, em relagdo ao rendimento, foi negativo em julho de () R$ 61.513,88
(sessenta e um mil, quinhentos e treze reais e oitenta e oito centavos). Em relagdo ao resultado dos
rendimentos no més de julho de 208, da carteira de investimentos do Macaeprev, foi positivo em R$
30.715.373,06 (frinta milhBes, setecentos e quinze mil, trezentos e setenta e trés reais e seis
centavos), sem o cupom de juros. O rendimento acumulado nos sete primeiros meses de 2018 foi de
R$ 143.061.800,74 {cento e quarenta e frés milhdes, sessenta e um mil, oitocentos reais e setenta e
quatro centavos). Em relagdo a classificagao, referente a rentabilidade média acumulada dos dltimos
12 meses {agosto/17 a julho/18), por benchmark, dos fundos de renda fixa e variavel da carteira do
Macaeprev, sem caréncia, ficou conforme demcnstrade a seguir: 1° IBOVESPA ATIWVO com
+16,84%; 2° IDKA 2A com +8,42%; 3° IMAB5 com +8,04%; 4° IRF-M1+ com +8,00%; 5° IRFM com

+7,77%; 6° IMA GERAL com +7,41%; 7° IRFM1 com +7,18%; 8° DIl com +6,53%; QBX\AVA-B %
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+6,17%. Em relacdo & composi¢ao da carteira por classificagdo de risco, ficou da seguinte forma no
més de julho de 2018: Baixo Risco 61,90%, Médic Risco 31,91% e 6,19% de Alfo Risco. Em 31 de
julho de 2018 tinhamos R$ 137.064.985,92 (cento e trinta e sete milhdes, sessenta e quatro mil,
novecentos e oitenta e cinco reais e noventa e dois centavos), aplicados em fundos, que tem como
benchmark, o IMA-B, representando 5,43% da carteira. Com relagdo a alocacdo de recursos por
[nstituicdes Financeiras, no més de julho de 2018, a carteira do Macaeprev ficou composta da
seguinte maneira: Caixa Econdmica Federal com R$ 1.576.568.726,56 (62,46%), Banco do Brasil,
com R$ 805.429.749.21 (31,91%), ltad com R$ 46.944.023,41 (1,86%), Bradesco com R$
94.735.335,41 (3,75%) e BRL TRUST DTVM com R$ 257.124,53 (0,01%). Com isso, 08 recursos
alocados em Bancos Oficiais Publicos em 31 de julho de 2018 estava em: R$ 2.381.998.477,77 (dois
bilhdes, trezentos e oitenta e um milhées, novecentos e noventa e oito mif, quatrocentos e setenta e
sete reais e setenta e sete centavos), com 94,37% e, em Instituigdes Privadas com R$
141.936.483,35 (cento e quarenta e um milhdes, novecentos e trinta e seis mil, quatrocentos e
oitenta e trés reais e trinta e cinco centavos), 5,63%. Com relagéo a alocagio de recursos por indices
de referéncia, em julho de 2018 ficou da seguinte maneira: Marcagéo na curva e a mercado com
caréncia, com vértice do BB, CEF e FIDC: R$ 1.304.982.840,69 (51,71%) e sem caréncia R$
1.218.952.120,43 (48,29%), distribuido da seguinte forma: IRFM1: R$ 214.352.334,06 (8,49%), IMA-
B: R$ 137.064.985,92 (5,43%), IRF-M: R$ 244.885.557,66 (9,70%), IMA GERAL: R$ 94.735.335,41
(3,75%), DI: R$ 51.515.158,51 (2,04%), IMA-B5: R$ 137.145.603,99 (5,43%), IDKA2A: R$
137.042.533,43 (5,43%), IRFM1+: R$ 183.511.046,62 (7,27%) e IBOVESPA ATIVO: R$
18.698.564,83 (0,74%). O Patrimdnio Liquido do Macaeprev, em 31 de julho de 2018, estava em R$
2.523.934.961,12 (dois bilhdes, quinhentos e vinte e trés milhdes, novecentos e frinta e quatro mil,
novecentos e sessenta e um reais e doze centavos), voltando a apresentar crescimento. lf —

PROXIMA REUNIAO: Ficou designada proxima reunido para o dia trinta de agosio de dois mil e

dezoito, as dezesseis horas. Hl - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi

encerrada as dezessete horas e vinte minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos 0s

le Fauaz de Andrade

membros presentes.
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ATA N° 32/7018 dé"30/08/2018 = COMITE DE INVESTIMENTOS" — Ata de Reunido
Ordinaria do Comité de investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipic de
Macaé inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes

Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Ceniro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezessete horas do

dia trinta de agosto de dois mil e dezoito, estando presentes os membros do Comité de
Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto ROmulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motia
da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria
Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes,
instituidos atraves da portaria de nomeacac n° 208/2016. Iniciada a reunido, foram
abordados os assuntos, conforme se seguem: | — SALDO DISPONIVEL: O saldo disponivel
das contribui¢cdes previdenciarias no més de agosto, segundo informagbes apuradas com a
Tesoureira Camila, foi no valor de R$ 3.502.838,71, (trés milhdes, quinhentos e dois miil,
oitocentos e trinta e oito reais e setenta e um centavos), gque foi movimentado da seguinte
maneira: Aplicacéo de R$ 2.539.214,31, no fundo BB Previdenciario Renda Fixa IRFM1 TP
atrelado ao IRFM1, agéncia 0051-5, conta 59.350-8, referente a Taxa de Administracéo;
Aplicagdo de R$ 823.000,00 (oitocentos e vinte e trés mil reais) no fundo BB Previdenciario
Renda Fixa IRFM1 TP atrelado ac IRFM1, agéncia 0051-5, conta 10.610-0, com a finalidade
de fazer caixa para o Macaeprev, em virtude de incertezas eleitorais e, 0 saldo restante de
R$ 140.624,40 (cento e quarenta mil, seiscentos e vinte e quatro reais e quarenta centavos)
foi referente ao recolhimentos dos empréstimos. Il- FIDC MULTISETORIAL ITALIA: O
gestor do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, a VILA RICA CAPITAL, enviou através de e-mail,
no dia trinta de agosto de dois mil e dezoito, Carta do Gestor referente ao més de julho, na
qual explica que em treze de julho de dois mil e dezoito, o Custodiante realizou o0 aumento
no percentual de provisdo para um ativo detido pelo fundo: a Legido da Boa Vontade (LBV),
de 10% para 30%. Tal aumento na provisdo levou a uma rentabilidade mensal negativa do
fundo em julho de -19,31%. O gestor informa no documento que estd em contato com a
companhia, para a retomada dos pagamenfos e, por consequéncia, a diminuicdo da
provisdo, a fim de impactar positivamente a rentabilidade do fundo. Também enviou
documentos referente a Lamina de Julho, bem como o Relatério de Acompanhamento de
Créditos Inadimplentes; todos esses documentos seguem anexos a presente ata. lll — DAIR:

Em relagdo ao DAIR de julho de 2018, foi verificado hoje no Extrato da Secretaria de

Previdénciaf\ique nao consta Erreg\ﬁ?r'dade, onforpaeé documenio em anexo. IV -
/ 1 . \Q@/
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BRADESCO RF IMA GERAL: Esse fundo apresenta um Patrimdnic Liquido com posic¢éo
em vinte e nove de agosto de dois mil e dezoito de R$ 794.612.320,17 (setecentos e
noventa e quatro milhodes, seiscentos e doze mil, trezentos e vinte reais e dezessete
centavos) e rentabilidade de -0,1440%. Em vista disso esta devidamente enquadrado pela
Resolugédo 3922/10, §1°, art. 21, pois o seu valor aplicado estd com 11,92% do limite do
Patriménio Liquido do Fundo (até 15%), conforme documento em anexo. V — REUNIAO
COM A CAIXA ECONOMICA FEDERAL: Ficou designada reunido com a Caixa Econdmica
Federal para o dia dezoito de setembro, as catorze horas, no auditério da Caixa Econdmica
Federal. VI - PROXIMA REUNIAO: Ficou determinada préxima reuniaoc para o dia cinco de
setembro, na sede do Macaeprev, as dezesseis horas. VIl - ENCERRAMENTO: Nada mais
havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezessete horas e quarenta e cinco minutos,

tendo a ata sido lida e assinada por todos 0os membros presentes.
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FOC MULTISETORIAL ITALIA
LARAINA | RILHG 2038

Objetiva do Fundo

infermacies Gerais

& glgttive do Fundo ¢ proporcionar aos sews Quoelistas 2 valkiizat éo de suas Guetas
O ety da Aplic i do sew Palkindinia Lreido na aguisicis de: (i Dieits2 de Cédio
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Publica Alve

w(;.l l:nd.ﬂ v destinado a Recelim Aplkacdes de (otistas (lasHiados coms veshidores
Quakficadss pow Teumas da instru: a (VA 40D, que bescam e suas Aplatdes
Rentahiidade compativel com invesiimentos de P, sujeBando so aas Limgtes
de Aplecigin estahe ks ks peba Administiadora ¢ 3 Pakitia dn Inershime nlo descritn
neste segalamonte

Caragteristicas

Banchmetk D L5
Amartizaio Tegimme de Laua
Primeira Purcela G el
Uldma Parcals 12/66/2019

Classiicazdo da Risto i CLEsR pels Stardad & Poors®

MO pria Aushne Rating Servigos Financeins”

Gastor

Ademiszader

Costodiante

Auditoriz

Ctegonle ANBIZIA

Aplicaido Minima

Hirnimo para Movmentagio
Herzrio para Movmanta; Eos
Lalda rinimo

¥ila Rira {apital Gostory de ferurins [l
BRLDTVRI SR

BELDEVRI SN

B RS Audatore ind=pendentex vs

Fundn de Invedimeznto em iteites Dredildiis
ES 35

Mo hj

Ale 3 1400 hosas
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Cots de Rewgate
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BREVADCTEGNS
Oterta Pablic diravss da VRS ADG
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CDH3S% 2,325 115 ) 108 091%  038%  L00% 0,50t eoit  082% 031 10175
2013 Funde | (552%)  (20,2%)  (BLE9%)  [38,25%)  (L01%)  44,16%  {2006%)  (5,E0%)  193%  (L082%) (1500 AIATE  (A0A5%)
i oson oA 054% D605 058% 059 BTN D6 040%  GEn 071N 078% 5,05%
COhE5H 0,675, 0,735 081% 0,90% 0,87% 087 107% 1,605 0,99% 1,125 0,50% 107 1185%
2014 Fundo  (14AEX)  2798%  (1026%) AR 075% A0 NI 36w 126%  (0706) | 070%  L164% 7a13%
ot sesn o o 08ls oEss 0 oEh GE6S 080 0S4% 08N 095% w815
CDH3I SR 1,34% 1.06% 1,0 1,09% 1,15% 1,09% 1,26% 1.15% 1,20% 1,26% 10% 1.26% 14730%
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2015 funds 098 0785 A% 6% 07ER 076 02 0,93% | 0BTH  (GO.08%)  090%  171% (65, EE%}
[a3]] 1,05% 1,00% 116% 1,05% 1105 1,16% 3115 1.23% 1,13% 1,05% 1.04% 112% 14,00%
OMISH 1,33 1. 1,46% 1,33% 1,40% L56% 140% 1,53% 1,40% 1.32% 131% 143 17,085
TT2017 T Funde T T034% T LO7H Do 8,875 1A 2605 oA 0,82% DAYR  (020%)  023%  45,03% 9231%
ot 1.09% 4,875 LO5% 0,7 0.93% 0815 080% 0,80 0,68% 0,65% 0575 0,54% 5,95%
CDHI,S% 1,39% 1,11% 137 1,03% 1,23% 1,10% 109% 1,12 0,92% 0,93% 0.54% 0,81% 13.75%
2008 Funds | 10L40%  O1B%  (033%)  (L6SH)  (5aF%E)  (6.26%)  [1931%) a1E3%
i 0SEh 0ATR 053 0525 05Ts G55 0sd% 3,7%
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1%

fnicio da Gestaa Vila Rica 29/07/2013
Rentabihidade da Cota SBnior CM+3.5%a0ang
Retorno Dasde Inicio Gastdo vila Rica 402.96%
Ratorap Desda Iniio - CDY £637%
Retarno Desdz inicio - IPCA + 6% 116,27%

# mezes atinma do LDl - Gestdo Vila Rica 3

# meses abacto do (DI - Gestao vilz Rice 37

M gior retorne mengal’” 139,13%
tenar retorno mensal® * (69,087}

patrimonis Liquida Ultimos 12 Meses

Patrimonio Liquido Atual
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mietos et fan
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RS 7.055.199,60
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CAPETAL

CARTA DO GESTOR | IULHO 2018

Ern 13/07, o Custadiante realizou G aumenta no parcentusl de prov

G
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30/08/2018 Extrato Previdencidrio do(s} Regime(s)
EXTRATO EXTERNO DE IRREGULARIDADE DOS REGIMES PREVIDENCIARIOS

Municipio de Macaé - RJ

CRP VIGENTE: N® 985847-163513, emitido em 20/03/2018, estara vigente até 16/09/2018.

Regime Vigente . Préprio

T e : e
Equilibrio Financeiro e Atuarial - farts.lu,ca/put e 99, Port,

Encaminhamento NTA, DRAA e Trreguiar - Exigido desde 01/10/2005 204/08, art.59, 1, XVI, b

resultados das analises :goie; ;é)rt.402/68, arts.

ATENGAO!

1. O ente deve encaminhar, logo apods a publicagao, toda a legislagéo sobre o regime previdenciario dos

servidores (inclusive as leis anteriores alteradas ou revogadas e néo enviadas na época prépria), impressa

{em meio papel) e autenticada em todas as suas folhas, em cartério ou por servidor publico, caso em que
devera constar seu nome, cargo e maftricula. Com a legislagdo, enviar, SEMPRE, comprovante ou

legislacao e:

Ministerio da Previdéncia Social - SPPS - DRPSP - CGNAL - Esplanada dos Ministérios - Bloco F - Anexo A

- Sala 475 - CEP 70059-900.

2. Entre em contato com a Coordenacéo-Geral de Auditoria, Atuaria, Contabilidade e Investimentos - CGACI,
por meio do telefone (0XX61) 2021-5776 ou, preferencialmente, pelos seguintes e-mails, para maiores
informagbes sobre o Demaonstrativo de Resultades da Avaliagio Atuarial-DRAA, Nota Técnica Atuarial e
Equilibrio Financeiro e Atuarial (cgaai.atuaria@previdencia.gov.br); sobre 0 Demonstrativo das Aplicagtes
Investimentos dos Recursos — DAIR e Demonstrative da Politica de Investimentos — DPIN
(cgaaiinvestimentos@previdencia.gov.br); sobre Plano de Contas e Demonstrativos Contabeis
(cgaai.conighilidade@previdencia.gov.br); sobre as auditorias diretas realizadas
(cgaai.auditoria@previdencia.gov.br); e, sobre os critérios decorrentes dessas auditorias e analisados por
meio do Processo Administrativo Previdenciario — PAP (cgaai.contencioso@previdencia.gov.br).

3. Para demais criterios avaliados ou envio de legislacéo, entre em contato com a Coordenacio-Geral de
Normatizagdo e Acompanhamento Legal-CGNAL pelo telefone n® (0XX61) 2021-5725 ou e-mail
sps.cgnal@previdencia.gov.br,

4. Dificuldades na transmiss&o de qualquer Demonstrativo serdo solucionadas pela Coordenagio-Geral de

Estudos Técnicos, Estatisticas e Informagbes Gerenciais, por meio do telefone (0XX61) 2021-5380 ou E-
mail cadprev@previdencia.gov.br.

hitp:/fiwww 1 .previdencia.gov.brisps/appl/crp/ExtratcRegularidadeRegimes.asp?CH_CNPJ=29115474000160&tme=11:42:21&Rel=N-L-P
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Mapa de Evolugdo de Cotas

Data de Emissdo : 30/8/2018 §0:24
Data de Posigio  : 317/2018 a 28/8/2018

Cliente : BRADESCO INSTITUCIONAL FIC Fi RF IMA GERAL
VARIAGAC

Data Eniradas Saldas Pateimédnio Gide Cotas Cota Aparte do Titulos Retirada Titulos Dia Més Ano Total
3172018 0,00 0,00 800,764,051,75 227.001,667,16819500 3,52756900 0,00 0,00 (0.0176) %% 1,5390 % 3,9079 % 2562,756% %
11812018 0,00 20.900,00 801.152,774,86 226.996.000,43247300 3,52936950 0,00 0,00 90516 % 0,0510 % 3,9610 % 252,9370%
21842018 6,00 0,00 801.101.213,53 226.996.000,43247300 3,62914240 0,00 0,00 (0,0064) % 0,0446 % 3,9543 % 252,9142%
a/ei2018 90.000,00 0,00 802.873.503,55 227.021.44E,93764000 3,53655350 0,00 0,00 92,2100 % 0,2547 % 4,726 % 253,6554 %
6812018 o,00 0,00 803.349.125,29 227.021.448,93764000 3,53864B50 0,00 0,00 90,0592 % 0,3141 % 4,2343% 253,6542 %
Ti8/2018 6.593,78 0,00 801,789,235,70 227,023.313,10730600 3,53174840 0,06 0,00 {0.1954) % 0, 1185 % 4,0310% 253,1748°%
8182018 0,00 0,00 801,689,826,31 227.023.313,10730600 3,53131060 0,00 0,00 {0.0524) 7% 0,1061 % A,01B2 % 253,131 %
9i82018 5.583,78 0,00 800,223,283,22 227.025.180,94134400 3,524B2160 0,06 0,00 10,3838) % {0770} % 3,8270 % 2524822 %
10/8/2018 ¢,00 0,00 796,892 458,76 227.025.180,94124400 3,51015000 0,00 0,00 {0.4152) %% {04938} % 33940 % 251,0150 %
13/er2018 780.502,68 4,000.000,00 794.051.974,66 226.110.972,92861700 3,5141r890 0,08 0,00 0,0464 % {0.4476) % 3,4429 % 251,1780 %
14812018 500,000,00 9,00 799.195.544,49 226.252.523,09530700 3,53231680 0,00 0,00 0,5642 % 0,136 % 4,0478 % 2532317 %
15BRA 0,00 0,00 800.153.099,85 226.258.664,94567300 3,53645280 0,00 0,00 0,171 % 06,2518 % 4,1636 % 253,6453 %
167842018 0,00 340.038,80 799.7§3.687,67 226.162.500,49512300 3,53601360 0,00 0,00 (0,0124) % 0,2394 % 4,%567 % 253,6014%
1TiaHe A08.061,72 0,00 798.B54.276,16 226.277.940,73301400 3,534630%0 0,00 0,00 ([,6334) % 0,2058 % 4,4218% 253,4831 %
ZMEZ018 0,00 A87.508,65 798,107,007,12 226.145.470,95016 100 3,52917960 0,00 0,00 (0. 1598) 4% 0,0457 % 3,9554 % 2529180 %
21142018 0,00 0,00 793.846.762,54 226.145.470,95016100 3,51033670 0,00 000 (6.5338) " [0.ARBE) 3,4003 % 2540337 %
2282018 89,367,156 0,00 796.335.191,1% 226.170.852,52951600 3,52094520 0,00 0,00 0,3022 % (0.9078} % 37628 % 252,0845%
238j2018 0,00 2.056.177, 792.550.127,63 225,505,597 ,40346600 3,5330110 0,00 0,00 {0.217€) = [0.4045) %% 3,4877 % 2543301 %
24{8i2018 0,00 0,00 793.844.413,11 225.585.597,40346600 3,561903850 0,00 0,00 0,1633 % (0.2418) % 3,6567 % 251,9038 %
ZHezos 0,00 0,00 795.1§2.908,85 225.585.597,40346600 3,52466160 9,00 0,00 0,1598 % {0.0824) 4% 3,8223 % 2524562 %
28Ma52018 0,00 10.474,31 794.242.738,49 226.582.622,46510800 3,52085070 9,00 0,00 (0165 £) {01205} % 3,7100 % 2528851 %
29/8/2018 0,00 0,00 794.692,320,17 226.582.622,46510900 3,52248300 9,00 0,00 0,045 % {0.1440) 45 3,75683 % 252,7489 %

Tatat 1.8280.099,11 6.694.260,24

Pagma:i






