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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

AT . — Ata de Reunifo Ordinaria do Comité de

Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé inscrito no CNPJ sob o n.?

03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro,
Macaé, Rio de Janeiro, as dezesseis horas do dia 06 de junho de dois mil e dezoito, estando
presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Romulo Fauaz
de Andrade, Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva
Guinéncio, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes instituidos através da portaria de
nomeagao n® 208/2016 , foi feita a explanagdo acerca dos investimentos, conforme descrigéo abaixo:

| - JUSTIFICATIVA: Aberta a reuniéo, foi justificada a auséncia do membro Maria Auxiliadora por

encontrar-se de férias. Il - CENARIO ECONOMICO: Acerca do Cenério Econdmico, pelo gestor dos

fundos e membro deste Comité, o Senhor Augusto Rémulo, foi apresentado o relatério a seguir.
Iniciamos 0 més de junho em uma semana na qual as atengdes seguiram voltadas para os
desdobramentos da greve dos caminhoneiros e de seus impactos esperados para a economia a
curto e médio prazos. Pelo lado dos indicadores econdmicos, os resultados do Produto Interno Bruto
(PIB) para o primeiro trimestre, calculados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
vieram em linha com o esperado. Segundo o IBGE, o PIB expandiu 0,4% entre ¢ ltimo trimestre de
2017 e o primeiro trimestre de 2018, equivalente a uma alta de 1,2% na comparagéo entre o primeiro
trimestre de ambos os anos. Como os analistas esperavam, os nimeros do IBGE apontaram para
expansédo na maior parte dos setores, ainda que com variagbes por vezes somente ligeiramente
positivas. O consumo das familias e o investimento mostraram alguma aceleragéo e a expansao da
atividade s0 néo foi maior por causa da redugéo de estoques ocorrida no periodo. Cabe ressaltar que
a taxa de investimento alcangou 15,6% do PIB, um nivel bastante baixo na comparagdo historica,
porém mais alto do que o observado desde 2016. Os dados do mercado de trabalho, por sua vez,
revelaram uma taxa de desemprego um pouco mais baixa do que a esperada pelos analistas no
timestre movel encerrado em abril de 2018. No caso, a taxa de desemprego caiu de 13,1% para
12,9% na série original, e de 12,5% para 12,4% na série com o nosso ajuste sazonal. A melhora
aparente da taxa de desemprego, no entanto, esconde uma composi¢do menos auspiciosa: a sua
queda foi consequéncia de uma redugdo da taxa de participagdo, enquanto a taxa de ocupacgio
manteve-se estavel. Em outras palavras, a taxa de desemprego somente caiu por que houve uma
redugdo no numero de brasileiros em idade ativa que declararam estar buscando emprego sem
encontrar uma oportunidade, conforme a fonte que é o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), cuja data base é abril de 2018. Vale lembrar que a negociagdo entre o govermno e o0s
caminhoneiros envolveu o andncio de subsidios para os combustiveis, com impactos negativos para
as contas pubiicas. A decisdo foi tomada a despeito da fragil situagéo fiscal da Unido e dos outros
entes federativos, uma realidade vista também nos dados divulgados pelo Banco Central do Brasil

(BCB) nesta semana. De acordg com & BCB, o resuitado primario do setor publico consolidado erfr
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37 doze meses foi equivalente a um déficit de R$ 118,4 bilhGes no inicio do segundo trimestre,
38 avangando de um desequilibrio de 1,64% para 1,78% do PIB entre margo e abril. Com isso, nota-se
39 uma nova deteriorac@o da divida publica, que alcangou um nivel recorde de 75,9% do PIB. Em
40 relagdo ao Cambio, o dolar subiu 2,82% contra o real na semana, terminando a sexta-feira cotado a
41 R$ 3,76. O desempenho da moeda brasileira foi pior em comparagdo aos seus pares, que
42  apresentaram queda média de 0,4% em relagdo & moeda americana. O Banco Central do Brasil
43 seguiu intervindo no mercado. O ambiente externo continuou delicado e prejudicando o apetite por
44  risco, contudo, as mudangas no cendric doméstico pesaram mais. A reagdo do Govemo a
45  paralizag@o dos fransportes de carga, através do oferecimento de subsidios aos pregos do dleo
46  diesel, foi percebida como uma propensao a interferéncia na formacdo de precos relevantes da
47  economia € negativa para a trajetdria dos resuliados fiscais. O dolar sobre 13,48% contra o real no
48  ano. Em relag8o aos juros, aspectos domeésticos e internacionais da conjuntura econdmica trouxeram
49  impactos negativos sobre os ativos de renda fixa e que foram intensificados tanio pelo
50 posicionamento técnico desfavoravel dos agentes de mercado como pela aceleragdo da alta do
51  délar. Os prémios de risco subiram pelas incertezas com o futuro da politica fiscal apods as recentes
52  acgbes do governo para subsidiar os pregos dos combustiveis. Com relagdo ac comportamento do
53  mercado, exceto pela valorizagédo de 0,5% do indice S&P500 nos Estados Unidos, a semana foi
54  negativa para os principais indices acionarios. As preocupag¢des com a politica monetaria americana
55 e os problemas politicos na Europa deram o pano de fundo, além dos andncios de taxacdes
56  comerciais por parte do governo americano. No Brasil, o Ibovespa caiu 2,1%. As incerlezas com
57 relago ao cenario politico-econdmico influenciaram o mercado. Existem impactos de curio prazo da
58  paralizac&o dos fransportes de carga sobre o crescimento. Além disso, o oferecimento de subsidios
59  aos precos do oleo diesel, foi percebida como uma propenséo a interferéncia na formag&o de pregos
60 relevantes da economia. Na semana, a curva de juros mostrou elevagéo, com destague para os seus
61  vencimentos mais longos. A taxa indicativa do DI Janeiro 2021 subiu 0,03p.p. (para 8,78%a.a.). A
62 taxa indicativa do DI Janeirc 2025 subiu 0,4p.p. (para 11,3%a.a.). 1 - BOLETIM FOCUS DE 1°DE
63 JUNHO DE 2018: Sobre o Boletim Focus de 01 de junho de 2018, Economistas do mercado
64 preveem mais inflacdo e alta menor do PIB em 2018. Relatdorio do Banco Central aponta que
65  previsdo do mercado financeiro para a inflacdo deste ano passou de 3,60% para 3,65%, e a de alta
66 do PIB recuou de 2,37% para 2,18% em 2018. Os analistas do mercado financeiro elevaram sua
67 estimativa de inflagdo para 2018 e passaram a prever uma alta menor do Produto Interno Bruto (PIB)
68 neste ano. As expectativas estdo no mais recente relatorio de mercado, também conhecido como
69 Relatorio Focus, divulgado nesta segunda-feira, dia 04, pelo Banco Central. O relatorio é resultado
70  de levantamenio efetuado na semana passada com mais de 100 instifuicGes financeiras. A

71  expectativa do mercado para a inflagdoc em 2018 avangou de 3,60%, na semana retrasada, para

72 3,65% na ultima semana. E)/percen al esperado pelos analistas continua abaixo}da meta que “S@/
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Banco Central precisa perseguir para a inflagao neste ano, que ¢ de 4,5% e dentro do intervalo de
tolerancia previsto pelo sistema — a meta tera side cumprida pelo BC se o indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) ficar entre 3% e 6%. Para 2019, o mercado financeiro elevou sua
expectativa de inflagéo de 4% para 4,01%. A meta central do préximo ano é de 4,25%, € o intervalo
de tolerdncia do sistema de metas varia de 2,75% a 5,75%. A estimativa para a Selic em 2019
continuou em 8% ao ano. Desse modo, os analistas seguem prevendo alta dos juros no ano que
vem. 2 -~ PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB: Para o resultado do PIB em 2018, os economistas
dos bancos baixaram a previsdo de crescimento de 2,37% para 2,18%. Foi a quinta queda seguida
do indicador. Para o ano que vem, a expectativa do mercado para expansdo da economia continua
em 3%. O Produto Interno Bruto é a soma de todos os bens e servigos produzidos no pais e serve
para medir a evolugdo da economia. Em 20186, o PIB teve uma retracéo de 3,5%. Em 2017, cresceu
1% e encerrou a recessao no pais. A revisdo ocorre apds a greve dos caminhoneiros, que feve
impacto em varios sefores da economia brasileira. A paralisagdo provocou desabastecimento em
varias areas e deve prejudicar o crescimento do pais no segundo trimestre, avaliam economistas
ouvidos pelo G1. 3 - TAXA DE JUROS: Os analistas do mercado financeiro também mantiveram em
6,50% ao ano sua previsio para a taxa basica de juros da economia, a Selic, ao final de 2018. Com
iss0, 0 mercado estima que a taxa de juros figue estavel no atual patamar de 6,50% ao anc até o
fechamento deste ano. Para o fim de 2019, a estimativa do mercado financeiro para a Selic
continuou em 8% ao ano. Deste modo, os analistas seguem prevendo alta dos juros no ano gque vem.
4 - CAMBIO, BALANCA E INVESTIMENTOS: Na edigdo desta semana do relatério Focus, a
projegdo do mercado financeiro para a taxa de caAmbio no fim de 2018 subiu de R$ 3,48 para R$ 3,50
por dblar. Para o fechamento de 2019, avangou de R$ 3,47 para R$ 3,50 por délar. A projecio do
boletim Focus para o saldo da balanga comercial (resultado do total de exportagbes menos as
importacdes), em 2018, caiu de US$ 57,15 bilhdes para US$ 57 bilhdes de resultado positivo. Para o
ano que vem, a estimativa dos especialistas do mercado para o superavit recuou de US$ 49,8
bithGes para US$ 49,3 bilhdes. A previsdo do relatério para a entrada de investimentos estrangeiros
diretos no Brasil, em 2018, permaneceu em US$ 75 bilhdes. Para 2019, a estimativa dos analistas
ficou estavel em US$ 80 bilhdes. Il — FUNDO BRADESCO Fl RF IMA GERAL: Outro assunto diz
respeito ao fundo BRADESCO FI RF IMA GERAL, gque apresentou desenquadramento passivo, em
relacéo ao limite do seu Patrimdnio Liquido, com 1,54% a mais. IV - PROXIMA REUNIAQ: Ficou
determinada proxima reunido para o dia quaiorze de junho, as dezesseis horas. V -

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezessete horas e

quarenta e cinco minutos, tende a ata sido lida e assinada por todos os membros presenies.

lfredo Tanos Filh A g%{a" 3
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< COMITE DE INVESTIMENTOS. — Ata de Reunido Extraordinaria
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macae inscrito no
CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e

noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezesseis horas do dia quatorze de junho de dois

mil e dezoito, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho,
Augusto Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José
Eduardo da Silva Guinancio, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes instituidos
através da portaria de nomeag8o n® 208/2016 , foi feita a expilanagdo acerca dos investimentos,
conforme descrigdo abaixo: | - JUSTIFICATIVA: Aberta a reunido, foi justificada a auséncia do
membro Maria Auxiliadora por encontrar-se de férias. Il — MERCADO DE CAPITAIS: Acerca do

mercado de capitais, foi apresentado pelo gestor dos fundos e membro deste Comité, o Senhor

Augusto Rémulo, o relatério a seguir. Em maio, a captacdo liquida negativa de RS 4,0 bilhdes da
indlstria de fundos refletiu a performance dos principais segmentos do mercado no periodo — bolsa,
juros e cdmbio. Os ajustes necessdrios nos precos dos ativos em resposta ao cenario de maior
incerteza incorreram em perdas nas captagbes e rentabilidades das principais carteiras, sem,
entretanto, reverter a trajetdria positiva da indistria em 2018. Em relacdo aos resultados mensais, a
maior saida de recursos foi registrada na classe FIDC — RS 4,9 bilhdes - boa parte deste montante
resultado de um movimento isolado de um Unico investidor. Os fundos de renda fixa apresentaram
captagdo negativa de RS 2,0 bithBes e os Multimercados — que apresentam maior exposi¢io ao risco
— tiveram entrada de recursos na ordem de RS 1,8 bilhdo. Os fundos de acBes foram na mesma
direcio com fluxo positivo de RS 470 milhdes. A movimentacdo de recursos dentro da indistria
sugere uma realocagdo de parte dos investidores para carteiras com menor exposi¢cdo ao risco. O tipo
Renda Fixa Duracgdo Baixa Soberano captou RS 8,9 bilh&es, o melhor resultado entre todos os tipos da
inddstria, enquanto no tipo Multimercados Livre houve uma safda de RS 8,3 bilhdes. Vale destacar a
captacdo mensal do Multimercados Macro, RS 3,4 bilhdes, mantendo a trajetéria positiva registrada
ao longo deste ano. O resultado da captacdo dos fundos em maio n3o reverteu a tendéncia positiva
da industria este ano, que mantém uma entrada liquida de RS 57,4 bilhBes. Os Multimercados
respondem por boa parte deste montante com um fluxo positive de RS 44,9 bilhdes. Os
Multimercados Macro e Livre foram os destaques com captaces liguidas de RS 19,3 bilhdes e RS 8,3
bithdes, respectivamente. Os fundos de ag¢Bes captaram no ano RS 10,8 bilhdes, com destaque para
0s tipos Acdes indice Ativo (RS 4,4 bilhdes) e AgBes Livre (RS 3,7 bilhdes). Conforme analisado nas

edicdes anteriores do Boletim, estes numeros refletem a disposicdo dos investidores em buscaf
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maior exposicdo ao risco de forma que possam auferir rentabilidades mais atrativas em um contexto
de patamares baixos de taxas de juros. Atentamos que o resgate de RS 23 bilhdes de um Unico fundo
neste ano comprometeu a captagao dos fundos de renda fixa, que englobam estratégias mais
conservadoras. Até maio deste ano, esta classe de fundos registrou saida de RS 7,0 bithdes. Os dados
de alocagdo de recursos por segmento até abril ratificam esta percepgdo. O montante alocado na
classe de Multimercados dos investidores do varejo {varejo e varejo alta renda) e Private continua
superando o investido por estes agentes na classe de fundos de renda fixa — RS 23,5 bilhdes contra
RS 6,9 hilhdes. As rentabilidades dos fundos em maio ficaram em linha com o desempenho negativo
dos indicadores do mercado — o IMA geral recuou 1,43 %, com destaque para a queda de 4,65% do
[IMA-B 5+ e o |bovespa registrou queda de 10,87%. Todos os tipos de Acdes tiveram perdas mensais,
enguanto nos de renda fixa, os destaques positivos foram os tipos duracio baixa (soberano e grau de
investimentos) com‘variagc")es de 0,41% e 0,49% respectivamente. Entre os tipos mais representativos
dos Multimercados, os fundos Macro e Livre também registraram retorno mensal negativo de 1,56%
e 0,98%, respectivamente. No ano, a performance dos tipos Multimercados Long and Short, Neutro e
Direcional, vem superando os principais benchmarks do mercado com retornos de 6,46% e 5,15%,
respectivamente. O Fundo de Ac¢des Livre, o de maior patrimdnio de ac¢Bes, avancou 0,34% no ano.
Nesta classe as melhores performances sdo do Fundos FMP-FGTS {28,2%) e Fundos Mono Acdes
(19,44%). O mercado de renda fixa apresentou forte perda no més, o IMA-Geral, que reflete a
frajetdria da carteira de titulos publicos em mercado, recuou 1,43%, com destague para os sub
indices de longo prazo. O IRF-M1+, que indica a variacdo dos prefixados com prazo acima de um ano,
e o IMA-B5+, que expressa a carteira das NTN-Bs acima de cinco anos, apresentaram perdas de 2,62%
e 4,65%, respectivamente. Estes resultados decorrem das incertezas econdmicas ocorridas em maig,
em fungdo de um cendrio externo mais turbulento — o que resultou na manutencdo da taxa Selicem
6,5% a.a. pelo Copom -, e as incertezas politicas, com a greve dos caminhoneiros iniciada em 21/05.
Este quadro levou o mercado a aumentar os prémios de risco em ativos de maior duration. Mesmo os
titulos de menor prazo atrelados ao IPCA, o IMA-B5, também recuaram {1,56%), refletindo o cenario
mais adverso. O IRF-M1, que indica a varia¢do dos prefixados com prazo até um ano, apresentou
ganho de 0,20%. Os titulos gue constituem este indice sofreram um pequeno ajuste logo apés a
decisdo do Copom, mas com o aumento das incertezas econdmicas e politicas esses mesmos titulos,
por possuirem uma duration menor e consequentemente um risco mais baixo, tornaram-se mais

atrativos para os investj
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presentes do Comité, que devido a esse cenario de incertezas politica e econémica e, para proteger
a carteira e fazer caixa para o Instituto, a migragédo do montantes de fundos de médio risco para
baixo risco, isto €, resgatar do Bradesco Ima Geral e BB Previd. IRFM, taxa de Administracdo, conta
67.650-0 e 10.610-0, para o IRFM1, o que sera recomendado para a proxima reunido do Conselho
Previdenciario, nesse més de junho. IV - PROXIMA REUNIAQ: Ficou determinada préxima reunido

para o dia vinte e um de junho, as dezesseis horas. V - ENCERRAMENTQ: Nada mais havendo a

tratar, a reunido foi encerrada as dezessete horas e trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada

por todos os membros presentes.
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Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-

04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e frés, Centro, Macaé, Rio de

de 21/06/2018 — Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos do

Janeiro, as dezesseis horas do dia vinte e um de junho de dois mil e dezoito, estando presentes os
membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz de Andrade,
Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guin&ncio, Patric
Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes instituidos através da portaria de nomeacgdo n°
208/2016 , foi feita a explanagio acerca dos investimentos, conforme descrigio abaixo: | -
JUSTIFICATIVA: Aberta a reunido, foi justificada a auséncia do membro Maria Auxiliadora por
encontrar-se de férias. I - CARTEIRA DO MACAEPREV: Acerca da Carteira do Macaeprev, pelo

gestor dos fundos e membro deste Comité, o Senhor Augusto Rémulo, foi apresentado o relatdrio a

seguir. Que a Carteira do Macaeprev apresentou em maio, 0 seu pior resultado no ano, devido ao
cenario de incertezas politica e econdmica, com © mercado de capitais reagindo mal a quedas
seguidas do PIB, a crise na Petrobras, com a saida do Presidente Pedro Parente e a indefinicdo de
quem serdo os candidatos e seus respectivos planos de govemo. Isso fez com que a média
ponderada total, de maio, ficasse negativa em -0,79%, enquanto a meta atuarial no més ficou em
+0,89% com a subida da inflagdo. Com isso fez com que o resultado da carteira de investimento no
acumulado do ano (janeiro & maio), apresentasse uma forte queda; com resultado de +2,62%,
enquanto a meta atuarial no ano ficou em +3,84%, e com isso, atingindo 68,11% da meta atuarial.
Em relagdo a inflago de maio/18, houve uma aceleragdo em relagde a abril/18, fechando em
+0,40%, sendo que em abril /18, ficou em +0,22%. Segundo o IBGE, os maiores impactos no indice,
vieram dos pregos dos fransportes e energia, com a gasolina respondendo sozinha, por 0,15 ponto
percentual (mais de um tergo) da inflagdo do més, devido ao forte peso do item na composigéo do
IPCA. De acordo com o gerente da pesquisa, o IPCA de maio refletiu apenas uma parcela dos
impactos da greve dos caminhoneiros. Entre as altas impactadas pela paralisagéo dos
caminhoneiros, ele citou os pregos da cebola e da batata, que tiveram alta, respectivamente de
32,36% e 17,51% no més. Em doze meses, a inflacdo acumulada subiu para 2,86%, depois de
registrar 2,76% nos 12 meses imediatamente anteriores. O IPCA de maio ficou acima do esperado
pelo mercado, pois a pesquisa da Reuters, apontou que a expectativa de analistas era de 0,30% em
maio, acumulando em 12 meses alta de 2,74%. Em relacéo aos fundos que compbem a carteira,
nenhum deles conseguiu atingir a meta atuarial no més de maio. Esse més ficou caracterizado que a
curva virou, isto &, os fundos mais curios ¢ de menor risco como os atrelados ao Dl e IRF-M1, e os
com caréncia com vencimento em 2018, foram os menos afetados. Todos os outros fundos da
carteira apresentaram rentabilidade negativa, como veremos abaixo: Em relagdo ao fundo de renda
fixa, com duration de dois anos, como o CEF BRASIL IDKA IPCA 2A, teve rentabilidade negativa de -

0,79%. Emr s} ao&ndo de renda fixa, com duration de cinco anos, atzjﬁdo ao IMA-B5, como os Ag&
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CAIXA BRASIL IMA-B5 TP RF LP e BB PREVID. RF IMA-B5 FIC DE FI, tiveram rentabilidades
negativas respectivas de -1,59% e -1,57%. Em relagdo ao fundo de renda fixa, atrelado ao IMA
GERAL, o0 BRADESCO IMA GERAL, apresentou rentabilidade negativa de -1,59%, além de terminar
o més desenguadrado, em relagdo ac seu Patrimdnio Liquido, em desacordo com a Resolugio
4604/17 do BACEN, devido a resgates de grande valor, ocorrido principalmente entre os dias 14 e
30. Mas ainda pode ficar devido ao prazo de 120 dias a contar do desenquadramento, isto &, em 30
de maio de 2018. Em relagéo aos fundos de renda fixa, cujo benchmark é o IMA-B, assim como no
més anterior, apresentaram rentabilidade média negativa, sendo que este més, foi de -3,15%; séo
eles: BB PREVID. IMA-B, BB PREVID. IMA-B TP, ITAU INFLACAQ e CAIXA NOVO BRASIL IMA-B,
Em relagdo ao fundo de renda fixa atrelado ac IRFM1+, o CAIXA FI BRASIL IRFM1+ TP RF,
apresentou rentabilidade negativa, pela primeira vez no ano de -2,71%. Falando dos fundos de renda
fixa, cujo benchmark € o IRF-M, todos apresentaram rentabilidades negativas, respectivas, que
foram: ITAU PREFIXADO e BB PREVID. IRF-M, com -1,89% e -1,86%. Falando dos fundos de renda
fixa, conservadores da carteira, baixo risco, como os atrelados ao IRFM1, na qual tem a finalidade de
fazer caixa para o Instituto; o CAIXA FlI BRASIL IRF-M1TP e o BB PREVID. RF IRF-M1TP,
apresentaram as rentabilidades positivas respectivas de: +0,19% e +0,18%. Também mencionando
outros fundos de renda fixa, esses de menor risco, da carteira como os atrelados ao DI, como o BB
PREVID, RF PERFIL E BB PREVID. RF FLUXO, apresentaram rentabilidades positivas respectivas
de: +0,51% e +0,42%. Em relagdo ao fundo de renda variavel, ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA
ATIVO FIl, apresentou a pior rentabilidade no més, sofrendo com o risco especifico da crise na
Petrobras, com resultado negativo de -9,29%. Com relagéc ao FIDC Multisetorial ltalia, apresentou
assim como no més anterior, rentabilidade negativa, em maio18, fechando em -3,59%. Ja foram
resgatados do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, até 31 de maio de 2018, o montante total de R$
7.497.918,46(sete milhGes, quatrocentos e noventa e sete mil, novecentos e dezoito reais e quarenta
e seis centavos), cerca de 74,98%, do valor principal investido (R$ 10.000.000,00). O saldo em
31/05/18, é de R$ 348.326,79(trezentos e quarenta e oito mil, trezentos e vinte e seis reais e setenta
e nove centavos). Esse saldo representa apenas +0,01%, do total da carteira do Macaeprev. O
Patriménio Liquido do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, em 31/05/18, é de R$ 9.557.670,85(nove
milhdes, quinhentos e cinquenta e sete mil, seiscentos e setenta reais e oitenta e cinco centavos).
Além disso, em relagdo ac rendimento, foi negativo em maio de —R$ 18.900,15(dezoito mil,
novecentos reais e quinze centavos). Em relacdo ao resultado, dos rendimentos no més de maio/18,
da carteira de investimentos do Macaeprev, foi negativo de R$ 15.902.306,37(quinze milhdes,
novecentos e dois mil, trezentos e seis reais e trinta e sete centavos), sem o cupom de juros,

conforme motivos mencionados acima. O rendimento acumulado nos cinco primeiros meses de 2018

e de R$ 99.677.251,23(noventa e nove milhdes, seiscentos e setenta e sete mil, duzentos e

cinquenta e um pefais e vinte e trés ce m relagdo a cIassnﬂcaan refere a rentablhdade
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meédia acumulada dos ultimos 12 meses (junho/17 a maio/18), por benchmark, dos fundos de renda
fixa e variavel da carteira do Macaeprev, sem caréncia, ficou assim, conforme demonstrado abaixo:
1° IBOVESPA ATIVO com +20,96%, 2° IRF-M1+ com +10,66%, 3° IDKA 2A com +10,18%, 4° IRF-M
com +10,13%, 5° IMABS com +8,60%, 6° IMA GERAL com +9,24%, 7° IMA-B com +8,43%, 8° IRF-
M1 com + 7,96%, 9° Dl com + 7,14 %. Em rela¢gdo a composicao da carteira por classificagédo de
risco, ficou assim no més de maio/18: Baixo Risco 60,97%, Médio Risco 32,84% e 6,19% de alto
risco. Existe em 31 de maio de 2018: R$ 134.446.527,76 (cenio e trinta e quatro milhdes,
quatrocentos e quarenta e seis mil, quinhentos e vinte e sete reais e setenta e seis centavos),
aplicados em fundos, que tem como benchmark, o IMA-B, representando 5,44% da carteira. Com
relagdo a alocagdo de recursos por Instituicées Financeiras em maio de 2018, a carteira do
Macaeprev ficou composta da seguinte maneira: Caixa Econdmica Federal, com R$
1.5645.116.023,27(62,52%), Banco do Brasil, com R$ 766.943.560,71(31,03%), ltad, com R$
46.036.136,23(1,86%), Bradesco com R$ 113.123.707,54(4,58%) e BRL TRUST DTVM, com R$
348.326,79(0,01%). Com isso os recursos alocados em Bancos Oficiais Publicos sdo de: R$
2.312.059.583,98 (93,55%) e Instituigdes Privadas de R$ 159.508.170,56 (6,45%). Com relacdo a
alocacdo de recursos por indices de referéncia, em maio de 2018, ficou da seguinte maneira:
Marcagdo na curva e a mercado com caréncia, com vértice do BB, CEF e FIDC: R$
1.280.941.454,47 (51,82%) e sem caréncia, R$ 1.190.626.300,07 (48,18%), distribuido da seguinte
forma: IRFM1: R$ 183.160.080,19 (7.41%), IMA-B: R$ 134.446.527,76 (5,44%), IRF-M: R$
241.273.240,56 (9,76%), IMA GERAL: R$ 113.123.707,54 (4,58%), DI: R$ 50.293.691,82 (2,03%),
IMA-B5: R$ 134.599.329,85 (5,45%), IDKA2A: R$ 135.150.763,3572 (5,47%), IRFM1+:R$
180.280.610,97 (7,29%) e IBOVESPA ATIVO: R$ 18.298.348,03 (0,74%). O Patriménio Liquido do
Macaeprev em 31 de maio de 2018, foi de R$ 2.471.567.754,54 (dois bilhdes, quatrocentos e setenta
e um milhdes, guinhentos e sessenta e sete mil, setecentos e cinquenta e quatro reais e cinquenta e
quatro centavos. I = DAIR de MAIO de 2018: Pelo membro Augusto, foi comunicado ainda, que foi
enviado na data de hoje o DAIR do més de maio de 2018. Il - PROXIMA REUNIAO: Ficou

determinada proxima reunifce para o dia vinte e nove de junho, as dezesseis horas. IV -

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezessete horas e trinta
e cinco minutos, tendo a ata sido lida e asg por to 0s 0s membros presentes
\.

W /
Augu to Ro o Faua? dé An rade

Evu( 'j@/b&#«\

Erenildo iViotta da Silva Junior Isabella Fehx Vlana



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos y

)
Al

do da Silva Guinéncio Patric Alves

n
Rom omes W

RS

Vasconcellos




0251 04y ~ QYIS DAl -
005y 0J1¥ - ¥dS3n0di -
T03SEY OIPPIN - TYHID YIAL =
CIS1Y oxieg - id -
QD514 O5PBIA - N-2EH]
0251y OIPDIN - GO-VIN] 1
035ty OXied - W7 WA i
0I81Y OV - G-YIN] =
0351} CIpsAl T IA-IHE =
0051Y OXi1RY] - TIN-IHI 8

9L'0¥Z 086 SHE

++-+++++ OIS OXIEY
epelsnfe azsdaedg|py op ensled

%0001 6979V L606TT 0351 Ojje
%00'0E  90'88€°T6T LSE 03511 OIpRW
%0009 ZT'9LL VRS VIL 03sLE OX{eq
|eapt esa}ie)
%G8'ZT  8S'ZOTEB0'EST 03511 018
%02'95 26'888'9L7°699 QISE Ofpaw
%56'0€ 9£'SES P09 80E 03511 oXjeq
8T/S0/1€ W |eay vi|aued
00'00T | 98°929°'VL6°06T'T YLOL
£0°0 6L'97E°8YE 02|y 01y - 0QYHI34 DAl
¥5'1 £0'8¥E'B6T'8T 03513 03]y - YdSIAOGI
05'6 PS'L0LECTETT 0ISIY OIPIIA - TVYID Wi
7'y 78169°€67°05 0351y OXjed - i
az'oz 95°0VZ ELE TIT 0351 OIPRIA - -
OE'TT SR'6CE66S VET 0351y OIPDIAl - SE-YIA
SE'TT SE'E9/°0ST'GET 0381y OXIeg - YZ Yo
6C'TT 9L’ (25 Y PET 0351y O1]Y - §-YINI
r1'at L6'0T9°082°081 0351y OIPBIA] +TIN-YI
8E'ST 61°080°09T €8T 00y Oxieg - TIA-4Y|

%

sH - HOTVA

BDUZIB33Y Bp 2a1puy)

8107 /0ietl [53
SOSYNIIY 3 OYIVIOTY 30 YHIINYId







9T0Z/L0/ST
SOUR 7 3p SOt

=

sapieatasqo

Q

%0PTOT

STET
%IET
X %80T

X %897
X %180
X %ELD
X %90'T
%96'E
%IET
%10V
%98T

X %P
ULLT
X %p0'T
%28'C
%LL'E
%T8E
X %90'T
%562
%90'T
%951
%90°T

oo o=

%TST

%TL'G
%S6'E
%S6'E
%LT'T

8  HOIYIN
0250 S3SANTT SOWMILIN
TSN LNIH

YT'ELE VIS VEY'E |

ZL'THE'6ZS

%65E

%98'T-
98T
L0

%170
WL
%BED
%810
4L T'E
%48
%P1 E
WL

| s£'szs-21eger
L1209 T/0°G8
LG'9EYPES LY
1648 TLH 0T

08'E16 ¥y 8E9
TO'SEE'G00'ETT
TE'EE9 Z8Y 6Y
LS'ELS IO
LT'ETTVOL'BST
ZE'GLTEOT Y
ZT'E06'680'VTT
ZT'Tes'Z00°L0T
STULYSTLY'IG

ST'EV6'6IBEYS'T

%98'T-
26881~
%810

%080

%150
%TV'0
%810
BLT'E"
%937~
%¥T'E-
%LGT-

%6L0
HLLZ-
%610
%B5T-
Lot
%EEE-
%B6ED
%180
%0v'0
%1T'D
%0v0

%651

%66
AN
%BTE-
%651
HONIWN

TL'668'ET 9ET
95’86 008 581
9T TZE'6SY L
LS'SEE'BLT Y
$S'9LT'598°T
¥S°0FT 966" 91T
0D"0E0°EET'ET
PE'EISEPE 68T
00°SZTTO9VZE
S£'9rL°95L°9PS
00°0ZY'09Z 367

£9'BOT'TS6'PIT

ZI09E'0LL BY

LOWYLTLECT
6L'BEY'RBOTT
ZE'00V'939°2T
PBOLG EVEE

HOHILNY
SN

HEL0
%LLZ-
%610
*UBG"E-
9%L0'E"
%HTEE-
2650
%180
%690
%080
%630

%BS'T-

AR
%8TE"
%BT'E-
YRGBT

saw
ON

%5E06

%5T'T
%se'e
S%ERT

WIT'E
%£97
%6TT
HEY'T
%6ET
%IT'T
%0b'T
%927

%S0'E
%S
%Sh'T
%ST'T
%IST
HEQT
%9L'E
%0k’
%BL'E
%90°E
%ELE

%9T°T

%96'0
HTE'T
%OE'T
%YLT

ONV S$3S3NEZT SISAIN bZ SHSIIN 9E
ON SOWILIN SOWILIN SOWILIN OYiviow

HES'ITT

%ET0T
%ET'0T
%56°L

%EER
%SLL
%ys
956"L
%SK'8
%ET'0T
%998
%796

%8101
%99'0L
%661
%85’
%9F'8
%868
%8r'8
%46°0T
LS8
%ET'B
%L5°8

%re's

%686'07
%BT'8
%0E'8
%056

%68 TS

%8Z'6T
%BZ'6T
%BE'TT

%6267
%L0°TT
%6L6T
%BELT
9%78'vT
%82°6T
%TE'SE
%9672

2%%88°€2
%E6'TE
%SLTT
%66'TT
%09°vZ
%ELET
%89'8T
%19'vZ
%LB'BT
%92'07
HES'BT

%SL'9T

%r9'sy
HEL'PE
%E8'BT
HbL'8T

%9228

%TY'LY
%TO'LY
%ET'OF

%000

%HET'GE
%ZE'SE
Y%ETOV
%661y
%Z9'LY
%er'Ty
%GL'EY

%68y
%ILIS
%IL'0F
%rT'ey
%880V
%9L0V
%96'SE
%8’
%9T'9E
%OL'LE
%TE'DE

%ETYP

%00'9
%S2'TY
%58°ZY
%59'9t

o

8E'E
047
or'o

8%
102
z0'0
LE'S
910
£5'Y
61
¥9'e

L's
&2'L
£9'0
08't
It'o
SL's
rs'0
65'¢
et
0£'7T
1L'6

88y
vLo
Ly'o
0so
ST’

{34}

i pe'pSLL96 TLR'E

6L'9ZEQYE

L8'SOE'TTS SET
PrT96°T6V ER
99'890'6E0°TY
LLSLT086°6

PRUST ZEYTEY

6T'PZS TTBETT
£9'0ZR'EEL BY
ST'TL8'65S
Sy'6T0°S05°LST
EV'90T0LO Y
SE'EEV'TLETIE
ET'ESY TP E0T
LPO6S'8E0°08

LEERDOTT'SHS'T
SE‘E9L 05T SET
£6'019'082°08E
LB YBLVLSST
8E'EEL 099 bh
T1'225°49L°T
Z9T0Z' 0TI TPT
CO‘'00T'EET €T
94'99¥'609'£8T
OO'SLT GBI ZE
T10T6'62E 158
CO'OFS E16'6EL

bS'L0L ETTELT

| £2'9E1'9£0°9Y

£0'8bE'862°8T
DL DEFEOLTT
6EDBT'EITTT
TULLLOLEE

$H - 0avIdY
HOWA

TYHID TWi0L

YIVLEIWIHOLISLLINN Oa1d

WiOL

0-089£9 - VLI - IW-JY1 ¥ "diIATYd 98

8-05E65 V4D - W4YI 34 "QIAIHd 89
B8-05£65 VLD - TWJHI 38 "AIAINd 98

TWLOL

B 11X di 4Y "0IATHd 88
{10) M4%3d 4N QINJYd 88
(1} OXN14 4¥ "Q1A3Yd B8
TIN-4UI 4Y QINASYd 88

dl 8-VIN) QIASNd 86
W-38i 44 dIASHd 89
B-VINL 4Y QIA3Yd B8
SE-AVIAL Y QIA3Yd 88

WLOL

d7 44 VZ Y2di YA N8vas 14 vXivd
d7 44 d1 +TIN-J4l HSWHE 14 430

4 d1 TIN-JH1 1i5vHE 1d 430

&1 34 dL S-VINI 1ISVHE 14 YXIvD
G-VINTA3Y JY TISVHE CAON Jid 430
44 d1 Al PEOT 1ISVHS 14 430

4Y d1 i 20T SVHE 4 433

4H dl A1 0Z0T 1i5VHE 14 430

4 d1 1 020 1SVHE 14 430

JY dl 1! BIOZ 1SYHE (4 53D

44 41§ BYOT 1SYHE 14 430

TYHID VNI 3Y 0253avye

WLOL

{303} Vi421d tdH 404 Nyl
{9-YNI) VHYINYD IV TINT 45 OV .L
(a-vIA1} 0PIV TN A8 NV Ll
{11} 19014 d't 34d VL

OLNGOud

o

B1/0IVIN 1S3
SOLNIWILSIANI 3C VHIZLUVD






| o0‘000'821°2

00°000°062°1
00°000°88T'T

%621
%ZE'T

| 00‘000'9€Z'1

00‘000°09-
00'000°9LT'T

(BNl B IR 1B B JeIN
ouBWIpUaY

%ZT0-
- %r3°0-

‘gejuay

%810
%610

%98'T-
YUTLT-

o1eN
gejuay

%80
%60

%EY'0
%IED

jHay
qejuay

%E£9'0
%¥9'0

%0ET
%vS'T

21e3s3Y 810Z/€0/T0
21e8s3y QT0C/£0/70

ogsedl|dy 810z/€0/10
oebeo||dy 8T0Z/£0/20

03BN OIUSWIACKY OIUBWIACIA

qeluay

odip Bi1e(]

00°000°000'06T
00°000°000°00T
00°000°000°06

00‘000°'000°06T
000007000708
00°000°000°0T

OPRIIDLIAOIA
J0JEA

R0l
TIAd4] GiATYd 89
TW-441 43D

|e101
WHHl AlAJEd a9
+TIADHE 43D

opun4
op 2WopN






R e Y = A A B

L O O T A T S N S L B A s N e N B N e T e R e R S =)
W N = OO 00~ N h I U N— OO 0 =) N B R = D

35

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

COMITE DE INVESTIMENTOS — Ata de Reunido Extraordinaria
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé inscrito no
CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e

noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as doze horas do dia vinte e sete de junho de dois mil

e dezoito, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho,
Augusto Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José
Edu.a.rdo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary
Gomes, insiituidos através da portaria de nomeacéo n® 208/2016 , foi feita a explanacéo acerca dos
investimentos, conforme descrigdo abaixo: | — DESENQUADRAMENTO DO BRADESCO IMA
GERAL.: Pelo gestor dos fundos e membro deste Comité, o Senhor Auguste Rémulo, foi informado

que o fundo Bradesco IMA GERAL continua desenquadrade, e mesmo apds o envio do DAIR de
maio de 2018, continua constando como irregular no extrato de irregularidades do Ministério da
Previdéncia Social, pois apos a analise feita em 26 de junho de 2018, foi-nos informado que o fundo
esta em desacorde com o §1° do art. 21 da Resolugdo n® 3922/2010 e que o Instituto encaminhe
documentaco, que comprove o pedido de resgate. Na opini@o do membro José Eduardo sugere-se
resgatar o fundo total do Bradesco, de aproximadamente cento e treze milhdes de reais com objetivo
de provocar o enquadramento da carteira do Macaeprev, de acordo com a Lei Municipal 3.981/2013,
que determina a aplicagdo em bancos oficiais publicos, e ainda porque o resgate total tera impacto
no cumprimento da meta da arrecadacgéo de receita dos investimenios do Macaeprev e do Municipio,
com rendimentos aproximados em torno de cinquenta e nove milhdes de reais, que corresponde a
mais de 100% do valor nominal aplicado; os membros Augusto Roémulo, Maria Auxiliadora,
Alfredo e Patric posicionaram-se da seguinte forma: efetuar resgate parcial, no montante de setenta
milhdes de reais para resolver a questdo do desenquadramento, em obediéncia a Resolugdo
3922/10, artigo 21, §1°, eis que a lei 3981/2013 é omissa em relagdo a aplicagdo dos recursos
preexistentes a sua vigéncia. Os membros Erenildo, Isabella e Rose Mary acompanharam o
posicionamenio do membro José Eduardo em relacdo ao resgate total, Por unanimidade, em
relagéo & projecéo da carteira, deve-se diminuir o médio risco e aumentar a exposi¢do de produtos
de baixo risco, em virtude do cenario econémico atual de alta volatilidade com: incerteza politica,
subida de juros americanos, passivo trabalhista da Petrobras, perspectiva de aumento da inflag3o,
previsdo de redugdo do PIB. I — SALDO DOS REPASSES DAS CONTRIBUICOES
PREVIDENCIARIAS: Pelo membro Eduardo foi informado que o saldo disponivel do repasse foi

superior a trés milhdes e setecentos mil reais, sendo: trés milhdes e trezentos e oitenta e cinco mil
reais aproximadamente, foi transferido para a taxa de administraggo em cumprimento da lei, que
equivale a quatro duodécimos; duzentos e cinquenta e dois mil reais foram destinados ao fundo
previdenciario no IRFM | do Banco do Brasil pa conta 10610-0; cento e cinquenta e nove mil reais
permaneceram na conta do fluxo — BB Previd Referenciado ;‘?ara pagamento de despesas. Il -
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PROXIMA REUNIAQ: Ficou determinada proxima reunido para o dia cinco de julho, s dezesseis

horas. IV - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunifo foi encerrada as treze horas e

vinte e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por fodos 0os membros presentes.
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