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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

10/05/2018 - Ata de Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o

n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e
trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia dez de maio de dois mil e dezoito, estando
presentes 0s membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto
Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella Felix Viana, José
Eduardo da Silva Guindncio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de
Vasconcellos ¢ Rose Mary Gomes, instituidos através da portaria de nomeacgdo n°
208/2016, que em conformidade com a Lei Complementar Municipal n® 246/2015, se
reuniram apds convocacio, as dezesseis horas, na sede deste Instituto, para em conjunto
analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. | — ABERTURA: 1 - Aberta a
reunido, foi justificada inicialmente que apesar da reunido estar marcada para o dia oito de
maio, foi adiada para ocorrer hoje, em virtude de éiguns membros nao estarem se.sentindo
bem. Il - CENARIO ECONOMICO: Dando prosseguimento a reunido, o'membro Augusto

apresentou relatério sobre o Cenario Econdmico, com base no Relatdric Focus, a saber: 1 -

Cenario Interno: Que o mercado financeiro reduziu novamente suas expectativas para o
Produto Interno Bruto (PIB) em 2018. Que a projegao de crescimento do PIB este ano caiu
de 2,75% para 2,70% no Relatorio de Mercado Focus divulgado na manha de segunda-feira,
dia sete de maio de 2018. Que ha quatro semanas a estimativa era de expansio de 2,80%.
Para 2019, o mercado manteve a previsac de alta de 3,00% para o produto, mesmo patamar
de quatro semanas atras. Que no Relatério Trimestral de Inflagdo (RTI) divulgado pelo
Banco Central no fim de mar¢o, a autoridade monetéria manteve sua projegdo de alta do PIB
deste ano em 2,6%. Ja a expectativa do Ministério da Fazenda & de 3,0%. Que no relatdrio
Focus divulgado em 07 de maio de 2018, a projecéo para a produgédo industrial de 2018
passoy de alta de 4,28% para avango de 3,81%. Ha um més estava em 4,29%. No caso de
2019, a estimativa de crescimento da produgéo indijstrial seguiu em 3,50%, numero igual ao
verificado quatro semanas antes. A pesquisa mostrou ainda que a projecdo para o indicador
que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico € o PIB para 2018 seguiu em
55,00%. Ha um més estava no mesmo patamar. Para 2019 a expectativa permaneceu em
57,00%, ante 57,20% de um més atras. Em relagdo a Balanga Comercial, os economistas
do mercado financeiro alteraram a projeg&o para a balanga comercial em 2018 na pesquisa
Focus de segunda-feira, 07 de m (éﬁ A estimativa de s ravit comercial passou de US$

b \WI\A}\/ e *“j\/ﬁ/ ¥




33
34
35
36
37
38
39
40
41
42

44
45
46
47
48
49
50
51
52

54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

CA v
56,10 bilhdes para US$ 55,00 bilhdes. Um més atras a previsdo também estava em US$
55,00 bilhdes. Para 2019, a estimativa de superavit foi de US$ 45,00 bilhdes para US$ 46,00
bilhdes, ante US$ 45,83 bilhdes de um més antes. Na estimativa mais recente do Banco
Ceniral, o saldo positivo de 2018 ficara em US$ 56 bilhdes. No caso da conta corrente, as
previsbes contidas no Focus para 2018 seguiram indicando déficit de US$ 25,00 bilhdes,
ante US$ 25,60 bilhdes de quatro semanas antes. Para 2019, a projecdo de rombo foi de
US$ 38,58 hilhdes para US$ 37,70 bilhdes. Um més atras, o rombo projetado para o proximo
ano era de USS 39,10 bilhdes. Para os analistas consultados semanalmente pelo Banco
Central, o ingresso de Investimento Direto no Pais (IDP) sera mais do que suficiente para
cobrir o resultado deficitario, tanto em 2018 quanto em 2019. A mediana das previstes para
o IDP em 2018 seguiu em US$ 75,00 bilhdes, ante US$ 80,00 bithGes de um més atras.
Para 2019, a expeciativa esta em US$ 80,00 bilhGes, mesmo valor de uma semana e um
més antes. 2 - Cenario Externo: 2.1. Nos Estados Unidos o PIB do primeiro trimestre
surpreendeu positivamente. O crescimento na margem anualizado (SAAR) foi de 2,3%,
acima da mediana do mercado de 2%, 0 que representou uma desaceleracao em relagao ao
Gltimo trimestre do ano passado (2,9% SAAR). Em sua composicdo, o PIB norte-americano
mostrou uma expansdo de 1,1% SAAR no consumoe, ante crescimento de 4% SAAR no
trimestre anterior, e expanséo de 7,3% SAAR do investimento, ante crescimento de 4,7%
SAAR no quarto trimestre. No decorrer desse ano, a implementacio do pacote fiscal devera
impulsionar adicionalmente a atividade, elevando o PIB SAAR para 3%. Esse cenario de
impulso adicional de crescimento sob uma condigdo de pleno emprego devera resultar em
aumento da presséo inflacionaria, com previséo de cenario, de mais trés elevagdes da taxa
de juros nesse ano. 2.2. Na Zona do Euro, o Banco Central (BCE) manteve a politica
monetaria. Conforme o esperado, o BCE manteve a taxa principal de juros em zero e a taxa
de depdsito negativa em 0,4% a.a. Ja a taxa de empréstimos segue em 0,25% a.a. Nessa
mesma linha, o programa de compra de titulos foi mantido em 30 bilhdes de euros até
setembro. Com poucas alteragbes no discurso, o presidente do BCE, Mario Draghi, fez
questao de ressaltar que segue confiante com o cenaric de crescimento robusto na regido,
apesar de reconhecer uma moderacao recente na margem. Em virtude da expectativa de
melhoras nos préximos dados de atividade, mantemos a expectativa de que o programa de
compra de titulos ndo serd postergado para além de setembro. A respeito da dindmica de
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ocorrida no primeiro trimestre. O PMI composto da regiao ficou estavel em 55,2 pontos, apds
trés quedas consecutivas. Extrapolando os numeros recente para obter uma estimativa do
PIB, ap6s um crescimento consolidado de 0,6% no Gltimo trimestre de 2017, devemos
observar uma desacelera¢do do crescimento para 0,3% no primeiro trimesire de 2018, e
uma retomada para 0,5% no segundo trimestre. 2.3. Na China, os indicadores de atividade
de margo foram mais fracos, porém o crescimentio da economia no primeiro trimestre ficou
dentro do esperado. A economia chinesa cresceu 6,8% no primeiro trimestre em termos
anuzis, e foi beneficiada pelo forte crescimento do consumoc e a recuperagao dos
investimentos privados que compensaram a queda das exportagdes liquidas. O consumo
contribuiu com 5,3 pontos percentuais e foi o principal componenie para o resultado pela
otica da demanda. O investimento contribuiu com 2,1 p.p para o resultado do PIB do
primeiro trimestre frente a contribuicdo de 1,7 p.p no quarto frimestre. As exportagdes
liquidas tiveram contribuicdo negativa de 0,6 p.p, devido ao crescimento das importacdes
mais rapido do que das exportagdes. Os indicadores de atividade de marco foram mais
fracos que o esperado com a producdo industrial e os investimentos em ativos fixos
crescendo mais lentamente. O sinal mais favoravel dos indicadores de marcgo foi o resultado
das vendas do varejo que cresceram 10,1% em termos nominais na comparag¢éo anual, e
indica que o mercado de trabatho robusto estd compensando o aperio do crédiio para o
consumo feito pelo governo. 2.4. O membro Isabella acrescentou que no Japao, o Banco
Central Japonés manteve a politica monetaria, mas alterou sua avaliagdo sobre a dindmica
de inflagdo. O BoJ permaneceu com taxa de juros de curto prazo em -0,1% e de longo prazo
em 0%, além de prosseguir com o programa de compras anuais de titulos em ¥80 trilhdes.
Sobre o cenario, a expectativa de crescimento para o ano fiscal de 2018 foi revisada de
1,4% para 1,6%, enquanto as proje¢des de inflagdo para 2017 e 2018 foram revisadas para
baixo (de 0,8% e 1,4% para 0,7% e 1,3%, respectivamente). O BoJ também excluiu do seu
comunicado a mencéo sobre o alcance da meta de inflagdo (2%) em meados de 2019. Il -
PROXIMA REUNIAQO: Ficou designada préxima reunidio para o dia 17 de maio de 2018, as

(@m‘(@@ ‘Q\W /\/

16 horas. IV — ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as

dezessete horas e vinte minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.
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"7 {4 e BANCO CENTRAL Focus - Relatério de Mercado
H 4 DO BRASIL
4 de maio de 2018
Expectativas de Mercado
Inflagdo nos proximos 12 meses suavizada
3 - Ha 4 . Comportamante
Mediana - agregada somanag | 134 1semana Hoje samanal®
PCA (%) 4,00 4,08 442 A {6)
1GP-Di {%) 4,34 4,36 4,35 ¥ 2)
1GP-M (%) . 4,29 4,31 4,29 b (1)
TPC-Fipe (%) 429 4,27 437 ) )
* comportamenta dos indicadores desds o Gitima Relatério de Mercado; os valares entre parénteses expressam o nimero de
semanas am qua vem ocomends o Gltima compartamente
{ & aumente, T diminuigio ou = estabilidade)
IPCA
Expectativas de Mercado !
abri1s malté
Mediana - agregado Ha 4 Com
portamanto Ha 4 Comportamanto
semanas Ha 1 semana Hoje semanal® semanas Ha 1 semana Hoje semanal*
IPCA (%) 0,33 0,31 4,31 == {1} 06,32 032 0,32 =3 1)
IGP-DI {5&) 0,32 0,42 D46 r (3) 0,29 0,30 0,30 == 2)
IGP-M (%) 0,33 - - 0,28 0,30 4,30 = {3)
IPC-Fipe (%) 0,33 031 - 0,30 0,30 6,30 = (1)
Taxa de cAmbio - fim de perfoda (R$SS) 3,30 3,30 - 3,30 3,37 342 A (6}
Meta Taxa Selic (%ha.a.) - - - 6,25 8,25 5,25 = (5}

* comporlamento gos indicadores desde o dlimo Relatério de Mercada; os valores enlre parénleses expressam o nimere de semanas em que vem ocorrendo o dlimo comportamento
{ & sumento, ' diminuigéc ou = estabilidade)
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Focus - Relatério de Mercado

4 de maio de 2018

Expectativas de Mercado
2018 2019
Mediana - agregada se:é:“ H# 1 semana Hoje cms‘:;:i':l?“m sarrLéa:a s | HAtzemana Hola Cnms:;r:;:?ntn
1PCA (%) 3,53 348 3,48 = 2) 4,098 4,03 4,03 o %]
IGP-Di (%) 444 4.52 453 A i8) 4,26 4.25 426 | A ()]
IGP-M (%} 4,53 4,78 4,80 A (8) 4,30 4,44 4,45 (2}
19C-Fipe (%) 3,19 3,09 2,90 b (1 4,08 4,00 4,05 A {1}
Taxa de chmiia - fim de parfodo (RSUSS) 3,30 3,35 3,37 A {3) 3,35 3,40 3,44 = {2)
Taxa de cAmblo ~ méda da perfodo (R$IUSS) 329 3,34 3,37 A {4) 3,35 3,37 340 A {3}
Meta Taxa Sellc - im de periodo (%a.a) 6,25 6,25 8,25 = 5 8,00 8,00 8,00 =] (16}
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a} 5,34 6,34 6,34 = {5) 7,18 7,10 7,156 F Y (2)
[ivida Llgida do Setor Pablico {% do PIB) 56,00 55,00 55,00 = ) 57,20 57,00 57,00 4T @)
PIB (% do crescimento) 2,80 275 2,70 b {1} 3,00 300 3,00 = (14}
Praducio Endustrial (3 do crescimanto} 4,29 4,28 381 v (2) 3,50 3,50 3,50 = 8}
Corta Corrente’ (USS Bilhdes) -25,60 -25,00 25,00 = (1) -38,10 -38,58 -37.70 A (3
Balanga Comercial (US§ Bilndes) 55,00 56,10 55,00 A4 {1) 4583 45,00 46,00 A {)
Invest. Direto no Pafs’ (USS Bilndes) 80,00 75,00 75,00 = {1) 80,00 80,00 80,00 = {31)
Progos Administrados (%} 4,90 5.00 5,00 b (3) 4,50 4,44 4,44 =1 (4]

* comportamento dos indicadores desde o {llimo Refatésic de Morcado: os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que venm acerrendo o Gllimo comporlamento

{ & aumanto, "F dimlnuigiio ou = estabilidade)
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+ Alé 21/4/15, as expectativas de investimento estrangeiro dirsto {IED) e salde em canta

inslituigdes participantes foram orientadas a seguir a meloddlogia da 67 edicdo, que eonsi

mals informaghes, acesse hitp:/iwew.bob.gov. b TEMANBALPGTO.

corranls seguiam a metodologia da 5° ediclo do Manust de Balango de Pagamantos do FMI. Em 2204115, as
dera investimento difeto no pafs (I0P) ao lugar de JE0 ¢ altera o calculo do salda em conla corrente. Pama
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Expectativas de Mercado
abriB maifts
Kediana - top 5 - curto prazo
H&4 - Comportamento H& 4 . Comportamento
semanas H& 1 semana Hoje samanal* semanas H& 1 samana Hoje sumanal*
IPCA (%) 0,32 0,32 0.32 = (1} 0,31 0,37 0.37 = (2}
1GP-Di (%) 0,33 0,55 0,55 = (2) 0,34 042 042 = (2)
1GP-M (%} 0,40 - - 0,33 0,31 0,51 = {3)
Taxa de chmbia - fim de perodao (RS/USS) 3,30 3,43 . 333 344 345 & 4)
Mola Taxa Selic {(%a.a.) - - - 5.25 6,25 6.25 o {5}

* comporiamento dos indicadores deade o tlirmo Relatério de Mercado; ¢s valores enire parénleses expressam o namero de semanas em que vem ocomendo ¢ Gitimo comportamento
{ & aumento, Fdiminuigic ou = establidade}

abr/18 mail18

CURTO PRAZO

IPCA-Top5 IGP-DI - Top 5 IGP-M-Tops

LT
wird L L

ap Eimome £oaom
G LR LR :._
8w {iég % gg
Taxa de Cambio 5 Meta Tax;

Expectativas de Mercado

2018 201%

Mediana - top 5 se:['néa:as H4 £ samana Hole Cn;:z;r;:;l:mo se:]i:“ Hé 1 semana Hoje Cot:s::&n!:;?nh
Curlo prazo
1PCA {%) 3,46 3.9 3,79 = @ 4,24 4,25 4.25 = (3}
IGEDI (%) 4,21 4.30 4,30 = {3) 4,25 4,20 4,20 = (3
1GP-M (%) 223 4,12 4,12 == 2 4,33 4,23 42 = 3
Taxa de cAmbio - fim de perfoda {RS/USS) 3,40 3,43 343 = (1) 3,40 340 3,40 = {2)
Meta Taxa Selic - fim de periodo {%a.a.) 625 5,25 5,25 = (5) 8,00 8,00 8,00 = (2)
Midlo prazo
1PCA (%) 3,41 3,56 3,40 W (%) 3,70 4,00 400 = {2)
IGP-D1 (%) 441 4.57 4,63 & () 4,26 4,47 432 v (1)
1GP-M (%) 518 521 528 A 2 4,50 437 433 7 )]
Taxa de cambio - fim de parioda (RS/LSS) 334 3,38 340 A ) 342 3,45 345 = (3)
Meta Taxa Sefic - im de perfodo {#a.a} 6,25 8,25 6,25 = (6) 8,00 7,50 7,50 = (3

* comportamanto dos indicadores dasde o Ultimo Relatéric de Marcado; o5 valores entra pardnleses 8xpressam o nimaro de samanas em qua vem ocerrendo o ¢imo comportamento
{ & aumento, ¥ diminuigao ou = estabilidade)
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4 de maio de 2018

Expectativas de Mercado
abr/1B maifi8
Média - top 5 - curto prazo HA 4 Com
. . portamento HA 4 . Gemportamento
spmanas Ha 1 semana Hoje ggmanal* semanas Ha 1 semana Heje semanal®
1PCA (%) 0,32 0,31 0,32 A (1) 0,30 0,33 0,33 Y {2)
1GP-D1 (%) 0,34 0,55 0,55 = 2} 0,34 0,41 041 = (2)
1GP-M (%} 0,33 - - 4,32 0,30 4,30 i {2}
Taxa de chmbio - fim de perfodo (R$/USS) 3,34 3,43 - 3,32 3,44 3,45 & {4}
Meta Taxa Selic {(%a.a.) - . - 6,30 §,25 5,25 o {2)

* comporiamento dos indicadores dosde o (ltimo Relatéeic de Mercado; os valores enire parénleses expressarn & admere de semanas em gue vem ocoendo o dllimo compertamenta
{ & aumento, T diminuigo ou = estabiidade).

abr/18 maif1d

CURTO PRAZO

IPCA -Top 5 IGP-0i - Top 5 IGP-M - Top §

Expectativas de Mercado

2018 2013
Mécla -top § 5 e':,i:as H& 1 semana Helo °°“;§;‘;f“;‘,‘3“‘° sezi:as Ha 1 semana Helo c°":g;’;:2?“‘°

Curto praze

IPCA (%) 3,45 3,58 3,58 A “ 4.21 409 408 = ()
1GP-DI (%) 4,22 444 4,44 = @) 4,24 4,13 413 = (3
1GP-M (%) 4,30 4,63 4,63 = (1 4,30 4,20 4,29 = 3
Taxa de cimbio - fim de perfodo (RSISE} 336 342 3,42 = ) 3.43 3,29 3,40 A (3)
Meta Taxa Selic - fim de periodo {%a.a.} 6.28 6,23 6,23 = {2) 718 7.94 7.0% = (2)
Wédie prazo

IPCA {%) 3,36 347 3,44 k2 (1) 3,70 3,98 380 of e {2)
IGeDt (%) 442 475 485 F -\ “) 4,25 441 435 ¥F &3]
1GP-M (%} 5,38 520 527 FX @ 4,50 4,18 430 A (2}
Taxa de cAmbio - fim de pericdo (RSUSS) 334 337 3,40 B (1) 3,41 3,44 345 A )
Meta Toxa Selic - fim de perludo (%3.8.} 625 8,20 6,20 = (3) 5,10 7,80 7,86 = (2

* compertamanto dos indicadores desde o titimo Releiéio de Marcadn; os velates enlre paténleses expressam a nimara de saManss am queg vem o do o ultimo compertamento

{ & aumento, ¥ diminuigiio ou = estabilidade)
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Estado do Rio de Janeiro
Mounicipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

AT 018 de 17/05/2018 - Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de
Investimentos do instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro,

duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia dezessete de maio de dois

mil e dezoito, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos
Fitho, Augusto Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Janior, Isabella
Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinédncio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira,
Patric Alves de Vasconcellos ¢ Rose Mary Gomes, instituidos através da portaria de
nomeacgao n° 208/2016, que em conformidade com a Lei Complementar Municipal n°
246/2015, se reuniram ap6s convocacgao, as dezesseis horas, na sede deste Instituto, para
em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. | - CARTEIRA DO
MACAEPREV REFERENTE AO MES DE ABRIL: Iniciada a reunido, foi apresentado o
relatorio referente a Carteira do Macaeprev, a saber: apresentou em abril 0 seu pior
resultado no ano, pois a média ponderada total foi de +0,42%, enquanto a meta atuarial
no mes ficou em +0,71%. Isso fez com que o resultado da carteira de investimentos no
acumulado do ano (janeiro a abril), apresentasse queda; mesmo assim fechou o primeiro
quadrimestre com + 3,52%, superando em 20,45%, a meta atuarial para o mesmo periodo,
pois essa ficou em +2,92%. Em relagéo a inflagdo de abril de 2018, houve uma aceleragao
em relagéo a margo de 2018, fechando em +0,22%; sendo que em margo de 2018 ficou em
+0,09%. Esse resultado deve-se principaimente aos remédios e planos de salde, que
pressionaram a taxa no més. No acumulado em doze meses o |PCA ficou em +2,76%,
depois de registrar 2,68%, nos doze meses imediatamente anteriores, mesmo assim segue
bem abaixo do piso da meta do Banco Central. No primeiro quadrimestre, o IPCA acumulou
em 0,92%, o menor nivel para quatro primeiros meses do ano, desde a implantagdo do
Plano Real. O fundo que apresentou a melhor rentabilidade da carteira no més de abril, foi
o fundo de renda fixa, com caréncia, marcagdo a mercado, CAIXA Fl BRASIL 2020 IV TP
RF, com rentabilidade de +0,93% superior a meta atuarial do més, que foi de +0,71%. Em
segundo, ficou o fundo de renda fixa, sem caréncia, marcagdo a mercado, CAIXA BRASIL
IDKA IPCA 2A TP RF LP, com uma rentabilidade de +0,78% superior & meta de abril.
Somente esses dois fundos conseguiram superar a meta de abril, ja que todos os outros
tiveram desempenho abaixo da meta, puxando o resultado da carteira para baixo, conforme

relatorio em anexo. Em relacdo aos fundos de renda fixa, sem, caréncia, marcacdo a
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mercado, cujo benchmark ¢ o IMA-B5, que sio: BB PREVID. IMABS FIC DE Fl e CAIXA
BRASIL IMA-B5 TP RF LP, ambos tiveram as rentabilidades respeciivas de: +0,40% e
+0,41. Em relagdo a performance dos fundos de renda fixa, sem caréncia, medio risco,
atrelados ao IRF-M1+ e IRF-M, tiveram as rentabilidades da seguinte maneira: CAIXA FI
BRASIL IRF-M1+ TP RF, com +0,31%, BB PREVID RF IRF-M TP, com +0,43% e ITAU
PRE-FIXADO, com +0,43%. Em relagéo ao fundo BRADESCO IMA GERAL, cujo benchmark
e o IMA GERAL, teve a rentabilidade no més de + 0,26%. Em relagdo aos fundos de renda
fixa, atrelados ao IMA-B, alto risco apresentaram desempenho ruim no més, com uma
rentabilidade média negativa de -0,16%. Falando dos fundos de renda fixa, com caréncia,
marcacdo na curva, da Caixa Econémica Federal, com vencimento em 2018, 2020 e 2022,
tiveram as seguintes rentabilidades respectivas: +0,67%, +0,67% e +0,66%. Ja o fundo com
caréncia, marcagao a mercado, com vencimento em 2018, o Fl BB PREVID RF TP XII FI,
apresentou uma rentabilidade, de +0,42%. Falando dos fundos de renda fixa, mais
conservadores da carteira, baixo risco, como os atrelados ao IRFM1, o CAIXA FI BRASIL
IRF-M1TP e o BB PREVID. RF IRF-M1TP, apresentaram as rentabilidades respectivas de:
+0,49% e +0,48%, atingindo em médio 68,00% da meta atuarial. Ja os fundos de renda fixa,
de baixo risco, atrelados ao DI, como o BB PREVID. RF PERFIL E BB PREVID. RF FLLUXO
apresentaram rentabilidades respectivas de: +0,52% e +0,43%. Em relacao ao fundo de
renda variavel, ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FI, apresentou rentabilidade no
més de +0,45%. Mas nos ultimos 12{doze) meses de maio 2017 a 2018, ainda &€ o fundo que
apresenta a maior rentabilidade da carteira de investimentos do Instituto, com +27,91%.
Com relacao ao FIDC Multisetorial Italia, apresentiou assim como no més anterior, a pior
rentabilidade da carteira de investimentos do Macaeprev em abril de 2018, fechando
negativo em -1,81%. J& foram resgatados do FIDC Multisetorial ITALIA até 30 de abril de
2018, sendo o montante total até o momento de R$ 7.444.909,91(sete milhoes, quatrocentos
e quarenta e quatro mil, novecentos e nove reais e noventa e um centavos), cerca de
74,45%, do valor principal investido (R$ 10.000.000,00). O saldo em 30 de abril de 2018 é
de R$ 529.361,71 (quinhentos e vinte e nove mil, frezentos e sessenta e um reais e setenta
e um centavos). Esse saldo representa apenas +0,02%, do total da carteira do Macaeprev.
O Patrimbnio Liquido do FIDC Multisetorial [TALIA, em 30 de abril de 2018, é de R$
14.525.053,01(quatorze mithdes, quinhentos e vinte e cinco mil, cinquenta e {rés reais e um
rw'nto, foi negativo em abril de —R$ 8.893,80 (oito
|
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centavo). Além disso, em retaiko ao
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65 mil, oifocentos e noventa e trés reais e oitenta centavos). Acerca do desenquadramento em
66 relacdo a nova Resolugao 4604 de 2017, ndo existe nenhum fundo em desacordo. Em
67 relag8o ao resultado, dos rendimentos no més de abril de 2018, foi de R$ 10.335.000,15
68 (dez milhdes, trezentos e trinta e cinco mil € quinze centavos), sem o cupom de juros. O
69 rendimento acumulado no primeiro quadrimestre foi de R$ 115.579.557,60 (cento e quinze
70  milhdes, quinhentos e setenta e nove mil, quinhentos e cinquenta e sete reais e sessenta
71  centavos). Em relacdo a classificacdo referente & rentabilidade média acumulada dos
72 Ultimos doze meses (maio de 2017 a abril de 2018), por benchmark, dos fundos de renda
73 fixa e varidvel da carteira do Macaeprev, sem caréncia, ficou da seguinte maneira: 1° o
74  IBOVESPA ATIVO, com +27,91%, 2° o IRF-M1+, com +13,85%; 3° o IRF-M com +12,44%;
75 4° o IDKA 2A com +11,78 %; 5° IMAB5, com +11,45%; 6° IMAB com +11,45%; 7°
76  IMAGERAL com +10,86 %; 8° IRF-M1 com +8,73 %; 9° DI com +7,57%. Em relacdo a
77  composicac da carteira por classificagdo de risco, ficou assim no més de abril de 2018:
78  Baixo Risco 60,19%, Médio Risco 33,40% e 6,41% de Alto Risco. Em 30 de abril de 2018,
79  havia: R$ 138.815.916,09 (cento e trinta e oito milhdes, oitocentos e quinze mil, novecentos
80 e dezesseis reais e nove centavos), aplicados em fundos, que tem como benchmark, o IMA-
81 B, representando 5,58% da carteira. Com relagéo a alocagdo de recursos por Instituigoes
82 Financeiras, em abril de 2018, a carteira do Macaeprev ficou composta da seguinte
83 maneira: Caixa Econdmica Federal com R$ 1.543.869.943,18 (62,13%), Banco do Brasil
84 com R$ 776.742.439,55 (31,26%), ltai com R$ 48.770.360,12 (1,96%), Bradesco com R$
85 114.952.208,67 (4,63%) e BRL TRUST DTVM, com R$ 529.361,72(0,02%). Com isso os
86 recursos alocados em Bancos Oficiais Publicos s8o de R$ 2.320.612.382,73 (93,39%) e
87 Instituicdes Privadas de R$ 164.251.930,51 (6,61%). Com relagdo a alocacgdo de recursos
88 por indices de referéncia, em abril de 2018 ficou da seguinte maneira: Marcagdo na curva
89 e a mercado com caréncia, com vértice do BB, CEF e FIDC: R$ 1.280.288.922,36(51,53%) e
90 sem caréncia, R$ 1.204.575.390,88 (48,47%), distribuido da seguinte forma: IRFM1: R$
91 176.635.026,34 (7,11%), IMA-B: R$ 138.815.916,09 (5,59%), IRF-M: R$ 245.839.523,90
92 (9,89%), IMA GERAL: R$ 114.952.208,67 (4,63%), DI: R$ 49.884.204,68 (2,01%), IMA-B5:
93 R$ 136.750.882,85 (5,50%), IDKA2A: R$ 136.224.899,72 (5,48%), IRFM1+: R$
94  185.300.984,56 (7,46%) e IBOVESPA ATIVO: R$ 20.171.744,07 (0,81%). O Patrimdnio
95 Liquido do Macaeprev em 30 de abril de 2018 apresentou, mais uma vez, crescimento, em

relagdo ao més anterior, _fec ndo abril ?m R$ 2.484.864.313,24 (dois bilhdes, quatrocentos
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98 e quatro centavos. It - PROXIMA REUNIAO: Ficou designada proxima reunido para o dia 24
99 de maio de 2018, as 16 horas. Il - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a

100 reunido foi encerrada as dezesseie horas e vinte minutos, tendo a ata sido lida e assinada

101 por todos 0s presentes.
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2 J/05/2018 ~ Ata de Reunido Extraordinaria do-__ Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé —:-"-Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribé'ifo,

duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia vinte € quatro de maio de

dois mil e dezoito, estando presentes os membros do Comité de [nvestimentos:,):q_lfredo
Tanos Filho, Augusto R6émulo Fauaz de Andrade, Erenildo Mofta da Silva"_-;_gf;inior’,
Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guindncio, Maria Auxiliadora de .I:Moura
Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes, instituidos através da
portaria de nomeacédo n° 208/2016, que em conformidade com a Lei*-e‘_.Comp!ementar
Municipal n° 246/2015, se reuniram apds convocacéo, as dezesseis horas, ﬁa sede desse
Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. | -
ANALISE DE PRODUTO: Pelo membro e administrador do fundo Augustd;- foi feita a
andlise do produto FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MULTIMERCADO RV.:-'30 LONGO

PRAZO, conforme dados a seguir: Fonte de Consulta: CVM e Vinicius Borini — gerente

executivo da Caixa Econ6mica Federal; Nome: Fundo de Investimento Caixa Multimercado
RV 30 Longo Prazo; CNPJ: 00.360.305/0001-04; Data de Inicio de Atividades: 20 de junho
de 2000; Situacao atual: Em funcionamento normal; Classe: Fundo Multimercado; Forma
de Condominio: Aberio; Administrador: Caixa Econb0mica Federal; Gestor: Caixa
Econdmica Federal; Perfil: E um fundo indicado para investidores de longo prazo,
investidores esses que buscam retornos com exposi¢ao parcial e renda variavel; Definigao
e Estratégia: E um fundo que mescla investimentos em renda fixa e renda variavel. O
percentual de alocagdo em renda fixa estd limitado a 70% da carteira do Fundo. A
estratégia € buscar retornos mais significativos em um cenario onde a renda fixa
conservadora, ndo sera suficiente para atingir o objetivo atuarial de IPCA +6,00% ao ano, ao
mesmo tempo fazer uma exposicado gradual em ativos de mais risco, diante de um cenario
politico-fiscal conturbado que o Brasil tera esse ano. E um fundo que deve expor menos a
carteira do RPPS em relagdo a volatilidade do que o investimento direto em fundo de agdes.
Objetivos do Fundo: Buscar rentabilidade por meio de carieira diversificada de ativos
financeiros do mercado nacional e internacional. Politica de Investimentos: Investir em
carteira diversificada de ativos financeiros, no ambito do mercado financeiro e de capitais
nacional e internacional, estando exposto aos riscos das variagdes das taxas de juros

prefixadas ou pés-fixadas (Selic/CDI), indicgs de inflagdo e fou precos, commodities,
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variagdo cambial e de pregos das agbes ou indices do mercado acionario ou todos, ndo
havendo_,f-_hec;essariamente, um fator de risco principal. Taxa de Administracao: 1,00% ao
ano; Ta‘i&é de Entrada: Ndo ha; Taxa de Saida: Nao Ha; Taxa de Performance: Nao h3;
Resgéﬁé: D+4; Composicao da carteira em 30 de abrii de 2018: Operacdes
Comﬁ_rOmissadas, lastreadas em titulos Plblicos Federais, com 32,03%; Titulos Publicos
Fedé'fais com 42,13% ; Derivativos com 22,98% ; A¢des com 1,74% e Cotas de Fundos
de::lnvestimento 555 com 1,12%. Em relagéo a classificagao de risco, numa escalade 1 a
Sa classificagao do fundo € 4, indicando que se trata de um fundo de alto risco. Apresenta
VaR de 2,50% com posicdo em 02 de maio de 2018. Em relagdo a rentabilidade esse
fundo teve a seguinte performance, com posicdo em 23 de maio de 2018; Rentabilidade
acumulada nos ultimos 12 meses: +14,11%, Rentabilidade acumulada no ano: +3,19%,
Rentabilidade no més: -1,45%; Em relagdo ao Patrimdnio Liquido desse fundo, com
posi¢do -em 23 de maio de 2018 é de: R$ 503.043.587,28 (quinhentos e trés milhdes,
quarenta e trés mil, quinhentos e oitenta e sete reais e vinte e oito centavos). O membro
José Eduardo sugeriu usar os produtos novos com um pardmetro de comparagéo, usando,
por exemplo, o produto que.temos na carteira como referéncia e ndo apenas analisarmos
cada produto isoladamente. O membro Maria Auxiliadora acrescentou que isso fara com
que possamos ter uma opinido mais consistente. Il - PROXIMA REUNIAO: Ficou designada
préxima reunido para o dia 29 de maio de 2018, as 16 horas. Il - ENCERRAMENTO: Nada

mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezessete horas e trinta minutos, tendo a

ata sido lida e assinada por {fodos os presentes.

Membros:
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20/2018 de 29/05/2018 — Ata de Reunido Extraordindria do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.? 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro,
duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia vinte e nove de maio de

dois mil e dezoito, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo
Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Moita da Silva Junior,
Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guindncio, Maria Auxiliadora de Moura
Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes, instituidos através da
portaria de nomeacdo n° 208/2016, que em conformidade com a Lei Complementar
Municipal n° 246/2015, se reuniram apds convocagéo, as dezesseis horas, na sede desse
Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. | —
ANALISE DE PRODUTO: Pelo membro Augusto, foi apresentada pianitha comparativa com
os fundos ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA, CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LP, FI
JUROS E MOEDAS MM E BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO, a qual segue em

anexo e que destacamos 0 que se segue: Quanio ac grau de risco, o do lfal apresentou

grau 5 — alto risco, o Caixa Multimercado e Fl Juros apresentaram grau 4 — também de alto
risco, enquanto o BB Previdenciario Multimercado apresentou médio risco, com grau 3. A
rentabilidade acumulada no ano (de janeiro a abril de 2018) foi respectivamente de: 11,27%,
4, 70%, 1,67% e 2,58%, Observamos gue apenas a Caixa Multimercado ulirapassou a meta
atuarial, que foi de 2, 92%. Quanto a rentabilidade dos ultimos doze meses (de maio de
2017 a abril de 2018) apresentou o seguinte resultado: 27,91%, 13,49%, 7,48% e 10,59%
respectivamente. Em relagao ao Patrimdnio Liquido dos Fundos, em 25 de maio, tinhamos o
seguinte resultado: R$ 709.723.502,95 (setecentos e nove milhdes, setecenios e vinte e frés
mil, quinhentos e dois reais e noventa e cinco centavos), R$ 520.405.771,57 (quinhentos e
vinte milhdes, quatrocentos e ¢inco mil, setecentos e setenta e um reais e cinquenta e sete
centavos), R$ 607.128.755,59 (seiscentos e sete milhdes, cento e vinte e oito mil,
setecentos e cinquenta e cinco reais e cinquenta e nove centavos), e R$ 355.909.810,87
(trezentos e cinquenta e cinco milhdes, novecentos e nove mil, oitocentos e dez reais e
oitenta e sete centavos) respectivamente. Observa-se que o fundo Caixa Multimercado
possui uma performance superior atrelada aos fundos: IMA B, IMA B5, IMA Geral, IDKA 2A
e IRFM1+. Os produtos apresentados séo classificados, da seguinte forma: I[tal FOF com

Fundo de Acgbes e os demais em Multimercado. A compos:gao da carteira, taxa de
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administragdo, taxa de performance e inicio da atividade estdo devidamente apresentados
na planilha anexa. Os membros do conselho decidiram por continuar monitorando os fundos
apresentados. Il — FIDC MULTISETORIAL [TALIA: 1 — Créditos Inadimplentes: Pelo

membro e administrador dos fundos Augusto foi apresentado relatério dos créditos

inadimplentes enviado pela Gestora Vila Rica Capital, referente ao més de abril quanto ao
Recebimento das Parcelas. Pelos Hospitais Integrados da Géavea, foi recebido o montante
de R$ 3.925.308,55 (trés milhdes, novecentos e vinte e cinco mil, trezentos e oito reais e
cinquenta e cinco centavos), tendo assim, quitado completamente a divida, ficando o saldo
devedor em R$ 0,00; Pela Legido da Boa Vontade, o montante recebido foi de R$
632.798,95 (seiscentos e trinta e dois mil, setecentos e noventa e oito reais e noventa e
cinco centavos), referente a parcela de numero trinta e dois, ficando o saldo devedor atual
em R$ 7.555.505,81 (sete milhdes, quinhentos e cinquenta e cinco mil, quinhentos e cinco
reais e oitenta e um centavos). il - REPASSES E APLICACAO: Foi informado que do saldo
disponivel dos repasses, foi aplicado o montante de R$ 8.200.000,00 (oito milhSes e
duzentos mil reais) no Caixa IRFM1 TP RF, fundo de renda fixa conservador, sem caréncia
com duration de um ano, com a finalidade de fazer caixa para o Macaeprev. Foi escolhido
este fundo, porque comparadc a um semelhante do Banco do Brasil, com mesmo
benchmark, o da Caixa apresentou maior rentabilidade e risco igual. IV — PROXIMA
REUNIAQ: Foi designada préxima reunigio para o dia seis de junho de 2018, as 16 horas. Hl

-~ ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezessete

horas e trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

Membros:
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