Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

AT/ 12/01/2017 — Ata de Reunifo Ordinria do Comité de Investimentos do

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaepreyv, inscrito no CNPJ sob o

f—

n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissama, setecentos e oitenta e
sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia doze de janeiro de dois mil e dezessete, estando
presentes os membros do Comité de Investimentos: Augusto Rémulo Fauaz de Andrade,
Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio,
Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes

instituidos através da portaria de nomeacao n® 208/2016, que em conformidade com a Lei
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Complementar Municipal n® 246/2015, se reuniram apds convocagdo, as dezesseis horas,

—t
o

na sede deste Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os {emas

[
[a—

apresentados. | — ABERTURA: Aberta a reuniao foi justificada a auséncia do membro

—
o

Alfredo Tanos Filho, por motivo de compromissos institucionais assumidos anteriormente. il
13 —_CARTEIRA DO MACAEPREV: Como previsto, a carteira do Macaeprev superou com

14  sobra a meta atuarial de 20186, ficando 34,54% acima dela. A média ponderada da carteira

15 no exercicio de 2016 teve um resultado de +16,53%, enquanto a meta atuarial no
16 acumulado do ano ficou em +12,29%. Foi o melhor desempenho da carteira desde o
17  exercicio de 2013, conforme planilha em anexo. Esse resultado certamente diminuira o
18  passivo e o déficit atuarial do Macaeprev. O IPCA-IBGE, no exercicio de 2016, ficou em
19 +6,29%, o percentual mais baixo desde o ano de 2013 devido, principalmente, a forte
20 recessdo da economia brasileira, com baixo consumo das familias, queda acentuada na
21 renda das familias, taxa recorde de desemprego em torno de +12,00%, e faxa de juros Selic
22 alta de +13,75%. O fundo com o melhor desempenho no acumulado de 2016 foi o fundo
23 ITAU RPI A(;OES IBOVESPA ATIVO FI, com rentabilidade positiva de +29,55%. Ja o fundo
24 com o pior resultado da carteira em 2016, foi o FIDC MULTISETORIAL ITALIA com
25 rentabilidade negativa de -52,22%. Varios fatores foram determinantes para o melhor
26  resultado nos Ultimos 4(quatro) anos, dentre eles: o bom desempenho dos fundos de renda
27 fixa e renda variavel, sem caréncia, mais arriscados da carteira como os atrelados ao IMA-B,
28 IMA GERAL, IRF-M e IBOVESPA ATIVO, que tiveram rentabilidades médias, nos ultimos 12
29 (doze) meses (janeiro a dezembro de 2018) de respectivamente: 24,26%, 21,48%, 23,10% e
30 29,52%, ultrapassando com facilidade a meta atuarial, e assim, contribuindo fortemente para

31  melhorar o resultado da carteira em 2016. Também vale destacar o bom desempenho dos

undos de renda fixa, marcacdo na curva e a mercado, com vencimentos em 2016, 2018, |
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2020, 2022 e 2024, com caréncia, da Caixa Econbmica Federal, composta por NTN-B e
pagando cupom de juros semestrais, os quais todos superaram a meta atuarial no exercicio
de 2016, sendo um dos vetores importantes para o objetivo alcancado. Com relagéo ao
fundo de renda fixa com caréncia, marcagdo a mercado do Banco do Brasil, como os FI BB
Previd. RF VIl TP, composto por LTN, teve performance bem satisfatdria, e também
conseguiu superar a meta atuarial no exercicio de 2016. Mesmo os fundos de renda fixa
mais curtos da carteira, como os atrelados ao IRF-M1 e ao DI que, além de fazerem caixa
para o Instituto, conseguiram superar a meta atuarial no exercicio de 2016. Falando sobre os
fundos de renda fixa com prazo médio de 2 (dois) anos e 5 {cinco)anos; como os atrelados
ao IDKA 2A e IMA-B5, foram importantes para o resultado expressivo da carteira em 2016,
ja que também superaram a meta atuarial no exercicio de 2016. Isso tudo mencionado
acima, mostra a importancia na diversificacdo dos investimentos, aliados a uma boa pratica
de governanga e conhecimentos dos produtos, que mesmo o Brasil terminando ¢ ano em
profunda recesséo econdmica, com PIB negativo de 3,49%, ndo foi capaz de afetar o
resultado final da carteira. Em relagdo ao Patriménio Liquido, apresentou no final de
dezembro de 2016, o montante de R$ 1.986.796.331,05 (um bilhdo, novecentos e oitenta e
seis milhdes, setecentos e noventa e seis mil, trezentos e trinta e um reais e cinco centavos).
Com relagdo ao desempenho da carteira em dezembro, com excegédo dos fundos de renda
fixa da CEF, marcagao na curva e renda variavel do ltad, todos os demais superaram a meta
atuarial, fazendo com que a média ponderada da carteira em dezembro ficasse em +1,42%,
enquanto a meta atuarial do més ficou em +0,79%. O meilhor fundo da carteira em
dezembro foi o FIDC MULTISETORIAL ITALIA, com rentabilidade de + 42,23%, seguido
pelo fundo BB PREVID. RF IMA-B TP, cujo benchmark é o IMA-B, conforme planiiha em
anexo. O fundo que teve o pior desempenho em dezembro foi o fundo de renda variavel do
Banco Itau, ITAU RPI AQGES IBOVESPA ATIVO FI, que teve rentabilidade negativa de
1,50%. Em relac@o ao IPCA-IBGE de dezembro de 2016, fechou em +0,30%, 0 menor indice
para o més desde 2008, devido a fraca demanda por bens e servigos, fazendo com que a
meta atuarial de dezembro ficasse em +0,79% Il - PROXIMA REUNIAO: Foi designada
proxima reunido para o dia de 19 de janeiro, as 16 horas. IV — ENCERRAMENTO: Nada

mais havendo a fratar, a reunido foi encerrada as dezessete horas, tendo a ata sido lida
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de 19/01/2017 — Ata de Reunido Extraordindria do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissami,

setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia dezenove de janeiro de

dois mil e dezessete, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo
Tanos Filho, Augusto Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior,
Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura
Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes instituidos através da
portaria de nomeagdo n® 208/2016, que em conformidade com a Lei Complementar
Municipal n® 246/2015, se reuniram apds convocagao, as dezesseis horas, na sede deste
Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem seobre os temas apresentados. | -
CENARIO: Aberta a reunido, foi apresentado o relatério a 'seguir: Na semana em que o
IBGE divulgou que a inflagdo de 2016 ficou em +6,29% abaixo da meta fixada pelo Banco
Central, economistas ouvidos pelo Bacen reduziram a previsdo do indice para 2017. Com
isso a estimativa de inflagcdo para este ano, divuigada no ultimo Boletim Focus de 13 de
janeiro de 2017, caiu de +4,84%, para +4,80%, ficando assim, préxima do centro oficial da
meta que é de +4,50%, apostando no cenario de desinflag&o. Ja para o Produto Interno
Bruto, os analistas mantiveram a previsdo de um leve crescimenio de 0,50%, para a
economia em 2017. Isso indica que o Pais continuara no seu processo de recessdo
econbémica, com crescimento muito lento. Com isso, a reforma fiscal se torna urgente e
importante para diminuir a crise de confianga por parte dos investidores. Reforcando a
expectativa que o BACEN continuara o processo de corte de juros neste ano, ¢ mercado
reduziu a previsdo para a taxa basica de juros, a Selic; o que se concretizou, pois na lltima
reunido do COPOM, o Banco Central surpreendeu parte do mercado e reduziu a Selic em
0,75 ponto percentual, de 13,75% para 13,00%. Considerando o cenario basico, o balango
de riscos e o amplo conjunio de informagdes disponiveis, o COPOM decidiu por
unanimidade, pela reducdo da taxa basica de juros, para 13,00% a.a. sem viés, pois o
COPOM entende que a convergéncia da inflagdo para a meta de 4,5%, no horizonte
relevante para a condugdo da politica monetaria, que inclui os anos-calendario de 2017 e,
com peso gradualmente crescente, de 2018, é& compativel com intensificagdo da

flexibilizagdo monetaria em curso. A taxa basica de juros & o principal instrumento do

BACEN para conter pressdes inflacionarias. No ultimo relatério do Boletim Focus previu-
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haver mais cortes na taxa de juros, com a taxa fechando 2017 em 9,75%. isso fem a
finalidade de aumentar o consumo e o crédito, melhorando a atividade econdmica,
diminuindo com isso a taxa de desemprego, hoje muito alta em torno de 12,00%. No
relatério Focus de 13 de janeiro de 2017, a projecdo do mercado financeiro para a taxa de
cambio no fechamento de 2017, caiu mais uma vez de R$3,45 para R$ 3,40. A projegdo
para o0 superavit (exportacdes maiores que importagbes), da balanca comercial em 2017 se
manteve em US$ 46 bilhdes. Para 2017, a projecao de entrada de investimento estrangeiro
direto no Brasil, ficou inalterada em US$ 70 bilhdes, pela nona semana consecutiva.

Cenario Internacional: Em relagdo ao comportamento da economia americana, a alta dos

juros em dezembro foi motivada por um cenario de crescimento econdmico estavel em todo
o pais, segundo o livro Bege do banco central norte-americano, divulgado nesta quarta-feira
{18). O ¢érgdo citou a melhora do setor industrial, dados de escassez de méo-de-obra e o
maior investimento privado como incentivos para a primeira e Unica elevagdo das taxas em
2016. O BC dos EUA aumentou os juros para a faixa enire 0,5% e 0,75%, com indicagbes
de integrantes do 6rgdo de que as taxas poderiam subir mais rapidamente em 2017, se
forem concretizadas as promessas do presidente eleito, Donald Trump, de manter os planos
de cortar impostos e aumentar gastos publicos em infraestrutura. Segundo o documento, a
indUstria na maioria das doze regides levantadas pelo FED apresentou aumento nas vendas.
O mercado de trabalho cresceu num ritmo leve a moderado na maior parte dos distritos e os
salarios subiram modestamente. J4 o Fundo Monetario Internacional (FMI), divulgou em
16 de janeiro de 2017, em Washington, suas previsdes para o ano: 0 organismo estd mais
otimista com o desempenho do mundo como um todo, porém mais pessimista com o Brasil.
O Fundo ainda lembra que o cenario esta mais incerto, pois ndo ha muita clareza das
medidas econdémicas que serdo tomadas por Donald Trump, que assumira a presidéncia dos
Estados Unidos amanha, dia em 20 de janeiro de 2017, ja que o pais pode ter problema com
o nivel de endividamento, a confianga internacional e com medidas protecionistas que
afetem o comércio global. Em relagdo a Economia Chinesa, esta enfrentara mais presséo e
problemas em 2017, com mudangas na politica global e desafio as regras econdmicas,
acrescentando mais incertezas as perspectivas. O crescimento econémico da China pode
desacelerar de 6,7% em 2016 para cerca de 6,5% em 2017, com a producdo industrial
crescendo potencialmente 5,9%, em 2017, ante 6,1% estimados em 2016. Com isso, 0s

investidores globais estdo debatendo se os lideres chineses aceitardo um crescimento mais
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modesto este ano, em meio a preocupagdes sobre os riscos decorrentes de anos de
estimulo impulsionados por divida devido a uma cbsessao politica com o cumprimento das
metas oficiais. Ja em relagdo a Economia Europeia, a Comissédo Europeia reduziu em 09
de janeiro deste, as previsbes de crescimento para 2017, devido ac impacto da decis&o dos
britdnicos de abandonar o bloco, o que implicaria também em uma queda de quase 50% da
expansdo do proprio Reino Unido. A previsdo de crescimento na zona do euro caira de
1,7%, ocorrido em 2016, para 1,5% em 2017, devido ao nivel elevado de incertezas na
Europa e em outras regides. Citando os possiveis reflexos da vitdéria e posse em 2017 do
presidente americano eleito Donald Trump, entre os eleitores europeus a definigdo é
frustracdo expressa nos Estados Unidos, pois muitos deles se sentem excluidos da
recuperacao econdmica e se distanciam de seu governo. Entre as principais economias da
zona do euro, as previsdes de crescimento para a Espanha em 2016 registraram o maior
avango, passando de 2,6% em maio para 3,2% em janeiro de 2017. Ja em relacdo a taxa de
desemprego, na zona do euro, as previsbes econdmicas da Comissdo Europeia,
apresentam, no entanto, um panorama mais positivo nos 19 paises da zona do euro, que
devera ser progressivamente reduzida de 10,1% em 2016, para 9,7% em 2017. Com relacéo
a inflacdo, esta deve subir na zona do euro, de 0,3% em 2016, para 1,4% em 2017. Pelo
exposto acima, com previsao em 2017 do PIB Brasileiro de +0,50%, incerteza do
comportamento da economia americana com o Donald Trump, desaceleragéo da economia
Chinesa e incerteza dos paises da zona do Euro, sugerimos, no momento continuar
adotando estratégia inicial para 2017, de cautela e protegdo da carteira do Macaeprey,
alocando recursos em fundos de renda fixa, sem caréncia, com baixo risco, como : IRF-M1 e
Dl, como também em fundos de renda fixa, com caréncia, da CEF e BB, com vértice Unico,
marcagio na curva e a mercado, composta principalmente por NTN-B, pagando cupom de
juros semestrais, desde que a taxa bruta anual , seja no minimo de +6,30%. Ficou decidido
ainda, convidar os bancos do Brasil e Caixa Econfémica para, no més de fevereiro,
apresentarem as perspectivas para o Cenario Econémico em 2017 e Carteira sugerida para
o Macaeprev. Il - PROXIMA REUNIAO: Foi designada proxima reunisio para o dia de 26 de
janeiro, as 16 horas. IV -~ ENCERRAMENTOQ: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi

encerrada as dezessete horas e trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os
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ATA 003/20 e 23/01/2017 — Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissam3,

setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia vinte e trés de Janeiro de

dois mil e dezessete, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo
Tancl;‘s& ‘Filho, Augusto Rémulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior,
I[sabeila Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura
Ferreira e Patric Alves de Vasconcellos instituidos através da portaria de nomeagao n°
208/2016, que em conformidade com a Lei Complementar Municipal n°® 246/2015, se
reuniram apoés convocagdo, as dezesseis horas, na sede deste Instituto, para em conjunto
analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. | - ABERTURA: Aberta a reunido,
foi esclarecido o motivo da convocacgdo da mesma, a pedido do presidente do Macaeprev,
para tratar do estudo atuarial para redugdo da Taxa Administrativa. Em seguido, justificada a
auséncia do membro Rose Mary Gomes, por motivos institucionais assumidos
anteriormente. Il — PROCESSO MACAEPREV N°® 117/2017: Foi apresentado 0 processo

Macaeprev n° 117/2017 no qual o presidente do Macaeprev solicitou manifestagdo por parte

do Comité de Investimentos para que seja verificada a real possibilidade de reducgao do
percentual legal da taxa de administragdo, bem como aportes de ate 50% do Fundo de
Reserva da Taxa de Administracdo para o fundo de Reserva Previdenciario. O processo foi
analisado pelo Diretor Financeiro que, em seu despacho de fls. 07/20 considerou possivel,
vidvel e seguro a redugdo da Taxa de Administragdo do Macaeprev para 01% (um por
cento), bem como aportes de 50% do saldo do Fundo da Reserva Administrativo para o
Fundo de Reserva Previdenciario. Apds consultarmos a documentag@o constante nos autos
do processo e considerarmos também questtes futuras como mobiliario, funcionamento da
nova sede e realizagdo de concurso publico concluimos que, embora n&o seja da
competéncia do Comité de Investimentos, de acordo com as informagdes colhidas no
processo referenciado, concluimos que a redugéo da taxa néo prejudicaré o funcionamento
normal do Macaeprev; opinido essa, cerceada no fato de que a Taxa de 2 % vem
contribuindo para o aumento do custo atuarial que atualmente encontra-se deficitario,
enquanto que o Fundo da Taxa de Administragdo vem gerando superavit que em 2016
atingiu um pouco mais de cento e frés milhdes de reais. Diante do exposto, opinamos

favoraveime

. por unanimidade dos presentes, de se reduzir a Taxa de Administragcdo
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para 01 (um por cento), e aportes em 50% do saldo do Fundo de Reserva da Taxa de
Administracéo para o fundo de Reserva Previdenciario. O membro Paftric acrescentou que a
transferéncia de recursos da taxa de administragdo para o fundo previdenciario contribuira
para reduzir o déficit atuarial, provavelmente na avaliagéo atuarial de 2018 — ano base 2017.
Recomendamos ainda, que tal medida seja feita por projeto de lei complementar, tendo em
vista que provocara alteracéo do art. 21 da LCM 119/2009. Il - PROXIMA REUNIAO: Ficou
designada proxima reunido para o dia 26 de janeiro de 2017, as 16 horas. IV -

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tfratar, a reunido foi encerrada as dezessete horas

e trinta e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os membros presentes.
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_26/01/2017 — Ata de Reunifio Extraordinaria do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissama,

setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia vinte e seis de janeiro de

dois mil e dezessete, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo
Tanos Filho, Augusto Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Jdanior,
Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura
Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary Gomes, instituidos através da
portaria de nomeagdo n° 208/2016, que em conformidade com a Lei Complementar
Municipal n° 246/2015, se reuniram apds convocagao, as dezesseis horas, na sede deste
Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. | -

REPASSES em JANEIRO: Aberta a reunidoe, pelo membro Augusto fol apresentado o

relatorio acerca dos Repasses do més de Janeiro de 2017, o qual relatamos a seguir. Pela
Prefeitura foi feito o repasse na conta 10.610-0 da agéncia 0051-5, do Banco do Brasil e
posteriormente realizada a conciliagdo bancaria pela tesouraria, tendo sobrado disponivel
para aplicagdo o montante de aproximadamente R$ 6.900.000,00 (seis milhdes e
novecentos mil reais). Com isso, sugerimos alocar esse montante no fundo CAIXA FI
BRASIL IRF-M1 TP RF, CNPJ 10.740.670/0001-06, conta 000740-5 da agéncia 184, da
Caixa Econbmica Federal. Que a aplicagdo total mencionada acima ndo implicara em
desenquadramento, visto que o Fl esta classificado come: Fl 100% Titulos TN — Art. 7°, |,
“b”, da Resoluc@o Bacen 3922/10. Que o motivo da aplicagdo € por se tratar de um fundo de
renda fixa, sem caréncia, baixo risco de crédito, com sua carteira composta por até 100% de
titulos publicos federais, com praze médio de 1 (um) ano, que tem a finalidade de fazer caixa
e hedge para o0 Macaeprev. Como o VaR (value at risck) médio, 0 acumulado dos ultimos 12
meses desse fundo gira em torno de 0,35%, mostrando como esse fundo apresenta baixa
discrepéncia no calculo de seu risco. O desvio padrdo desse fundo, consequentemente,
também apresentara valor muito baixo. No ano de 2016, os fundos atrelados ao IRF-M1,
superaram a meta atuarial, em 18,23%, com uma rentabilidade média anual de +14,53%,
enquanto a meta atuarial ficou em +12,29%. Para 2017, com queda da inflagdo estimada
para +4,71%, segundo o dltiimo Boletim Focus, de 20 de janeiro de 2017, projeta uma meta
atuarial de +10,71% e aumenta a probabilidade de novamente, superar a meta atuarial, visto

que a rentablladade média desse benchmark nos Glitimos 24 meses foi de +29,02%. Que o
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saldo na CEF desse Produto (titulo IRFM1) com posicdo em 25 de janeiro de 2017 ¢ de R$

4.704.565,38 (quatro milhdes, setecentos e quatro mil, quinhentos e sessenta e cinco reais e

trinta e oito centavos). Que o Patrimdnio Liquido desse fundo, com posicdo em 24 de janeiro
de 2017, é de aproximadamente R$ 12.200.000.000,00 (doze bilhdes e duzentos milhdes de

reais), com 1346 cotistas, demonstrando o quanto esse fundo é procurado e valorizado pelo

mercado. Il —. PROXIMA REUNIAO: Ficou designada proxima reunidio para o dia 09 de

fevereiro de 2017, as 16 horas. ill — ENCERRAMENTOQ: Nada mais havendo a tratar, a

reunido foi encerrada as dezessete horas, tendo a ata sido lida e assinada por todos os

membros presentes.
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