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} — Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos
realizada em conjunto com o Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Macaé — Macaepreyv, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente
Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dez horas do dia
nove de julho de dois mil e dezenove, realizada no Sindicato dos Bancarios, estando presentes os
membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Romulo Fauaz de Andrade,
Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria
Auxiliadora de Moura Ferreira e Rose Mary Gomes, instituidos através da portaria de nomeacgéo
n® 208/2016, além dos membros do Conselho Previdenciario: Ana Beatriz Rangel Cooper Erricheli
de Souza, Flavio Mancebo de Azevedo, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Julio César
Marques de Carvalho, Junir de Miranda Gomes, Livia Mussi de Oliveira Sant”Anna, Rui de
Vasconcellos e Surama Roberto Soutinho de Oliveira, e ainda, os representantes do Banco
Bradesco David Sartorio Junior, Marcio Abdo e, o analista e palestrante Sr. Joao Carlos Vaz
Nunes da Rocha. | — JUSTIFICATIVA: Iniciada a reunido, foram justificada as auséncias dos

membros: Patric do Comité de Investimentos, por motivo de procedimento cirurgico e do presidente
do Macaeprev Rodolfo por compromissos institucionais assumidos anteriormente. Il — CENARIO
LOCAL: O cenario local foi revisado essa semana por nés e temos finalizagées bastante fortes em
termos de possibilidade de uma condi¢do econdmica para o Brasil e de forma rigorosa de um futuro
préoximo, sé dependendo, literalmente, das nossas capacidades e nossa inducdo politica, que
comega hoje, com a sessdo que estd sendo aberta da Reforma da Previdéncia, porque todos os
indicadores do cenario econdmico nos favorecem nesse determinado momento, passando pela taxa
de juros, educacao, e pelo cenario e taxa de cAmbio em vigor aqui no pais que & a taxa de cambio
flutuante. O crescimento econdmico também foi diversas vezes revisado, inclusive por nés, mas com
um cenario diferente nesse determinado aspecto dos numeros propriamente ditos, mas na mesma
linha e no mesmo caminho, em termos racional e de I6gica para ser implementado nesse senario. Ou
seja, no inicio do ano projetavamos um crescimento em torno de 1,8% / 2% de crescimento para o
Brasil em termos de PIB. Hoje o desenho é a 0,8%, chegando a 0,5% de crescimento do PIB, que &
uma sinalizagdo ruim. Por que a mudanga desse cenario do final do ano de 2018 até esse primeiro
semestre de 20197 Basicamente porque tinhamos a alavanca principal desse cenario de crescimento
até 2% do PIB brasileiro em consumo, o que ndo aconteceu, mesmo com os niveis de taxa de juros
mais baixos da histéria do Brasil, que foi o patamar de 7% quando fechou o ano de 2018 e hoje o

patamar & de 6,5%. Isso ndo aconteceu por mas noticias, e em fungdo do crescimento do

depende mais uma vez, integralmente, da Reforma da Previdéncia. A inflagdo &€ um cenério be
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pois a partir do momento que vocé ndo tem um consumo vocé ndo tem a inflagdo de demanda, a
taxa de cambio é fortalecida em fungéo da possibilidade de avanco da Reforma da Previdéncia. Pelo
membro Augusto foi perguntado: “A Reforma da Previdéncia passa com quantos por cento?” Pelo
analista do Bradesco foi respondido que o numero do Bradesco & de 800 bi, com toda essa
desidratagcdo que estd sendo colocada entre Estados e Municipios. Que 80% € o tamanho que a
gente esta colocando ali, que evidentemente hoje ndo & um percentual muito grande, mas que pode
abrir a possibilidade de novas concessbes caso a concessao dos policiais se ja feita. De volta.
Retornando a explanagdo, apresentou um slide demonstrando o principal fenémeno que nos
favorece em relacdo a capacidade ainda de ter um cendrio benéfico para a inflagéo, que é a
capacidade ociosa dentro da industria, ou seja, aproximadamente 25% de capacidade ociosa dentro
da industria, 0 que nos da a capacidade de uma retomada na economia sem que haja uma inflagao
por perto. Apresentou ainda, grafico com a média trimestral atualizada contra os doze meses do
acumulado do ano desse periodo apresentando uma média do trimestre no final do ano de 2018
abaixo da média acumulada. O ritmo de geracdo de emprego tem frustrado nos ultimos meses. No
entanto, esperamos intensificagdo no ritmo de contratagbes apds o primeiro trimestre. Que no
entendimento do analista do Bradesco, a confianga é o fundamento mais relevante dentro do cenario
econdmico apontado. O que falta na nossa economia hoje € a confianga. Se nés brasileiros ndo
estamos confiando em nosso pais, entdo por que o estrangeiro ira confiar em nosso pais? Que a
recuperacgio do crescimento econdmico segue em ritmo bastante lento. A incerteza com relagao ao
avanco das reformas tem contaminado a confianca dos agentes econdmicos, que apresentaram
queda na confianga nos ultimos meses. Os recursos que estourariam o percentual do PIB a partir da
geracdo da divida publica, ao invés de ir para o pessoal ou para investimentos (divida publica
brasileira) viriam para a economia real, ou seja: vem para o fabricante de méveis, o fabricante de ar
condicionado, vem para a infraestrutura das estradas, vem para a economia real, como a gente vé
em paises que se desenvolveram dessa forma. O investimento, ele s6 volta para a populagéo a partir
do momento que vocé tenha condigbes econdmicas pela confianga que existe naquele pais. Diante
disso, temos os 5,5% da taxa de juros; em quatro anos tivemos uma queda de dez por cento da taxa
de juros e mesmo assim, a economia n&o foi adiante. Até quinta-feira passada, esse nosso numero
era de 7%. Se tivermos um periodo da taxa de juros baixo, juntamente com a condi¢do politica
mencionada, diante da perspectiva da reversdo da divida publica para uma economia real,
principalmente para os servigos publicos e infraestrutura, teremos naturalmente, um circulo virtuoso
de retomada de investimentos e de confianca pelo empresariado e de toda “comunidade’
internacional de investimentos, no pais de forma diferente porque a Alemanha tém uma taxa de juros
real negativa e muito préxima disso nos Estados Unidos, e ambos tém os mesmos problemas que

vocés tem de meta atuarial; e a populagéo deles ndo é uma populagio téF’jBVﬁm quanto a nossa.
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Eles precisam de uma alocagéo de risco muito maior do que os fundos de pens&o do Brasil, do que
seguradoras, do que os Institutos de Previdéncia. A alocagdo média de um fundo de investimento, de
um fundo de previdéncia nos Estados Unidos em renda variavel é de 70%, devido & economia real. A
alocagdo meédia nossa, se colocarmos a Previ junto com as participagdes que ela tem, é de 18%, e o
brasileiro ainda tem o conforto da taxa de juros real alta. Os nimeros ndo mudaram pelo bom motivo,
mas pelo mau motivo. As condigdes econdmicas hoje estdo favoraveis ao investimento direto na
economia e nao esta acontecendo, pela confianga. Hoje ndo temos nem o risco soberano e nem a
reagdo para a economia final. Como ndés estamos acreditando nesse numero de 800 bi e ja
entendemos que € uma sinalizagdo muito positiva porque no momento posterior nés teremos outras
acbes do governo federal de forma marginal, mas ndo menos relevantes a essa situacédo, que é
Reforma Tributaria, que diferentemente da Reforma da Previdéncia, pega na veia, ou seja, nova
redistribuicdo do Governo Federal em termos de recursos pelos Estados e Municipios, que é
justamente o que esta sendo negociado nesse momento dentro do Congresso. Essas questdes de
racionalidade e de légica dentro de um sistema tributario que traz o uso racional muito mais efetivo
para dentro de uma economia real e de um impacto que hoje, ainda & zero para nés, certamente sé
iré acontecer apds o segundo movimento. E a sinalizagéo de que nos brasileiros, estamos mudando
e queremos mudar e sua efetivagcdo se dara a partir do momento seguinte da Reforma Tributaria e
também de medidas pontuais que trardo novos recursos para a economia e, que frardo
consequentemente, um ciclo virtuoso para a economia. Se vocé acredita que o cdmbio vai voltar, tem
que entrar no cambio, porque o cambio quando cai, ele fica entre 3,60 e 3,70 por seis meses, mas
quando vai a 3,80, vai em trés dias, e isso & o racional do small caps. Pelo membro Eduardo, foi dito
que o problema € que o crescimento da nossa bolsa ndo demonstra o crescimento industrial e que
nunca a bolsa esteve téo alta, mas que é tudo uma especulagdo, que nao reflete uma captacgéo de
recursos e por isso esse descrédito. O analista do Bradesco acrescentou que o especulador é
sempre saudavel porque ele traz muita liquidez, num mercado que tem o especulador como um ator
participante e necessario, porque muitas vezes vocé nao tem liquidez e quem da liquidez ao mercado
€ a especulagdo. Dando continuidade, o membro Eduardo expde que os IMAs j& estdo
estrangulados, que ndo ha mais espago nos IMAs; o que foi ratificado pelo analista do Bradesco. A
ddvida hoje ndo esta mais nas curvas longas porque a necessidade da previdéncia e da reforma, no
curto ou no médio prazo vai acontecer; a duvida esta no curto prazo, se a previdéncia acontece em
2019 ou se acontece em 2020, ou em 202§ e qual o tamanho dela. A nossa divida nem passa por
isso, mas a dlvida do mercado ainda esta nas curvas curtas, até 2023. N6s acreditamos que a
Previdéncia passe em 2019, como estd demonstrado no grafico apresentado. Foram apresentadas
algumas sugestdes de Diversificagdo de Investimentos. Pelo membro Augusto foi dito: “Deixa eu ver
se eu entendi. O se

explanou ai que entdo que a tendéncia desses fundos}z' renda fixa
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somente de médio e alto risco é de queda porque os prémios ja estdo praticamente..”
Interrompendo a fala do membro Augusto o analista afirmou que os de longo prazo, sim. Que tudo &
referéncia; esses de longo prazo na atual referéncia dada pelo mercado hoje, o prémio ja foi
consumido. Se amanha, esse patamar de taxa de juros mudar, se a taxa de juros real do Brasil for
um (acho dificil), ainda existe gordura nesse sentido. A questdo ndo é s6 a gordura, n&o & prémio. E
a necessidade da remuneragdo do passivo de vocés, vai existir um patamar equivalente a longo
prazo, que hoje esta abaixo. As condigdes mudaram nos ultimos vinte anos e provavelmente
mudardo nos préximos dez. O maior risco de uma entidade de previdéncia complementar néo é a
taxa de juros, ndo & o investimento, mas o reinvestimento e o que a gente nao sabe é o futuro.
Explanou acerca das projecdes e as visbes diante de uma consolidagdo de um cenario que o
Bradesco tem e ainda sobre a necessidade da diversificagdo dos investimentos, conforme material
em anexo, apresentando produtos com alternativas de investimentos em Renda Fixa, em Fundo
Multimercado Macro Institucional, e em Renda Variavel. Alertou que o que mais se faz no Brasil &
renegociagéo de divida, exemplificando que no governo Sarney, ha trinta anos renegociou divida.
Acrescentou que estdo trazendo um cenario positivo e otimista no sentido de que a Reforma vai
passar e os recursos gue hoje estdo sendo mal gastos, porque vai para o pessoal, vai vir para a
economia real a partir de uma Reforma, principalmente, desses recursos mal direcionados no
passado. O patamar da taxa de juros que a gente vive hoje & o mais longo (6,5%) e o mais baixo da
histéria do pais. Quem fez foi o Temer, ndo foi o Bolsonaro; o Bolsonaro estd sé mantendo. A
perspectiva do banco Bradesco é de que isso se reduza para 5,5%, e por isso que a curva ainda esta
pagando prémio. Que o Multimercado hoje € um produto de transi¢céo bastante aceitavel, porque tem
uma alternativa de alocacdo em renda fixa ativa, tem uma alternativa de alocagdo em bolsa e tem
uma alternativa de investimento também no exterior; vocé transfere para o gestor a capacidade de
avaliar qual & a melhor estratégia até aquele determinado momento. Acrescentou que a gestao néo €
do Instituto, ndo é do cliente, ndo é da fundagéo, que é do gestor que tem a capacidade de estar
olhando, em detalhes, todo esse cenario que esta sendo apresentado. E mais, tem a capacidade de
gerar rapidamente a estratégia. Entende que o melhor indice de medigdo em termo de benchmark &
o Ibovespa e o Small caps. Por fim, informou que em termos de alocagcdo em renda variavel, a
sugestdo &: 50% em Dividendos e 50% em Small caps. A bolsa comporta o small caps com o
parametro da seguinte forma: tem que estar fora das quinze primeiras posicdes da Ibovespa. Para o
nosso porte € um pouco mais abaixo, o faturamento maximo para ser uma small caps & de cinco
bilhées de reais ao ano, e nos da um nimero menor ainda de empresas e, consequentemente, uma
responsabilidade ainda maior porque temos que saber selecionar essas empresas que tém a
capacidade de entregar o retorno acima do Ibovespa. Enquanto o lbovespa rendeu 334%, o

smallcaps rendeu 833%, o que & bastante razodvel em termo de renfunéracdo. A composicéo
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apresentada € uma carteira muito mais enxuta do que o dividendos e/ou o indice de Ibovespa
completo; busca o fundamento, propriamente dito da empresa, a partir da nossa avaliagéo e desse
porte de bilhées de reais ano de faturamento, o que nos dao um objeto muito menor de empresas, e
aonde nés conseguimos buscar dentro dessas empresas, as que tem sinergia e capacidade de ter
uma correlagdo grande com nosso cenario, diante do que a gente esta colocando la para a frente; se
estou acreditando num crescimento via consumo, vou buscar empresas dentro desse universo de
cinco bilhdes de reais que tenham uma relacdo direta com o consumo; se estou acreditando num
mercado bancario, posso comprar uma cielo, que € ligada e tem correlagio direta com o mercado
financeiro e o mercado bancario; e o racional vai dentro dessa linha: ou seja, sdo empresas menores
a partir do fundamento e da nossa perspectiva dentro do cenario apontado e dentro daquelas
determinadas empresas. Caso isso ndo acontega, nossa estratégia colchdo, mesmo que a
Previdéncia venha abaixo dos 800 bi, estd nos Fundos de Dividendos, que sdo empresas mais
conservadoras, que tém uma capacidade menor de acompanhar o indice. Tem no longo prazo uma
estratégia mais sustentavel, mas tende a ficar mais parada quando existe um descolamento muito
rapido do indice das empresas que tém fundamento da expectativa do fato ndo acontecido. Se vocé
tem de um lado, uma estratégia que tem uma rapida recuperacdo em relacéo ao ibovespa e no longo
prazo até um descolamento em relagdo ao |Ibovespa e, na outra, uma capacidade menor de
acompanhar no curto prazo, naturalmente uma estd acolchoando a outra e / ou, uma esta
alavancando a outra. Essa é a ideia de se colocar 50% de renda variavel em small caps e 50% em
dividendos. Finalizando, informou que o racional é na taxa de juros operac¢des de curto prazo: 2022 e
2023, conforme apresentado no ppt, sdo renda fixa ativo; num estagio um pouco superior em termos
de risco: os multimercados, que tém justamente a capacidade e a flexibilidade de identificar
mercados de forma mais rapida do que os clientes tém de implementar essa estratégia no curto
prazo, seja em renda variavel, seja em renda fixa ativa e/ou outras estratégias que o multimercado
permite e, mais adiante, em termo de risco, de acordo com a credibilidade do cenario que acabamos
de apresentar, a renda variavel partindo para essa composi¢ao: entre small caps e dividendos, que
sdo duas estratégias complementares no curto € no médio prazo. O membro Augusto perguntou ao
analista a sugestdo em termo de montagem de carteira e foi respondido pelo analista do Bradesco
que: acredita que, a medida em que os ativos forem vencendo, a alocagcdo de curto prazo sao
operagdes de renda fixa ativa, ainda capturando parte desse prémio dos titulos de curto prazo em
2022 e 2023 e, a estratégia de médio prazo, estou falando de 2019 e 2020, na estratégia de
multimercado. Se vocés estiverem também acreditando nesse cenario que acabamos de apresentar,
evidentemente, uma estratégia de renda variavel também ha tempo de capturar parte desse ganho.

O membro Augusto acrescentou que a carteira do Macaeprev possui atualmente cerca de: 37% de

Baixo Risco, 35% de Médio Risc rox1madamente 10%/em Alto Risco. Questionou qual seria o
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percentual de cada um na opinido do analista, que respondeu: “E muito superficial a avaliagdo, mas a
alocagdo média das entidades hoje é de 18%. Eu colocaria mais uns 5% do que vencer do curto
prazo na estratégia de alto risco, seja multimercado, seja renda variavel.” “Acho que é uma medida
que vai buscar, ainda, no curto prazo, a capacidade de gerar alfa esses 120% de CDI, sem agregar
um risco muito substancial para a sua carteira, porque com 10% vocés estdo abaixo da média de
mercado. E, certamente essa alocagdo de 35% em baixo risco esta acima da média.” Porque se
consolidar a nossa visao, a primeira queda da taxa de juros em meio por cento e a ultima em meio
por cento em novembro desse ano. Entdo, esse ano ja cai 1% da taxa de juros. Il -
ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada, tendo a ata sido lida e
assinada por todos os membros presentes.
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AGENDA

. QUEM SOMOS?

CENARIO MACROECONOMICO
CENARIO INTERNACIONAL

CENARIO LOCAL

PROJECOES BRAM

. COMO INVESTIR?
DiVERSl?lCACAO DE INVESTIMENTOS
FUNDOS DE BAIXA COMPLEXIDADE
ALTERNATIVAS EM RENDA FIXA

_ FUNDO MULTIMERCADO MACRO INSTITUCIONAL
ALTERNATIVAS EM RENDA VARIAVEL
FUNDO BRADESCO CARTEIRA IMOBILARIA ATIVA (BCIATT)




QUEM SOMOS?

PERFORMANCE E FIDUCIA

@
®
S
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Independéncia de pensamento
Acreditomos na capacicdade de tomada de
dacisfio dos nossos gestores.

Exceléncia na andlise
Acrediramos em andlise proprietdiia,

Cultura de disciplina

Acredifomos que a discipiing é fafor
fundamental pora se obter desempentio
supericr no longo prazo.

Aderéncia aos mandatos
Acreditamos no mandato certo para cada
cliente & com o risco certo.

investimento.

 Governanga, mensuragdo e coniroles rigorosos de risco
Acreditames gue o confrele de riscos ciuda o processo de




Uma das MAIORES ASSETS do Brassi, com

RS 589 BILHOES

sob gesiGo

PORTFSLIO DE FUNDOS COMPLETO

E DIVERSIFICADO
com aitemativas nas diferentes estraiggias entre fundos

exclusivos e condominials

4° VEZ CON}ECUTWA A GESTORA COM O MAIOR
NUMERO DE FUNDOS PREMIADOS (201 9
Revista Investidor Institucional

MELHOR GESTORA DE RENDA VARIAVEL E VAREJO (201 8)
Revista Exame

: " MELHOR BANCO PARA INVESTIR NA CATEGORIA VAREJO {2019)
i Istof Dinbeiro - FGV

ADERENTE AO PRI
Principios para Investimentos Responsdveils

MAIOR CLASSIFICACAO INTERNACIONAL DE EM QUALIDADE DE GESTAO
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CENARIO
INTERNACIONAL




1 MODERACAO DO

CRESCIMENTO GLOBAL EM
2019

O crescimento surpreendeu
positivamente no primeiro
fimestre. No entanto, hd sinais
de moderacdo adicional da
atividade no mundo.

3 FED SINALIZOU REVISAO DA

POLITICA MONETARIA

Caso a atividade mostre sinais
de arrecefimento, o Fed pode
revisar a politica monetdra.

Esperamos que os juros caiam
1% em 2019.

INTERNACIONAL

CRESCIMENTO ECONOMICO E INCERTEZAS
ECONOMICAS E POLITICAS

2 RETOMADA DA GUERRA

COMERCIAL

Nais Ultimas semanas, o assunto
fol refomado e houve escalada
das tensdes. O tema ainda tem
gerado incerteza e deve frazer
volatilidade aos mercados.

4 ENFRAQUECIMENTO DO

DOLAR PODE BENEFICIAR O$
EMERGENTES

Com o risco de moderacdo do
crescimento e corte dos juros

pelo FED, o enfraquecimento do

ddélar pode beneficiar os
emergentes,

Crescimento

A moderacdo do
crescimento
econdmico mais
acentuada no ano.

.

Confianca

Indicadores seguem
em queda e
sugerem fraco
crescimento para os
Kpréximos trimestres.

Riscos

comercial e temor
de recessdo. H& a
discussdo do Fed

Escalada na guerra

cortar juros no ano.
\

PIB Mundial (%)

1980-2002 2003-2011 2012-2315 2014 wmz 2018 201

“““ Média 1980-2017 [3.57)
FONTE: FMi, BLOOMBERG E Bram

Glohal: Indicador de confionga da Inddsirla (PMI)

{considerando ISM para EUA)
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CENARIO LOCAL

Crescimento Economico

O ritmo de recuperacdo da
economia barsileira segue lento, a
despeito das condicoes
monetdrias estimulativas.

Taxa de Juros

Acreditamos que o Banco Central
ird reduzir a taxa de juros nas
reunides de setembro e outubro.

Contas Piblicas

O governo ndo deve ter
dificuldade para cumprir a meta
fiscal em 2019. O grande desafio é
o gjuste fiscal de medio prazo.

inflagado

O cendrio segue benigno. Hevada
ociosidade e expectativa
ancoradas devem permitir inflagGo
novamente abaixe da meta.

Taxa de Cdmbio

Forfalecimento do ddlar serd uma
dificuldade no ano. O avango nas
reformas deve permifir a apreciacdo
clo Redl.

Politica

O objetivo é construir uma codalizao
para aprovar as reformas
constitucionais. A atencdo estard
voltada para ¢ aprovacdo da
reforma da Previdéncia.



O crescimento econdomico tem
frustrado em 2019

A recuperagdo segue em ritmo
bastante lento. Incerteza com relacdo
ao avango das reformas tem
contaminado ¢ confianga dos agentes
econdmicos.

Brasil - P13
10,0 - Crescirmento anual {&}

.35 33

Retomada do emprego serd gradual ao
longo do ano

O ritmo de geracdo de emprego fem
frustrado nos Oltimos meses. No entanto,
esperamos intensificacdo no rfitmo de
confratagdes apds o primeiro frimestre.

CAGED - Crlagdoc de Vagas
{acum. 12 meses & média movel 3 meses anyaliz}
Mith&es
2.4

14

oo Total- 12meses s A 3 anudlizade

FONIE: MT, FGV, BRAM

EMPREGO E CONFIANCA SERAO VARIAVEIS CHA

A ociosidade seguitd elevada na
economia brasileira

A despeifo da aceleracdo do ritmo de
crescimento  econdmico, economia
seguird com elevada ociosidade. Isso
dificulta os repasses de preco.

Hlote do Produio (%)
4.0% 1 —
3.0%
! : | sl .
20% A A ’,‘: ‘) ‘I g,‘,‘ Projecic
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50%

Confilanga recuou nos Ylfimos meses

Os agentes econdmicos apresentaram
guedd na confianca nos Oliimos meses.
O avango nos ajustes estruturais deve
reverter essa tendéncia ao longo dos
proximos meses.

Indicadaresde Confianga- 100 = Jan/2013

110
160

858838
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A INFLACAO ENCERRARA 2019 NOVAM |

O cendrio de inflagdo é benigno para
2019

Com as expeciativas ancoradas, baixa
inércia e hiato ainda abero g inflagdo
deve seguir abaixo da meta no préximo
ano. Projetamos alta de 3,7% em 2019 e
2020.

IPCA - Total (%}
{acumulade no ano)

Y

«~-Meda 2006 - 2016 = 5,94%

O recuo nos pregos dos alimentos,
combustivels e energia ird moderar o
indice nos meses vindouros

As guedas nos precos dos alimentos e
combustiveis irdo causar a moderagdo
do indicador. O novo risco é a alta nos
precos das profeinas.

IPCA - Projecdo {%): menscl

0,57
0,33
0,13

abr/19 mai/ 19 un/1%

A INFLACAQ FICARA PRE

ulf19

Nicleos bem comportados e
expectativas ancoradas favorecem o
cendrio de inflacao

A credibiidade do Banco Ceniral tem
ampliado a poténcia da politica
monetdaria. © nicleo de inflagdo
segue abaixo da meta.

IPCA - MEDIA DOS NUCLEOS (%)

IPCA deve ficar acima do centro até
junho, recuando nos meses seguintes

Em 12 meses, a inflagdo ficard acima
do cenfro da meifa (4,25%). O

indicador deve recuar forfemente em
junho.

inflac@o (IPCA) - 12 meses {%)

56% ¥R
45% % 41%

40% 42%

T - T YT T - = =



CONDICOES ECONOMICAS SUGEREM UM LONGA

A taxa de juros encerrard 2019 em QO mais longo ciclo de relaxamento
5.5% monetario da histéria

O cendrio benigno de inflacdo e a Condigoes econdmicas atuais

lenta recuperacd da atividade irgo sugerem a continuidade de um longo
pemifir que a taxa Selic recue no ano. periodo de relaxamento monetdrio.

Sefic: quedas acumuladasip.p.)

Brasi! - Taxa bdsica de Juros (Selic) Ciclo de afrouxamento

(%a.a.) 0w

15 Fraga EFowfR002-Cut/ 2002}

14
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i3 Minlrofies ¢ Tombint {fanfP00%-Abrf20L0}

i N o Mplrelos {10/ 2008-Abr/2010)

Hel Goldfaine Campos
; {Set/2016 - Ago 2020

................... N

Z Meitetles (Set/2005-Set/2007}
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Meirelles [lun/2003-Ago/2004}
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O AJUSTE FISCAL SEGUIRA SENDO O PRI

O governo cumprira com folga a meta A estabilizag@o da divida bruta sé
fiscal de 2019 deve ocorrer na proéxima década
A recuperacdo das receitos e rigoroso Mesmo o ajuste fiscal sendo bem
conirole de gastos permitirGo o sucedido, a divida bruta s6 deve se
cumprimento da mefa fiscal de 2019. estabilizar em 2022. Algumas medidas
Para o ano, mesmo sem os recursos da podem acelerar o processo (venda de
cessdo onerosd, O governo conseguird reservas, maior devolucdo do BNDES,
cumprir a meta fiscal (-R$139 bilhdes). etc).
Ascal - Resultado Pimario Consolidado Divida Bruta (% PIB) 82
{% PiB)
5 s s s s essies st oo 7778 77
o Nad 3'23'2.”32,‘5 28




O governo terd que aprimorar a
interlocug&o no Congresso

O governo ainda estd consfruindo sug
base de apoio no Congresso. Hoje, hd
criicas quanto & interlocugdo enfre o
governo € os parfidos. Esperamos o
aprimeoramento da infeflocucdo nos
préximos meses.

REFORMA DA PREVIDENCIA SERA A PRINC ,

Esperamos a primeira votacao da
Previdéncia na Camara em agosto

A reforma da Previdéncia terd gue
framitar pela Comiss@io Especial nos
préximos meses. O lento processo de
aprimoramento da interlocucdo ird
empurrar g reforma para o segundo
semesire.

Aprovacao na CCi -
Camara

Votagdo na Comissao

|
H -
; Especial

1™ Votagdo Camara| 2" Votagdo Camara

Aprovacao na CCl - |
Senado

| 1" Votaco Senado

PROJECOES BRAM

2™ Votagdo Senado




PROJECOES

Inflacdo (% a.a.) - IPCA

Cambio Final Periodo (R$/USS)

DIVERSIFICACAO
DE INVESTIMENTOS




DIVERSIFICACAQ DE INVESTIMENTO
RETORNG DOS PRINCIPAIS INDICES ANO A ANO

1

[}

! RETORNO g

i NOMINAL 70

Small Cap Plus § FIA Dividendos
lbov + 4,3% lbov + 6,14%

Small Cap Pius | FIA Dividendos
IBOVESPA lbov + 15,06% lbov + 4,02% |

SBQ\!EbPA

S&P SQG \ g!‘fim"ﬁ 5

S&1

Mul’nm Macro Institucional
14,40% | 145,10% CDI

S&P 500

GRADE COMPLETA DE FUNDOS PARA RPPS

FUNDO GESTAO  ENQUADRAMENTOG  LIMITE A‘;‘M ua.
BRAD DI PODER PUBUCO ATIVA ART, 7°, INCISO IV, ALINEA, "A" 40% 0.90% D40
BRAD DI PREMIUM ATIVA ART. 7°, INCISO IV, ALINEA "A" A0% 0,20% D+0
BRAD DI FEDERAL EXTRA PASSIVA ART. 7°, INCISO v, ALINEA "A" 40% 0,15% D+D

BRAD RF IDKA PRE 2 PASSIVA ART. 7°, INCISO IV, ALINEA “B" 100% 020% D0
BRAD RF IRE-M 1 TITULQS PUBLCCS FASSIVA ART, 7°, INCISO IV, ALINEA "8 100% 020% D+0
BRAD RE INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS  PASSIVA ART. 7°, INCISO Iv, ALINEA "B" 100% 0,20% D+l
BRAD RF INSTITUCIONAL IMA-GERAL ATIVA ART. 79, INCISO IV, ALINEA "A" 40% 0.25% O+
BRAD RF INSTITUCIONAL IMA-B ATIVA ART. 7°, INCISO [V, ALINEA "A" 4% 020% D+l
BRAD RF INSTITUCIONAL IMA-B 5 ATIVA ART. 7°, INCISO V. ALINEA “A" 40 020% D+l

BRAD RF INSTITUCIONAL IMA-B 5+ ATIVA ART. 72, INCISO IV, ALINEA “A" AD% 0,20% D+l
BRAD RF ALOCACAO DINAMICA ATIVA ART. 7%, INCISO IV, ALINEA “A" 40%, 040% D+4
BRAD RF NILO ATIVA ART, 7°, INCISO IV, ALINEA "A” 40% 0.30% D+4
BRAD RF MAX| PODER PUBUCC ATIVA ART, 7° INCISO IV, ALINEA “A" A0% 020% D+0
BRAD MULTIMERCADO MACRC INSITUCIONAL ATIVA ART. &, IIf 10% 0.50% D+l
BRAD AGCOES DIVIDENDOS ATIVA ART. 8, INCISO !, ALINEA "A" 20% 1,50% D+3
BRAD ACCOES SMALL CAP PLUS ATIVA, ART. 8°, INCISO Il, ALINEA “A" 20% 1,50% D+3
BRAD AGOES SELECTION ATIVA ART. 8°, INCISO ll, ALUNEA "A” 20% 1,50% D+3
BRAD ACOES INSTITUCIONAL 18rX ALPHA, ATIVA, ART. 8% INCISO II, ALINEA "A" 20% 0.90% D+3

BRAD AGOES IBOV REGIMES DE PREVIDENCIA H ATIVA ART. 8, INCISO I, ALINEA "A" 0% 1.00% D+2



FUNDOS DE
BAIXA COMPLEXIDADE

FUNDOS DE BAIXA COMPLEXIDADE
OPCOES PARA A PARCELA DE CAIXA

FUNDOS DE BAIXA COMPLEXIDADE

BRADESCO DI BRADESCO DI BRADESCO DI
FEDERAL EXTRA PODER PUBLICO PREMIUM
100% TITULOS PUBLICOS 100% rfruLos POBLICOS 43% TITULOS PRIVADOS
POS FIXADQS POS AXADOS BAIXO RISCO
INICIO EM 02/08/199% INICIO EM 12/04/2005 INICIO EM 05/10/1999
RETORNO HISTORICO RETORNO HISTORICO RETORNO HISTORICO
12 MESES: 97.17% CDI 12 MESES: 84,05% CDI 12 MESES: 98,51% CDI
PATRIMONIO LIQUIDO PATRIMONIO LIQUIDO PATRIMONIO LiQUIDO
R$ 8.8 BILHOES R$ 220 MILHOES R$ 4.7 BILHOES

LIQUIDEZ DIARIA UQUIDEZ DIARIA LIQUIDEZ DIARIA



RENTA

Pl

Més 2019 2018 2017 2014 2015 RS milhdes

BRADESCO FIC RENDA FIXA REE DI PODER PUBLICO 028 180 362 446 1059 9.91
ZCDl 58,45% 58,45% 56,41% 64.94% 75.56% 7489% 448
BRADESCO FI RENDA FIXA REF D! PREMIUM 047 305 433 1035 1425 13,35
ZCD 100.15% 99,10% 98,56% 104.04% 101,80% 100,93%  6.723
BRADESCO FI RENDA FIXA REF DI FEDERAL EXTRA 046 299 622 990 1348 13,08
ZCD O7N7% 97.13% 94917 99.48% 97.69% o884 - 8831

FONTE: BRAM {Junho/2019)

ALTERNATIVAS EM
RENDA FIXA




Taxa de Juros Natural {%)

SOOI
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MUNDO: QUEDA NA TAXA DE JUROS NEUTRA
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BRASIL: QUAL O TAMANHO DA NOSSA CONVERGENCIAZ?

Taxa de Juros Real (%)

Chile Peru

Brasi

FUNDOS RENDA FIXA GESTAO PASSIVA
OPCOES PARA ACOMPANHAR OS MERCADOS DE RENDA FIXA

58

Russia México Turguia

FUNDOS RENDA FIXA GESTAO PASSIVA

BRADESCO RF

IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS

DURATION 1 ANO

INICIO EM 02/07/2010

TAXA DE ADMINISTRACﬁO
0,20% ao ano

PATRIMONIO LIQUIDO
R$ 1.7 BILHOES

LIQUIDEZ D+0

BRADESCO RF

IDKA PRE 2

DURATION 2 ANOS

INICIO EM 15/06/2014

TAXA DE ADMlNISTRA(;ﬁO
0,20% co ong

PATRIMONIC LIQUIDQ
R$ 567 MILHOES

LIQUIDEZ D+0

BRADESCO RF |
IMA-B TITULOS PUBLICOS

100% TITULOS PUBLICOS
ATRELADOS A INFLACAO

INICIO EM 17/02/2010

TAXA DE ADMINISTRACAC
0,20% co ano

PATRIMONIO LIQUIDO
RS 778 MILHOES

LIGUIDEZ D+1




FUNDOS RENDA FIXA GESTAO PASSIVA
OPGOES PARA DESTACAR A EXPOSICAO AOS MERCADOS DE RENDA AXA

FUNDOS RENDA FIXA GESTAO ATIVA
IMA-GERAL
i BRADESCO RF
INICIo B 0/04/2017

TAXA DE ADMINISTRACAQ INICIO EM 07,/01/2008 BRADESCO RF
0,25% ao ano IMA-B 5
_ BRADESCO RF
TAXA DE ADMINISTRACAO :
PATRIMONIO LIQUIDO 0.20% 60 ano A9 Inicio em os/08/2014 IMA-B 5+

R$ 823 MILHOES
TAXA DE ADMINISTRAGAC  INICIO EM 30/04/2011

PATRIMONIO LiGUIDO

0,20% o ano
HatpEE D R$ 1.5 BILHOES TAXA DE ADMINISTRAGAO
PATRIMONIO LiQUIDO 0.20% co ano
HQUIDEZ D+ RS 698 MILHOES -
PATRIMONIO LiQUIDO
LIGUIDEZ D+1 R$ 327 MILHOES

LIQUIDEZ D+1

FUNDOS RENDA FIXA GESTAO PASSIVA
OPGOES PARA DESTACAR A EXPOSICAO AOS MERCADOS DE RENDA AXA

FUNDOS RENDA FIXA GESTAO ATIVA

BRADESCQO RF i BRADESCO RF BRADESCO RF
MAXI] PODER PUBLICO ALOCACAO DINAMICA NILO

INICIO EM 12/03/2007 IN[CIO EM 28/12/2017 INIClO EM 28/12/2012
TAXA DE ADMINISTRACAO TAXA DE ADMINISTRAGAO TAXA DE ADMINISTRAGAO
0,20% ao ano 0.40% co ano 0.30% ao ano
PATRIMONIO LIQUIDO PATRIMONIO LIQUIDO PATRIMONIO LiQUIDO

R$ 327 MILHOES R% 556 MILHOES R$ 718 MILHOES
BENCHMARK CDI BENCHMARK IPCA BENCHMARK IMA-B

LQUIDEZ D+0 LIQUIDEZ D+4 LIQUIDEZ D+4



P.L
Més 2019 2018 2017 2016 2015 RS milhde

BRADESCO Fl RENDA FIXA IDKA PRE 2 1,90 4462 11,29 1582 - 550
Alpha sfIDKA PRE 2A ) ) 001 D02 -034 D40 - -

ERADESCO Fi RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PORLICOS 0,56 317 472 1092 1453 12,78 940
Alphct s/IRF-p § 002 D13 D26 020 -0.19  -0.23
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA IMA-GERAL2,11 8,03 10,04 13,07 2148 910 800
Alpha s/IMA-GERAL 011 031 001 025 045 022
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXAIMA-BS 1,75 732 9,62 12,66 1533 1445 2.200
Alpha s/MA-B 5 ] 003 003 -024 008 015 -1.01

BRADESCO INSTITUCIONAL FI RF IMA-B TITULOS PUBLICOS,73 1514 12,66 12,22 24,55 825 800
Alpha s/IMA-B 001 087 040 058 026 0,43
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA IMA-B 3,67 11,05 12,86 129 24,44 8,64 448
Alpha 5/IMA-B 001 001 019 037 017 024
BRADESCO RENDA FIXA NILO 416 1599 13,90 1515 2599 8,08 472
Alpha s/IMA-B 043 078 08 236 1,18 -0.80
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA IMA-B 5+ 504 20,88 1504 1239 3044 519 320
Alphc s/IMA-B 5+ ) ) 002 024 036 036 -040 0,52
BRADESCO FIC RENDA FIXA ALOCACAO DINAMICA 2,10 771 950 . . . 640
Alpha s/IPCA 248 2, 575 - - -

FONTE: BRAM (Junho/2019)

FUNDO
MULTIMERCADO
MACRO INSTITUCIONAL




FUNDO MULTIMERCADCO MACROESTRATEGIA
POSIGGES EM TODOS OS PRINCIPAIS MERCADOS LOCAIS

BRADESCO MULTIMERCADO MACRO INSTITUCIONAL

40%
MULTIMERCADO MACRO
30% D
20%
10%

RENTABILDADE DESDE O INICHO
117% do CDI

0%
6\'0 \'\b A,\b . A (\"\ \:\'\ . A \"\‘b o > \‘.\% v‘b o a
N & P ®o .\? & a® 6\0 > & % (‘\0

O fundo Mulfimercado Macro Institucional conta com dinamismo e agilidade na
gestdo parg, rapidamente, se adaptar as condicdes dos mercados em diferentes
cendrios.

Estratégias em diferentes mercados:
v Renda Fixa Local v Renda Varidvel Local v Moedas v Arbifragem

\ ] :
FUNDO MULTIMERCADO MACROESTRATEGIA
POSICOES £M TODOS OS PRINCIPAIS MERCADGS LOCAIS

DESDE INiCiO*

2019 2018 2017

36 Meses Acuml.

% do CDI 136,54% 81,56% 144,72% 119,58% 118,42%

FONTE: BRAM {Junho/2015)



ALTERNATIVAS EM
RENDA VARIAVEL

IBOVESPA EM DOLAR
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FUNDOS RENDA VARIAVEL
OPGOES PARA SUPERAR O IBOVESPA

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL GESTAO ATIVA

BRADESCO ACOES

SELECTION

BRADESCO ACOES
iBrX ALPHA

SELETIVIDADE NA BOLSA DE VALORES

INICIO EM 09/03/2000

TAXA DE ADMINISTRACAQ
1.50% qo ano

PATRIMONIO LiGUIDO

SELETIVIDADE NA BOLSA DE VALORES
INICIO EM 05/02/2013

TAXA DE ADMINISTRAGAO
0.90% ao ano

PATRIMONIO LIQUIDO

R$ 672 MILHOES RS 149 MILKOES
RETORNO HISTORICO RETORNO HISTORICO
24 MESES: IBOVESPA + 20,01% 24 MESES: IBrX + 8,39%

IR R
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BRADESCO FI ACOES DIVIDENDOS

BRADESCO FUNDO DE ACOES DIVIDENDOS

1000%
FilA DIVIDENDQOS
800%
500%
400%
M IBOVESPA,
200%

DESDE INiClO*
36 Meses Acuml.

IBOVESPA

95,95% 363%
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== DS Brazil (Eixo da Esq.) «=—=IBrX ——=MSCI Brasil Small {eixo da direita)

HISTORICO CDS BRASIL 5 ANOS X SMALL CAPS: 2003

HISTORICO CDS BRASIL 5 ANOS X SMALL CAPS: 2009

Valorizagdo Acumulada
(desde dez/08)



CDS Brasil
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DESDE INiClO*
36 eses Acuml.

2019 2018 2017

IBOVESPA 14,88%  15,03% 334,36%

BRADESCO FI ACOES SELECTION
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14,88%

2017

26,86%

DESDE INICIO*

95,55%

_36 Meses Acuml.._

441,38%




