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__ : = TIMENTOS - Ata de Reuniao
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenente Rui Lopes
Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, as dezessete horas e
dezesseis minutos do dia vinte e quatro de julho de dois mil e dezenove, estando presentes
os membros do Comité de Investimentos: Alfredo Tanos Filho, Augusto Romulo Fauaz de
Andrade, Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva
Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura Ferreira e Rose Mary Gomes, instituidos através
da portaria de nomeacéo n°® 208/2016. | — JUSTIFICATIVA: Iniciada a reuniao, foi justificada
a auséncia do membro Patric por motivo de procedimento cirurgico. Il — REUNIAO DO
CONSELHO PREVIDENCIARIO DE 17/07/2019: Pelo membro Eduardo foi informado que
na ultima reunido do Conselho Previdenciario ocorrida em 17 de julho de 2019, ficou
decidido diversificar R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais) para o alto risco,

conforme ata em anexo. Para tanto, solicitaram a opinido e andlise do Comité de
Investimentos acerca de qual movimentacado (resgate e aplicagdo) fazer. Pelo membro
Augusto foi entregue planilha do estudo que fez, com seis fundos, a qual segue em anexo,
e dito que comparando os fundos, chegou a conclusao que opina por tirar 50 milhdes do
Perfil DI do Banco do Brasil e alocar 30 milhées na CEF Alocagdo Macro Multimercado e 20
milhdes em Ima B. Pelo membro Eduardo foi entregue sua analise e informou que opina por
resgatar do medio risco, sugerindo retirar do IRFM de ambos os bancos, sendo 40 milhdes
da CEF e aplicar 30 milhdes no CEF Alocagdo Macro Multimercado, 3 milhdes no FIA
Infraestrutura, 4 milhées no FIA Consumo e 3 milhdes no Caixa FIC Ag¢des Valor Dividendo,
e ainda, resgatar 10 milhées do Banco do Brasil do IRFM para o BB Previdenciario Ac¢bes
Valor FIC. O membro Erenildo explicitou que: “ao tomar uma decisdo de investimento,
precisamos ter em mente trés pontos: fundamento, preco e técnico. O fundamento para a
bolsa no Brasil continua bom. Acredito num cenario construtivo e de valorizagdo para os
ativos domesticos. Ja no pregco, temos uma bolsa negociando com desconto, basta
comparar com o Ibovespa em doélares. Nos juros, hoje temos um preco ruim (taxas na
minima) e um técnico bem ruim, com todo mundo segurando as posigdes. Os juros podem
cair ainda mais? Podem. Com a Reforma da Previdéncia podem continuar se valorizando?
Sim! H4 um imenso espago para a queda de juros? Nao. Os juros reais (descontada a

inflagdo) ja estdo muito baixos. E, caso haja um problema sério na agenda fiscal e de

reformas, os juros podem sofrer uma enorme alta’? Sim. Vejam o prob;e a ysmetna Se A
W (kj‘“\; Q&, ﬁi/
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melhorar, melhora pouco. Se piorar, piora muito. Sendo assim, a questdo aqui & escolher o

melhor “cavalo”. Por isso reforgo: a melhor maneira de operar um cenario construtivo para o
Brasil € via bolsa. Em termos praticos, € melhor diminuir a posigdo em titulos longos. A meu
ver, a Renda Fixa & mais arriscada que a bolsa.” Acrescentou ainda, que com base em seu
estudo, o qual relatério segue em anexo, concorda com o membro Eduardo, mas devendo
diminuir a exposigao no IMA B. Sugere resgatar 30 milhdes do IRFM e 20 milhdes do IMA B,
a ser aplicado 40 milhdes na CEF Alocacado Macro Multimercado e 10 milhdes no Caixa FIC
Acgdes Valor Dividendo. Pelo membro Augusto foi dito que estudou o fundo Caixa FIC
Acgdes Valor Dividendo, que s6 tem 131 cotistas, que deu 115% a mais que a meta atuarial e
que em sua opinido o Administrador e o Gestor tém que ser a propria CEF, que o VaR dele é
de 1,60%, e que em sua opiniao o risco & muito alto. Pelo membro Isabella foi dito que ela e
o membro Alfredo, ap6s analise em conjunto, sugerem: resgatar 30 milhées do IRFM e

aplicar no Multimercado e 20 milhdées do IMA e aplicar em Renda Variavel. lll -

CONCLUSAOQ: Apods discutir o assunto, o Comité, por maioria sugere: resgatar do Médio
Risco e do IRFM, o montante de 50 milhées de reais, e aplicar da seguinte forma: 40
milhdes no CEF Alocac¢ao Macro Multimercado e 10 milhées no Caixa FIC Agbes Valor
Dividendos. IV — ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada,

tendo a ata sido lida e assinada por todos os membros presentes.
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Conselho Previdenciério do Instituto de Previd&ncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e
. hoventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia dezessete de julho de dois mil e dezenove,

estando presentes os membros; Jilio César Marques de Carvalho, Rui de Vasconcellos, Livia
Mussi de Oliveira Sant'Ana, Flavio Mancebo de Azevedo, Surama Roberto Soutinho de
Oliveira, Juciara da Silva Sobrinho de Oliveira, Ana Beatriz Rangel Cooper Erichelli de Souza,
Junir de Miranda Gomes e Rodolfo Tanus Madeira, para em conjunto analisarem e deliberarem
sobre os ternas apresentados. Inicialmente, foi apresentado o resultado da carteira de investimentos
do més de junho, cuja planilha segue em anexo. Como se verifica, a Carteira do Macaeprev de
junho, A Carteira do Macaeprev, de junho, apresentou o seu melhor resultado no ano, com sua
média ponderada total ficando em +1,86%, superior ao més anterior que foi de +1,58%,
principalmente com a expectativa positiva do mercado pela aprovagdo da reforma da Previdéncia e
posteriormente a Reforma Tributaria. Com o resultado, superou em 272,00% a meta atuarial, pois
esta fechou junho em +0,50%, com uma inflagéo quase que inercial de +0,01, devido principalmente
ao baixo consumo e queda da atividade industrial. Com isso a média ponderada total da carteira no
acumulado do ano (janeiro & junho), de 2019, ficou em +7,41%, enquanto a meta atuarial, para o
mesmo periodo, ficou em + 4,75%. Isso fez com que a carteira de investimentos doInstituto no 1°
semesire do ano, superasse a meta atuarial, em 55,91%, aumentando consideravelmente a
probabilidade de uitrapassar a meta ao final do exercicio de 2019, mostrando uma carteira de
investimentos com boa diversificacdio e estratégia dos seus investimentos. Em relagdo ao
comportamento da inflagdo em junho, o IPCA-IBGE, que é a inflagdo oficial, ficou em +0,01%, a
menor taxa do ano. Em 12 (doze) meses, IPCA acumulado, recuou para 3,37%, bem abaixo da meta
de 4,25%, definida pelo governo para o ano. A queda nos precos dos alimentos e combustiveis,
seguraram a inflago. Foi a menor inflagdo para meses de junho desde 2017(-0,23%) e também a
menor variacdo mensal desde novembro, quando houve deflagdo de 0,21%, ajudada pela
sazonalidade favoravel, queda dos pregos dos alimentos e pela fraqueza da economia, que dificulta
os reajustes. O melhor desempenho no més, foi o fundo de renda variavel, ITAU FOF RPI ACOES
IBOVESPA ATIVO, com uma rentabilidade positiva de + 4,68%. Em seguida foram os fundos de
renda fixa, de alto risco, atrelados ac IMA-B, do Banco do Brasil e do itad, como o ltau Inflagdo, BB
PREVID IMA-B e BB PREVID. IMA-B TP, que tiveram uma rentabilidade de +3,71% cada. Também
vale destacar o fundo de renda fixa da CEF, CAIXA NOVO BRASIL IMA-B, também atrelado ao IMA-
B, que teve uma rentabilidade no més de +3,68%. Todos os fundos de renda fixa e renda variavel,

com excecéo dos fundos atrelados ao Dl e dos fundos marcagéo na curva 20201 da CEF e 20221 da

CEF, superaram a meta atuarial, conforme planitha em anexo. Ja os fundos de rénda fixa de baixo
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rentabilidade média respectiva de +0,41%. Ja os fundos atrelados ao IDKA2 e IRF-M1, que também
s3o de baixo risco, superaram a meta atuarial no més, com as rentabilidades médias respectivas de:
+1,16% e +0,57%. Ja os fundos de renda fixa de médio risco como os atrelados ao IMA-B5, IRF-M,
IMA GERAL, todos superaram a meta atuarial, apresentando as rentabilidades médias respectivas
de: +1,70%, +2,14% e +2,01%. Falando de outro fundo de renda fixa, de médio risco, o CEF IRF-
M1+, também superou a meta atuarial, com rentabilidade em junho de +2,71%. Em relagéo aos
fundos de renda fixa, com caréncia, vencimentos em 2020, 2022 e 2024, da CEF, apresentaram uma
boa rentabilidade, sendo que somente o CAIXA FlI BRASIL 20201 e 20221, n&o atingiram a meta
atuarial, pois tiveram rentabilidades respectivas de +0,44%, enquanto os outros como CEF Fl
BRASIL 20201V, 20241V , superaram a meta atuarial, apresentando as seguintes rentabilidades
respectivas: +0,61% e +2,97%. Em relagdo aos fundos de renda variavel, da carteira, © ITAU FOF
RPI ACOES IBOVESPA ATIVO e o CAIXA ALOCACAO MACRO MULTIMERCADO(Taxa de
Administragéo), ambos superaram a meta atuarial de junho, com as rentabilidades respectivas de; +
4.68% e +2,32%. Ja em relagdo ao acumulado do ano(janeiro a junho), o fundo de maior
rentabilidade da carteira é o FIDC MULTISETORIAL [TALIA, com +750,89% , seguido pelo fundo de
renda fixa, atrelado ao IMA-B, o BB PREVID. RF IMA-B TP, com uma rentabilidade acumulada de
+15,04%, conforme planilha em anexo. Com relagao ao FIDC Multisetorial Italia, apresentou
rentabilidade no més, de +0,88%. No acumulado dos ultimos 12 meses, apresenia uma rentabilidade
negativa de -20,37%. No acumulado do ano, apresenta uma rentabilidade positiva de +750,89%. Ja
foram resgatados do FIiDC MULTISETORIAL ITALIA, até 30/06/19, o montante total de R$
7.794.365,62, cerca de 77,94%, do valor principal investido (R$ 10.000.000,00). O saldo em
30/06/19, & de R$ 253.698,93(duzentos e cinquenta e trés mil, seiscenios & noventa e oito reais e
noventa e trés centavos). O Patrimdnio Liquido do FIDC MULTISETORIAL ITALIA, em 30/06/19, é de
R$ 6.961.195,52 (seis milhdes, novecentos e sessenta e um mil, cento e noventa e cinco reais e
cinquenta e dois centavos). Além disso, em relagéo ao rendimento, foi positivo em junho/19 de R$
17.218,92 (dezessete mil, duzentos e dezoito reais e noventa e dois centavos). Em relagéo ao
resultado dos rendimentos no més de junho/19, da carteira de investimentos do Macaepreyv, esta foi
o melhor no ano, com 53.635.573,64 (cinquenta e trés milhdes, seiscentos e trinta e cinco mil,
quinhentos ¢ setenta e trés reais e sessenta e quatro centavos), sem o cupom de juros. No
acumulado do ano (janeiro a junho), o rendimento estéd em R$ 193.775.741,38 (cento e noventa e
trés milhdes, setecentos e setenta e cinco mil, setecentos e quarenta e um reais e trinta e oito
centavos). Em relagiio &4 composigdo da carteira por classificagéo de risco, ficou assim no més de
junho/19: Baixo Risco 34,83%, Médio Risco 55,70% e 9,47% de alto risco. Com relagéo & alocagéo
de recursos por Instituigdes Financeiras em junho/19, a carteira do Macaeprev #
seguinte maneira: Caixa Econdmica Federal, com R$ 1.529.059.266,30 (52,08%), Banco do Brasil,
com R$ 1.239.418.760,70 (42,21%), ltad, com R$ 59.043.292,03 (2,01%), \ Bragesco com R$
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’ 108386.673,26 (3.69%) e BRL TRUST DTVM, com R$ 253.698,93 (0,01%). Com isso 08 recursos
alocados em Bancos Oficiais Publicos s&o de: R$ 2.768.478.027,00 (94,29%) e instituicbes Privadas
de R$ 167.683.664,22 (5,71%). Com relag&o 3 alocagio de recursos por indices de referéneia, em
junho/19, ficou da seguinte maneira: Marcagdo na curva e a mercado com caréncia, com vértice do
BB, CEF e FIDC: R$ 408.178.461,75 (13,90%) e sem caréncia, R$ 2.527.983.229,47 (86,10%),
distibuido da seguinte forma: IRFM1: R$ 172.818.457,13 (5,89%), IMA-B: R$ 244.005.691,86
(8,31%), IRF-M: R$ 433.325.686,55 (14,76%), IMA GERAL: R$ 207.001.998,88 (10,12%), DI: R$
71504.552,65 (2,44%), IMA-B5: R$ 464.427.356,06(15,82%), IDKA2A: R$ 534.244.484,91 (18,20%),
IRFM1+:R$ 276.321.485,06 (9,41%) e IBOVESPA ATIVO: R$ 24.101.178,64 (0,82%). O Patrimdnio
Liquido do Macaeprev, em 30/06/19, apresentou novamente crescimento e fechou em R$
2.936.161.691,22 (dois bilhdes, novecentos e trinta e seis milhdes, cento e sessenta e um mil,
seiscentos e noventa e um reais e vinte e dois centavos). Com relagéo ao Cenario Econdmico, no
Cenario Interno os analistas do mercado financeiro reduziram pela 20% semana consecutiva a
previsdo de crescimento da economia em 2019, segundo dados divulgados pelo Banco Central (BC)
nesta segunda-feira (15). Os analistas ouvidos pelo BC também elevaram a previsdo de inflagdo.
Segundo dados do relatorio, conhecido como relatério Focus, a previséo de crescimento do PIB em
2019 passou de 0,82% para 0,81% e a de inflagdo passou de 3,80% para 3,82%. O relatério Focus é
resultado de levantamento feito na semana passada com mais de 100 instituicdes financeiras. A
estimativa do mercado estd igual & previsdo oficial do governo. Na sexta-feira {12), o Ministério da
Economia reduziu sua previsdo de crescimento para o ano de 1,6% para 0,81%. Para 2020 a
previsdo de crescimento do PIB caiu de 2,5% para 2,2%. Ja a previséo de inflagdo para 2019 foi
revisada de 4,1% para 3,8%. Para 2020 e 2021 os economistas dos bancos também reduziram- suas
previsbes de crescimento do PIB para 2020, que passou de 2.20% para 2,10%. A previséo de
inflagdo para o proximo anc também caiu de 3,91% para 3,90%. J& para 2021 a previsd@o de
crescimento do PIB foi mantida em 2,5% com uma inflagéo de 3,75%. Sobre a Taxa de juro na ditima
semana, os analistas do mercado financeiro mantiveram previsdo da Selic para o final de 2018.
Segundo dados do boletim, os economistas esperam que a taxa basica de juros encerre 0 ano em
5,50%. Para o fim de 2020, a estimativa do mercado financeiro para a Selic se manteve em 6% ao
ano. Quanto ao Cambio, balanca e investimentos os analistas ouvidos pelo relatério Focus na@o
mexeram na projecao da taxa de ca@mbio para o fim de 2019, que ficou estavel em R$ 3,80 por délar
pela sétima semana consecutiva. A previsdo do délar para o fechamento de 2020 também n&o foi
alterada ficando em R$ 3,80. Ja a previsao para 2021 caiu de R$ 3,84 para R$ 3,81. Para o saldo da
balanga comercial (resultado do total de exportagbes menos as importagdes), em 2019, os analistas
aumentaram a previsdo de superavit de US$ 51,5 bilhdes para US$ 52 bilhGes. Para o0 ano que vem,
a estimativa dos especialistas do mercado passou de US$ 46,4 bilhdes parz US$ 46,6 bilhdes. A

previsdo do relatério para a entrada de investimentos estrangeiros diretos n¢ Brasil, em 2018, ficou
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estavel em US$ 85 bilhdes. Para 2020, a estimativa dos analistas subiu de US$ 84,68 bilhdes para .
US$ 85,56 bilhdes. O governo reduziu a expectativa para o crescimento do Produto Interno Bruto
(P1B) em 2019, de 1,6% para 0,81%. A revisio foi anunciada nesta sexta-feira (12) pelo Ministério da
Economia. Esse foi o terceiro corte nas previsdes do governo para crescimento da economia. O
orcamento desse ano foi elaborado prevendo que a economia cresceria 2,5%. Em margo essa
previs&o caiu para 2,2% e em maio para 1,6%.Para 2020, a previsdo de crescimento do PIB caiu de
2,5% para 2,2%. Ja a previsdo de inflagdo para 2019 foi revisada de 4,1% para 3,8%. A meta central
deste ano para a inflagéo é de 4,25%, e o intervalo de toleréncia do sistema de metas varia de 2,75%
a 5,75%. As previsbes divulgadas ficaram préximas as do UGltimo relatério Focus divulgado pelo
Banco Central (BC). O relatério, feito com base em informacgdes de analistas do mercado financeiro,
prevé um crescimento de 0,82% para o PIB de 2019 e uma inflagéo de 3,8%. Segundo o documento
divulgado pelo Ministério da Economia, indicadores mensais disponiveis para 0 segundo trimestre de
2019 indicam que a recuperacéo econdmica continua lenta. Esses indicadores mais fracos de
atividade econdmica levaram 3 revisio da previséo de crescimento da economia. Sobre a Reforma
da Previdéncia o documento aponta, ainda, que a aprovagio da reforma da Previdéncia tera um
papel protagonista para a retomada do crescimento econdmico. "A retomada do crescimento da
economia brasileira devera passar necessariamente por um conjunto de reformas de reequilibrio
fiscal, onde a nova Previdéncia assume papel de protagonismo, bem como reformas pré-mercado”,
informa o documento. O subsecretério de politica macroecondmica, Vladimir Kuhl Teles, afirmou
durante a coletiva que a n&o aprovacio da reforma da Previdéncia teriam um impacto catastréfico
em fermos de crescimento do PIB e que o governo teria que reduzir brutalmente a projecéo de
crescimento, 0 que levaria a uma recessd@o. “Vocé pode até ndo aumentar a sua projecdo de
crescimento, mas se néo aprovar vocé teria que reduzir de forma brutal a previsdo de crescimento,
inclusive para o ano corrente e ¢ ano que vem. Provavelmente vocé entraria em uma recesséo”,
disse. Segundo ele, a aprovacdo da reforma ndo deve ter um impacto grande nesse ano, mas
impactard mais a previsdo de crescimento a partir do préximo ano. “E possivel que tenha impacto
este ano, mas ndo substancial’, disse. Ja. com.relagdo.a 2020, a Secretaria-de-Politica- Econémica
avalia que a redugéo da previsgo de crescimento se deve "substancialmente ao efeito base, ou seja,
0 menor patamar do PIB neste ano afetara o desempenho do PIB em 2020". Durante a coletiva para
apresentar as novas previsdes, o secretério especial de Fazenda do Ministério da Economia,
Waldery Rodrigues, afirmou que a aprovagdo da reforma da Previdéncia tem potencial para
aumentar em 0,5 ponto percentual por ano o crescimento anual do PIB. Ou seja, se o PIB fosse
crescer 1% no ano, a aprovagio da nova Previdéncia tem potencial para elevar esse crescimento
para 1,5%. Com relagdo as Politicas econémicas, o secretario de politicas macroecondmicas do
Ministério da Economia, Adolfo Sachsida, afirmou que o pais paga hoje por poljficay econdmicas
erradas feitas durante os anos de 2006 a 2016. Sachsida afirmou ainda que a aprovagHo de reformas
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pro-mercado é essencial para que o pais fenha crescimento sustentavel e de longo prazo. *N&o
existe magica. Equilibrio fiscal e reformas, esse € o caminho de um crescimento econdmico
sustentavel e de longo prazo”, disse.No Cenario Externo, o crescimento econdmico da China
desacelerou a 6,2% no segundo frimestre, ritmo mais fraco em ao menos 27 anos, uma vez que a
demanda tanto interma quanio externa enfraqueceu diante da crescente pressdo comercial dos
Estados Unidos. "As condigbes econdmicas continuam sendo dificeis, tanto na China como no
exterior, o crescimento mundial desacelera e as instabilidades e incertezas extemnas aumentam”,
afirmou o porta-voz do Escritéric Nacional de Estatisticas (BNS), Mao Shengyong. Apesar de
representar uma desaceleracéo frente ao 1° trimestre (6,4%), o resultado ainda estd dentro da
margem estabelecida por Pequim para 2019: entre 6 e 6,5% (contra 6,6% em 2018). O ritmo visto
entre abril e junho, em linha com as expectativas de analistas, foi o mais lento desde o primeiro
trimestre de 1992, quando os dados trimestrais comecgaram a ser registrados, segundo a agéncia
Reuters. A guerra comercial entre Pequim e Washington, que afeta desde o ano passado a economia
chinesa, registrou uma pausa no fim de junho, depois que o presidente americano, Donaid Trump, e
seu colega chings, Xi Jinping, estabeleceram uma trégua durante a reunido do G20 em Osaka
(Japdo). Os dois paises se comprometeram a retomar as negocia¢des para tentar acabar com as
divergéncias comerciais.China e Estados Unidos adotaram tarifas de importagéo contra a outra parte
equivalentes a mais de US$ 360 bilhdes por ano em negociagdes. Em 2018, o crescimento chings
registrou uma forte desaceleragéo em todos os trimestres (8,8%, 6,7%, 6,5%, 6,4%), mas no primeiro
trimestre de 2019, o PIB resistiu (6,4%) apesar das tensdes comerciais. Para apoiar sua economia,
Pequim se comprometeu em margo a reduzir em quase dois trilhdes de yuanes (265 bilhdes de
euros) a pressdo fiscal e social das empresas. Também estimulou os bancos a ampliar os
empréstimos as pequenas empresas. Mas as medidas foram anunciadas no momento em que o
governo luta contra o grande endividamento que ameaga o sistema financeiro do pais. A produgéo
industrial aumentou em junho (6,3% em ritmo anual, contra 5% em maio), assim como as vendas no
varejo no mesmo perfodo (9,8% contra 8,6% em maio), anunciou Mao Shengyong. Ja o investimento
em ativo fixo no primeiro semestre do ano ganhou 5,8% sobre o ano anterior, contra previséo de
5,5% e 5,6% nos cinco primeiros meses do ano. Ao final, levando-se em conta o cenério econdmico
atual, entende o Conselho, tendo em vista a participagdo dos menbros do Comité de Investimentos
na presente reunido, solicitar que seja feita uma consulta a0 Comité de Investimentos no sentido de
viabilizar uma possibilidade de diversificacdo do valor de R$ 50.000.000,00 {cinquenta milhdes de
reais) da carteira de investimentos do Instituto, privilegiando o aumento dos investimentos no alto
risco. Registre-se que ocorreu a substituigdo de atribuigBes entre a servidora Juciara e Surama,
passando esta Ultima a responder pelos expedientes administrativos do Conselho.Fica designada a

pdxima reunido para o dia 31 do corrente més. Nada mais havendo a tratar, foi eficerfada a reuniso.
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Considerando, risco/retormo, cendrio econdémico favoravel a aprovagdo da
Reforma da Previdéncia, com possibilidades de aprovar mais de 80% e também a busca
para melhorar a média ponderada total da carteira, no sentido de ao final do exercicio de
2019, superar a meta atuarial, diminuindo seu déficit atvarial e passivo atuarial,
selecionei como destaques para analise, fundos de renda fixa e renda variavel, atrelados
ao: IMA-B, Multimercado e Ac¢des Dividendos, dos Administradores Caixa Econémica
Federal e BB DTVM S/A.

As variaveis consideradas foram: rentabilidade, meta atuarial ¢ VaR.

Através da planilha, optei por aplicar R$ 30.000.000,00 (trinta mifhdes de reais),
no fundo de renda varidvel, alto risco CAIXA ALOCACAO MACRO
MULTIMERCADO, cuja carteira € composta de aproximadamente 87% de renda fixa €
13% de renda variavel e além disso, tem o indice parameétrico VaR de 0,54%, um PL
crescente, com posigdo em 22/07/19, de R$ 1.737.931.969,63 (um bilhZo, setecentos e
trinta e sete milhdes, novecentos e trinta € um mil, novecentos e sessenta e nove reais e
sessenta ¢ trés centavos) ¢ sua rentabilidade no acumulado do primeiro semestre ¢ de
+0,97%, superior 4 meta atuarial que € de +4,75%, mostrando que tem grandes
probabilidades de superar a meta ao final do exercicio de 2019. Esse fundo se
comparado ao fundo de acBes dividendos da CEF, apresenta um risco muito menor, ja
que o fundo de renda varidvel a¢des dividendos tem um VaR de 1,60%, contra 0,54%
do Alocagfio Macro, portanto a possibilidade de perda do Patriménio Liquido em 1 dia,
com 95% de probabilidades é bem menor, pois hido com dinheiro publico, de quase 3
bilhes de reais e represento também cerca de 12 mil servidores.

Outra aplicacdo que eu sugiro & aplicar R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
no fundo de renda fixa, alto risco, BB PREVID IMA-B TP, cujo benchmark é o IMA-B,
pois acredito que esse fundo ainda tem espago para continuar com rentabilidade alta, ao
final do exercicio de 2019, devido principalmente a expectativa otimista do mercado
financeiro, na aprovagéo das reformas, principalmente a Previdencidria e Tributéria e
com isso tem bastante possibilidade de superar a meta atuarial. Seu VaR ¢é de 0,88%.
Em relacdo a sua rentabilidade nos tltimos cinco anos ¢ de +96,64%, muito superior a
meta atuarial que foi de +78,93%, para 0 mesmo periodo.

Em relagdo ao resgate, sugiro resgatar do fundo de renda fixa baixo risco,
atrelado ao DI, BB PREVID RF PERFIL, pois apresenta uma performance muito baixa,
o pior indice da carteira de investimentos de 2019 e ndo devera atingir a meta atuarial ao
final de 2019. Existem outros fundos de renda fixa de baixo risco na cartetra, atrelados
ao IRFM-1 e IDKA2, que também tem a finalidade de proteger a carteira ¢ fazer caixa
para 0 Macaeprev e estdo com rentabilidades bem superiores ao DI. Essa mesma
opinido, teve o Palestrante do Banco Bradesco, que ao ser perguntado por mim, sugeriu
tirar 5% do baixo risco ¢ aplicar 5% no alto risco.

Essa movimentagdo de R$ 50 milhdes de reais, representa 1,70% do PL do
MACAEPREYV, com isso sairia 1,70% do baixo risco ¢ aumentaria 1,70% do alto risco.
A carteira ficaria assim: 33,13% no baixo risco, 55,70% no médio risco e 11,17% no

alto risco, com isso a carteira sofreria poucas alteragOes e continuaria a ser uma carteira
moderada.
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Cusio Medlo Custo Total Prage Unllirla Valor Tolal SPL

Cal. Papel Enwitonia Tipa Cide. Tolal
LCMI LOCAMERICA Agau 16,900 4128 699.305,.27 6140 B/5.420,00 081
LevES MEIAL LEVE Ao 200 2476 22901568 2535 200.50,00 02t
I RETH i1l _Pﬁum.m_:nz Ay 182,612 3059 7.048.145,23 48,25 BE12476,50 :.n.l_r@l
MDA WMDIASERANCD Agso 19,800 FERE 858.004,87 .85 75221600 0.9
RiALY IMC SIA J4.B00 1.890 278.625.08 B0 321.030.00 0.29
MG RAGAZ LUIZA 15,700 164,83 2687.817,21 334,20 1.816.023,00 359
Mo HGVINA 16 800 1099 184 570.02 1123 026
MHIGa HARISHRIG 43,400 663 21820695 657 G13.698:00 058
MRYED 4Ry 67800 1552 1.052.502,03 19,32 1.300.896,00 12
VPRI OCHP-MAXICH Agin 31800 234 10358,25 59387600 084
tAIa RATUIA Aqda 20700 1567 1.815.289,1% 2.229.552,00 208
D0l ONORIOPRIY Aydio 62200 5.0 183382, 1.142.614,00 108
FARDS HPARDIN £e30 10 600 2038 236.594,08 22217600 0.2
PCARE PACUGAR-COD Ao 38300 84,60 3.078.21648 3.366.626,00 392
QUALS CUALIECOHRP Ao 55.500 2005 1.12B.136,02 1.275.070,00 118
RATLS | AMADROASIL Agan 49300 48,06 239484524 1823 245,00 25
RENTA LGCALZA Agao 132,260 2264 4.290.156,77 5,712.300,40 530
SLLIS TECREDUCA A 12600 21,70 205.096,75 250,632,00 o3
bR Sl AGHICOLA Auay 21300 1M 06 512,50 370 501,00 015
SHLSS SHILES #gan 3240 F24.202.58 523.057,00
R ex] S bl wy Al 1864 630.372.21 661, 101,00
LD 1N Agdo 1892 438.060,7 ¢ §64564,00
vl ;s VUi CABRAS Al e 128 227.00 126 016,00
YWD VIRVARL IO Agdu 5,02 1.697.978.22 247161100
Tatal R e 107,020.797,65
Cotas de Fundos
Eud, Pupist Adutlalotearlur Cule. Tolal Prago Unititle Vatvs bnpustos. Valas Total =pL
_c__““ﬂm. 1L CONSLIADOR KLl CAIAA LT ICHAINA | LULIAL FEOLIEY, DSBS ST 100 5,6EHETOOND * o 4.250.722.28 394
Total: _ 4251972.28 394
Valaras o Pagar
Swalmrentv Ellsidilue Complamento Histérico Liguldagdo Valer Talal wheL
. IR ) _ Pravista _
DLSILEA HLGLIA AT PALRIMONIILD DEVLOOH Lujuiagdo:Duspusa - AJUS |ES PATRIMONIO DEVEDOR - 1172019 L0019 1,79 0,00
Sybjafal: . . . e B PR B . - S L B 9,00
DESFESA RECEITA CUSTO MERSAL CBLG COLPETENCIA 172019 1082019 4144
DESPESA DE AN URIA PARCELA 1 - EXERCICIO 3010012018 ELOLEOIT] +2,085,00
PESPESA NECEITA DESPESA OE AURTORIA PARCELA 2 - EXERCICIO 301082019 | B0092020 22100
Sublatal: . I e T s Ly S ANEGD
IHGHESSO RETRANA RENRADA - IR Vador tolal du IR 180772012 . .._.admh_n
Suslolal: : - . B
IGRES S0 HEAGA Ku It DA - VALOHR LIOUILG Lupiagio;Relrata 2045309 - Liguido da Reblmfd 1807/2015 48,92
GHL S5 HL TIRAMA REIWADA  YALOR (0L Lnpoudaghu:Retiiada 4048307 - Liguda da Rolirada 10072018 13613
PHGRESSU RETIRADA RETIRAMA - VALOR LJQUING  Liquidagbo Refirada 4USI700 - Liquido g Relrade ) } 1910712013 3867208
Bubieial; . PR . SN . R e oo LI8E3A080
HEMDAVARKVEL 1 KIHDAGAT - HE TA [ CORRE [AGEL {DERITE) | puitagha:ola da Garulagom - AVISYA - Corslora, BRADESCO CTVM - 2010 07-16 181072019 -1,160.869,78
omelors’ ERADESGO GWH - 20146717 1072018 75502214

HEL DA VARIAVEL LIGUIDAGAD - HOTA DE GORRETAGEL (DERITO) Liidagho Nals da Goratagain - A VISTA « G
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| 2410712 _19 Comissgo de Valores Mobiliarios - Sistema Web
) i .
o~ Consulta Pablica de Lamina de Fundo

_k_//

JAtencao: Estas informacSes tem por base os documenios enviados & CVM pelas Instituigbes Administradoras dos
Fundos de Investimenio e s&o de exclusiva responsabilidade destas. Sua divulgagéo pela CViM nfo implica na garantia
da veracidade das informagdes prestadas ou do julgamento sobre a qualidade do fundo. /\_ﬁ_\

JGompetaneis: [ Jun2018 ¥ | Sxibir . y

Nome go Fundo: FUNDD DE INVESTIMENTO EN COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA ALOGAGAD MACRO MULT ucum: 0B.070.84/0001- '
LONGO PRAZO 87 . /

Tipa: FDOS DE INVESTIMENTO Cod, CVNE (7062
Adminjstrador: CARA ECONOMICA FEDERAL g:l?.l: Q0.360.305/0001-

LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS SOBRE O CAIXA FIC ALOCAGAD MACRO
MULT LP

Informacoes referentes a 06/2019

Esta lamina contém um resumo das informactes essenciais sobre o FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CAIXA ALOCAC&O
MACRO MULT LONGO PRAZO, administrado por CAIXA ECONOMICA FEDERAL e
gerido por FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
CAIXA ALOCACAO MACRO MULT LONGO PRAZO. As informac¢bes completas sobre
esse fundo podem ser obtidas no Regulamento do fundo, disponiveis
no www.caixa.gov.br . As informacgdes contidas neste material sdo atualizadas
mensalmente. Ao realizar aplicagbes adicionais, consulte a sua versd3o mais
atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesina classificagao.

1. PUBLICO-ALVO: O FUNDO destina-se a receber investimentos de pessoas

fisicas, pessoas juridicas privadas e puablicas, Instituigbes Financeiras e Fundos
de Investimento.

Restrigdes de Investimento: .

2, OBJETIVOS b9 FUNDO: Buscar rentabilidade superior & variagdo do CPI ho
longo prazo, por meio da aplicagcdo em cotas de Fundos de Investimento que
apliqguem em carteira diversificada de ativos do mercado financeiro e de
capitats, nacional e internacional,

2. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. Investir no minimo 95% do patrimbnio liquido do FUNDO em cotas de
fundos de investimento que apliguem em carteira diversificada com prazo
médio superior a 365 dias, compostas por ativos financeiros indexados a
taxas de juros prefixadas, pés-fixadas, indices de preces, commeodities,
variag8o cambhial e de ativos de renda varidvel, nZo havendo,
necessariamente, um fator de risco principal. O FUNDO poderd aplicar ,
direta e/ou indiretamente, em crédito privado até o limite de 50% do seu
patrimdnio liquido. A politica de investimento do FUNDO estd adequada as
normas estabelecidas para os Regimes - Proprios de Previdéncia Social -
RPPS,

cvmweb.cvm.gov.br/swbldefault.asp?sg sistema=fundosreq
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Taxa de administracio A taxa de administracdo pode variar de 0,5% a
2% do patriménio liquido ao ano.

Comentarios/Esclarecimentos por parte do
fundo: Taxa de Administracdo minima de 0,50%
a.2. até maximo de 2,00% a.a. em funcgao da
aplicacdo em outros fundos de investimento
N&o ha taxa fixada,

Taxa de entrada
Qutras condicGes de entrada: Nao ha.

Para resgatar suas cotas do fundo o investidor paga
uma taxa de 0% do valor do resgate, que € deduzida
Taxa de saida diretarmente do valor a ser recebido.

Outras condicbes de saida: Nao ha.

Taxa de

desempenho/performance N&o ha

As despesas pagas pelo fundo

representaram 0,0099% do seu patrimdnio liquido

digrio médio no periodo que vai

Taxa total de despesas de 01/0?‘/2018 EE 28/06/201:9 . A taxa de despesas
pode variar de periodo para periodo e reduz &

rentabilidade do fundo. O quadro com a descrigdo das

despesas do fundo pode ser encontrado

em www.caixa.gov.br .

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]

/ -
O patrimdnio liquido do fundo é de R$ 1.334,157,431,40 ¢ as 5 espécies de

y;
ativos em que ele concentra seus 1nvest|me|rtos/sao [ii] [iii]:

Titulos publicos federais (i 60,98% i
Operagbes compromissadas / /
lastreadas em titulos puablicos 23,17%

federails

Acgbes i 16,89% /
Cotas de fundos de

investimento 409 \ 0,39% /
Derivativos N 0,02%

6. RISCO: o Administrador CATXA ECONOMICA FEDERAL classifica os fundos
que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com © risco envolvido na
estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificagao do
fundo é: 4

Menar Risco Maior Risco
1 | 2 | 3 | 4 | 5

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE [iv] (para fundos ndo estruturados [v]) /
SIMULAGAQ DE DESEMPENHO (fundos estruturados [v])

a. A reniabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros.

cvmweb,cvim . gov.brfswb/default.asp?sg sistema=fundosreg
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24;@7&0?9 Comissao de Valores Mobiliarios - Sistema Web
L
‘o Consulta a Carteiras de Fundos

Atengzo: Estas informagfes tem por base os documentos enviados & CVM pelas Instituiches Administradoras dos
Fundos de Investimento e s&0 de exclusiva responsabilidade destas. Sua divulgagio pela CYM ndo implica na garantia
da veracidade das informagoes prestadas ou do julgamento sobre a qualidade do fundo.

[Competéneia: | 062018 ¥
Neme do Fundo: BB TOP ACOES SETOR FINANCEIRO FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ: 08,973.258/0001-15
Administrador: BE GESTAC DE RECURSOS DTVK 8.2 CNP.J: 30.822.838/0004-69
Versag: 3.0
320.476.621,33 Acées
Id 21.105.621,33 valores a pagar
20.044.334,05 VYalores areceber
3 19.038.906,72 Certificado surecibo de depdsito de valores mobiliarios
6.181.920,00  Outras aplicaces
0 3.¢25.211,98  OperacSes Compromissadas
[0 2.348.083,42 Cotas deFundes
[ sg,91 Pisponibilidades
Patrimd nio Liguide de Funde: RS 350.009,715.00 Data de R imento das Informacdes: 05/07,2019 13:22:35
Lista de Aplicagtes
Clique sobre o ative para mais informagdes.
Negodcios Realizados no Més Posigido Final
Ativo Classificagac EE;;T Vendas Aquisigdes Quant Valores % Pats,
Quant, Valor Quant. Valor Custo Mereado Lig.
Para = = _
negociagio Nao 85,100 | 3.084.925,00 67.200 | 2.341.855,51 [ 1,795,948 65,121.074,48 | 18,606
Para =
negociagio Nac 95200 | 3.6DB4B8,00 | 77.200 | 2.844.93442 ! 1453330 54.848,674,20 | 15671
Para =
negociagio N&o 99,100 | 3.724,636,00 57,500 | 2.106.83342 | 1439779 53.934.121,34 { 15,409
Para
negociagio Sim 57700 j 3.098.3B8,00 | S3.700 | 2.210.054.07 | 929,701 50.148.071,94 | 14.328
Para -
negociagio Nzo 171300 | 2.216.177,00 | 120,700 | 1.485.356,44 | 3.127.424 40,312,495,36 ; 11,518
Para . - =
negodiagio Sim 25.400 £23.657,00 16,300 304.664,38 463.300 156.001.654,00 [ 4,286
Para =
negotiagio Nao 23,100 773.790,00 11.500 377.983,12 421 486 14,098.706,70 | 4,028
negl:?‘.iraagén Nao 5200 516.610.00 40.300 1.024.321,91 895300 9,387.050,00 2,682
Para -
negociagio Sim 20200 138.804.00 10.000 57.049,81 755253 5.075,300,16 1,45
Para "
negociagso Néo 7700 238.752,00 0 0,00 141,453 4,403.431,88 1,258
Para =
negaciagio Nao 7.500 178.279,00 ] 0,00 136.700 3.246.625,00 0,928
Para NEo 3000 | 15543200 0 0,00 52.600 2,723.872.00 | 0,781
negociagac - s ' - Rt '
Para Nio | 6400 | 361.4071,00 0 0,00 20100 122620100 | 035
negociagio " T L 0 224,291, }
Pera Nao | 2800 | 4942200 () 0,00 48.983 94145226 | 0,269
negociagio - e : - S '

cvmweb.cvm.gov.bifswhidefault.asp?sg sistema=fundosreg
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2410712019 Comissac de Valores Mobiiiarios - Sistema Web
T L Para [RETS 15800 62E,920.00 800 41.205.77 251.500 $1.433.190.00 } 3.287
negoeciagio
Para s A = =44 - PR
ReDLIECED Mao 11.400 404.817.00 15.700 541.863.4¢ 20271 7H05.718.72 | 2173
Sim 531,630 1,310.236.97 0.374
Sim 323,808 1.037.824.45 0,297
Para 5
negociagio 58.91 0
Para 420 |40877.56000 | 390 | 37.935.850,00 0 0,00 i
negociagio 04 Ll +H32.90U A
Faa 330 |330874300 | w0 |3:soevemc0| o 0.0
negociagao 087,430, 087,430, ,00 o
Para =
negociagio Nao S0 0.0 0 0,00 o 0,00 a
Para -
negociagio Neo 3222 3,025.211.90 | 0.664
Para =
negotiaghn Nao 6.800 328.374,00 5.000 24818281 121500 6.181.920,00 1.766
Para
negogiagio 20,390.372,55 | -5.828
Para
negaciagio 678.830,89 -0,194
Para
negociagia 14.522,19 -0.004
Para
negociagao 13.885.29 -0,004
Para
negotiagao 3.351,15 0,001
Para
negociagio 2,681,36 -0,001
Para
negaciagio 1.924,93 +0,001
Para
negociagdo 52,97 0

cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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Comissao de Valores Mobiliarios - Sistema Web

Para 16.543.163.00 | 5.584
negoeiagao
e 292,138 3
negotiagio .138.08 C.0E:
Far 63.560 48 0.018
negaciagan R A
i 39,044.32 0.011
negotiagio 844, A
Pare 37.432,22 0,011
negociagao 432, .
Par 35.388,84 Q.01
negoctagao -2300, .
Para 27,207.72 0,008
negotiagdo 207, .
P 2.549,10 0,001
negociagio A \
Par 223728 0.061
negociagio
Para
negociagio 713.00 ]

cvmweb.cvim.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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24‘4&_:;, (%19 Comissao de Valores Mobiliarios - Sistema Web

Consulta 2 Carteiras de Fundos

rkiencac: Estas informagbes tem por base os documentos enviados & CVM pelas InstituicBes Adrministradoras dos
= Fundos de investimento e s&o de exciusiva responsabilidade destas. Sua divulgagge pela CVM nio implica na garantia
~da veracidade das informagoes prestadas ou do julgamento sobre a gualidade do fundo,

-

(:ompeténcia:§ 08lz2018 ¥
-
Nome do Fundo: BE TOP AGOES SETORIAL CONSUMD FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ: 08,973,939'0001 44
Administrador: BB GESTAO DE RECURSOS DTV 8.4 CNPJ: 30,822 936/000159
Versio; 3.0
1 144.618.356,54 Acdes
Ei11.316.626,12 ¥alores a pagar
S.621.720,18  VYalores areceber
B 3.454,300,00 DOperaces Compromissadas
El 916,08 Mercado Futuro - Posicdes compradas
O 157,93 Disponibilidades
Patsiménio Liguido o Funde: RS 146.378.818,53 Data de Recebimento das Informacdes: 05/07/2019 13:26:29
Lista de Aplicagoes
Clique sobre ¢ atlvo para mais informagdes.
Negodzios Realizados no Més Posigio Final
Afive Classificagae EE: 5:1? Vendas Aquisigdes Quant Valores. % Patr,
Quant, Valor Quant, Valor Custo Mercado Lig.
Para = =
negociagio Nao 118,500 | 2,138.559,00 | 58,500 | 1.033,675,23 |1.484.486 25.557.454,54 | 18,143
Para =
negociagio Nao 21.700 1.011.449,00 | 20,800 D3B.086,31 276,961 1320285076 902
Para = -
negociagao Nao 43.900 924.505,00 21.500 468.462,58 545.700 1157975400 | 7811
Para =
negociagac Nio 15,600 §25,369,00 18.600 741.212.04 205.498 5.421.308,04 5,753
Para = -
Regociacio Nao 22700 657,841,00 11,100 306.,718,24 280,998 8.205.060,96 3,687
Para = = - -
negociagao Nao 5.00D 451,153,00 2.800 205.032,55 73.558 5.597.763,80 3,824
Para
negociagao Nao 41 000 440.761,00 20,100 21187064 509.632 5.590.663.04 3.818.
Para = =
negociagio Nio 4,300 355,383,00 2,200 191,128,20 53,984 5.111.205,12 3492
Para -
negotiagio Nao 1.800 398.335,00 500 177.380.97 23,500 4.961,320,00 3.388
Para =
negociacio Nao 11.100 324,164,00 5400 1587.243,18 138,500 4,153.615,00 2,838
Para =
negotiaghe N&o 8100 324.884,00 4.000 159.979.03 100.800 4.088.288,00 2,779
Para =
negodiagio Nao 18,900 308.,001,00 9,300 148,605,08 235674 3.861.550,78 | 2.652
Para =
negosiagas Nao 4.800 277.888,00 2300 128.421,28 59.900 3.283.751,00 | 2312
Para
negociagao Nso 8.500 245.555,00 4,20 118.876,44 105200 3.050.800.00 | 2,084

cvmweb.cvim.gov.br/swbidefault.asp?sg_sistema=fundosreg
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24/0712019 Comissdo de Valores Mobiliarios - Sistema Web
Para Nao | 10800 | 23682200 | 5300 | 119.988.24 | 133800 294360000 | 201
negociagio
" e;iz.':;io Ngo | 23600 | 118248000 | 2700 | 13377552 | 30100 246408000 | 1704
ne;i{:céo Nao 8500 | 18303500 | 4.200 | B4.87613 | 108500 2.273.775.00 | 1553
Para N 4206 | 16945700 | 2600 | 7463852 | 52.000 2,050,350.00 | 1.404
negociacio St
negpogi’:ﬁ > Nao 8300 | 13553800 | 4100 | 7261201 | 103300 202155100 | 1,381
para _ Nao B8OD | 15277300 | 5300 | 7000807 | 84,500 1.943.262,00 | 1328
negociacad -
negi;’:;éo Nao 7300 | 1aams000 | 3800 | &e74v.76 | 91700 1407.350.00 | 1303
negodaczo | Mo | 4800 | 14784500 | 2200 | es2sarr | seee7 1854.79864 | 1.267
ne;i{:;éo Wao 6400 | 139.887.00 | 3.400 | 6496831 | T79.900 LIT60T6.00 | 1214
ne;i;:;au Nao 7300 | 13110000 | 3800 | Go.Be3ze | 91400 166895400 | 1,14
negiz{:;éo Wao 5300 | 10812000 | 2600 | 4770647 | 66463 1.356.500,83 | 0927
negziir:gao Nao 3500 | 10235700 | 1700 | asmita0 | 43400 128071600 | 0,882
negi;.’:gén Nao 2000 | 9345100 900 4051419 | 24.800 1.212.224,00 | 0.828
negzg:;ao Nao 2400 | esszamo | 1200 | 4s73800 | 30350 1.182.436.00 | 0.808
negz;’:cﬁo N&o 4000 | 8522600 | 2000 | 4078031 | 40643 1.107.535.33 | 0757
neg:ﬂ:;an Nio 4200 | 8473700 | 2000 | 39.39530 | 51.800 104325200 | 0713
negig{:cﬁo N&o 5600 | 7348400 | 2800 | 3625698 | 70215 92543370 | 0632
neg':,;f:;ao Nao | 11800 | 714800 | 5800 | 3801945 | 146400 920.856,00 | 0828
negii;:céa Nao 4700 | 7331500 800 3667726 | 21400 898.80000 | 0.614
negziir:;‘.éo Nao 13000 | 6896300 6,800 3243681 | 171800 €71.533,00 1 0,593
negzi{:ﬁo Nio 3.000 | 8743900 | 1400 | apa34sss | 35900 858.010,00 | 0,586
negf;.’:;éo Nao 1300 | 63580.00 600 2947180 | 16.000 803.200.00 | 0,549
negii{:géo Nio | 7.800 | 5830000 | 3.500 | 2666630 | 98.100 76518000 | 0,523
negigi':géo Nao 6000 | 4853300 | 2800 | 2100828 | 74200 61585000 | 0.421
negzam.’:céo Nao 2700 | 4842700 | 1.400 | 2v.82BEE | 34.000 600.780,00 | 041
Pata N 1700 | 4068400 800 18596,81 | 21400 53179000 | 0,363

cvmweb.cvm.gov.bifswb/default. asp?sg_sistema=fundosreg
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Comissao de Valores Mobiliarios - Sistema Web

cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

negosiatao
Para - “ . - ~
negoclacio Nao 1,600 40,581.00 400 18.808.96 0.720 506.804,00 0,345
Para = - -
negoziagio Nao 3400 27.130,00 1,700 13.691.15 42,300 336.285.00 0.23
Para =
negociacan 157.83 o]
Para 390 | 39.458.165.00 | 400 | 40.433,640.00 10 910,00 0,001
negGCiasan Rl 4o, Bal, X .
Para 715 | 6963582500 €95 |67.666.745.00 o 0,00 0
negociagdo 533,320, 668,743, ,
Para =
negociagio Nzo 3879 3.454,300,00 2,36
Pafa 3 96B7.473,49 | -B618
negociagzo
i e 92545126 | -0,632
negeciagac S '
Para
negociagio 691.273,25 =0,472
Pam 5.804,36 -G,004
negociagao .Gl4, .|
Pa!a 3 3.351,15 -0.002
negeciacio
Para
negociagac 1.824,93 -0,001
Para
negosciagio 1.184,14 -0.001
i 12143 0
negociagao
F'afa 5 42,41 ]
negeciaggo
Para
negociacao 9.429,090,00 B.442
Para
negociagio 50,203,186 0.034
P 40.831,61 0,028
negociagéo .62, |
Pata 2847411 0,019
negociagan

3f4
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241072019 Comissao de Valores Mobiliarios - Sistema Web k4 &
*
- - E T - 4
Para 2134263 | 0.015
- negociacao

Para 53,5 b

negodacho 16.353.50 0o
Para i 7.683,29 0,003

negociagao
Para 747540 | 0005

negociagas
Pa_ra . 7.029,63 0.005

negociagac
Para 6.137.12 0,004

negoeciacag

. Para 4,216.45 0,003

negaciagia - ’
Para 2.855.36 0,002

negotiagio
Pa_ra ; 608,12 Q

negociagic R

Faje com 2 TV

cvimweh.cvm.gov brfswbidefault.asp?sg_sistema=fundosreg : 414
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Analise do Caixa FIC Ac¢bes Valor Dividendos RPPS

Resumo

Neste relatério, abordarei um fundo de investimento de renda variavel que visa
aplicar seus recursos em acbes de empresas que sdo boas pagadoras de dividendos. O
fundo é o Caixa FIC Agbes Valor Dividendos RPPS.

O fundo investe em empresas com histérico e potencial de distribuicdo continua
de dividendos, sendo uma estratégia que apresenta menor risco do que investir em
empresas em situagdo financeira desafiadora, ja que a recorréncia do pagamento de
dividendos demonstra a confianga no fluxo de caixa futuro das empresas. Geralmente,
empresas que distribuem dividendos de forma recorrente e sustentavel, sdo empresas
que apresentam as seguinfes caracteristicas: resiliéncia para resistir a situacdes

adversas, riscos controlados e vantagens competitivas em relagéo as suas concorrentes.
Caixa FIC Agdes Valor Dividendos RPPS

Administrador: Caixa Econdmica Federal

Gestor: Vinci Equities Gestora de Recursos LTDA
Taxa de Administragao: 1,72% ao ano

Taxa de Performance: Nao ha

Aplicagdo Minima: R$ 100.000,00

Benchmark: IDIV11

Liquidez: D+32

Patriménio: R$ 599.177.335,82

O Caixa FIC Agdes Valor Dividendos RPPS é um fundo de investimento em agoes
administrado pela Caixa em parceria com a Vinci Equities, que atua como Gestora. O seu
inicio foi em 23/08/2012. Este produto € um fundo de fundos e investe seu patrimdnio
exclusivamente em cotas do fundo Caixa Vinci Valor Dividendos FIA. Desta forma,
analisarei a carteira e estratégias do fundo master como sendo a do proprio fundo em
questéo.

- Como a utilizagdo do IDIV11 para comparativo de rentabilidade € apenas uma
referéncia e ndo o pardmetro de objetivo do fundo, a comparagdo sera feita com o

Ibovespa. Ao longo dos anos de existéncia, o fundo acumula um retorno de quase 88%,

L s
P“““J@



tm retornc em linha se comparade ao I|bovespa, que teve um retorno de
aproximadamente 80%.

Aplicagdes, custos e liquidez

As aplicagdes neste produto comegam com R$ 100.000,00. As movimentagbes
rminimas, que sao novas aplicagdes e possiveis resgates ndo possuem valor minimo, com
resgates com liguidez em D+32.

A taxa de administragdo do fundo é de 1,72% ao ano, sendo um pouco menor gque
o padrao do mercado para fundos de agbes. A auséncia de cobranga da taxa de
performance € um outro atrativo do fundo, visto que, no longo prazo, a ndo cobranga da
taxa em conjunto com um bom desempenho do fundo, podera ser uma aliada ac aumento
de capital dos cotistas.

Estratégia e gestao

A gestora do fundo é a Vinci Equities que foi fundada em 2009 por um grupo de
25 ex-s6cios do Banco Pactual. Os gestores do grupo possuem ampla experiéncia no
mercado financeiro com profundo conhecimento da economia brasileira.

A estrategia de investimentos consiste em encontrar empresas qgue passam por
situacbes especiais e que, com o moniloramento adequado e, através do
acompanhamento e participacdo continuos das suas atividades, tem grande potencial
para a distribuicdo continua de dividendos. A gestio utiliza-se da andlise fundamentalista
de agdes para definir as melhores opcdes de investimento. A estratégia de investimento
em valor tem como principal pilar encontrar empresas que estejam descontadas, ou seja,
empresas que estejam com ¢ valor de mercade menor que o valor intrinseco de seus

ativos.
Portfélio, desempenho e riscos

Em termos de composicdo da carteira, o fundo costuma ter entre 25 e 30
posicdes, com tamanhos que vao até aproximadamente 10%. Sendo que no fechamento
do més de junho de 2019, suas 6 maiores posi¢des disponiveis para consulta eram em
BBDC4 (9,49%), PETR4 (7,98%), VALES (7,77%), CMIG4(7,71), EQTL3 (7,033) e BBAS3

(5,20%). As posi¢bes do fundo se alteraram ao longo dos meses de 2019, o que fica
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visivel na tabela a seguir, que mostra a participagdo percentual 6 maiores posigdes (em
negrito) em acgdes da carteira do fundo nos meses de 2019. Cabe ressaltar que algumas

das maiores posigbes do fundo ndo estdo disponiveis para consulta para os tUltimos 3

meses.

i 250% | 823% | 941% | ©49%
5,05% 7,55% 8,45% 7,40% 7,98%
330% | 2.54% 2,78% | 776% | T.77%
631% | 6,06% | 7.85% | 7,84% | 7,71%
578% | 596% | 604% | 7.41% | 7,03%
7,66% | 694% | 515% | 531% | 520%
569% | 4.99%

485% | 511% | 345% 1,04% 0,80%
2,25% 4,35% 4,04% | 2,22% 0,76%
443% | 7,80%

As dreas de atuag&o das 6 maiores posigdes do fundo sdo: BBDC4 ¢ o Banco
Bradesco, segundo maior banco privado do pais; PETR4 ¢ a Petrobras, empresa estatal
que esta buscando focar suas atividades em exploragdo e produgdo de petréleo em
aguas profundas e ultraprofundas; VALE3 é a Vale, mineradora que aparentemente vem
se esforcando para reparar os estragos oriundos da tragedia em Brumadinho; CMIG4 ¢ a
Cemig, companhia de energia elétrica controlada pelo governo de Minas Gerais; EQTL3 &
a Equatorial, holding que atua no setor elétrico brasileiro e vem expandindo sua atuacdo
nos seguimentos de distribuigdo, transmissdo e geragdo por meio de aquisigdes de
empresas do setor elétrico; e BBAS3 é o Banco do Brasil, banco estatal com mais de 210
anos de histéria e que nos ultimos tempos vem melhorando seus resultados e se
aproximando da rentabilidade dos bancos privados.

As principais posigdes demonstram certa concentragdo nos sefores financeiro e
elétrico, que sao setores perenes e com bom histérico de pagamento de dividendos.

Mensalmente a gestao divulga a composi¢do setorial da carteira do fundo através

de relatorio informativo. No relatdrio de junho, temos a seguinte divisdo por setores:
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COMPOSICAD DA CARTEIRA

Utiidade Pablica 33,0849
.-F‘maaz@m & Oubros 17, i1
Fecntdoyis da Informeacdo ,08%
Hateriais Basicos &,524%%
Petrétes, (ds ¢ Biocombusthsis Tz
Empréstimos Ao 7,804
Consumao Cictico &,50%
.i}ﬁ&ra:gff}ﬁs Compromnsedes 3,800
i{:anmma it Clebeo 3,10%
?Bms Industeiais 1A85%
:?eﬁecgmunécagﬁag 0,989
Berivativos 3,26%

O fundo vem apresentando desempenhos consistentes, com um crescimento de
aproximadamente 88% desde o inicio, sendo que o lbovespa subiu cerca de 80% no

mesmo periodo.

Gréafico de Rentabilidade I Otma 1

thnn 2 Anoy Pa

sitzads | OO bovespa
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OO0 SEOLTRAL I ROHAGREAVALDN L
ERRi . . . . . . B 80.29% { 1ROV |
48,005 : -
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Assim como qualquer fundo de agdes, o Caixa FIC Agbes Valor Dividendos RPPS
possui niveis maiores de risco em comparac¢ao com ouiras classes de investimento, como

a renda fixa por exemplo.
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A volatilidade do fundo, nos ultimos 12 meses, foi de 17,70% e esta abaixo da
volatilidade do mercado, sendo de 21,41% para o Ibovespa. Além disso, desde seu inicio,
a volatilidade média do fundo foi de 15,53%. E importante ressaltar que a politica de
investimentos do fundo ndo permite alavancagem. O fundo pode, eventualmente, utilizar-
se de instrumentos no mercado de derivativos financeiros com o objetivo de proteger os
retornos esperados.

Conclusao

O fundo Caixa FIC A¢bes Dividendos RPPS apresenta um conjunto interessante
de caracteristicas e segue uma filosofia de investimentos das mais vencedoras da
historia: a estratégia de investimentos em valor.

Ele apresentou um desempenho em linha com o principal indice de mercado e
devido as perspectivas otimistas para o mercado de capitais, o fundo apresenta potencial
de crescimento e valorizagéo.

Sendo assim, sugiro o investimento de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)

i )
it 1}% JJ"
I 0
Ere%@%m)&(ﬂga da Silve Junior

Ceordenador
PMM - Mat.: 27.270

neste fundo com foco no longo prazo.






