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Instituio de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, pessoa
juridica de direito publico interno, inscrito no CNPJ 03.567.964 /0001-04
sediado, provisoriamente, 8 Rua Visconde de Quissamd, 787, Centro, nesta
cidade da Comarca de Macaé, CEP 27910-020.

INTRODUCAO

Este documento formaliza os objetivos e restricdes de investimentos da
gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé
através da designagdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de alocagéo
estratégica, restrigcdes, limites e tipo da gestdo. A presente Politica Anual de
Investimentos - PAIl foi aprovada pelo Conselho Previdenciario do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé, reunidc em assembléia geral
extraordinaria realizada em 06/12/17, disponibilizada acs seus segurados e
pensionistas.

1. DEFINICAO DA FORMA DE GESTAO

A forma de gestdo definida € a gestio propria, nos termos do inciso |, do
§1° do artigo 15 da Resoluggo n® 3.922/2010, do Conselho Monetario Nacional.

A Lei Complementar n° 119/09, em seu artigo 11 estabelece que:
Conselho Previdenciario tém por pertinéncia de suas atribui¢des, o dever privativo
de deliberar e zelar pela preservacdo da Reserva Financeira destinada ao
pagamento dos Beneficios, buscando sempre incrementar a Politica de
Investimentos, para atingir a meta atuarial, cumprindo a legislagéo pertinente da
matéria.

A Lei Complementar n°® 119/09, em seu arligo 12, inciso | estabelece que:
Compete ainda ao Conselho Previdenciario, deliberar sobre a Politica de
Investimentos do Fundo Previdenciario.

A Lei Complementar n® 246/15, em seu artigo 2° estabelece que: O
Comité de Investimentos, érgéc colegiado de natureza consultiva para atuagéo
em quaisquer processos de investimentos e desinvestimentos, com vistas ao
aprimoramenio das Politicas de Investimentos, no sentido de nortear todo o
processo de tomada de decisgo, a fim de propiciar a consisténcia da gestdo dos
recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial.

A Portaria MPS 440, de 09/10/2013 deu nova redacdo a Portaria MPS
519/11, estabelecendo em seu artigo 3°A: “A Unido, os Estados, o Distrito
Federal e os Municipios deverdo comprovar a SPPS que seus RPPS mantém
Comité de Investimentos, participante do processo decisdrio quanto & formulacéo
e execugfaia‘ politica de investimentos”.
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2. VALIDADE

2.1 A presente Politica de Anual de Investimentos - PAI tera validade de 1° de
janeiro de 2018 até 31 de dezembro de 2018, podendo ser alterada durante sua
execucao para adequacéo a legislacdo vigente.

2.2 Esta Politica Anual de Investimento, podera ser revista no curso de sua
execucdo, com vistas & adequagdo ao mercado ou a nova legislacdo, desde que
aprovadas pelo Conselho Previdenciario, antes de sua implementagao.

3. OBJETIVO DA ALOCAGCAO DE RECURSOS

O objetivo da alocacdo de recursos sera a preservagdo do equilibric
financeiro e o atendimento da meta atuarial de 6,00% (seis por cento) ao ano de
taxa real de retorno, acrescida da variagdo do IPCA (indice de Prego ao
Consumidor Amplo), medido pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, obedecendo aos limites de riscos por emisséo e por segmento, e 0
limite de concentrag&o por emissor por fundos estabelecidos nesta Politica Anual
de Investimentos. O Instituto buscard a mais adequada alocagdo dos ativos, a
vista do perfil do passivo, no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
normativos da Resolugéo 3922/10 do CMN, Resolucdo 4392/14 do BACEN e
Resolugac 4604/17 do BACEN.

4, ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do Instifuto de Previdéncia Social do
Municipio de Macae sao: as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
capitais, os demais ingressos financeiros auferidos pelo Regime Préprio de
Previdéncia Social; das aplicactes financeiras; os titulos e os valores mobiliarios;
os ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéencia social, e demais
bens, direitos e ativos com a finalidade previdenciaria do Regime Préprio de
Previdéncia Social.

5. METODOLOGIA DE SELEGAO DE INVESTIMENTOS

y ¥ 5.1.0s investimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta: W

5.1.1. Forma Direta: quando ofs) investimento(s) ou desinvestimento(s)
ocorrerem via Titulos Publicos Federais e/ ou operagtes compromissadas.

. Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s)
rem via cotas de fundos de investimentos. %J



%

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

P Instituto de Previdéncia Social

52. 0 prazo de vencimentos dos Titulos Publicos, das operagbes
compromissadas e caréncia para resgates em fundos de investimentos,
obedecerdo a politica de ALM (Asset Liabilities Management) previamente
realizada, isto €, a politica de ajustamento das datas previstas dos compromissos
estabelecidos no calcuio atuarial com o vencimento dos ativos financeiros, a ser
feita por um Atuario devidamente habilitado.

5.3. Sera permitido o pagamento de performance em aplicagbes em cotas de
fundos de investimentos ou fundo de investimentos em cotas ou em carteiras
administradas, desde que o resultado da aplicagdo (rendimentos), supere o valor
contratado, a performance sera devida somente sobre o valor que exceder o
rendimento contratado e também desde que a periodicidade de calculo seja
semestral, ou no momento do resgate admitindo-se a previsdo diaria no calculo
das cotas, sempre que o indice de referéncia (benchmark) superar o valor da
aplicacao inicial e ainda respeitando o conceito de linha d'agua.

5.4.Devera o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé desenvolver
metodologia propria para selecdo de gestores de cotas de fundos de
investimentos e/ou cotas de fundos de investimentos em cotas, que envolvam
criterios qualitativos e quantitativos dos gestores, submeté-los ao Conselho
Previdenciario, antes de possiveis investimentos, conforme art. 2°, | da Portaria
MPS 345/09.

5.5.Para operagdes com titulos publicos, alem do subitem 5.2 deve-se proceder
ao levantamento quanto a idoneidade das sociedades corretoras e distribuidoras,
fazendo consultas ao Banco Central do Brasil, a CVM (Comissédo de Valores
Mobiliarios), bem como seu prévio cadastramento junto ao Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Macaé.

5.6. Os recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, representados por
disponibilidades financeiras, devem ser depositados em contas proprias, em
instituicbes financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais
pelo Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada
dos recursos do ente federativo, e que por forga da Lei Municipal n® 3.981/13, de
28/06/13, as reservas financeiras deste instituto, passaram a ser aplicados em
Instituicbes Financeiras Publicas, mantidas as situagdes anteriores em prol da
preservacgao do capital, a fim de que nao ocorra realizacdo de prejuizo.

6. LIMITAGOES

Nas Aplicagdes Financeiras de Forma Indireta via fundos de investimentos
deveréo ser observados os limites de concentracéo dos investimentos da seguinte
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6.1. As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ndo podem exceder a 20%
(vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia
social.

6.2. Deposito em poupanga, até o limite de 15% (quinze por cento), s6 sera
permitido em Instituicoes financeiras, classificadas com baixo risco de credito por
agéncia classificadora de risco com sede no Pais e que o controle societario ndo
seja o diretamente ou indiretamente detido por Estado.

6.3. A aplicagao de ate 60% (sessenta por cento) em Cotas de Fundo de
Investimentos classificados como renda fixa ou 40% (quarenta por cento), como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto.

6.4.0s recursos destinados a investimentos em cotas de um mesmo fundo de
investimento efou cotas de fundos de investimento em cotas deverao deter no
maximo 20,00% dos recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé e ndo podem exceder 15,00% (quinze por cento) do PL de cada Fundo,
exceto nos casos de valorizagdo de ativos financeiros e, mesmo assim, por prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, para evitar o desenquadramento, conforme
nova versdo dada ao artigo 21, paragrafo 1°, da Resolugdo 4604/17, do BACEN.

6.5. As aplicacdes em cota de fundos de investimentos e/ou cotas de fundos de
investimentos em cotas, lastreados exclusivamente em Titulos Puablicos
registrados na SELIC poderdoc deter 100% (cem por cento) dos recursos em
moeda corrente do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, desde
que ndo ultrapasse os 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

6.6.As instituicdoes financeiras que operam com o Instituto de Previdéncia Social
do Municipio de Macaé deverdo ter implementadas estrutura de gerenciamento
de risco de crédito com base na resolugdo CMN 3721/09.

6.7.0s limites de forma geral deverdo obedecer ac previsto no item 15 desta
Politica Anual de Investimentos.

7. RESTRICOES/CONDICOES

7.1. Os investimentos em titulos que ndo sejam aqueles de emissao do Tesouro
Nacional, s6 poderdo ser realizados pelo Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macaé, via fundos de investimentos ou via fundos de investimentos
em cotas de fundo de investimentos.

‘No3, investimentos em FIDCs (Fundos de Investimentos em |r itos
diton@s) serdo obedecidas as seguinies resfricdes e nd|§oes
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7.2.1. Que o somatorio entre investimentos em FIDCs aberfos e fechados
ou cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
referenciados em indicadores de renda fixa gue contenham em sua
denominagao a expresséo “credito privado” seja no maximo 5% (cinco por
cento) do Patrimdnio Financeiro do Instituto.

7.2.2. Que os Fundos tenham classificagdo como baixo risco de crédito
concedido por agéncia de risco com sede no Pais.

7.2.3. O investimento em FIDC fechado nao pode exceder a 5% (cinco por
cento) dos recursos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé, com o limite de 1/3 (um tergo) por emissor.

7.2.4. Que o Ente Federativo ndc funcicne como devedor ou avalista dos
recebiveis.

7.2.5. Os investimentos em FIDCs devem ter como origem os empréstimos
consignados para servidores publicos.

7.3 Até 30% (trinta por cento) em fundos de agbes referenciados em Ibovespa,
IBRX, IBRX-50 e Dividendos.

7.3.1 Que o somatério dos Investimentos em renda variavel assim
compreendido: fundos de indices referenciados em agbes; fundos
Multimercados; fundo de investimentos em participacbes e fundos de
investimentos imobilidrics, ndo ultrapassem 30% dos recursos do Instituto
de Previdéncia Social do Municipio de Macaé.

7.4 [Estao proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a ndo ser
aqueles para protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim
limitados a uma vez o Patrimdnio Liquido do fundo, isto &, fica terminantemente
proibido, aplicar em fundos alavancados.

7.5 Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundos
em Cotas de Fundos de Investimentos, que n&o prevejam em seu regulamento a
impossibilidade de operagdes do tipo Day-tfrade, ou aqueles omissos quanto ao
tema.

7.6. Esta vedado ao Instituio de Previdéncia Social do Municipio de Macaé
praticar as operagbes denominadas Day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Regime Proprio
possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
iacQes de titulos publicos federais realizadas diretamente Pelo Regime
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7.7. Estédo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras
ou administradoras que ndo se disponham a fornecer a composigéo da carteira
dos fundos de investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis
da data do fechamento do més anterior aoc da anadlise da carteira de
investimentos.

7.8. Estdo vedados os investimentos em Cotas de fundos de investimentos,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos prevejam
que suas respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente pelos titulos
definidos na alinea “a" do inciso |, do art. 7° da Resolugao n°. 3.822/2010 e cuja
politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos
subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duracdo
Constante Anbima (IDKA), CDI (Dl), com excecdo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia.

7.9. Esta vedado o investimenfo em cotas de fundos de investimentos que
prevejam a possibilidade de alavancagem.

7.10. N3o sera permitida, a contratacdo de consuliorias independentes para
auxiliar na definicdo dos investimentos e obrigagfes legais, mesmo que sejam
devidamenie autorizadas a funcionarem pela CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios.

7.11. 0O regulamento dos fundos de investimentos cbjetos de aplicagao por parte
do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macae devera prever que o
limite para investimentos em crédito privado seja no maximo 5% (cinco por
cento) por emissor.

7.12.Nos investimentos via cota de Fundos de Investimentos ou Fundo em
Cotas de Fundos de Investimentos, devera ser observado que o regulamento
dos Fundos disponha obrigatoriamente ¢ seguinte:

7.12.1. Para investimentos em Fundos com possibilidade de baixa
volatilidade, assim compreendidos os Fundos de Curto Prazo, como os
Referenciados de curto prazo e Renda Fixa no Curto Prazo, sera permitido o
uso de cota de abertura, que € a primeira do dia.

7.12.2. Para investimentos em Fundos com possibilidade de alta RW
volatilidade, assim compreendidos os Fundos de Agbes, Multimercado e

Renda Fixa de Longo Prazo, sera permitido o uso de cota de fechamento,

que & a ultima do dia.

7.12.3. Para os Investimentos de forma indireta (cotas de Fl, FIP e FIC de
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7.12.4. Sera obrigatoria a consolidagdo dos investimentos, de modo a se
observar os limites previstos nesta Politica Anual de Investimentos.

7.12.5. O Regulamentc especificara a utilizacdo da cota, se de abertura ou
fechamento, bem como as condi¢des para o resgate, se D+0, D+1, D+2 e
assim sucessivamente.

8. CREDENCIAMENTO - Administrador e Gestor

8.1. Para o credenciamento do administrador e gestor serdo exigidos
anualmente os seguintes documentos:

8.1.1. Ato constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor e alteragbes
subsequentes devidamente registradas;

8.1.2, Ato de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou orgdo
competente;

8.1.3. Balango Patrimonial dos 03 (trés) ultimos exercicios, inclusive com o
Termo de Abertura e Encerramento, exigivel e apresentado na forma da lei,
registrado no orgéo competente, que comprovem a solidez da situagéo
econdmico-financeira da entidade;

8.1.4. Demonsirativos contabeis com o0s indices de liquidez corrente,
indices de liquidez geral e indices de solvéncia geral, extraidos dos
balangos dos 03 (trés) ultimos exercicios, que comprovem a solidez da
situagdo econdmico-financeira da instituicao;

8.1.5. Comprovar que ocupa posi¢do de destaque (até a 5° colocagéo), no
item recursos administrados de terceiros, de acordo com o Ranking Global
de Administracdo de Recursos de Terceiros, referente ao Administrador,
elaborado mensalmente pela ANBIMA (Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais);

8.1.6. Comprovar que ocupa posicdo de destague no item Gestdo de
Recursos, de acordo com o Ranking Global de Gestor (até a 5 colocagéo),
elaborado mensalmente pela ANBIMA (Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais); QW

8.1.7. Cerlidao negativa de faléncia ou concordata expedida pelo Cartorio
Distribuidor da sede da pessoa juridica, com data de no maximo 30 (trinta)
las-anteriores a entrega;

\
1.8, }Drova de mscrlgao no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica ;ﬁgPJ Qp
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8.1.9. Prova de inscricdo no Cadasiro de Contribuinte Estadual efou
Municipal, relativo ao domicilio ou sede da instituicdo, pertinente ao seu
ramo de atividade;

8.1.10. Prova de regularidade para com a Fazenda Federal (Tributos
Federais e Divida Ativa da Uni&o), ou outra equivalente na forma da lei;

8.1.11. Prova de regularidade para com a Fazenda Estadual e Municipal
através de certiddes das respectivas secretarias, das entidades da
federag&o, sede da instituicdo;

8.1.12. Certiddo Negativa fornecida pelo INSS, com a finalidade de
comprovar a inexisténcia de debitos com a Seguridade Social,

8.1.13. Certiddo Negativa, expedida pela Caixa Econbmica Federal, com a
finalidade de comprovar a inexisténcia de débitos junto ao Fundo de
Garantia por Tempo de Servigo — FGTS.

9. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nos investimentos diretos via titulos publicos ou operagdes
compromissadas (Resolugdo BCB 3339/06 e Resolugao BCB 550/79) e nos
investimentos indiretos via cota de fundos de investimentos deverao ser levados
em conta os seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

9.1 Risco de credito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus
COMPromissos;

9.2 Risco sistematico ou conjuntural: sd0 0s riscos que os sistemas econdmicos,
politico e social, impdem ao governo;

9.3 Risco propric ou ndo sistematico: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao
subsistema ao qual o ativo pertenca;

\ 9.4 Risco de mercado: é o risco de oscilagdes de precos do ativo;

)

9.5 Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta )
de condi¢cdo de pagamentc do emissor ou auséncia de mercado secundario igwb?)
daquele tipo de ativo; '

9.6 Ri%o de contraparte: tambem conhecido como risco de coobrigagao, é }\/
quando da, securitizagdo de divida exige endosso por parte de terceiros e estes ‘

também ficam sem)iqyidez;
; vy 1 ' (\1
— 5 et 4 QU
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9.7 Risco legal: tipo de risco no qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a
interpelacgao judicial;

9.8 Risco operacional: estd relacionado principalmenie a risco ligado a
incompeténcia ou a desonestidade dos administradores.

9.9 Para investimentos de forma direta ou indireta em renda fixa, serdo
observados 0s seguintes gerenciamentos de risco:

9.9.1. Risco de Derivativos: E quando um Fundo pode utilizar técnicas de
hedge (mecanismos de protecado) destinados a reduzir os riscos de
movimentos negativos nas taxas de juros, pregos de valores mobiliarios e
taxas cambiais. Embora possam reduzir determinados riscos, essas
operac¢des por si s6 podem gerar outros riscos. Assim sendo, embora o
Fundo possa se beneficiar do uso desses mecanismos de protecéo,
mudangas nao previstas nas taxas de juros, pregos dos valores mobilidrios
ou taxas de cdmbio podem resultar em um pior desempenho em geral para
o Fundo em comparac¢&o ao cenario em que tais operag¢des de hedge nao
tiverem sido contratadas.

9.9.2 Risco de Descontinuidade: A Assembléia Geral podera optar pela
liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situacbes, os cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdao nfo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracio proporcionada
pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora ou pela
Gestora, nenhuma multa ou penalidade, a gualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

9.9.3. Risco de Fatores Macroecondmicos e Regulatérios: E quando um
Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situages especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira
ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro.

9.9.4. Risco de Propriedade de Cotas: E quando, apesar de a carteira de

Valores Mobilidrios de emissdo de Companhias Investidas, a propriedade
das cotas, nao confere aos cotistas, propriedade direta sobre tais Valores
Mobiliarics. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao ndmerc de
cotag,dgtidas.

/

9.9.5. R;sco de Concentragao de [nvestimentos: E quando um Fundo

[

investimento do Fundo poder ser constifuida predominantemente, por‘\

o
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Companhias Investidas ou mesmo em uma unica Companhia Investida.
Nesta hipdtese, o Fundo podera ser negativamente afetado caso tal(is)
Companhia(s) Investida(s) apresenie(m) resultados financeiros negativos
e/ou nao efetue(m) a distribuicdo dos rendimentos atribuidos aos Valores
Mobilidrios de emisséo de tal(is) Companhia(s) Investida(s).

9.9.6. Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada
em ativo ou carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo
de confianga previamente especificado.

9.10 Notas de Riscos: os ativos integrantes das carteiras serdo considerados
baixo risco de crédito, de acordo com classificacdo minima (rating) estabelecida,
por pelo menos 03 (irés) das agéncias classificadoras de risco em funcionamento
no Pais, quando detiverem notas conforme a tabela abaixo ou equivalente:

Agéncia Cia_ssificadora "Rating” Minimo
de Risco

Standard & Poor’s BBB - ou A-3
Moody's Baa3 ouzi)\l-z (BR-
SR Rating BBE-
Austin BBB ou A-3
FITCH BBB- ou F3
LF RATING BBB ou A-3

10 RISCO EM FUNDO DE ACOES

10.1 A selecdo de fundos de agbes no que se refere a risco basear-se-a no
atendimento por parte do administrador ou gestor do fundo da seguinte
metodologia:

?J_,wn:[?j, 10.1.1 Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada
em ativo ou carteira para um determinado periodo de tempo e um
\ intervalo de confianga previamente especificado.
ya 10.2 Poderdo ser consideradas, ainda, outras medidas de risco absoluto, {ais
_ como: indice de Sharpe e/ou Beta.

11 CENARIO MACROECONGMICO RW :
TN 4
!/ ;
Para fembasar as decisbes de investimentos seréo elaborados relatérios 4}«;

detathades, no minimo mensalmente, sobre a rentabilidade e riscos das diversas
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modalidades de operagdes realizadas pelo Instituto de Previdéncia Social do
Municipio de Macae, com fitulos, valores mobilidrios e demais ativos, a serem
submetidas as instancias superiores de deliberagdo e controle, e ainda,
demonstrando o cenario macroeconfmico com as seguintes premissas nacionais
e internacionais.
11.1 Cenario Internacional

11.1.1. Capacidade de crescimento dos paises;

11.1.2. Politica de defesa de suas moedas;

11.1.3. Nivel de taxa de juros;

11.1.4. Nivel de inflacéo;

11.1.5. Abertura comercial;

11.1.6. Acordos bilaterais;

11.1.7. Politica cambial dos diversos paises.
11.2 Cenério Nacional
11.2.1 Previs&o de Taxa SELIC no final do periodo:;
11.2.2 Previsao de SELIC, taxa de juros média;
11.2.3 Inflagéo (IPCA, IGPM e INPC)
11.2.4 Crescimento econbmico;
11.2.5 Superavif primario;
11.2.6 Participa¢do Relativa da Divida Pudblica sobre o PIB;

11.2.7 Niveis possiveis de juros reais.

11.2.8 Tendéncia de Mercado
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12  PROJEGAO DE INDICADORES ECONOMICOS.

Juro

Taxa Taxa Real

selic | S8\ 1pca |jgpm| Ca3Mbio | Superavitl o, o | Cresc.| Sefic

Ano Wédia Final o o Médio | Primario Divida/%PIB | PIB % Média
% a.a % (R$/US$} % PIB X

799 aa IPCA

%

2018| 6,78 [7,60 | 4,02 | 4,39 3,29 2,90 55,55 2,60 | 6,78
2017 9,84 7,00 3,03 |-0,95| 3,20 2,060 52,10 0,89 | 9,84

Fonte: Boletim Focus do Banco Central do Brasil (01 de dezembro de 2017)

13  ALOCACAO DE RECURSOS
13.1 A alocacgéo dos recursos sera feita nos seguintes segmentos:
13.1.1Segmento de Renda Fixa (incluindo os com caréncia da Caixa
Econdmica Federal e do Banco do Brasil, com a condigdc que a taxa
bruta ao ano seja de no minimo +6,30%; desde que seja respeitada a taxa
liquida anual de no minimo 6,00% e que sua carteira seja composta por
NTN-B e que pague cupom de juros semestrais em fevereiro e agosto) e
com vértices Unicos. (conforme item 15.1)
13.1.2 Segmento de Renda Variavel (conforme item 15.2)

13.1.3 Segmento de imdveis (conforme item 15.3)

14  ESTRATEGIA PARA ALOCACAO DE RECURSOS.
A estrategia para alocacgao de recursos sera dividida em quatro grupos:
iﬂ f 14.1 Alocacao direta em Titulos Publicos:
eh; '.(2}
14.1.1 Asset Alocation: Alocagdo enire os diversos tipos de Titulos .
Publicos, preferencialmente NTNB com duration “casada” com o calculo W
atuarial, no que se refere a programacao de desembolso , para atender

a folha de pagamento dos beneficios previdenciarios.

14.1.2 Market Timing: Analise de mercado para detectar o momento
ideal de investimenios e desinvestimentos em Titulos Publicos.

otas de fundos de investimenios ef ou cotas de fundos de investimepios .

e cotjs, do tipo: /
e,

A1
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14.2.1 Renda Fixa

14.2.1.1 Passivo, Indexado ou Referenciado: Onde o
fundo tenha como objetivo e politica de investimento, a busca
de retorno de um dos subindices do IMA ou IDKA (indice de
Duragao Constante Anbima)

14.2.1.2 Ativo - Onde o fundo adote as estratégias de
asset alocation, market timing alem de derivativos (estes
limitados a 100% da carteira de ativos) de forma a superar
preferencialmente o IMA ou do Indice de Duracdo Constante
Anbima - IDKA, mas mitigando o risco de volatilidade dos juros
dos ativos que compdem a carteira de investimento dos fundos.

14.3.2 Renda Variavel (AcGes, Multimercados com Renda Variavel,
Fundos de Participagdo e Fundos Imobiliarios), utilizando o sistema

Stop picking, onde o gestor devera selecionar as agdes com maior
potencial de retorno.

15  FAIXAS DE ALOCAGAO DE RECURSOS

15.1 Renda Fixa

Alocacao (%)
Tipo Limite Limite
Resolugédo| Alocacgao Obrigatoriedade
0/0 u/o
| - Conta de custédia
Titulos Publicos 100 100 segregada
[ - Até 15% do Patrimdnio
fiquido do Fundo
o Il — Benchmark do fundo no
Fundos 100% TP 100 100 IMA ou IDKA
Ill- Até 100% dos recursos do |
RPPS ’QW
Operagdes 5 5 Analise do risco de
. |Compromissadas contraparte
. promissa P
u I - Até 15% do Patrimdnio
g 40 40 lsilqmgo d%fundkgé fund
A -~ Benchmark do fundo em
Referenciado IMA ou IDKA:
Il - Risco de crédito de acordo

.
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com os itens 9 e 10 e demais

ifens desta PAL.

i - Até 15% do Patriménio

tiguido do fundo;

Il - Carteira com benchmark no

60 60 IMA ou IDKA;

lil - Risco de crédito de acordo

com os itens 8 e 10 e demais
itens desta PAL

15 15 Dos recursos do RPPS

| - Até 15% do Patrimdnio
Jiquido do fundo;
20 20 l{ - Risco de crédito de acordo
com os itens 9 e 10 e demais
itens desta PAl.
t - Que o somatorio
concomitante com FIDC
Aberto, cota Sénior nao passe
de 5% dos recursos do
RPPS.
Il - Risco de crédito de acordo
com os itens 9 e 10 e demais
itens desta PAlL
| - Que o somatdrio
concomitante com FIDC

1 fechado nao passe de 5% dos
Fundo de Credito 5 5 recursos do RPPS.
[l - Risco de crédito de acordo
com os itens 8 e 10 e demais
itens desta PAM.
| - Até 15% do Patrimbnio
/ CDB até Limite liquido do fundo.
f(mi {0, FGC 15 15

Fundos Renda
Fixa

Poupanga até
Limite FGC

Letras Imobiliarias
Garantidas

Fl em Direitos
Creditorios — Cota 5 5
Sénior

Privado

Il - Dos recursos do RPPS
| - Até 15% do Patrimonio

F1 Debentures liquido do fundo. -
. 5 5 _
Incentivadas RW

[1 - Dos recursos do RPPS

e = el
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PRI B Alocagao (%) - -
' TIP'O' R lelte | o Limite '
S Reso_i_u_ga_o Atocagao DEVERSIFICAQAO

I - Ate 15% do

Fundo Referenciado Patriménio Liquido

0 do Fundo
Acdes Ibovespa, IBRX cu 30 30 ndo,
IBRX-50 Il - Ate 20% dos

recursos do RPPS
por fundo
| - Até 15% do
Patrimdnio Liquido
do Fundo,

Il - Até 20% dos
recursos do RPPS
por fundo.

i - Até 15% do
Patrimdnio Liquido
20 20 do Fundo,

Il - Até 15 % dos
recursos do RPPS
por fundo.

[ - Até o limite de
15% do PL do
Fundo e até 5% dos
recursos do RPPS

| - Até 5% dos

e recursos do RPPS
Fllem ?2?;‘;329088 ) 5 5 por fundo e até o
limite de 15% do
PL do fundo.

| - Até 5% dos
recursos do RPPS
Fundo Imobiliario 5 5 por fundo e até o
limite de 15% do
PL do fundo

| - Até 5% dos

- recursos do RPPS
Fl de Irlihaci%svgniercado 20 20 por fundo e ate o
limite de 15% do

N PL do fundo

Fundo de indice de Agdes 30 30

Fl AgGes

Multimercado Aberto 10 10

5.2, 1 O somatdrio dos investimentos da tabela acima nyera
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ultrapassar a 30% (trinta por cento).

16 OBRIGACOES

Para a execugéo desta Politica Anual de Investimentos e cumprimento da
legislacao em vigor, sera obrigatoria a realizagdo dos itens abaixo:

16.1 Elaboragao de relatorios, no minimo mensais, de rentabilidade, tendo como
parémetro de andlise:

16.1.1 A variagéo do CDI;
16.1.2 A Meta atuarial;
16.1.3 IMA-B,IRF-M, IRF-M1, IMA GERAL, IMAB5, IDKA2A
16.1.4 O VaR - Value at
16.1.5 Média de todos os indices que medem a inflagao.
16.1.6 IBOVESPA, IBRX, IBRX-50
16.1.7 Taxa de Juros mensal
16.1.8 IPCA-IBGE
16.1.9 Outros gue se fizerem necessarios
16.2 Em atendimento ao Principio da Transparéncia esta Politica de

Investimentos sera publicada, apés aprovagdo do Conselho Previdenciario, no
sife: www.macae.rj.gov.br/macaeprev.

Macaé — RJ, 06 de dezembro de 2017.

Conselho Previdenciério

\9 Jualio César Marques de Carvalhc : @a Gengalves
Presidente do Consetho Previdenciario

C\\Qk) \Z%/ /\/027&;\} /L kﬁf‘p 16 Jj%
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