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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

8/08/2016 — Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de

Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.? 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissama,
setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Ric de Janeiro, do dia oito de agosto de dois mil
e dezesseis, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Augusto Rémulo
Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Jinior, José Eduardo da Silva Guinancio,
Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconceilos e Isabella Felix
Viana, instituidos através da portaria de nomeagéo n° 208/2016, que em conformidade com
a Lei Complementar Municipal n® 246/2016, se reuniram ap0ds convocacao, as catorze horas,
na sede deste Instituto, para em conjunto com os membros do Conselho Previdenciario,
analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. | — ABERTURA: Aberta a reuniéo,
foram justificadas as auséncias dos membros Alfredo e Rose Mary. Em seguida, o membro
Augusto Rémulo apresentou a todos os gerentes presentes da Caixa Econdmica Federal Sr.
Vinicius Tonidandel Borini - gerente executivo, Sr. Leonardo Bernardino de Souza -

gerente geral e Sr. Paulo Roberto Zacarias - gerente regional. [l - ESCLARECIMENTOS:

O membro do Comité Sr. Augusto realizou um questionamento com o intuito de melhor nos
orientar sobre a aplicagao de cerca de 291 milhdes que sera resgatado em 15 de agosto de
2016. O gerente Vinicius prestou as seguintes informacdes: que houve uma mudanga no
cenario e a Taxa Selic deveria permanecer em 14,25% ao ano, mas mudou radicalmente as
proje¢des a partir do segundo bimestre, de forma a ficar em 12,25% ao ano e atualmente,
com um direcionamento mais eclético do novo Ministro do Banco Central, quer buscar a
meta de inflagdo do IPCA de 4,5% e a taxa Selic com previsdo de 13,75%, mas que sera
determinado por uma série de fatores que ainda ir8o ocorrer ao longo do ano; Quanto ao
IPCA podendo passar para uma projecdo de 7,05%, mas podendo passar para 7,55% se
houver o incremento do aumento da CIDE; acrescentou que 2015 foi um ano atipico, e
devemos ter em 2016 uma meta atuarial na faixa de 13,5%. Que em sua opinido, com a
nossa carteira com uma posicdo conservadora, teremos como superar a meta atuarial. Em
relacdo ao Ddlar e PIB, informou que o délar ndo deve aumentar muito mais esse ano, ja
que o mercado tem falado em receptacdo de capitais para bolsa, nossa taxa de juros € a
maior do mundo e, com uma perspectiva de queda muito pequena, talvez haja um aumento
da taxa de juros americana e, consequentemente, do dolar, apenas em dezembro e se a
Hillary Clinton for eleita. Quanto ao PIB, s¢ estamos discutindo fatores politicos para depois
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longos (IMA-B e IMA B5+) tém maiores possibilidade de retorno, mas podem trazer
volatilidade e comprometer a curto prazo. Tem risco maior, mas um resultado maior também.
Com base na superagdo da meta atuarial no ano, mudam as perspectivas. Acha que com a
gordura que temos hoje, dificilmente teremos perda significativa, se a carteira se mantiver
conservadora. Fica muito dificil termos uma previsdo porque estamos sendo marcados por
guestdes politicas e esse & o grande risco. Ainda termos pela frente a saida da presidente
Dilma, delagdo da Odebrech, possibilidade de novas eleicdes, etc, todos esses fatores
podem trazer risco para a economia. Acha dificil ter uma taxa afrativa até o final de agosto.
Como ndo sabemos o que vai acontecer, &€ melhor se preservar a carteira conservadora
porque o IMA-B 5+ é um alto risco e, dado o recurso ser previdenciario e de terceiros, temos
que ter uma responsabilidade maior em relagfo a isso. Dado o perfil do Macaeprev, sugere
alocar o montante em CDI, IRFM-| e IDK2. Que o resgate sera no dia 15 de agosto, mas que
s6 saberemos o valor aproximado no dia doze, que é o dia util anterior, mas podera sofrer
algum reajuste se houver uma variagdo muito grande. O ideal seria que aplicassemos no Fi
disponibilidade no dia 15 e reaplicassemos no dia 16. Informou que o fundo (esse fluxo)
precisa estar acionado, ou seja, aplicar ao menos o valor minimo com antecedencia. Pelo
membro Eduardo, questionou sobre marcagéo na curva e marcacgéo a mercado para RPPS.
Informou o Sr. Vinicius que a ANBIMA trabalha com uma visao retrograda de que todos o0s
investidores sdo iguais. Que esta havendo um movimento em relagdo a isso. Para a
ANBIMA quando o fundo & de um Unico cotista, pode marcar na curva. O Ministério da
Previdéncia ja enviou uma portaria dizendo que todos os ativos tém que marcar a mercado.
Que acredita que o Ministério da Previdéncia ndo autoriza marcag¢do na curva porque a
grande maioria dos gestores tem uma gestdo de quatro anos, podendo assim, comprometer
as gestdes futuras. I - PROXIMA REUNIAQ: Ficou designada préxima reunido para o dia
10 de agosto, as 14 horas, tendo o Banco do Brasil como convidado. IV- ENCERRAMENTO:

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 16 horas e , tendo a ata sido lida e

assinada por todos os membros presentes.
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Convidados;

Vinicius Toni
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Isabella Felix Viana
membro interino
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