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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

16 — Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de

Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — Macaeprev,
inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado na Rua Visconde de Quissam3,
setecentos e oitenta e sete, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, do dia dez de novembro de dois
mil e dezesseis, estando presentes os membros do Comité de Investimentos: Alfredo
Tanos Filho, Augusto Romulo Fauaz de Andrade, Erenildo Motta da Silva Julnior,
Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio, Maria Auxiliadora de Moura
Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos ¢ Rose Mary Gomes, instituidos através da
portaria de nomeac¢doc n° 208/2016, que em conformidade com a Lei Complementar
Municipal n® 246/2016, se reuniram apés convocacao, as dezesseis horas, na sede deste
Instituto, para em conjunto analisarem e deliberarem sobre os temas apresentados. Aberta a
reunido, foi apresentado pelo Administrador do Fundo de Investimentos, Sr. Augusto,
relatdério sobre Cenario Econdmico Externo e Interno, o qual relatamos a segquir. | —
CENARIO ECONOMICO: 1 — Cenario Econdmico Externo: Estados Unidos: O FOMC
(Comité de Politica Monetaria dos EUA) manteve a banda de juros inalterada entre 0,25% e
0,50% a.a. A despeito disso, 0 comunicado emitido apds a decisdo mostirou que os membros
do comité ganharam maior confianga na recuperacéo da economia americana e reforca a
expectativa dos analistas de mercado, de alta de juros em dezembro. No documento, os
diretores afirmaram que a atividade econdmica voltou a acelerar apdés um periodo de
arrefecimento, e as evidéncias de convergéncia da inflagao a meta de 2,00% ao ano
cresceram desde a ultima reunido. O CPl (inflag&o ac consumidor) de setembro mostrou alta
de 1,5% e a principal medida de nucleo (exciuindo alimentos e combustiveis) ficou em 2,2%.
Reforcando a afirmac8o da autoridade monetéria, a primeira prévia do PIB do terceiro
trimestre cresceu 2,9% a taxas anualizadas. O indicador mostrou uma abertura de 161 mil
vagas no més passado, inferior a expectativa do mercado (de 173 mil vagas). No entanto,
houve revisao da abertura de vagas do més de setembro (antes em 156 mil vagas, agora em
191 mil) e aceleracéo dos salarios {em 2,8% frente o mesmo periodo do ano anterior). A
taxa de desemprego caiu para 4,9% em outubro. Com o resultado das elei¢bes nos Estados
Unidos, onde o Donald Trump fol eleito, o Brasil ja comecgou a sentir seus reflexos como: a
alta do dolar e a baixa das acdes. Europa: Na Europa, a previa do PIB do terceiro trimestre
da Zona do Euro mostrou crescimento de 0,3% na margem, mantendo o ritmo do periodo
anterior. Para o ultimo trimestre do ano, indicadores preliminares sinalizam uma aceleragao
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expectativas; o PMI do setor de servigos, por outro lado, ficou em 52,8 pontos, inferior &
expectativa de mercado (53,5), porém ainda indicando expans&o. No entanto, os dados
devem ser vistos com cautela devido a algumas incertezas politicas que vém se acumulando
na regido. Em termos de inflagio, o CPI (indice de inflaggo) do bloco de outubro subiu 0,5%
(contra 0,4% do consenso), apods fer apresentado alta de 0,4% no més anterior. A
aceleracgdo do indicador foi explicada basicamente pelo arrefecimento da queda dos pregos
de energia. No Reino Unido, o Bank of England - BoE (Banco Central Inglés) manteve a
taxa de juros em 0,25% a.a., conforme esperado, e ndo houve alteragdes no programa de
compra de titulos. O presidenie do Banco Central, Mark Carney sinalizou que deve
permanecer até 2019 no cargo, a fim de acompanhar o processo do brexit (saida do Reino
Unido da Unido Europeia). Na Asia, o BoJ {(Banco Central do Japac) manteve a taxa de
deposito bancario em 0,10% a.a., e a meta de juros de dez anos proxima a zero. A alteracgio
principal foi o cenario de inflacdo gue deve ter o alcance de sua meta postergada para 2018,
e ndo mais para o proximo ano. A autoridade monetaria vem mostrando que os instrumentos
de estimulos vém se esgotando, o que deixa o governo japonés com a urgéncia de realizar
0s proximos passos para reativar a economia. Por sua vez, os indicadores de PMI da China
ficaram acima do patamar anterior, o que seria compativel com um PIB em torno de 6,7% no
Gltimo trimestre do ano em termos interanuais. O PMI do setor industrial ficou em 51,2
pontos acima dos 50,4 do més anterior. A abertura mostrou recuperagdo dos principais
componentes como: produgdo, encomendas e precos de insumos. Na mesma diregdo do
PMI do setor de servigos ficou em 52,4 pontos, levemente acima do dado de setembro
(52,0). 2 - Cenario Econdmico Interno: No Brasil, o déficit primario continua em trajetoria
de deterioracdo alcancando 3,1% do PIB. O resultado do setor publico consolidado mostrou
déficit de R$ 26,6 hilhdes de reais, pouco acima da mediana do mercado (déficit de R$ 27,0
bilhGes). O dado fraco foi puxado pelo forte recuo da arrecadagdo de impostos e, assim, o
Governo Central registrou déficit de 3,1% do PIB. Por sua vez, Estados e Municipios
contribuiram com superavit de 0,1% do PIB. Apos o fim do prazo de adesdo para repatriar
divisas, a Receita Federal afirmou que a arrecadagdo decorrente de imposto de renda e
multas totalizou R$ 50,9 bilhdes de reais. Esse valor deve coniribuir para diminuir o deficit
nos préximos meses. Em termos de nivel de divida, o total de divida bruta do Governo Geral
chegou a 70,7% do PIB em setembro, contra 66,5% no final do ano passado. Ja os analistas
do mercado financeiro consultados pela pesquisa semanal Focus, feita pelo Bacen, preveem
que a mﬂaggjo ano de 2017 vai ficar abaixo de 5,00%. A expectativa de 4 94%, paya
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2017, se aproxima cada vez mais do centro da meta do governo de 4,5%. Por outro lado, o
levantamento piorou, mais uma vez, a previsdo para o desempenho da economia este ano e
do préximo, com PIB negativo em 3,31% em 2016 e positivo em +1,20% em 2017. Os
analistas mantiveram pela terceira semana seguida, a expectativa para a taxa basica de
juros - a Selic, neste ano em 13,50%. J& a projecdo para 2017, ficou novamente em 10,75%.
Isso indica que os Economistas das Instituigdes Financeiras mantiveram a expectativa de
corte de 0,50 pontos percentual na taxa basica de juros, para a Ultima reunido este ano do
Bacen, em 29 e 30 de novembro, porém as Instituicdes que mais acertam as projegdes
passaram a ver uma reducdo menor. Previsdes apontam agora um corte de 0,25 pontos e
ndo mais de 0,50 pontos, com a Selic terminando o ano a 13,75%. Apo6s reduzir a taxa
basica de juros no més passado de 14,25% ao ano para 14,00%, o BACEN adotou um tom
mais duro em relagdo ao processo de corte dos juros basicos, ressaltando que é preciso ter
persisténcia maior na sua politica. Para 2017, o levantamento continua apontando a taxa de
10,75%, mantendo a projecdo em 11,25%. A cotacdo do ddlar frente ao real no fim deste
ano foi mantida pela segunda semana seguida em R$ 3,20 (irés reais e vinte centavos). Il —

PROXIMA REUNIAO: Foi designada proxima reunido para o dia 22 de novembro, as 16

horas. Il — ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as

dezessete horas e quinze minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os membros

presentes.
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