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ATA n° 16 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 20/04/2023- Ata de Reunido

extraordinaria do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de

Macaé, situado a Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada aos vinte dias do més de abril do ano de 2023, através do aplicativo Zoom, no horario
de 17 horas. Presentes todos os membros, a reunido teve inicio com o gestor de investimentos,
Sr. Erenildo Motta, trazendo ao conselho proposta de movimentagao da carteira, considerando a
recente melhora do cendrio, devido ao IPCA de margo melhor que o esperado pelo mercado
(0,71% ante 0,77%) ¢ pelos dados de inflagdo nos Estados Unidos que também foram menores e
evidenciaram uma menor pressdo de pregos. Na semana passada, o Ihovespa acumulou uma alta
de 5,5%. O principal motivo ¢ a expectativa de redugdo na taxa de juros, que para alguns
analistas ird acontecer ainda este ano. Adicionalmente, mais sinais positivos vieram de
declaragdes positivas do mercado financeiro a respeito do novo arcabougo fiscal. Nas palavras de
Luis Stuhlberger na Gltima carta da Verde, o arcabougo foi “pior que o necessario, mas melhor
do que o temido™. Apesar dos pontos positivos citados, € importante citar que esse corte de juros
nao deverd comegar na reunido de maio do Copom. No entanto, para os agentes de mercado,
importa mais saber a diregdo dos juros do que quando de fato comegara o corte, uma vez que o
mercado antecipa esses movimentos.Mesmo com a recente alta da bolsa, os ativos brasileiros
continuam muito baratos, negociando em torno de 7 vezes o lucro. Cabe ressaltar que o fato de a
bolsa brasileira estar com pregos atrativos nao significa, de maneira alguma, que nio possa ficar
ainda mais atrativo antes de comegar a subir. Logo, sabendo que é impossivel prever o que vai
acontecer com o mercado, a ideia ndo ¢ lentar acertar o momento exato de fazer mais um
investimento em agdes, mas sim comprar boas empresas a bons pregos. Além disso, a posigdo em
ativos com protegdo em inflagao continua fazendo sentido, uma vez que a trajetoria para o IPCA
ainda ¢ desafiadora em 2023 (expectativa em 6,01%) € a reancoragem para os proximos anos nao
estd clara. Com carrego atrativo além do nivel das taxas elevadas em termos de ponto de entrada
para aplicagdo, existe a perspectiva para o inicio do ciclo de corte de juros que pode contribuir
para bons resultados nesses ativos.A allernativa de enviar recursos para fora ¢ um meio de
descorrelacionar os investimentos do Macaeprev. Ter uma carteira de ativos exposta as moedas
internacionais, como o dolar, representa um menor impacto dos efeitos da inflagio local, traz
lucro com ganhos da rentabilidade convencional, além de possiveis ganhos excedentes com a
valorizagdo das moedas, ainda que contenha o risco de desvalorizagdo delas.Dessa forma,
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Banco do Brasll
Resgate Aplicagao
Fundo CNP.J Valor (R$) Fundo CNPJ Valor (RS§)
i BB ACOES
DIVIDENDOS MIDCAPS 14.213.331/0001-14 6.500.000,00
Fi
o T 09.005,823/0001-84 5.000.000.00
BRASILEIRA FIC FI
BB RENDA Be A:_:Sg ES\:SPA 00.822 .059/0001-65 3.500.000.00
FIXA
REFERENCIAD 11,046,645/0001-81 45.000.000,00 o Ai?ii:E;ORNO 09.005.805/0001-00 5.000.000,00
ODITPFI
LONGO PRAZO = ACC"EE :?RO HE 40.0564.357/0001-77 5.000.000,00
B TIEREAOG 21.7652 617/0001-33 10.000.000,00
NORDEA IE FI
BB MULTIMERCADO
GLOBAL SELECT 17.413.636/0001-68 10.000.000,00
EQUITY IE FI
Caixa Econémica Federal
Resgate Aplicagao
Fundo CNPJ Valor (R$) Fundo CNPJ Valor (R$)
CAIXA BRASIL IMA-B
&+ TE RE LP 10.577.503/0001-88 60.000.000,00
FIC DE FIA CAIXA
30.068.169/0001-44 5.000.000,00
CAIXA FI BRASIL BRASIL AGOES LIVRE
TITULOS PUBLICOS 05,164.356/0001-84 95.000,000,00 FIC DE FIA CAIXA
RF ACC}ES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 5.000,000,00
FIALAIXABMALL 15,154.220/0001-47 5,000,000,00
L CAPS ATIVO i

Apos deliberagdo, por unanimidade, os Conselheiros aprovaram a proposta de movimentagao,
entendendo que o momento é propicio, considerando a explanagao do gestor de investimentos.
Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e quinze minutos, tendo a
ata sido lida e assinada por todos os presentes.
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