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ATA n° 03 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 19/01/2023- Ata de Reunido Ordinaria do
Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos dezemeove dias do més
de janeiro do ano de 2023, através do aplicativo Zoom, no horério de 17 horas. Presentes todos os
membros, a reunido teve inicio com o gestor de investimentos informando que no Gltimo pregéo do
ano, o Ibovespa fechou em queda de 0,46% aos 109.734 pontos. Em 2022, a Bolsa brasileira
acumulou alta de 4,69%. Apesar da valorizagdao no ano, o Ibovespa frustrou o mercado em
2022. Um ano atras, os analistas de bancos e corretoras projetavam que a Bolsa poderia
chegar pelo menos ao patamar de 116 mil pontos, previsio do Goldman Sachs. Os mais
otimistas previam 144 mil pontos, como o Banco SafraNo cendrio internacional, as
perspectivas inflaciondrias continuam como ponto de atengdo, porém, com o aperto monetario
realizado pelos principais bancos centrais do mundo, as preocupagdes sobre uma possivel
recessdo econdmica em 2023 e as incertezas em relagdo a sua magnitude continuaram
trazendo volatilidade aos mercados.Em dezembro, a China anunciou um relaxamento abrupto
das acoes de contengdo da chamada politica Covid Zero. No inicio do més, a Comissdo
Nacional de Saude realizou uma coletiva de imprensa para divulgar a otimizagdo adicional
das referidas medidas. O movimento gerou incerteza quanto aos riscos de pressdo no sistema
de satde no pais e os futuros impactos econémicos e sanitdrios no mundo. Acerca da
atividade, a produgdo industrial na China desacelerou de 5,0% para 2,2% (A/A) em
novembro, Com o dado, o setor industrial acumulou alta de 3,8% no ano. Ja o varejo contraiu
novamente na ultima medigdo, passando de —0,5% para —2,5% (A/A) em novembro. Em
termos de politica monetaria, o People’s Bank of China (PBoC) informou a manutencdo da
taxa de referéncia para empréstimos (LLPR) de | ano em 3,65%, e de 5 anos em 4,30%. A
politica monetaria continua acomodaticia sem movimentos diante das dificuldades frente a
desvalorizagdao do yuan e o crescente fluxo de capitais para o exterior.Nos EUA, a inflagdo
medida pelo CPI reduziu o ritmo de avango em relagdo a outubro ao registrar 0,1% (M/M)
ante 0,4% (M/M). Com isso, o indice acumulado em 12 meses desacelerou para 7,1%. Acerca
do mercado de trabalho, foram criadas 263 mil vagas liquidas de emprego ndo-agricola, acima
da expectativa de mercado (200 mil). Em rela¢do ao més anterior, houve uma desaceleragio
marginal na cria¢do de empregos (284 mil). Acerca da atividade, as vendas no varejo norte-
americano variaram -0,6% (M/M) em termos nominais, apds apresentarem avanco (1,3%) na
medigdo de outubro. Ji a produgio industrial passou de -0,1 (M/M) em outubro para -0,2%
em novembro.Por fim, o Banco Central dos Estados Unidos (Fed) aumentou a taxa de juros
basica da economia norte-americana em 50 pontos-base, passando para a faixa entre 4,25% a
4,50% ao ano, representando uma desaceleragdo no ritmo de elevagdo em relag¢do a reunido
anterior, em setembro, em que o aumento foi de 75 pontos-base. Entretanto, as projegdes dos
diretores da autoridade para o ano de 2023 sugeriram uma mediana de taxas mais elevadas do
que na reunido de setembro, passando de 4,6% para 5,1%. O presidente do Fed, Jerome
owell, reforgou a visdo de que um nivel sustentado de juros mais elevados ¢ necessario, mas
mbém afirmou que a autoridade se aproxima de um patamar suficientemente restritivo.Na
‘ona do Euro, a inflagdo medida pelo CPI de outubro desacelerou de 10,6% para 10,1%
A/A) Entre os vetores, destaque para o patamar da energia (34,9% ante 41,5%). Na abertura
or paises, destaque para os altos patamares da inflagio na Alemanha (11,6% para 11,3%
fA) e ltalia (estavel em 12,6%). A producdo industrial no Bloco variou —-2,0% (M/M) no
€s de outubro.Sobre a politica monetaria, o Banco Central Europeu (BCE) elevou suas trés
taxas de juros de referéncia em 0,50%. Com esse aumento, a taxa de depdsitos passou para
2,0% ao ano e, de acordo com o seu comunicado, é esperado que essa continue a aumentar,
, u visando atingir niveis que sejam suficientemente restritivos para assegurar o retorno da
&'y inflagdo ao objetivo de 2% a médio prazo.O comunicado afirma, ainda, que as futuras
— decisoes do BCE sobre as taxas de juro continuardo a depender dos dados e seguirdo uma
‘P abordagem “reunido a reunido”. A partir de margo de 2023, a carteira do programa de compra

de ativos (Asset Purchase Programme APP) diminuira a um ritmo moderado dado que os
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titulos que vencerem ndo serdo reinvestidos. Na reunido de fevereiro, o BCE anunciard um
detalhamento maior sobre a redugdo das posigdes do APP.No cenario doméstico, o més de
dezembro foi marcado por forte volatilidade. Depois de muita discussdo em torno do texto, a
PEC da Transigdo foi aprovada no Senado, acatando as mudangas promovidas pela Cimara
dos Deputados. A proposta aprovada permite ao novo governo um gasto de R$ 145 bilhdes
fora do teto de gastos em 2023, recursos que devem ser utilizados para financiar despesas
como o Bolsa Familia.Acerca dos indicadores de atividade divulgados em dezembro
apresentaram desempenho misto: O volume de servigos de outubro recuou 0,6% (M/M) com
destaque para atividades turisticas (-2,8%) e transportes (-1,8%), puxado por transporte aéreo
(-10,1%) devido a alta das passagens aéreas. Na outra ponta, a producdo industrial cresceu
0,3% (M/M) no mesmo més. No que tange ao desempenho da industria geral, a industria de
transformagdo ficou estdvel, ao passo que a industria extrativa se destacou positivamente,
avangando 0,6%. O varejo restrito de outubro avangou 0,4% (M/M) ante 1,2% (M/M) em
setembro.Sobre o mercado de trabalho, os dados de emprego do Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (CAGED) mostraram uma geragao liquida de 135,5 mil postos
de trabalho no més de novembro, abaixo das expectativas, de 149,2 mil vagas, marcando
assim o terceiro més consecutivo de desacelera¢io no indicador. No acumulado do ano, foram
criados 2,46 milhdes de vagas, abaixo das 3,07 milhoes de vagas criadas no mesmo periodo
em 2021, mostrando a perda de dinamismo da economia brasileira ao longo dos ultimos
meses.Em relagdo a politica fiscal, em dezembro, destaque para o relatério extemporineo do
Tesouro trazendo a revisido da projecao para a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG). A
expectativa ¢ encerrar o ano com divida bruta em 73,7% do PIB. A arrecadacdo federal de
novembro foi de R$172 bi (3,3%, A/A, real), impulsionada, novamente, pelo IRPJ e pela
CSLL (IRPJ+CSLL = +15% = R$4 bi).0 IBGE divulgou o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) que avangou 0,62% (M/M) em dezembro, acelerando de maneira
importante em relagdo ao avango de 0,41% observado no més anterior. A variagio foi
significativamente superior 4 mediana das projegdes de mercado apurada pela Agéncia
Estado, de 0,45%. Com isso, o indice acumulou alta de 5.78% em 12 meses.A maior
contribui¢do para a aceleragido do indice também partiu do grupo “Satide e Cuidados
Pessoais™, influenciado pelo expressivo aumento dos itens de cuidados pessoais. Os pregos
administrados variaram em ritmo menos expressivo (0,27% ante 1,00% em novembro). Ja os
pregos livres aceleraram (de 0,22% para 0,74%) e voltaram a ser os principais vetores do
IPCA, com ganho de ritmo em todos os seus componentes. Nesse sentido, os produtos
industriais aceleraram de 0,11% para 1,19%, os servicos variaram 0,44% e alimentagdo
intensificou o ritmo de alta de 0,58% para 0,71%. Em suma, mesmo que parte da surpresa
altista esteja relacionada com o fator black friday, o resultado de dezembro eleva as
preocupagoes com o ritmo de convergéncia da inflagdo para as metas do BCB, dado o
anorama negativo mostrado pela parte estrutural.Isso mostra que a inflagio ndo esta

talmente controlada. No entanto, esse dado ndo deve alterar o plano de voo do Banco
entral. Em 07 de dezembro, na reunido do Copom, o Banco Central do Brasil manteve a taxa
asica de juros (Selic) em 13,75% a.a. Acerca do teor do comunicado, o comité preferiu ser
arcimonioso e manteve o balango de riscos equilibrado, mas reforcou a preocupagao com os
esenvolvimentos futuros da politica fiscal, seus impactos sobre as perspectivas da inflagio,
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(% e A bem como seus efeitos no prego dos ativos. No més de dezembro, nosso portfélio teve

desempenho abaixo da Meta Atuarial. A Carteira fechou o més com uma alta de 0,55%,
enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 6%, foi de 1,11%. Os principais
destaques do més foram os fundos de investimentos em renda fixa ¢ multimercado. Dentre
cles, BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M 1+ com 1,54%, FI Caixa Brasil 2024 ¢ BB
Y Previdencidrio RF TP XXI que renderam 1,32%, BB Previdenci4rio Renda Fixa IDKA 2A FI
f‘echou com 1,22%, Caixa FI Juros ¢ Moedas Multimercado com 1,16%, e, por fim, o Caixa
Fl Brasil DI LP fechando com 1,15%. Isso mostra uma melhor performan ¢ nos ativos de

e N



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N~

Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdencidrio

renda fixa em um momento de fuga dos investidores diante do cenario adverso.Vale ressaltar
que quando o mercado fica pessimista com aumento dos juros geralmente ¢ momento em que
a bolsa cai. Por isso, em situa¢do como essa de altas na curva de juros, é importante a
alocagdo em renda variavel, mesmo que pequena. Dessa forma, é possivel que o Macaeprev
consiga ndo apenas bater meta, mas supera-la, demonstrando ainda mais a necessidade de uma
gestdo ativa dos recursos.Em média, os fundos de agoes brasileiras apresentaram rentabilidade
de -2,55%. Os fundos que acompanham a bolsa americana com protegdo cambial
apresentaram um retorno médio de -4,74%. Ja os fundos com BDRs na carteira tiveram um
retorno de -3,64%. Os fundos de investimento no exterior tiveram alta, em média, de 0,02%.
Os fundos multimercado tiveram uma rentabilidade de 0,97%.0 fundo de vértice Caixa FI
Brasil 2023 TP RF rendeu 0,95% ¢ o fundo BB Previdenciario RF TP IPCA FI rendeu 0,95%.
Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de 1,11%.
Os fundos IMA-B 5 tiveram um retorno de 0,92%. O fundo IMA-B 5+ teve retorno de 1,13%
e o fundo IRF-M 1 teve um retorno de 1,07%.0 FIDC Multisetorial Itilia teve uma
rentabilidade de -14,92%. Até 31/12/2022 foram resgatados o total de R$ 9.621.929,37 (nove
milhdes e seiscentos e vinte e um mil e novecentos e vinte ¢ nove reais ¢ trinta e sete
centavos), cerca de 96% do total investido. Em dezembro, o fundo apresentou resultado
negativo de R$ 120.896,39 (Cento e vinte mil e oitocentos e noventa e seis reais e trinta ¢
nove centavos). O saldo em 31 de dezembro estava em R$ 689.401,92 (Seiscentos e oitenta e
nove mil e quatrocentos € um real e noventa ¢ dois centavos). O rendimento de dezembro da
Carteira do Instituto foi positivo em R$ 20.222.336,37 (vinte milhdes e duzentos e vinte ¢
dois mil e trezentos e trinta ¢ seis reais e trinta ¢ sete centavos). O Patriménio do Fundo
Previdencidrio fechou o més de dezembro em RS 3.691.802.532,08 (trés bilhdes e seiscentos e
noventa ¢ um milhdes e oitocentos e dois mil e quinhentos e trinta e dois reais e oito
centavos). A Carteira da Taxa de Administragdo teve um resultado de 1,05% no més de
dezembro, totalizando um saldo de RS 208.280.291,77 (duzentos e oito milhdes e duzentos e
oitenta mil e duzentos ¢ noventa ¢ um reais ¢ setenta e sete centavos). A Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado positivo de 0,09% e
fechou 0 més com o saldo de R$ 24.042.761,94 (vinte e quatro milhdes e quarenta e dois mil e
setecentos € sessenta e um reais € noventa e quatro centavos). A Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado de 0,96% e fechou 0 més com o
saldo de R$ 17.510.964,61 (dezessete milhdes ¢ quinhentos e dez mil e novecentos e sessenta
€ quatro reais e sessenta e um centavos). O Macaeprev encerrou 0 més de dezembro de 2022
com o Patriménio Consolidado de R$ 3.941.636.550,39 (trés bilhdes e novecentos e quarenta
¢ um milhdes e sciscentos e trinta e seis mil ¢ quinhentos e cinquenta reais e trinta e nove
centavos).Nada mais havendo, foi encerrada a reunido, ficando, desde Jja, os conselheiros convocados
para a reunido extraordinaria no dia 26/01/2023, as 17:00, com o objetivo de darem prosseguimento
leitura da portaria n®. 1467/2023.
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