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ATA n° 33 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 17/08/2023- Ata de Reunido

extraordinaria do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé, situado a4 Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Maca€, Rio de Janeiro,
realizada aos dezessete dias do més de agosto de 2023, através do aplicativo Zoom, no horério de
17 horas. Presentes todos os membros, o gestor de Investimentos passou a apresentar a andlise
dos Fundos apresentados para possivel investimento, caso haja aprovagdo pelo Conselho.
Iniciou pelo BB Agdes Nordea Global Climate and Enviroment IE: Trata-se de fundo
enquadrado na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 no artigo 9°, inciso II, onde estdo os fundos de
investimento no exterior.O fundo busca rentabilidade por meio do investimento de seus recursos
em ativos de renda variavel, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no
exterior. Para alcancar seus objetivos, o fundo aplicard os recursos dos cotistas, no minimo 67%
e no maximo 100%, em ativos de renda varidvel, preponderantemente, em cotas de fundos de
investimento no exterior. O Macaeprev fica exposto a variagido cambial BRL x USD. A imagem
a seguir apresenta 0s limites para composi¢do da carteira.

Artigo 12 - A ADMINISTRADORA devera se utilizar dos instrumentos abaixo
descritos, obedecidos aos seguintes limites em relacao ao seu Patriménio

Liquido:

Composicao da Carteira Minimo | Maximo

1) Titulos Publicos Federais e  Operacoes
compromissadas lastreadas em Titulos Publicos
Federais. Os citados titulos deverdo ser exclusivamente | 0% 10%
emitidos pelo Tesouro Nacional do Brasil, observado o
paragrafo 1° deste artigo, descrito abaixo. |
2) Cotas de fundos de investimento classes
Referenciado DI e Renda Fixa, de baixo risco de
crédito, regidos pela Instrugao CVM 555/14 e desde que | 0% 10%
em conformidade as Resolugoes 3.922/10, 4.444/15 e
4.661/18.

3) Cotas de fundos de investimento em Agdes com
liquidez diaria negociados no exterior e geridos pela  90% 100%
NORDEA.

|

: i S 5 : . .
\ Dessa forma, o fundo compra cotas do fundo no exterior Nordea Global Climate & Enviroment // e

',‘ & Fund. A Nordea Asset Management conta com uma equipe de aproximadamente 890

profissionais, sendo 290 profissionais de gestao ¢ mais de 257 bilhdes de délares sob gestdo. O )A>’

grupo Nordea foi criado em 2001 a partir da fusdo de quatro bancos nordicos e é a maior
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instituicdo financeira da regido nordica com forte presenga na Europa. No Brasil, a Nordea Asset

Management estd presente ha mais de 40 anos, em parceria com gestoras locais, entre elas a BB

Asset Management. A Nordea tem uma politica ESG (ambiental, social e governanga, da sigla
em inglés) muito robusta, que integra fatores ESG na gestdo de riscos e oportunidades de

investimento, inclusive com triagem negativa e exclusio de setores.O fundo foi criado no

exterior em margo de 2008, e desde janeiro de 2018 existe a estratégia no Brasil com mais de R$
por Thomas Serensen (26 anos de experiéncia) ¢ Henning Padberg (15 anos de experiéncia).O
Ambiente. A

500 milhdes de Patriménio Liquido. O fundo ¢ gerido pelo Fundamental Equities Team, liderado
fundo é uma estratégia de agdes globais tematica, com foco na megatendéncia de Clima ¢ Meio
imagem a  seguir
fundo.

apresenta
Pilares Estratégicos

os  pilares
Beneficiando-se da megatendencia do clima e meio ambiente

estratégicos
Eficiéncia de Recursos

do

Protecao Ambiental

Retornos

trasntes

o

O fundo faz uma gestao ativa, com abordagem Bottom Up para a construgao do portfélio, ou

scja, a €nfase estd na empresa em si. Recentemente, o processo de selecdo de agdes resultou em
uma alocagdo mais alta para agdes dentro do cluster de Eficiéncia de Recursos (impulsionado
pela maior exposicdo a empresas de Smart Grid e alta exposi¢do continua a Eficiéncia
Energética). A Protegdo Ambiental continua atraente, mas recentemente a gestora obteve lucros
em certas areas durante 2022 (Agua e Ar ¢ Gestdo de Residuos). Em Energia Alternativa, a
gestora mantém uma abordagem seletiva, uma vez que em 2021 realizou lucros pois a relagdo

risco x retorno estava pouco atraente apos um forte desempenho em 2020. O portfolio é

diferenciado com baixa sobreposi¢do em comparagio a outros portfolios globais. A imagem
abaixo traz as quinze principais posi¢oes do fundo no encerramento do més de julho.

-
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Top 15 holdings

Secanity Mame Wiesmghif (k0 ey Seotm Conimtiy Instrumant Typo
Linde 413 Matenats Unidtect States  Enuity
Republic Senaces 108 Inchrsinals Ursted States Equity
Air Liquida 3906 Materiaks France Equity
Synopsys 121 Infarmastion Tachnology Uritaed States Equty
Muanchener Rueckvarsicherungs-Gesellschaft AG n M 312 Financials Garmany Equity
Waste Managament 288 Indshiai Uinded States Equaty
Roper Technologias 2n Information Technology United States Equity
Ferti Inc/Caesawin 250 | Miligiens Canada Eauay
Chart indusines. 2585 Indusstriats United States Equity
has Tac 240 Inedestriaks Linited Statpe Equwty
Emarson Elscirc 243 Industrials Linitad States Ecuuty
Natioeusl Coond 230 LNiktias Uil Kirweyedoorn Erpty
Central Japan Ratway 23 Industrinks Japan Equity
Evernourna &nomy 232 itistios {riteed Statas Erpty

215 Informiation Technology United States Equity

Taradyne

Quanto a alocacdo por setores, exposicao a moedas, asset allocation ¢ exposigdo a paises, 0

fundo estava posicionado da seguinte forma:

Sector breakdown (in %) Currency exposure (post-hedge) (in %)
— -

[ R Berrw bk - Bore bk
Asset allocation Country breakdown (in %)
_____ i -
-
-
-
-
- -
=l £
-
—
-
- Bonebmark

Em relagdo a capitalizagao de mercado das empresas que compoem a carteira, o fundo estava da

seguinte forma:

Market capitalisation breakdown (in %)
i
[ L P s 1L L g
R
|

Mogs Cap = ELIR 200 tilion, Laege Ciap EUR 10 Wikon  FUR 200 bilkon Mid Cap FUIR 2
tilbon  ELIE 80 by Seall Cap FLUIR 00 miflon EUR 2 lion Micre Cap F1R S0
i EUIR W00 sl Mo Cap - LR S0 milion
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Analisando o retorno do fundo em um periodo longo, desde a criagdo da estratégia no Brasil

(2018) até agora, observa-se que o fundo vem superando seu benchmark.

Retorno Acumulado - 12/01/2018 a 10/08/2023 (diaria)

PORTFOLIO_SIMULACAOQ POSICAO 1

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR
MSCI World

Nos tltimos doze meses o fundo apresenta uma queda de -3,39% e no ano de 2023 cai -1,64%

até o dia 10 de agosto. Considerando esses periodos, o fundo apresenta performance inferior ao

benchmark.
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Retorno Acumulado - 10/08/2022 a 10/08/2023 (diaria)

PORTFOLIO SIMULACAO_POSICAO 1
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR

MSCI World

Retorno Acumulado - 02/01/2023 a 10/08/2023 (diaria)

1y, T~ »
v PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO 1 /4‘ 7

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR

MSCI World
[, 2

A imagem abaixo apresenta a relagao nqco x retorno do fundo com seu benchmark.
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Risco x Retorno - 12/01/2018 a 10/08/2023 (diaria)

A imagem a seguir traz a quantidade de cotistas, drawdown, patriménio e volatilidade do fundo.

Cotistas © Drawdown ¢

WA PV AT, AW
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Patrimaonio © Volatilidade

Apesar das quedas recentes e da dificuldade de superar o benchmark nos tltimos 12 meses € no

ano de 2023, principalmente pela queda do délar, acredito que o fundo ¢ uma alternativa .
interessante para a diversificagio da carteira do Macaeprev considerando a tendéncia global de 74"‘ 4
investimentos sustentaveis e pela composi¢do do portfolio ser diferenciada dos demais ativos que

possuimos na carteira.
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BB Agbes Nordea Global Climate and Environment IE
28.578.936/0001-13

CNPJ
ENQUADRAMENTO Artigo 9°, Inciso Il - Fundos de Investimento no Exterior
O fundo busca rentabilidade por meio do investimento de seus recursos em ativos
OBJETIVO de renda varidvel, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no

exterior.

Para alcangar seus objetivos, o FUNDO aplicara os recursos dos cotistas. no
minimo 67% e no maximo 100%, em ativos de renda variavel,
preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no exterior. O FUNDO
esta autorizado a realizar aplicagoes em ativos financeiros negociados no exterior,

observadas as disposigoes contidas no Artigo 98 da Instrugdo CVM n°® 655/14.

Composico da Carteira: 1) Titulos Publicos Federais e Operagoes

POLITICA DE INVESTIMENTO compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais. Os citados titulos

deverdo ser exclusivamente emitidos pelo Tesouro Nacional do Brasil, observado o
paragrafo 1° deste artigo, descrito abaixo. 2) Cotas de fundos de investimento
classes Referenciado DI e Renda Fixa, de baixo risco de crédito, regidos pela
Instrugdo CVM 555/14 e desde que em conformidade as Resolugdes 3.922/10,
4.444/15 e 4.661/18. Cotas de fundos de investimento em Agdes com liquidez

diaria negociados no exterior e geridos pela NORDEA.

O FUNDO destina-se a receber aplicagdes de Entidades Fechadas e Abertas de
Previdéncia Complementar, sociedades seguradoras e de capitalizagao,
resseguradoras locais, Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo
Distrito Federal ou por Prefeituras, fundos de investimentos, fundos de

PUBLICO ALVO inveslimento em cotas de fundos de investimento e carteiras de investimento
administrados pela BB Gestdo de Recursos DTVMS.A., desde que estes sejam
classificados como investidores qualificados, conforme definido pela Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM em sua Instrugdo n° 539/13 e alteragGes posteriores,
que busquem rentabilidade por meio do investimento de seus recursos em ativos
de renda varidvel, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento no

exterior,
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,30% a. a.
TAXA DE PERFORMANGE N&o ha
APLICAGAO INICIAL R$250.000,00
MOVIMENTACAQ MINIMA R$0,01
SALDO MINIMO DE PERMANENCIA R$1.000.00
COTA DE APLICAGAO D+1
COTA DE RESGATE D+1
CREDITO DO RESGATE D+5
HORARIO LIMITE 16:00h

BB Agdes BRI Universal Brands IE: Trata-se de fundo enquadrado na Resolugio CMN n°
4.963/2021 no artigo 9° inciso II, onde estdo os fundos de investimento no exterior.O fundo
adquire quotas do Global Brands Fund, fundo de investimento em agdes negociadas no exterior
gerido pela renomada gestora internacional MORGAN STANLEY. O fundo busca, também,
aproveitar as melhores oportunidades disponiveis nesse mercado, conforme seu regulamento.
Para alcancar seus objetivos, o fundo aplicard, no minimo 67% e no maximo 100%, de seus
recursos em ativos financeiros negociados no exterior, preponderantemente, em cotas de fundos //
de investimento, observadas as disposigdes contidas na Instrugao CVM n® 555/14 e alteracdes
posteriores. Este fundo possui hedge cambial, ou seja, 0 Macaeprev nio fica exposto 4 variagio

cambial BRL x USD. A imagem a seguir apresenta os limites para composigio da carteira. v
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Artigo 13 - O FUNDO devera apresentar a composigdo abaixo, em relagao ao seu
patriménio liquido:

Composigdo da Carteira Minimo | Maximo
1) Cotas de fundos de investimento em Agoes negociados no 679 100
exterior geridos pela MORGAN STANLEY, o o
2) Titulos Publicos Federais e operagoes compromissadas 0% 339
lastreadas em titulos publicos federais; -
3) Titulos de emissao de Bancos Federais, 0% 33%
4) Cotas de Fundos de Investimento destinados a 0% 330,
Investidores Qualificados,
5) Titulos de emissao privada, considerando o maximo de 10% 0% 3%
de participagdo em uma mesma emissao;
6) Cotas de Fundos de Investimento destinados a Investidores 0% 10%
Profissionais.
Outros Limites Minimo | Maximo
1) Aplicagioe em ativos financerros de emissao da 0% 20%
ADMINISTRADORA ou de empresas a ela ligadas,
2) Aplicagdo em cotas de fundos de investimento administrados 0% 20%
pela propria ADMINISTRADORA;
3) Aplicagcao em cotas de um mesmo fundo de investimento no 0% 100%
exterior.

Dessa forma, o fundo compra cotas do fundo no exterior Global Brands Fund. A Morgan Stanley
Investment Management possui mais de 45 anos de historia com presenga em 25 paises
distribuida em 54 escritorios. O patriménio sob gestdo ao final de margo de 2023 ecra de 1,4
trilhdes de dolares. No Brasil, a Morgan Stanley estd presente ha mais de 25 anos prestando
diversos servicos a seus clientes.O fundo foi criado no exterior em junho de 2008, e desde
fevereiro de 2021 existe a estratégia no Brasil com mais de R$ 170 milhdes de Patriménio
Liquido. O fundo ¢ gerido pelo International Equity Team, liderado por William Lock (31 anos
de experiéncia). William trabalhou como consultor de gestio na empresa americana de
consultoria Arthur D. Little, depois como analista do Credit Suisse First Boston (antigo nome da
divisdo de banco de investimentos do Credit Suisse) até se juntar ao Morgan Stanley em 1994.

Uma das principais filosofias do fundo ¢ investir em marcas gigantes, reconhecidas
mundialmente e que estejam tdo enraizadas na rotina do dia a dia que acabam sofrendo menos
impacto nas vendas em ciclos econdmicos ruins. £ o chamado consumo discricionario, que ndo
seria um dos primeiros a ser cortado em caso de aperto. Dessa forma, o resultado ¢ uma carteira
resiliente e pouco correlacionada com outros fundos € com o benchmark MSCI World, indice

que seleciona as malore'a aq:oc-a negociadas na Bolsas de Valores de paises desen
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O fundo faz gestao ativa com a carteira concentrada, carregando de 20 a 40 empresas. Suas dez
maiores posi¢oes respondem por cerca de 53% do fundo ¢ o uso de caixa ¢ apenas residual. A
gestdo de risco da equipe se preocupa com a possibilidade de perdas permanentes de capital,
dando menos importincia as quedas cm relagao ao benchmark em um determinado periodo. As
teses sao geralmente de longo prazo com periodo de carrego médio de um papel sendo de quatro
a cinco anos. A equipe International Equity leva o ESG bastante a sério, utilizando os conceitos
como parte integrada de seu processo de gestdo com elaboragio de sistemas proprios de filtro e
classificacdo de empresas com critério ESG. Isso possibilita que ndo precisem terceirizar esse
contato proximo com as empresas, mantendo o engajamento ao longo do tempo. A imagem a

seguir apresenta o processo de investimento do fundo:

Ativos intangiveis
fortes e sustentaveis /
posigoes dominantes

no mercado

o

Poder de pregos
Altas margens
brutas
Receitas

Forte
Re-investimento

em inovagao e
publicidade para
permanecer
relevante

Distribuigac
a0s acionistas

Governanca e
Gestao
Levam a
Retornos Altos
e Crescimento

recorrenties

)

\ ucros robustos
com baixa
utilizagio de

capital
(ROOCE alto)

Forte fluxo de
caixa livre

o-—"/

Fomnte: Morgin Stanloy

Inicialmente, procuram companhias com alto retorno sobre capital operacional empregado
(ROOCE, da sigla em inglés), altas margens brutas, empresas de capital leve com geragio de
caixa ¢ alto retorno de caixa para os acionistas, realizando um filtro onde nesta etapa mais de
2000 empresas sdo afuniladas para cerca de 300. Apos escolhem empresas com capacidade de
permanecer relevantes através de ativos intangiveis (como forga da marca e efeitos de rede)
mantendo altas barreiras de entrada, passando de 300 empresas para aproximadamente 125. A

procura ¢ por empresas com compromisso com retornos sustentaveis, foco em retorno sobre

capital em vez de vendas ou crescimento de lucro por acdo. A equipe avalia a disciplina de f%%
rs

reinvestimento com altos retornos, comprometimento com inovagdo, incentivos de governanga ¢

1.7#,\
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engajamento com critérios ESG. Outra questao ¢ o prego (valuation) que a gestora paga por
empresa. A gestdo foca em fluxo de caixa livre, fortes balangos empresariais ¢ boa relagdo
EV/Nopat (métrica que relaciona o valor da empresa (EV) com o lucro liquido pods taxas
(Nopat)). A imagem abaixo traz as dez principais posigdes do fundo no encerramento do més de

julho.

FUND INDEX

Total 53.31

Quanto a alocagdo por setores ¢ exposi¢do a paises, o fundo estava posicionado da seguinte

forma:

Sactor Allocation
(% of Total Net Assets)

FUND INDEX

B nsuMmEr Stapla 4.4

oy

May not sum ta 100% due to the axclusion of ather assets and liahilities
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Geographyd As of A1 1ul-2023

Top Countries
(% of Total Nat Assets)

FUND INDEX
W United Stats 694
B nerhariana 1isa
| ] t
]

May not sum to 100% due to the exclusion of other assets and liabilities

Analisando o retorno do fundo em um periodo longo, desde a criagiao da estratégia no Brasil

(2021) até agora, observa-se que o fundo vem superando seu benchmark.
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Retorno Acumulado - 24/02/2021 a 14/08/2023 (diaria)

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO 1
BB BRL UNIVERSAL BRANDS PRIVATE INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES

MSCI World

Nos tltimos doze meses o fundo apresenta um retorno de 12,14% e no ano de 2023 sobe 13,01%
até o dia 14 de agosto. Considerando esses periodos, o fundo apresenta performance superior ao

benchmark.
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Retorno Acumulado - 12/08/2022 a 14/08/2023 (diaria)

PORTFOLIO SIMULACAO POSICAO 1
BB BRL UNIVERSAL BRANDS PRIVATE INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl ACOES

MSCI World

Retorno Acumulado - 02/01/2023 a 14/08/2023 (diaria)

P PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO 1

&/. BB BRL UNIVERSAL BRANDS PRIVATE INVESTIMENTO NO EXTERIOR F| AGOES

MSCI World / y>

A imagem abaixo apresenta a relagio risco x retorno do fundo com seu benchmar
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Risco x Retorno - 24/02/2021 a 14/08/2023 (diaria)

A imagem a seguir traz a quantidade de cotistas, drawdown, patriménio e volatilidade do fundo.

Catistas Drawdown ¢
yT “.\n"-_:'u' ."“‘l'; I:' ’.I“\. :ﬂ. !i"'n-”“"n‘\“w
P Ny M "W
1 (T \
~ f | | Wood
AN
I J i) \
'u‘{
Patrimonia @ Volatilidade ©

O fundo vem apresentando um resultado consistente desde sua abertura no Brasil, sendo uma boa %’“’7
alternativa, uma vez que vem sc destacando por bater o mercado ao longo dos anos,

principalmente ao analisar a estratégia original no exterior.
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BB Agdes BRL Universal Brands IE

CNPJ 38.110.528/0001-96
ENQUADRAMENTO Artigo 9°, Inciso Il - Fundos de Investimento no Exterior
0 fundo adquire quotas do Global Brands Fund, fundo de investimento em agbes
negociadas no exterior gerido pela renomada gestora internacional MORGAN
OBJETVA STANLEY. O fundo busca, também, aproveitar as melhores oportunidades
disponiveis nesse mercade, conforme seu regulamento.

O fundo devera apresentar a composigao abaixo, em relagdo ao seu patriménio
liquido: 1) Cotas de fundos de investimento em Agoes negociados no exterior
geridos pela MORGAN STANLEY: 2) Titulos Publicos Federais e operagoes

compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; 3) Titulos de emisséo de

Bancos Federais; 4) Cotas de Fundos de Investimento destinados a Investidores

Qualificados; 5) Titulos de emissao privada, considerando o maximo de 10% de

POLITICA DE INVESTIMENTO participacdo em uma mesma emissdo; 6) Cotas de Fundos de Investimento
destinados a Investidores Profissionais. Outros limites: 1) Aplicagao em ativos

financeiros de emissdo da ADMINISTRADORA ou de empresas a ela ligadas; 2)

Aplicacdo em cotas de fundos de investimento administrados pela propria

ADMINISTRADORA; 3) Aplicagdo em cotas de um mesmo fundo de investimento

no exterior.

0O FUNDO destina-se a receber recursos de pessoas fisicas, de pessoas
juridicas, de Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Esladuais, pelo

PUBLICO ALVO Distrito Federal ou por Prefeituras, de Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar - EFPCs, que sejam investidores qualificados, conforme definido
pela CVM em sua Instrugao n® 539/13, e alteragdes posteriores, clientes do Banco
do Brasil S/A, e de Fundos de Investimento, Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento e Carteiras de Investimento administrados pela BB
Gestdo de Recursos DTVM S A, destinados a investidores qualificados.

TAXA DE ADMINISTRACAQ 0,60% a. a.
TAXA DE PERFORMANCE Nzo ha
APLICACAO INICIAL R$1.000,00
MOVIMENTAGAQ MINIMA R$1.000,00
SALDO MINIMO DE PERMANENCIA R$1.000,00
COTA DE APLICAGAO D+1
COTA DE RESGATE D+1
CREDITO DO RESGATE D+6
HORARIO LIMITE 15:00h

Concluindo, Comparando os fundos analisados com os demais fundos de investimentos no
exterior que o Macaeprev possui na carteira no periodo em que as estratégias coexistem no
Brasil, percebe-se que BB A¢des BRL Universal Brands IE apresentou a melhor performance.
Essa diferenca pode ser explicada pela queda do délar no periodo.

A
& %

-
e

W(‘/é//’” 7 s


iPhone


Versdode mm Wondershare

Teste ®  PDFelement

ni Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N~ Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdenciario

Grafico de Rentabilidade ¢

o R | cous || e @ [omo |

— Wt ACOES RRE {NATRSAL RIANOS I PRIVATE F — R MULTIMERCAT (1 0MAL 11
BT ML TIERC AT NORDEA W 7y . Yo &

Quanto & correlagdo entre os fundos, percebe-se que nio ¢ alta, principalmente comparando com

o Ibovespa, principal indice de agoes do Brasil.
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Dessa forma, entendo que os fundos analisados sio boas opgoes para a diversificagdo geografica

da carteira do Macaeprev.Apos a explanagdo, o Gestor de Investimentos informou que os fundos

de vértice 2024 (fundos de NTN-B com vencimentos em 2024) e as NTN-B 2024 efetuaram

pagamento de cupom semestral de juros ao longo desta semana, sendo os seguintes valores:

Carteira Previdencidria

BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Ptblicos XXI I R$ 6.421 893,74

NTN-B 2024 - RS 29.545,09

Caixa FI Brasil 2024 IV Titulos Publicos Renda Fixa - R$ 5.412.278,43

Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) // ey
BB Titulos Publicos Vértice 2024 FI Renda Fixa Previdenciario — R$ 527.399.06

BB Titulos Piblicos Vértice 2024 FI Renda Fixa Previdencidrio - R$ 924.716,27

N VN ity

Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) Fj



iPhone


Versdode mm Wondershare

Teste M  PDFelement

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Previdenciario

Desta forma, os recursos recebidos na Carteira Previdenciaria foram aplicados em fundos CDI
(BB Previdencidrio Renda Fixa Perfil FIC ¢ Caixa FI Brasil DI LP). J& nas Carteiras para
Cobertura de Déficit Atuarial, os recursos foram reinvestidos nos mesmos fundos com
vencimento em 2024, considerando que a taxa da NTN-B 2024 continua elevada e acima de
6,00% de juro real.Sugestdes de mudangas na carteira: Depois de 12 meses, o Comité de
Politica Monetaria do Banco Central (Copom), diminuiu a taxa Selic em 0,5 ponto percentual,
levando-a para o patamar de 13,25% ao ano na reuniao do dia 2 de agosto. O colegiado, formado
pelos diretores do Banco Central e pelo presidente Roberto Campos Neto, sabe e reconhece que
a inflagdo ndo chegard a meta no ano de 2023, prevendo um IPCA acumulado até o fim do ano
de 4.9%. de 3.4% para 2024 ¢ de 3,0% em 2025. Antes dessa decisdo, a curva de juros brasileira
ja previa cortes de cerca de 475 p.p., apontando para uma taxa de juros basica de
aproximadamente 9,0% ao final do ano de 2024.0 grafico a seguir, elaborado pelo Itau BBA,
mostra o movimento da taxa Selic desde 2007. O grafico destaca trés coisas: movimento da
Selic, a precificagdo dos juros futuros para a Selic depois do inicio do ciclo de corte ¢ a taxa de

juros neutra estimada pelo Boletim Focus do Banco Central.

[ ¢
2 — Taxa Selic realizada
— Ciclo mplicito na curva (apos 17 corte)
Taxa neutra extraida do Relaténo Focus (apés 1° corte)

s a0 ano

5 8 8 2 r ¥ 2 F 2 2 ¢t 2 28 5 8 8 &
T &8 8 & &% & & & & & ®R B B 8 R R B &
Fonte Banco Central do Brasil. B3 e itau BBA

A linha laranja mostra qual a expectativa de taxa Selic para os proximos meses na data do
primeiro corte de juros. Nota-se que nos ultimos quatro ciclos de queda da Selic, o mercado
subestimou o tamanho do corte em seu momento inicial. Essa subestimagdo fez com que, ao

longo do ciclo de corte, os ativos de risco continuassem apresentando um desempenho

significativamente positivo.Vale destacar que a inflagdo implicita, ou seja, as proje¢des do

ﬁdﬁ/,’f
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5,00% e 6,00%, como podemos ver a seguir em uma tabela de proje¢do apontada pela

Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima).

CURVA ZERO CUPOM - INFLAGAO [ £1T1 / Inflacio Implicita ([PCAL
| wirtice} || 770 tPCA 7\| ETT] PRE inflagio Implicital |
Taxa %aa T e e
¥ A
ya
100
1324
Bl
Dias Uteis *
ETTJIPCA | | ETTJPRE | | Inflacan Implicita o

PREFIXADOS (CIRCULAR 3.361) [

[[Virtices ]| Taxa (Waca.) || Vérlices || Yaxa (Woaa)

7 1]

Na coluna destacada em vermelho, observa-se a expectativa de inflacdo para cada um dos
periodos destacados pela coluna em verde, que sdo expressos em dias uteis. Cabe ressaltar que
um ano tem 252 dias tteis, o que facilita a compreensao ao olhar para a tabela.Ou seja, apesar de
o Banco Central ter comegado a cortar os juros com o IPCA corrente em patamar mais
comportado, as expectativas de inflagdo, que majoritariamente guiam as perspectivas de juros,
estdo significativamente altas, em patamares bem superiores aos da meta do Banco Central.
Dessa forma, acredito que adquirir ativos indexados a inflagdo de longo prazo ainda é uma boa
op¢do para a carteira do Macaeprev.Em relagao a renda variavel, o grafico abaixo, elaborado
pela Helius Capital, mostra a performance do Ibovespa num intervalo entre 12 meses antes do
inicio do ciclo de corte de juros e 24 meses depois do ciclo ter iniciado. Sao 10 ciclos de queda

da Selic que tivemos entre 1999 e 2020,
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= |hovespa Performance Antes / Depois do Inicio da Ciclo de Corte de Juros

Fim do Corte Fatal Cicdo de Queda

Inicio da Corte

25 Mar 99 1350109 2300 b
29 M 00 17 lan 01 125 bpt
1OV w012 17wl 02 % bos
1R w04 15 Al .04 1000 bps
IRRE R S 07 LR
21 Jan 09 22 Jul 09 400 tin
T Age 11 10 Out 17 A TS bps
15 (3 21 Mar 1R s s
314l 19 5 Epy-20 175 b
15-Ktar 20 v-AgD- 211 175 bps
e

Fonte: Helius Capital

A coluna 3 meses antes do ciclo mostra que o Ibovespa sobe em média 13% no periodo. Olhando
para 2023, o indice subiu bem mais que isso nos trés meses encerrados em 2 de agosto. Apesar
dessa “overperformance”, ¢ importante lembrar que o Ibovespa caiu muito forte em margo. Além
disso, ha um bom nimero de empresas altamente alavancadas e muito baratas.A coluna 1 més
depois do inicio do ciclo mostra que, na média, o Ibovespa cai 2% no més seguinte ao primeiro
corte. O mercado aciondrio costuma antecipar no prego das empresas o inicio do corte de juros,
puxando os pregos delas para cima. E o famoso jargdo “sobe no boato, cai no fato”.J4 as colunas
de 6, 12 € 24 meses depois do inicio do ciclo, mostram que o Ibovespa subiu em média 13%,
21% e 43%, respectivamente. Observando apenas a Gltima coluna, o Ibovespa caiu somente em
2000/2001 e em 2011/2012. Nos outros § ciclos, foram altas de no minimo 23%, com trés delas
superando 80%.Neste ambiente de um longo ciclo de queda de juros, as agdes brasileiras podem
ser uma excelente oportunidade de multiplicagdo de capital ao longo dos proximos meses. Cabe
sempre ressaltar que retornos passados ndo sdo garantia de retornos futuros.Quanto aos mercados
internacionais, o ambiente ainda ¢ de incertezas elevadas e de pregos menos atrativos do que no
inicio do ano. Mas com a proximidade do final do ciclo de juros, as aloca¢des internacionais
continuardo sendo drivers de valor para as alocagoes nesse segundo semestre. Sendo assim,
entendo ser importante seguir em busca da estratégia definida para diversificagdo geografica da
carteira.Diante do exposto, sugiro que sejam realizadas as seguintes movimentacdes na carteira

do Macaeprev:
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Banco do Brasil
Resgate Aplicagio
Fundo CNPJ Valor (R$) Fundo CNPJ Valor (R$)
BB ACOES
DIVIDEND
14.213.331/0001-
0S » 6.000.000,00
MIDCAPS
II
BB ACOES
09.005.805/0001-
BB RENDA RETORNO 0 6.000.000,00
FIXA TOTAL FIC
REFEREN BB AC(‘)ES
24.000.000,
CIADO DI 11.046.645/0001-81 = GLOBAL
TP CLIMATE 28.578.936/0001 -
6.000.000,00
LONGO AND 13
PRAZO ENVIROM
ENT IEE
BB ACOES
BRL
38.110.528/0001/9
UNIVERSA é 6.000.000,00
L BRANDS
IE
Caixa Economica Federal
Resgate Aplicag¢io
Fundo CNPJ Valor (R$) Fundo CNPJ Valor (R$)
CAIXA FI CAIXA
: BRASIL
BRASIL
BRASIL 24000000, | (VA St ]0.577.;23/0001- 6.000.000.00
TITULOS | 05.164.356/0001-84 i
00 : ;
PUBLICOS TPRFLP
RF S1C DE T
T FIC DEFIA 30.068.169/0001- 6.000.000.00
CAIXA 44 ’
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BRASIL
ACOES

LIVRE

FIC DE FIA

CAIXA
B 30.068.224/0001-
ACOES 4 6.000.000,00

MULTIGES
TOR
FIA CAIXA
SMALL 15.154.220/0001-

CAPS 47
ATIVO

A Conselheira Juliana efetuou pesquisa quanto aos Fundos BB ACOES NORDFEA GLOBAL
distribuicdo percentual do patriménio do Fundo no ditimo dia util do més de referéncia (072023) com
Regime Proprio de Previdéncia dos servidores publico: 31; BB ACOES BRL UNIVERSAL
BRANDS — Distribui¢io percentual do patriménio do Fundo no altimo dia util do més de referéncia
(07/2023 com Regime Proprio de previdéncia dos servidores publicos: 12,4%, cm variagdo didria
percentual esperada para o valor da cota do fundo no pior cenario de estresse definido pelo
administrador:-5,19%- fonte de consulta:
https://cvmweb.cvm.gov.br/swh/default.asp?sg_sistems= fundosreg, consulta realizada em
17/08/2023.Apés as falas dos conselheiros, passaram a deliberar sobre a proposta apresentada e por
unanimidade aprovaram os investimentos, na forma apresentada pelo Gestor de Investimentos.Nada
mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas, tendo a ata sido lida ¢ assinada por
todos os presentes, ficando, desde ja, os consclheiros convocados para a reunido ordindria para a
apresentagao do resultado da carteira de investimentos do més de julho/2023..

6.000.000,00
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