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1. INTRODUÇÃO 

 

Mantendo elevados níveis de transparência e para manter boa comunicação junto 

aos servidores e munícipes, o Instituto de Previdência Social do Município de Macaé – 

MACAEPREV apresenta o relatório de investimentos, referente ao mês de janeiro de 2026. 

Neste relatório consolidado é possível observar a consolidação de todas as 

informações relativas ao período de referência, incluindo o cenário econômico, os resultados 

alcançados em relação às metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que 

compõe a carteira de investimentos do MACAEPREV, inclusive quanto aos indicadores de 

desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatório cumpre integralmente os 

requisitos estabelecidos pelo Manual do PRÓ-GESTÃO, sendo amplamente divulgado no site 

do MACAEPREV, o que garante a transparência e a publicidade das informações. Além 

disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comitê de Investimentos, submetido ao 

Conselho Previdenciário e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutenção da 

Certificação do PRÓ-GESTÃO - Nível II. 

 

2. CENÁRIO ECONÔMICO 

 

No ambiente externo, o mês de janeiro foi principalmente marcado pela tensão entre 

os Estados Unidos e a Dinamarca, após os Estados Unidos ameaçarem anexar, com ou sem 

uso da força, a Groenlândia, território autônomo dinamarquês. A Dinamarca reagiu 

prontamente dizendo que a Groelândia não estava a venda, e um ataque dos Estados Unidos a 

ilha levaria a uma guerra declarada entre os dois países. Além disso, a Dinamarca deixou 

claro que um ataque dos Estados Unidos levaria o país a invocar o Artigo 5 da OTAN 

(Organização do Tratado do Atlântico Norte), o que levaria uma guerra declarada a todos os 

países-membro, e efetivamente levaria a dissolução da Organização, uma vez que os Estados 

Unidos é um dos países-membro. Antes da Administração Trump recuar com as ameaças 
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militares, Trump anunciou que iria aplicar tarifas sobre qualquer país que se opusesse a 

anexação da Groelândia. 

Na América Latina, o mês foi marcado pelo sequestro do presidente da Venezuela, 

Nicolás Maduro, numa operação militar realizado pelos EUA, que levou Maduro para ser 

julgado em cortes estadunidenses por crimes de narcotráfico. A vice-presidente da Venezuela, 

Dercy Rodriguez, assumiu a presidência do país com discurso de conciliação. Após a 

operação, o presidente dos EUA, Donald Trump, afirmou que os EUA administrarão o 

petróleo da Venezuela “por tempo indeterminado”, exigindo a venda do petróleo venezuelano 

aos EUA por US$ 50 o barril (abaixo da cotação de US$ 57-61 nos mercados) e que os 

recursos da venda do petróleo só poderão comprar produtos americanos. 

Janeiro também marcou o fim de um longo período de negociação, com a aprovação 

pelo Parlamento Europeu do Acordo Mercosul-União Europeia. A negociação do acordo 

durou mais de 20 anos, e sofreu fortes resistências de agricultores franceses e irlandeses. Com 

o acordo, o Mercosul passa a ter acesso ao mercado europeu com tarifas reduzidas/nulas, de 

acordo com a quantidade exportada. Em troca, a União Europeia terá acesso a mercado para 

os seus produtos industriais.   

No Brasil, o mês de janeiro marcou a continuidade da disputa entre o Banco Central 

do Brasil (BCB) e o Tribunal de Contas da União (TCU) referente a liquidação extrajudicial 

do Banco Master SA. No início do mês o TCU determinou, em decisão monocrática do 

ministro Jonathan de Jesus, uma inspeção dos procedimentos que levaram à decisão do BCB. 

Alguns dias depois, o TCU recuou e sinalizou que a inspeção não mais implicará em 

possibilidade de reversão da liquidação decretada pelo BCB. Em dezembro, o TCU 

questionou a decisão do BCB de dar início ao processo de liquidação do banco após indícios 

de crimes financeiros e graves problemas de liquidez. 

A liquidação extrajudicial do Banco Master S.A. pelo BCB, juntamente com as 

investigações da Polícia Federal, desencadeou uma série de escândalos no mês de janeiro, 

especialmente após ser revelado uma teia de contatos que Daniel Vorcaro, dono do Banco, 

teria dentro da Câmara, Senado e até mesmo do STF, incluindo Ciro Nogueira, líder do 

chamado “Centrão”, Dias Toffoli, ministro do STF, e Ibaneis Rocha e Claudio Castro, 
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governadores, sendo este último alvo de críticas após ter sido verificado investimentos do 

RioPrevidência, regime próprio dos servidores do Rio de Janeiro, e da CEDAE (Companhia 

Estadual de Águas e Esgotos do Rio de Janeiro), no Banco Master. 

 

Estados Unidos 

 

Os dados macroeconômicos da economia estadunidense no mês de janeiro 

apresentaram melhoras especialmente no índice de preços, que desacelerou fortemente. Além 

disso, o mercado de trabalho criou a maior quantidade de vagas desde junho de 2025, o que 

coloca pressão no Fed pela manutenção da taxa básica de juros.  

Em relação aos preços, o índice de preços ao consumidor (CPI, Consumer Price 

Index) de janeiro registrou crescimento de 0,2% em relação a dezembro, abaixo da 

expectativa de 0,3%. Crescimento no preço dos alimentos foi parcialmente compensado pela 

queda no preço da energia. Já no acumulado de 12 meses até janeiro, o índice registrou seu 

menor valor desde maio de 2025, crescendo 2,4%, puxado negativamente pelos preços dos 

alimentos e compensado pelo preço dos produtos energéticos. O núcleo do CPI, que exclui 

energia e alimentos, no acumulado de 12 meses registrou 2,5%, o menor valor desde março de 

2021. Na base mensal, o núcleo registrou 0,3%, acima de dezembro (0,2%). 
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Em relação a atividade econômica, o Índice de Gerente de Compras (PMI, Purchasing 

Managers’ Power Index) da manufatura, elaborado pela S&P Global, voltou a registrar alta 

em janeiro, registrando 52,4 pontos, aumento de 0,6 pontos em relação a dezembro. A última 

leitura indicou maior expansão da produção, com aumento das novas encomendas, embora a 

confiança empresarial tenha permanecido estagnada, a espero de riscos geopolíticos. 

O PMI de serviços, por sua vez, carro-chefe da economia estadunidense, também 

cresceu no mês de janeiro, registrando 52,7 pontos (ante 52,5 pontos em dezembro), mas 

abaixo da expectativa do mercado, de 52,8. O índice foi puxado pelo crescimento das vendas, 

com a atividade interna compensando os impactos negativos da queda de clientes estrangeiros 

causados pela guerra tarifária. O índice composto, assim, registrou 53 pontos, acima dos 52,7 

registrado em dezembro. 
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Ainda em relação a atividade econômica, o resultado do PIB dos EUA no quarto 

trimestre de 2025 veio abaixo da expectativa do mercado, apresentando uma expansão de 

1,4% na taxa anualizada, ante o trimestre anterior que registrou 4,4% na taxa anualizada. 

Resultado baixo veio em parte devido à queda dos gastos governamentais devido a 

paralização do governo em outubro, e queda nas exportações. Ademais, consumo doméstico e 

investimento registraram expansão, com redução das importações. Assim, em 2025, o PIB dos 

EUA registrou 2,2% de expansão em 2024, desacelerando, quando registrou 2,8%. 
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Em relação ao mercado de trabalho, o ano de 2026 começou relativamente bem nos 

EUA, com o número de vagas criadas registrando 130 mil, muito acima das projeções do 

mercado, que indicavam criação de 66 mil vagas. A criação de vagas ocorreu principalmente 

no setor de saúde, apesar da queda nos empregos do governo federal. A taxa de desemprego, 

por sua vez, caiu de 4,4% para 4,3%, enquanto a criação de vagas novembro e dezembro 

foram revisadas para baixo.  
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Em relação a política monetária, na reunião de janeiro, o Comitê do Fed decidiu pela 

manutenção da taxa básica de juros, em 3,5%-3,75%, em decisão dividida, mas em linha com 

as expectativas, após três quedas consecutivas. O Comitê deixou claro que apesar da decisão 

de manter os juros, no futuro, com a queda nos preços, é possível que seja necessário redução 

da taxa em ritmo mais intenso, especialmente devido a melhora no mercado de trabalho nos 

meses recentes e queda do risco de inflação mais persistente. 

 

China 

 

Na China, o mês de janeiro trouxe de volta os temores deflacionários que pairaram a 

economia chinesa durante 2025, com a piora na atividade econômica, embora tais indicadores 

estejam sob o olhar do Banco Central chinês, que mantem uma postura conservadora. 

Em relação aos preços, a deflação voltou a assombrar a economia chinesa, com os 

preços desacelerando fortemente nos últimos 12 meses encerrados em janeiro, registrando 

0,2%, em comparação aos 0,8% registrado de 12 meses até dezembro, de acordo com o 

Departamento Nacional de Estatística da China (DNEC). Novamente, a desaceleração dos 

preços foram puxados pela queda no preço dos alimentos (-0,7%), ante 1,1% em dezembro. 
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Os preços dos alimentos, porém, não foram os únicos responsáveis pela desaceleração do 

índice, com preços dos produtos energéticos também contribuindo para a desaceleração. 

Quando se excluem os preços de energia e alimentos (núcleo de inflação), assim, 0,8% nos 

últimos 12 meses encerrados em janeiro, ante 1,2% em 12 meses encerrado em dezembro. 

Em relação a atividade econômica, o PMI da manufatura chinesa, publicado pelo 

DNEC, voltou a ficar em patamares de contração, registrando 49,3 pontos em janeiro, ante 

50,1 pontos em dezembro, abaixo da expectativa do mercado, que esperava 50 pontos. 

Resultado foi negativamente puxado pela queda de novas encomendas, pela queda na 

confiança empresarial e continuidade de queda nas vendas externas, apesar das boas notícias 

em relação aos preços de venda, que terminou um prolongado período de queda. 

Em relação ao PMI não-manufatureiro, o índice também registrou queda no mês de 

janeiro, caindo para 49,4 (ante 50,2 pontos em dezembro), puxado pelo sub-índice de 

construção, que apresentou a maior queda no mês, decrescendo 4 pontos, para 48,8 pontos. O 

resultado foi, também, puxado negativamente pela desaceleração nas novas incomodas, apesar 

da melhora nos preços. Devido a essas quedas, assim, o índice composto registrou queda 0,9 

pontos, para 49,8 pontos. 
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Em relação a política monetária, o Banco Popular da China (BPC) manteve as taxas de 

juros referenciais da economia estáveis na reunião de janeiro, com a Loan Prime Rate (LPR), 

usada como referência para crédito a negócios e famílias, mantida em 3%, e a LPR de 5 anos, 

usada em empréstimos imobiliários, mantida em 3,5%. Apesar disso, o BPC cortou a taxa de 

juros em 0,25 p.p. para setores específicos, com o objetivo de impulsionar a economia 

chinesa. O último corte das taxas básicas ocorreram em maio de 2025. 

 

Zona do Euro 

 

Na Zona do Euro, os dados macroeconômicos apresentaram resultados mistos, com 

relativa piora nos índices de atividade econômica, enquanto que o índice de preços 

apresentaram melhora no mês. 

Em relação ao índice de preços, os preços tanto na Zona do Euro quanto na União 

Europeia desaceleram fortemente no acumulado de 12 meses em janeiro, registrando, 

respectivamente, 2% e 1,7%, 0,3 p.p. e 0,2 p.p. abaixo dos valores registrados em dezembro 

de 2025, de acordo com o Eurostat (Departamento de Estatística da União Europeia). Índice 

foi puxado em maior parte pelos serviços, que impactam 1,45 p.p. no índice, enquanto que 

energia compensou o índice com uma queda de -0,39 p.p. As disparidades nos índices 

permanecem, com países como França (0,4%) registrando mais baixos, enquanto outros 

países, como Romênia (8,5%), registraram valores mais altos. 

Em relação a atividade econômica, o Índice de Gerente de Compras (PMI, Purchasing 

Managers’ Power) da manufatura, da Banco Comercial de Hamburgo e da S&P Global, 

registrou melhora em janeiro frente a dezembro de 2025, registrando 49,5 pontos, em linha 

com as estimativas preliminares e ainda em campo de retração (menor que 50 pontos). O 

índice foi puxado positivamente pela confiança empresarial, apesar da queda pelo terceiro 

mês seguido, das novas ordens. Além disso, as principais economias do Bloco mantiveram a 

deterioração do índice, especialmente Alemanha e Itália. 

Já o PMI de serviços registrou queda de 1,2 pontos, para 51,6, apesar de manter-se 

pelo oitavo mês seguido em níveis de expansão. O resultado foi puxado pelo modesto 

http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev


Estado do Rio de Janeiro 
                                       Município de Macaé 

Instituto de Previdência Social 
                                         Gestão de Recursos 

 

 
 

Instituto de Previdência Social do Município de Macaé - MACAEPREV 
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, nº 293 �t Centro �t Macaé �t RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04 

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br 
Gestão de Recursos 

13 
 

 

 

crescimento na expansão da produção e baixa expansão nos novos negócios, ainda sendo 

pairados pelas incertezas da guerra tarifária. Assim, o índice composto registrou 51,3 pontos 

em janeiro, 0,2 pontos abaixo do registrado em dezembro de 2025. 

 

Brasil 

 

Os dados no Brasil, em janeiro, apresentaram resultados relativamente pessimistas. 

Apesar da expectativa de crescimento da economia brasileiro em 2025, e da baixa taxa de 

desemprego, o IPCA voltou a acelerar no mês, com piora no resultado da indústria. 

Em relação aos preços, o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) 

registrou, em janeiro, crescimento de 0,33%, dentro das projeções do mercado e repetindo 

dezembro de 2025, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística (IBGE). 

Além disso, o índice acumula 4,44% em 12 meses até janeiro e veio acima do valor registrado 

em janeiro de 2025, de 0,16%. Principal responsável por impactar o crescimento do índice 

veio dos Transportes (0,12 p.p.), com destaque para o aumento nos preços da gasolina 

(impacto de 0,10 p.p.). Já a energia elétrica foi a principal responsável pela queda do índice, 

impactando -0,11 p.p. 
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