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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicagao junto
aos servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé¢ —
MACAEPREYV apresenta o relatorio de investimentos, referente ao més de janeiro de 2026.

Neste relatorio consolidado ¢ possivel observar a consolidagdo de todas as
informagdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compode a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREYV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informacdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao
Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutenc¢ao da

Certificacdo do PRO-GESTAO - Nivel II.
2. CENARIO ECONOMICO

No ambiente externo, o0 més de janeiro foi principalmente marcado pela tensdo entre
os Estados Unidos e a Dinamarca, apds os Estados Unidos ameagarem anexar, com ou sem
uso da for¢a, a Groenlandia, territorio autdonomo dinamarqués. A Dinamarca reagiu
prontamente dizendo que a Groelandia ndo estava a venda, e um ataque dos Estados Unidos a
ilha levaria a uma guerra declarada entre os dois paises. Além disso, a Dinamarca deixou
claro que um ataque dos Estados Unidos levaria o pais a invocar o Artigo 5 da OTAN
(Organizacao do Tratado do Atlantico Norte), o que levaria uma guerra declarada a todos os
paises-membro, e efetivamente levaria a dissolu¢do da Organizacdo, uma vez que os Estados

Unidos ¢ um dos paises-membro. Antes da Administragdo Trump recuar com as ameacas
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militares, Trump anunciou que iria aplicar tarifas sobre qualquer pais que se opusesse a
anexacao da Groelandia.

Na América Latina, o més foi marcado pelo sequestro do presidente da Venezuela,
Nicolas Maduro, numa operagdo militar realizado pelos EUA, que levou Maduro para ser
julgado em cortes estadunidenses por crimes de narcotrafico. A vice-presidente da Venezuela,
Dercy Rodriguez, assumiu a presidéncia do pais com discurso de conciliagdo. Apos a
operacdo, o presidente dos EUA, Donald Trump, afirmou que os EUA administrardo o
petrdleo da Venezuela “por tempo indeterminado”, exigindo a venda do petrdleo venezuelano
aos EUA por US$ 50 o barril (abaixo da cotacdo de US$ 57-61 nos mercados) ¢ que os
recursos da venda do petréleo s6 poderdo comprar produtos americanos.

Janeiro também marcou o fim de um longo periodo de negociagdo, com a aprovacao
pelo Parlamento Europeu do Acordo Mercosul-Unido Europeia. A negociacdo do acordo
durou mais de 20 anos, e sofreu fortes resisténcias de agricultores franceses e irlandeses. Com
o acordo, o Mercosul passa a ter acesso ao mercado europeu com tarifas reduzidas/nulas, de
acordo com a quantidade exportada. Em troca, a Unido Europeia terd acesso a mercado para
os seus produtos industriais.

No Brasil, o més de janeiro marcou a continuidade da disputa entre o Banco Central
do Brasil (BCB) e o Tribunal de Contas da Unido (TCU) referente a liquidacao extrajudicial
do Banco Master SA. No inicio do més o TCU determinou, em decisdo monocratica do
ministro Jonathan de Jesus, uma inspecao dos procedimentos que levaram a decisdo do BCB.
Alguns dias depois, o TCU recuou e sinalizou que a inspe¢cdo ndo mais implicard em
possibilidade de reversao da liquidacdo decretada pelo BCB. Em dezembro, o TCU
questionou a decis@o do BCB de dar inicio ao processo de liquidacdo do banco apos indicios
de crimes financeiros e graves problemas de liquidez.

A liquidacao extrajudicial do Banco Master S.A. pelo BCB, juntamente com as
investigacdes da Policia Federal, desencadeou uma série de escandalos no més de janeiro,
especialmente apos ser revelado uma teia de contatos que Daniel Vorcaro, dono do Banco,
teria dentro da Camara, Senado e até mesmo do STF, incluindo Ciro Nogueira, lider do

chamado “Centrao”, Dias Toffoli, ministro do STF, e Ibancis Rocha e Claudio Castro,
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governadores, sendo este ultimo alvo de criticas apos ter sido verificado investimentos do
RioPrevidéncia, regime proprio dos servidores do Rio de Janeiro, e da CEDAE (Companhia

Estadual de Aguas e Esgotos do Rio de Janeiro), no Banco Master.

Estados Unidos

Os dados macroecondmicos da economia estadunidense no més de janeiro
apresentaram melhoras especialmente no indice de precos, que desacelerou fortemente. Além
disso, o mercado de trabalho criou a maior quantidade de vagas desde junho de 2025, o que
coloca pressao no Fed pela manutencdo da taxa basica de juros.

Em relagdo aos precos, o indice de precos ao consumidor (CPI, Consumer Price
Index) de janeiro registrou crescimento de 0,2% em relacdo a dezembro, abaixo da
expectativa de 0,3%. Crescimento no preco dos alimentos foi parcialmente compensado pela
queda no prego da energia. J4 no acumulado de 12 meses até janeiro, o indice registrou seu
menor valor desde maio de 2025, crescendo 2,4%, puxado negativamente pelos pregos dos
alimentos e compensado pelo prego dos produtos energéticos. O nucleo do CPI, que exclui
energia e alimentos, no acumulado de 12 meses registrou 2,5%, o menor valor desde marco de

2021. Na base mensal, o nucleo registrou 0,3%, acima de dezembro (0,2%).
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indice de Pregos ao Consumidor (CPI) - Estados Unidos
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Fonte: Bureau for Labor Statistics (BLS)

Em relagio a atividade econdmica, o Indice de Gerente de Compras (PMI, Purchasing
Managers’ Power Index) da manufatura, elaborado pela S&P Global, voltou a registrar alta
em janeiro, registrando 52,4 pontos, aumento de 0,6 pontos em relagdo a dezembro. A ultima
leitura indicou maior expansdo da produgdo, com aumento das novas encomendas, embora a
confianga empresarial tenha permanecido estagnada, a espero de riscos geopoliticos.

O PMI de servigos, por sua vez, carro-chefe da economia estadunidense, também
cresceu no més de janeiro, registrando 52,7 pontos (ante 52,5 pontos em dezembro), mas
abaixo da expectativa do mercado, de 52,8. O indice foi puxado pelo crescimento das vendas,
com a atividade interna compensando os impactos negativos da queda de clientes estrangeiros
causados pela guerra tarifaria. O indice composto, assim, registrou 53 pontos, acima dos 52,7

registrado em dezembro.
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Ainda em relagdo a atividade econdmica, o resultado do PIB dos EUA no quarto

trimestre de 2025 veio abaixo da expectativa do mercado, apresentando uma expansdo de

1,4% na taxa anualizada, ante o trimestre anterior que registrou 4,4% na taxa anualizada.

Resultado baixo veio em parte devido a queda dos gastos governamentais devido a

paraliza¢do do governo em outubro, e queda nas exportagdes. Ademais, consumo doméstico e

investimento registraram expansdo, com redugdo das importagdes. Assim, em 2025, o PIB dos

EUA registrou 2,2% de expansdo em 2024, desacelerando, quando registrou 2,8%.
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Em relagdo ao mercado de trabalho, o ano de 2026 comegou relativamente bem nos
EUA, com o numero de vagas criadas registrando 130 mil, muito acima das proje¢des do
mercado, que indicavam criacdo de 66 mil vagas. A criagcdo de vagas ocorreu principalmente
no setor de saude, apesar da queda nos empregos do governo federal. A taxa de desemprego,

por sua vez, caiu de 4,4% para 4,3%, enquanto a criacdo de vagas novembro e dezembro

foram revisadas para baixo.
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Criagdo de Vagas e Taxa de Desemprego - Estados Unidos

400,000

43 ’ 43
300,000 42 w2 4,2 a2

200.000

100.000 I 25
. I | I I

an/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 julf2s agof25 set/25 out/f25 Vov/25 dez/25 jan/26 15

100.000

-200.000
Fonte: Departamento de
Estatitistica do Trabalho = Criag3o de Vagas (eixo esquerdo) Ultima Revisdo (eixo esquerdo) Taxa de Desemprego (%, eixo direito)

Em relacdo a politica monetaria, na reunido de janeiro, o Comité do Fed decidiu pela
manuten¢do da taxa basica de juros, em 3,5%-3,75%, em decisdo dividida, mas em linha com
as expectativas, apos trés quedas consecutivas. O Comité deixou claro que apesar da decisdo
de manter os juros, no futuro, com a queda nos precos, é possivel que seja necessario redugdo
da taxa em ritmo mais intenso, especialmente devido a melhora no mercado de trabalho nos

meses recentes e queda do risco de inflacdo mais persistente.
China

Na China, o més de janeiro trouxe de volta os temores deflacionarios que pairaram a
economia chinesa durante 2025, com a piora na atividade econdomica, embora tais indicadores
estejam sob o olhar do Banco Central chinés, que mantem uma postura conservadora.

Em relacdo aos precos, a deflacdo voltou a assombrar a economia chinesa, com os
precos desacelerando fortemente nos ultimos 12 meses encerrados em janeiro, registrando
0,2%, em comparagdao aos 0,8% registrado de 12 meses até dezembro, de acordo com o
Departamento Nacional de Estatistica da China (DNEC). Novamente, a desaceleracdo dos

precos foram puxados pela queda no prego dos alimentos (-0,7%), ante 1,1% em dezembro.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

10


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social
™
MACAEPREV Gestao de Recursos
< Pro-Gestao
RPPS

Os pregos dos alimentos, porém, ndo foram os Unicos responsaveis pela desaceleragdo do
indice, com pregos dos produtos energéticos também contribuindo para a desaceleragao.
Quando se excluem os precos de energia e alimentos (ntcleo de inflagdo), assim, 0,8% nos
ultimos 12 meses encerrados em janeiro, ante 1,2% em 12 meses encerrado em dezembro.

Em relagdo a atividade econdmica, o PMI da manufatura chinesa, publicado pelo
DNEC, voltou a ficar em patamares de contragdo, registrando 49,3 pontos em janeiro, ante
50,1 pontos em dezembro, abaixo da expectativa do mercado, que esperava 50 pontos.
Resultado foi negativamente puxado pela queda de novas encomendas, pela queda na
confianga empresarial e continuidade de queda nas vendas externas, apesar das boas noticias
em relacdo aos precos de venda, que terminou um prolongado periodo de queda.

Em relagdo ao PMI ndo-manufatureiro, o indice também registrou queda no més de
janeiro, caindo para 49,4 (ante 50,2 pontos em dezembro), puxado pelo sub-indice de
construcdo, que apresentou a maior queda no més, decrescendo 4 pontos, para 48,8 pontos. O
resultado foi, também, puxado negativamente pela desaceleragdao nas novas incomodas, apesar
da melhora nos precos. Devido a essas quedas, assim, o indice composto registrou queda 0,9

pontos, para 49,8 pontos.

indice de Gerente de Compras (PMI) - China
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Em relagdo a politica monetaria, o Banco Popular da China (BPC) manteve as taxas de
juros referenciais da economia estaveis na reunido de janeiro, com a Loan Prime Rate (LPR),
usada como referéncia para crédito a negocios e familias, mantida em 3%, e a LPR de 5 anos,
usada em empréstimos imobiliarios, mantida em 3,5%. Apesar disso, o BPC cortou a taxa de
juros em 0,25 p.p. para setores especificos, com o objetivo de impulsionar a economia

chinesa. O ultimo corte das taxas basicas ocorreram em maio de 2025.
Zona do Euro

Na Zona do Euro, os dados macroecondmicos apresentaram resultados mistos, com
relativa piora nos indices de atividade econdmica, enquanto que o indice de pregos
apresentaram melhora no més.

Em relagdo ao indice de pregos, os precos tanto na Zona do Euro quanto na Unido
Europeia desaceleram fortemente no acumulado de 12 meses em janeiro, registrando,
respectivamente, 2% e 1,7%, 0,3 p.p. € 0,2 p.p. abaixo dos valores registrados em dezembro
de 2025, de acordo com o Eurostat (Departamento de Estatistica da Unido Europeia). Indice
foi puxado em maior parte pelos servigos, que impactam 1,45 p.p. no indice, enquanto que
energia compensou o indice com uma queda de -0,39 p.p. As disparidades nos indices
permanecem, com paises como Franca (0,4%) registrando mais baixos, enquanto outros
paises, como Roménia (8,5%), registraram valores mais altos.

Em relagio a atividade econdmica, o Indice de Gerente de Compras (PMI, Purchasing
Managers’ Power) da manufatura, da Banco Comercial de Hamburgo e da S&P Global,
registrou melhora em janeiro frente a dezembro de 2025, registrando 49,5 pontos, em linha
com as estimativas preliminares e ainda em campo de retracdo (menor que 50 pontos). O
indice foi puxado positivamente pela confianga empresarial, apesar da queda pelo terceiro
més seguido, das novas ordens. Além disso, as principais economias do Bloco mantiveram a
deterioragdo do indice, especialmente Alemanha e Italia.

Ja o PMI de servigos registrou queda de 1,2 pontos, para 51,6, apesar de manter-se

pelo oitavo més seguido em niveis de expansdo. O resultado foi puxado pelo modesto
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crescimento na expansdo da produgdo e baixa expansdo nos novos negocios, ainda sendo

pairados pelas incertezas da guerra tarifaria. Assim, o indice composto registrou 51,3 pontos
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em janeiro, 0,2 pontos abaixo do registrado em dezembro de 2025.
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Brasil

Os dados no Brasil, em janeiro, apresentaram resultados relativamente pessimistas.
Apesar da expectativa de crescimento da economia brasileiro em 2025, e da baixa taxa de
desemprego, o IPCA voltou a acelerar no més, com piora no resultado da industria.

Em relagio aos precgos, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
registrou, em janeiro, crescimento de 0,33%, dentro das proje¢des do mercado e repetindo
dezembro de 2025, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Além disso, o indice acumula 4,44% em 12 meses até janeiro e veio acima do valor registrado
em janeiro de 2025, de 0,16%. Principal responsavel por impactar o crescimento do indice
veio dos Transportes (0,12 p.p.), com destaque para o aumento nos pregos da gasolina
(impacto de 0,10 p.p.). Ja a energia elétrica foi a principal responsavel pela queda do indice,

impactando -0,11 p.p.
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Em relagdo a atividade econdmica, a atividade industrial brasileira, no més de
dezembro, sofreu sua pior queda no més desde julho de 2024, registrando recuo de 1,2% em
relacdo a novembro, de acordo com a Pesquisa Mensal da Industria, do IBGE. A queda ¢ uma
continuidade dos registros negativos que comecaram em setembro de 2025. Em 12 meses, a
industria também recuou, apesar do resultado positivo, registrando 0,6% de crescimento, uma
desaceleragdo em relacdo aos 12 meses acumulados até novembro, de 0,7%. Em relagdo as
grandes categorias econdmicas, os bens de capital e os bens de consumo duraveis foram os
que mais contribuiram negativamente pro resultado, registrando, respectivamente, -8,3% e -
4,4% em relacdo a novembro. No acumulado de 12 meses, bens de capital e bens de consumo
semiduraveis e nao duraveis foram os que mais contribuiram para a desaceleragdo, registrando
-1,5% e -1,1%.

O indice de quantidades de servigos, por sua vez, também sofreu queda no més de
dezembro, registrando uma variacdo negativa de -0,4% frente a novembro, de acordo com a
Pesquisa Mensal de Servigos, do IBGE. Apesar disso, o indice fechou o ano em crescimento

acumulado em 12 meses de 2,8%, maior que os 12 meses acumulados até novembro (2,7%).
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indice foi puxado negativamente pelas atividades de transportes, influenciado em maior parte
pelo setor aéreo.

O indice de comércio também registrou resultado negativo de -0,4% em dezembro
frente a novembro, quando registrou crescimento de 1%, de acordo com a Pesquisa Mensal do
Comércio, do IBGE. O indice, porém, registrou crescimento de 1,6% no acumulado de 12
meses, interrompendo o ritmo de queda iniciado em abril de 2025. O resultado foi
negativamente puxado em seis dos oito setores pesquisados, com destaque para o comércio

farmacéutico, que registrou queda de -5,1%.

indice de Volume da Industria, Servicos e Comércio - Brasil
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Ainda em relagdo ao nivel de atividade, o Indice de Atividade Econdmica do BCB
(IBC-Br), considerado prévia do PIB, registrou retracdo de -0,2% em dezembro ante
novembro de 2025. Resultado foi negativamente puxado pelos servicos, que compde a maior
parte do PIB brasileiro. No acumulado do ano de 2025, porém, a prévia do PIB ¢ de 2,5%,
com bom desempenho em todos os setores. Pelo Monitor do PIB do IBRE FGV, por sua vez,

a prévia ¢ de crescimento de 2,5% em 2025, com a atividade econdmica permanecendo
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estavel no quatro trimestre de 2025 e sendo puxada, no ano, pelo crescimento da Formagao
Bruta de Capital Fixo (FBCF), que cresceu 3,6%.

A estimativa de janeiro da safra nacional de cereais, elaborados pelo Levantamento
Sistematico da Produgao (LSPA), divulgados pelo IBGE, mostrou novamente recorde na safra
de soja em 2026, mas deve ter uma safra total de cereais, leguminosas e oleaginosas menor
que a de 2025, puxado por queda, em relagcdo a 2025, na safra de arroz (-7,9%) e milho (-
5,6%), o que pode afetar os precos dos alimentos.

Em relagdo ao mercado de trabalho, de acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua (Pnad Continua) do IBGE, a taxa de desemprego caiu para 5,1% no
trimestre encerrado em dezembro, a taxa mais baixa da série historica. A taxa anual também
registrou o patamar mais baixo da série histérica, de 5,6%. O resultado foi principalmente
puxado pelo aumento da ocupagao nas atividades de servigo, com crescimento no rendimento

médio anual das pessoas ocupadas, de 5,7%, além do crescimento massa de rendimento, que

cresceu 7,5% em 2025.

Taxa de Desemprego (%) - Brasil
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Em relacao ao Comércio Exterior, de acordo com a Secretaria do Comércio Exterior, o
saldo da Balanga Comercial do més de janeiro registrou superavit de US$ 4,34 bilhdes, um
crescimento de 85,8% em relacdo a janeiro de 2025. Resultado foi fortemente puxado pela
queda nas importagdes, que retraiu 9,8% no més, apesar da queda de 1% nas exportagoes.
Apesar da queda nas exportacdes, as exportagdes para a China aumentaram em 17,4%, o
unico destino com variacao positiva.

J4 em relagdo ao Balanco de Pagamentos, as transacdes correntes registraram déficit
de US$ 8,4 bilhdes em janeiro, ante déficit de US$ 9,8 bilhdes no mesmo més do ano
passado. Em 12 meses até janeiro as transagdes correntes registraram déficit de US$ 67,6
bilhdes, desacelerando assim frente aos US$ 69 bilhdes do més passado e US$ 72,4 bilhdes
em janeiro de 2025. Os investimentos diretos no pais (IDP), por sua vez, registraram
ingressos liquidos de US$ 8,2 bilhdes em janeiro, ante US$ 6,7 bilhdes em janeiro de 2025.

Em relagdo aos indices de confianca, o Indice de Confianga Empresarial do FGV
IBRE de janeiro registrou crescimento de 0,5 pontos, para 92,5 pontos, mantendo a trajetoria
de recuperagdo iniciada em setembro de 2025. Apesar da redugdo na percep¢ao sobre a
situagdo atual, a variagdo positiva do indice foi mais que compensado pela melhora nas
expectativas, puxado pelo otimismo com relagdo a demanda.

Ja em relagdo ao Indice de Confianga do Consumidor, o indice caiu 1,8 pontos em
janeiro, registrando 87,3 pontos, menor valor desde outubro de 2025. Apos subir quatro meses
seguidos, o indice recuou devido a piora na percepc¢do atual das familias, especialmente de
baixa renda, devido ao crescimento de endividamento e juros alto. Além disso, a expectativa

das familias também foi fator de recuo do indice.
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indice de Confianca do Consumidor indice de Confianca Empresarial

Em relagdo a politica monetéria, na reunido de janeiro, o BCB decidiu por manter a
taxa bésica de juros, Selic, estavel, de acordo com as expectativas do mercado. A decisdo veio
junto com uma conjuntura altamente favoravel de melhora do cendrio inflacionario e das
expectativas de inflagdo. A estabilidade da taxa também veio em conjunto com a sinalizagao
de cortes para marco de 2025, embora o BCB tenha deixado claro que as futuras decisoes irdo
depender dos dados no futuro.

Em relagdo ao mercado de capitais, o indice bovespa fechou o més de janeiro com
novo, atingindo 181.363,90 pontos no fim do més, apds abrir janeiro em 161.125,37,
resultando em ganhos de 12,56% no més. O més marca o melhor resultado do indice desde,
pelo menos, novembro de 2022 (15,90%), marcando o terceiro melhor més desde margo de
2016 (16,97%). O indice foi beneficiado pelas previsdes de cortes na taxa basica tanto dos
EUA quanto do Brasil, que espera cortar a Selic em marco, além da instabilidade causada pela
Administragao Trump, o que tem atraido fluxos para economia emergentes. Além disso, em

janeiro os fluxos estrangeiros chegaram a R$ 26,31 bilhdes, superando todo o fluxo de 2025.
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3. EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA)

A inflagdo ¢ o aumento generalizado e persistente dos precos de bens e servicos em
uma economia ao longo do tempo. Esse fendmeno pode afetar o poder de compra da moeda e,
portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir € monitorar a inflagao
no Brasil, o indice utilizado é o IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo), que é
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista que o
IPCA ¢ um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que
mostra a inflagdo projetada e efetiva no més de dezembro e as proje¢des para o més seguinte,
extraida do site da ANBIMA. As projegdes para o més de fevereiro e margo sao de 0,45% e

0,31%, respectivamente.
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PROJEGOES PARA O MES (**) FEVEREIRC DE 2026
Més de Coleta Deta Projecio (%) Datz de validade*
Fevereiro de 2026 10/02/26 0,45 18/02/26
Fevereiro de 2026 27/02/26 - 02/03/26

Fonte: Grupo Consultive Permanente Macroecondmico da ANBIMA.
* Data para efeito de atualizagdo do Valor Nominal dos titulos indexados pelo IPCA.

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR MARCO DE 2026
Més de Coleta Data Projecao (%}
Fevereiro de 2026 10/02/26 0,31
Fevereiro de 2026 27/02/26 -

Quando nao for possivel apurar a projecdo para os indices, a ANBIMA repetira a ultima estimativa disponivel para o
més corrente, até gue uma nova projegdo seja calculada. Se a impossibilidade ocorrer apos a divulgagdo dos indices
fechados para o més, ou seja, nos casos em que mudar o més de referéncia da projecdo, serd repetida a ultima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de precos, até que uma nova projegdo tambem
se faga possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

MEs da Projecao Data Projecao (%) Data de Validade IPCA Efctivo [%)
27/01/26 0,33 28/01/26
laneiro de 2026 0,33
09/01/26 0,36 16/01/26

De acordo com divulgagdo do IBGE em 27/02/2026, o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) apresentou alta de 0,84% em fevereiro e ficou 0,64 p.p.
acima do resultado de fevereiro (0,25%). Com essa alta, o IPCA-15 acumula 4,10% nos
ultimos 12 meses encerrados em fevereiro, dentro do intervalo da meta definida pelo
Conselho Monetario Nacional. No mesmo més de 2025, o indice havia subido 1,23%. O
maior impacto sobre o indice vieram do grupo de Transportes, que subiu 1,72% no més e
impactou 0,35 p.p. no resultado total. O segundo maior impacto veio da Educagao (5,20%),
que impactou 0,28 p.p. no indice, com os precos no ensino médio registrando crescimento de
8,19%. Alimentacdo, por sua vez, registrou baixo crescimento (0,20%), com impacto de

apenas 0,09 p.p.
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4. EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS)

Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as
projecoes de inflagdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco
Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversas
instituicdes financeiras, servindo como uma importante referéncia para a analise do cenario
macroecondmico. Segue abaixo a proje¢do de inflagdo para o més seguinte, conforme os
dados referentes a 20/02/2026 do Boletim Focus.

Para o més de fevereiro de 2026, a expectativa do mercado em relagdo ao IPCA
mensal ¢ de 0,45%, queda de 0,09 p.p. em relagdo a taxa esperada a quatro semanas. Ja a

expectativa para o [PCA em 2026 ficou em 3,91%, abaixo do teto da meta do CMN.

igtmwocmmuooms | Focus Relatdrio de Mercado
Expectativas de Mercado 20 de Fevereiro de 2026
AAumento ¥ Diminuigio =Estabilidade
2026 2027 2029

Agregado Hi4 HA1 pore 9T Resp 5dias Resp, Hi4 M1 Comp.  Resp. Sdias Resp Hi4  Hi1 _ Comp.  Resp,
semanas semana | semanals #  teis =2l semanas semana Hu'eselmmlt ol semanas semana N:Jlsul\il!il' *®
IPCA (variacgo %) 40 3% 380 Y (0 152 388 113 380 380 380 = (1) 143 380 108 = 350 350 350 = (@3 108
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 180 180 182 A (D 19 18 W 180 180 180 = (B 9% 180 65 = 200 200 200 = (@9) 85
Cambio (R$/USS) 550 55 545 ¥ () 1% 545 86 551 550 550 = (@ 10 550 81 = 558 551 5524 () L1}
Selic (% a.a) 105 1235 123 ¥ () 152 1200 %2 1050 1050 1050 = (54 142 1050 87 = 950 950 950 = (1N 1
1GP-M {variagdo %) I O Y@ B3N O 400 400 400 = (D 6 40 30 v M3 ABYM 56
IPCA Administrados (variacio %) 3% 56 367 v () W5 367 85 NS ¥ v /A ] # 3n N = 350 350 350 = G2 64
Conta corrente (US$ bilhdes) 6180 6780 6770 A (0 41 6775 30 6500 65006500 = (1) 38 6500 27 = 65,90 64,00 6400 = (2 B
Balanga comercial (US4 bilhdes) G765 6800 6838 4 (0 4 6838 55 T30 7230 = (D 3 OME % v 7500 7550 7500 v (D b
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) T4 7500 00 = (39 7500 X7 J850 7850 7850 = (4 7 oms B = 80,00 80,00 80,00 = @) t
Divida liguida do setor piblice (% do PIB) 703% 7020 700 Y (D 61 700 45 A T80 35 A (D N TBE M A TBE2 7881 TBET A () 4%
Resultado primério (% do PIB) 0% 05 050 = @ 71 051 52 A4 04 042 Y (D 6 -4 & v A0 AW A0 Y@ 50
Resultade nominal (% do PIE) 60 -B60 858 A () 60 BE0 M4 185 -B01 800 A (D H805 A A 20 1M 1B YR 2

* compartamenta dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterion, oz valores entre parénteses eXpressam o NUMEra d8 S8Manas 8M qUa ¥em ocomenda o Ui ma compartaments = respondentas nos lims === respondentes nos Ultimos 5 dias Ursis

— 2026 —=2027 2028 —2029

‘L L
emmcocnmmuoosmasi | Focus Relatorio de Mercado
Expectativas de Mercado 20 de fevereiro de 2026
A Aumento ¥ Diminuigio =Estabilidade
fev/2026 mar/2026 Infl, 12 m suav.
Agregado Hi4  H&1 _ Comp.  Resp. 5diss HE4  HE1 Comp.  Resp. Sdias Hi4  Hi1__ Comp.  Resp. 5 dias
semanzs semana "% semanals ¢ irsisl| semanas semana " semanals e iteis semanzs semana " somanals e dteis
IPCA (varizgio %) 054 050 045 Y ) B 044 03 034 0B Y () 18 03 v 400 318385 = O 18 3%
Cambio (R§/USS) 58 SNSB Y 13 52 M SUS5 Y[R 12 5M v
Selic (% a.4) - - 1450 14501450 = (2D 150 1450 =
IGP-M {variagio %) 030 03500 ¥ 5 60 033 034 033030 ¥V @ 8 o — 389 3m3% A B 6 3%

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatrio de Mercade anterior; os velores entre parénteses expressam o ndimero de semanas 8m que vem otomendo o Glime compartaments =* respondentas nos dldimes 30 dizs

— feuf2026 = marf2026 abr/2026 = Infl.12 m suav.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

21


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nt Instituto de Previdéncia Social

™

MACAEPREV Gestao de Recursos
(vPro-G%tgg

5. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA

No més de janeiro, nosso portfolio teve desempenho superior & Meta Atuarial. A
Carteira Previdenciaria obteve um resultado de 1,90%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 5,65%, foi de 0,79%, ou seja, 240,49% da meta atuarial. O
Patriménio do Fundo Previdencidrio fechou o més de janeiro em R$ 5.390.092.432,35 (cinco
bilhdes e trezentos e noventa milhdes e noventa e dois mil e quatrocentos e trinta e dois reais
e trinta e cinco centavos). O rendimento da Carteira Previdenciaria do Instituto foi positivo
em R$ 101.077.818,73 (cento e um milhdes e setenta e sete mil e oitocentos e dezoito reais e

setenta e trés centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2026 JAN FEV MAR  ABR MAl JUN JUL  AGO SET outT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,90 1,90
IPCA 0,33 0,33
5,65% a.m. 0,46 0,46
IPCA+5,65% 0,79 0,79
CARTEIRA X META ATUARIAL
2,00
1,30
1,60
1,40
1,20
1,00 =y
o
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00
JAN  FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
W CARTEIRA W IPCA+5,65%

A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e

diversos indices do mercado.
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Indice Valor [ Mes
hd | 2022 || 2022 " 2024 || 2005 |ENES Jan

Ibavespa 12,56

DIV 10,56 .
SMLL 10,15 Rentabilidade dos Indices x Carteira
IRF-M 1+ 2,28

MSCI World 2,19 Ibovespa

IRF-M 196 DIV

Carteira (Acumulado) 1,90 SMLL

S';PC;(rjt;lra (Més) 1,:[7} IRF-M 1+

IMA Geral 131 MSCl World

IDKA IPCA 2A 12 i IRF-M

IMABS 120 Carteira (Acumulado)

RF-M 1 120 ¥ Carteira (Més)

Dl 116 S&P 500

Selic 116 IMA Geral

MSCI USA Extended ESG Focus 1,15 IDKA IPCA 2A

IMA-B 1,00 IMA-B 5

IMA-B 5+ 084 IRF-M 1

IPCA + 5,65 % (Acumulada) 0,79 DI

IPCA + 5,65 % (Més) 079 .

IPCA + 5% 074 Selic

e 0467 MSCI USA Extended ESG Focus

panca X

INPC 036 IMA-B

IPCA 033 IMA-B 5+

Global BDRX -3,05 IPCA + 5,65 % (Acumulado)

IPCA + 5,65 % (Més)

Em 12,56, Ibovespa teve o maior Valor e foi

511,80% maior do que Global BDRX, que teve o IPCA + 5%
menor Valor em -3,05. Poupanca

INPC
Ibovespa teve o maior Valor em 12,56, seguido por IPCA

IDIV e SMLL. Global BDRX teve o menor Valor em
-3,05.

Global BDRX -3,05

-4,00 -2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00
Em todos os 25 Indice, Valor variou de -3,05 para

12,56.
=

Quanto aos indices acima, € possivel notar que em janeiro os indices relativos ao
mercado de acdes doméstico: Ibovespa, IDIV e SMLL estiveram entre os primeiros em
rentabilidade.

Em janeiro, os melhores resultados da carteira vieram dos fundos CAIXA
BRASIL ACOES LIVRE com 14,74%, seguido pelo BB ACOES IBOVESPA ATIVO,
com 13,16%. O fundo com rentabilidade mais baixa foi: FIDC MULTISETORIAL
ITALIA com -0,10%.

Em média, os fundos de acdes brasileiras apresentaram uma rentabilidade de
9,87%.

Em relacdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,92%;
NTN-B 2027: 0,87%; NTN-B 2028: 0,83%; NTN-B 2029: 0,86%; NTN-B 2033: 0,93%;
NTN-B 2035: 0,87%; NTN-B 2040: 0,83%; NTN-B 2045: 0,80%; NTN-B 2050: 0,80%;
NTN-B 2055: 0,80%; NTN-B 2060: 0,80%; em média, as NTN-B renderam 0,86%.

Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média
de 1,18%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de 1,18%. O fundo de renda fixa com gestao
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ativa teve um retorno de 1,34%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 1,18%, enquanto o
fundo IMA-B 5+ registrou uma rentabilidade de 0,83%.

O FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade de -0,10%, equivalente a
-R$ 1.331,11 (mil e trezentos e trinta e um reais e onze centavos). Até 31 de janeiro de 2026,
foram resgatados R$ 11.210.709,41 (onze milhdes e duzentos e dez mil e setecentos e nove
reais e quarenta € um centavos), o que representa mais de 100% do capital inicialmente
investido. O saldo remanescente em 31 de janeiro era de R$ 1.351.566,13 (um milhdo e

trezentos e cinquenta e um mil e quinhentos e sessenta e seis reais e treze centavos).

5.1. EMPRESTIMO CONSIGNADO

Abaixo estdo apresentados os nimeros relativos a dezembro/2025 e janeiro/2026

referente a retorno e rentabilidade.

seldnan Aplicagoes Resgates e
30/11/2025 ¢ 9 311212025

EMPRESTIMO CONSIGNADO | R$ 2.005.020,94 | R$ 1.053.087,30 | R$ 18.100,54 | R$3.063.130,96 | R$23.123,26 1,15%

Segmento

Retorno (R$)  Rentabilidade (%)

S Aplicagoes Resgates S0
31/12/2025 ¢ 9 31/01/2026

EMPRESTIMO CONSIGNADO | R$ 3.063.130,96 | R$ 1.484.586,74 | R$26.976,13 | R$4.560.042,61 | R$39.301,04 1,28%

Segmento

Retorno (R$)  Rentabilidade (%)

O grafico a seguir apresenta a comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a
Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo
obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, ¢ os fundos em vermelho
apresentaram resultados negativos. Necessario dizer que no grafico abaixo, com exce¢dao do
FIDC todos os fundos bateram a meta atuarial no Més de Janeiro/2026, o que significa um

resultado extraordinario.
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FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR

META ATUARIAL
TITULOS PUBLICOS FEDERALS NTN-B 2045
TITULOS PUBLICCS FEDERAS NTN-B 2055
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTH-B 2050
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060

CAINA FIBRASIL MA-8 5+ 1P

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NT-B 2028
TITULOS PUBLICOS FEDERALS NTN-B 2029
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026
TITULOS PUBLICOS FEDERALS NTN-B 2033

B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF

BB RF LPTESOURO SELIC FIC FIF RL

BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOSFILP
CAIXA FI BRASIL DI LP

CAIYA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP
BB PREVIDENCIARIQ RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC
BB PREVIDENCIARIQ RENDA FIXA PERFIL FIC
CAI¥A FI BRASILTITULOS PUBLICOS RF 1P
EMPRESTIMO CONSIGNADD

B8 RFATVAPLUSLP FICDEFI

FICAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP

B8 ACOFS TRIGOND FLAGSHIP SMALL CAPS

B8 ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA

B8 ACCIES AGROFIC DEFI
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES

FIC DF FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR

FIA CAIXA SMALL CAPS ATNO

CANA ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS

B8 ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC

CAIXA ACBES EXPERT VINCI VALOR

B8 ACIES BOLSA BRASILERA FIC FI

B8 ACTES IBOVESPA ATVO FIC DEFI

FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACDES LIVRE

-2,00% 0,00% 2,00% 400% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00%
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

CNPJ Fundo de Investimento Saldo em 31/12/2025 Saldo em 31/01/2026 Movimentos do Més Retorno (R$) Rentabilidade (%)
30.068.169/0001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE RS 76.705.804,49 R$ 88.009.589,56 R$ 0,00 R$ 11.303.785,07 14,74%
00.822.059/0001-65 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$ 85.417.010,18 R$ 77.655.831,24 -R$ 19.000.000,00 R$ 11.238.821,06 13,16%
09.005.823/0001-84 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$ 21.374.407,20 R$ 17.108.140,02 -R$ 7.000.000,00 R$ 2.733.732,82 12,99%
14.507.699/0001-95 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR R$ 30.313.003,10 R$ 33.831.275,56 R$ 0,00 R$ 3.518.272,46 11,61%
14.213.331/0001-14 BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC RS 62.096.581,13 R$ 53.861.019,82 -R$ 15.000.000,00 R$ 6.764.438,69 11,02%
15.154.441/0001-15 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS R$ 57.339.577,27 R$ 63.365.649,89 RS 0,00 R$ 6.026.072,62 10,51%
15.154.220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$ 55.605.377,67 R$ 61.231.031,48 R$ 0,00 R$ 5.625.653,81 10,12%
30.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR RS 30.066.290,71 R$ 32.722.961,02 R$ 0,00 R$ 2.656.670,31 8,84%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES R$ 5.515.869,43 R$ 5.989.870,03 R$ 0,00 R$ 474.000,60 8,59%
40.054.357/0001-77 BB AGCOES AGRO FIC DE FI R$ 13.664.438,28 R$ 14.808.070,38 R$ 0,00 R$ 1.143.632,10 8,37%
47.372.465/0001-37 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA RS 16.709.884,32 R$ 17.429.141,30 R$ 0,00 R$ 719.256,98 4,30%
51.681.499/0001-80 BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS R$ 17.210.737,38 R$ 17.938.557,66 R$ 0,00 R$ 727.820,28 4,23%
30.036.235/0001-02 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$ 59.915.602,29 R$ 30.828.423,41 -R$ 30.000.000,00 R$ 912.821,12 1,56%
44.345.473/0001-04 BB RF ATIVAPLUS LP FIC DE FI RS 228.641.457,62 | R$201.705.681,01 | -R$ 30.000.000,00 R$ 3.064.223,39 1,34%

NA EMPRESTIMO CONSIGNADO RS 3.063.130,96 RS 4.560.042,61 R$ 1.457.610,61 R$ 39.301,04 1,28%
05.164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$ 7.703.553,51 R$ 7.797.101,75 R$ 0,00 R$ 93.548,24 1,21%
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$ 818.497.552,84 | RS 869.434.079,17 | R$ 41.095.000,00 R$ 9.841.526,33 1,20%
11.328.882/0001-35 BB PREVIDENCIARIO RENDA T:Il)é;A IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RS 1.535,25 RS 3.055,05 R$ 1.500,00 R$ 19,80 1,18%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP R$ 92.080.906,94 R$ 93.171.609,46 RS 0,00 R$ 1.090.702,52 1,18%
03.737.206/0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP R$ 595.223.330,39 | R$645.196.117,80 | R$ 43.000.000,00 R$ 6.972.787,41 117%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP R$ 40.015.425,12 RS 40.480.955,45 R$ 0,00 R$ 465.530,33 1,16%
04.857.834/0001-79 BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL RS 44.545,97 RS 88.650,41 R$ 43.500,00 RS 604,44 1,14%
14.508.643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF RS 123,99 RS 125,34 R$ 0,00 R$ 1,35 1,09%
13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC RS 189.280,72 RS 182.039,00 -R$ 31.360,75 R$ 24.119,03 1,07%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2033 R$ 140.861.527,01 | R$ 142.177.730,30 RS 0,00 R$ 1.316.203,29 0,93%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$ 540.634.171,17 | R$ 545.610.152,92 R$ 0,00 R$ 4.975.981,75 0,92%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$ 558.415.709,18 | RS 563.271.311,93 R$ 0,00 R$ 4.855.602,75 0,87%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$ 221.058.714,92 | RS 222.986.788,24 RS 0,00 R$ 1.928.073,32 0,87%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R$ 161.124.746,72 | R$ 162.509.045,62 R$ 0,00 R$ 1.384.298,90 0,86%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$ 163.905.019,22 | RS 165.259.344,73 R$ 0,00 R$ 1.354.325,51 0,83%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 R$ 159.427.385,43 | RS 160.752.503,08 R$ 0,00 R$ 1.325.117,65 0,83%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP R$ 154.452.973,76 | RS 142.734.988,81 | -R$ 13.000.000,00 R$ 1.282.015,05 0,83%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 RS 95.196.766,49 R$ 95.962.624,43 R$ 0,00 R$ 765.857,94 0,80%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$ 315.871.863,25 | R$318.410.432,97 R$ 0,00 R$ 2.538.569,72 0,80%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$ 199.633.080,08 | R$ 201.238.383,22 R$ 0,00 R$ 1.605.303,14 0,80%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$ 288.118.082,53 | RS 290.428.541,55 R$ 0,00 R$ 2.310.459,02 0,80%
13.990.000/0001-28 FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR RS 1.352.897,24 RS 1.351.566,13 R$ 0,00 -R$ 1.331,11 -0,10%

TOTAL R$ 5.317.448.363,76 | RS 5.390.092.432,35 | -R$ 28.433.750,14 | R$101.077.818,73 1,90%
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6. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA
6.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAQ A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2026
% Limite %Limite PAl % Limite dos % Participagéo

. . o
g IS L S Resolugéo 2025 Recursos do RPPS  no PL do Fundo
A, 7°, Inciso |, “a" Titulos Pdblicos 5,22% | 100,00% | 7000% | 10000% | NioseAplica | R$2.868.606.858,99
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NA IPCA+ 5320% | 10000% V| 7000% | 10000% ¥ NA R$2.868.606.858,99
L, be'r:‘;?fﬁ:“e“d”“‘“““% 5% | 10000% /| 5000% /| 10000% /| 10000% | R§284276.3603
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FILP | 11.046.645/0001-81 CDl 075% 10000% | 5000% /| 10000% /| 009% v | R$40.480.95545
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79 0] 000% | 10000% | 5000% V| 10000% /| 000% ¥ | R§88.65041
BBPREV'DENC'ARQJQQEE%’;FF%A'RF‘M”'TULOS 138820013 RFM1 0% | 10000% V| 5000% /| 10000% /| 00% |  RS305505
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RFLP | 05.164.356/0001-84 CI 014% | 10000% | 5000% V| 10000% V| 007% V| RST.797.101,75
CAIXABRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP | 11.060.913/0001-10 IMA-B 5 173% | 10000% Y| 5000% Y| 10000% Y| 183% | R§93A7160946
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.5030001-88 IMA-B 5+ 265% | 10000% | 5000% | 10000% v | 1587% v | RS142.734.98881
Art, 7, Inciso I, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM M85% | T000% | 7000% | 2000% /| 1500% + | R$1.716.518.04232
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC | 13.077.418/0001-49 0] 1613% | 7000% V| 000% | 2000% /| 367 v | R$869434.079,17
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC | 13.077.415/0001-05 ChI 0,00% 000% V| 7000% V| 200% /| 000% | R$182039,00
BB RF ATIVAPLUSLP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 0] 374% 000% V| 000% V| 2000% /| 654% v | RS$201.705.68101
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 o)) 19%% | 7000% V| 000% | 2200% /| 270% | R$645.196.117,80
CAIXAFI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14.508.643/0001-55 0] 000% 000% /| 7000% /| 200% /| 00% R$ 125,34
Art. 7, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior 0,03% 1000% v | 050% /| 2000% /| 500% | R$1.351566,13
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA- SENIOR | 13.990.000/0001-28 0] 003% 000% v | 050% | 200% | 366% | R$1.351566,13
Art, 8 Inciso | - Fundos de Agdes 898% | 4000% v | 2500% /| 2000% /| 1500% < | R$483.951.137,96
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65|  IBOVESPA 1,44% 000% V| B0% V| 000% V| 1% V| RSTIE55.831,4
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84|  IBOVESPA 0,32% 000% V| B0% V| 000% V| 803% v | R$17.108.14002
BB AGOES AGRO FIC DEFI 40054.357/0001-77|  IBOVESPA 02% 000% V| B0% V| 000% V| 1268% v | RS$14808.070,38
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.21333100001-14|  IBOVESPA 1,00% 000% V| B0% V| 000% V| 63% V| R$53861.01982
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA | 47.372.465/0001-37 DIV 0,32% 000% V| B00% V| 000% V| B7% V| R$17420.141,30
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS | 51.681.499/0001-80 SMLL 033% 000% V| B00% V| 000% /| 498% | R$17.938.557,66
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14507.6090000195|  IBOVESPA 0,63% 000% V| B0% V| 000% V| 41% V| RS3383.27556
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15.154.441/0001-15 DIV 1,18% 000% V| B0% V| 000% V| 456% V| RS63.365.649,89
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES | 30.088.060/0001-07 | IBOVESPA 011% 000% V| B0% V| 000% V| 27% V| R$5989.87003
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.22010001-47 SMLL 1,14% 000% V| B00% V| 000% V| 180% V| R$61.231.03148
FIC DE FIA CAIXAAGOES MULTIGESTOR | 30.068.24/0001-04|  IBOVESPA 061% 000% V| B00% V| 000% V| 9T% V| R$3272296102
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE [ 30.068.169/0001-44 | IBOVESPA 1,63% 000% V| B0% /| 00% V| 85% v | RE88.00956956
Art. 0%, Inciso | - Fundos Multimercado 0,57% 1000% v | 1000% /| 2000% /| 1500% | RS30.82842341
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA | . . ! . ,
MULTIHERCADO LP 30.036.235/0001-02 0] 057% 1000% | 1000% | 2000% v | 140% | R$30.82842341
At 12, Inciso Il - Empréstimos Consignados 0,08% 1000% v | 1000% | 20,00% v | NoseAplica R$4.560.042,61
Empréstimos Consignados 30.036.235/0001-02 0] 0,08% 1000% v | 1000% | 1000% NA R§ 4.560.042,61
Total:| R$5.390.092.432,35

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

27


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N
MACAEPREV

{QPré-Gestio

RPPS

Instituto de Previdéncia Social
Gestao de Recursos

Observagdes: 1) BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 51.681.499/0001-80 — 49,83%; BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37 — 23,73%; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS
DE INVEST CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES, CNPJ: 30.068.060/0001-07 — 22,77%; apesar de estarem com

porcentagem superior a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolu¢io CMN 4.963/2021, eles néo sdo considerados desenquadrados tendo

em vista o artigo 118 da Portaria MTP 1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patrimonio liquido a ser

considerado para este fim é o do Fundo Master.

0,57%_, ~0,08%
[

% CARTEIRA

mArt. 72,
W Art. 79,
Pub
W Art. 79,

WAt 79,

Art. 82,

Art. 12,

Art. 102

Inciso 1, "a" Titulos Publicos

Inciso |, "b" - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit.

Inciso 111, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM

Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior

Inciso | - Fundos de AgBes

', Inciso | - Fundos Multimercado

Inciso Il - Empréstimos Consignados

6.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/01/2026 Participagao

IPCA+ R$2.868.606.858,99 53,22%
CDI R$1.801.624.782,08 33,42%
IBOVESPA R$323.986.757,63 6,01%
IMA-B 5+ R$142.734.988,81 2,65%
IMA-B 5 R$93.171.609,46 1,73%
SMLL R$79.169.589,14 1,47%
IDIV R$80.794.791,19 1,50%
IRF-M 1 R$3.055,05 0,00%

Total R$5.390.092.432,35 100,00%
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53,22% HIMA-B 5
mSMLL
DIV

IRF-M 1

6.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao
BRL Trust DTVM S.A. R$1.351.566,13 0,03%
Empréstimo Consignado R$4.560.042,61 0,08%
Banco do Brasil S.A. R$1.310.695.220,51 24,32%
Caixa Econémica Federal R$1.204.878.744,11 22,35%
Tesouro Nacional R$2.868.606.858,99 53,22%
% CARTEIRA

Tesouro Nacional 53,22%
Caixa Econdmica Federal
Banco do Brasil S.A.

Empréstimo Consignado

BRL Trust DTVM S.A.
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7. ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES

MOVIMENTACOES
APLICAGOES RESGATES
Data Valor Ativo Data Valor Ativo
02/01/2026 | R$92.406,41 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 06/01/2026 | R$140.034,37 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
05/01/2026|  R$4.272,58 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 06/01/2026 | R$700.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
06/01/2026 |  R$53.746,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 06/01/2026 |  R$80.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
07/01/2026 | R$58.614,54 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 07/01/2026 | R$300.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
07/01/2026 | R$27.309,62 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 08/01/2026 | R$100.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
08/01/2026 |  R$10.767,72 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 09/01/2026 | R$300.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
08/01/2026 |  R$45.496,42 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 12101/2026 | R$152.982,67 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
09/01/2026|  R$1.553,68 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13/01/2026 | R$4.998.662,13 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
09/01/2026 | R$136.690,09 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13/01/2026 | R$200.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
12101/2026 |  R$5.247.781,97 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 14/01/2026 | R$44.786,45 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
13/01/2026 |  R$5.420.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 15/01/2026 | R$200.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
13/01/2026 | R$49.952,52 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 16/01/2026 | R$91.544,71 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
141012026 | R$3.879,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 19/01/2026 | R$200.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
15/01/2026 | R$50.004,01 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 20/01/2026 |  R$9.500,98 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
15/01/2026 | R$87.231,60 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 20/01/2026 | R$19.268,89 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
16/01/2026 R$277,06 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 21/01/2026 | R$68.902,27 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
19/01/2026 | R$4.582,82 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 220012026 | RS694,08 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
19/01/2026 | R$60.360,51 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 22/01/2026 | R$33.970,82 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
21/01/206|  R$4.323,81 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 23/01/2026 | R$100.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
23/01/2026 |  R$22.596.334,30 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/01/2026 | R$20.399.532,50 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
23/01/2026 | R$68.630,31 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/01/2026 |  R$27.435,32 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
26/01/2026 | R$3.000.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 27/01/2026 | R$17.619,32 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2610112026 | R$43.500,00 BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 27/01/2026 | R$30.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
26/01/2026 | R$4.955.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 28/01/2026 | R$100.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
28/01/2026 R$866,88 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 29/01/2026 | R$7.000.000,00 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI
28/01/2026 | R$1.500,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC 29/01/2026 | R$15.000.000,00 BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC
2810112026 | R$79.087,16 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 29/01/2026 | R$13.000.000,00 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP
29/01/2026|  R$4.465,82 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 29/01/2026 | R$30.000.000,00 |  FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP
29/01/2026 | R$13.000.000,00 CAIXA FI BRASIL DI LP 20/01/2026 |  R$28.670,52 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
30/01/2026 | R$30.000.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 30/01/2026 | R$2.646.392,39 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
30/01/2026 |  R$30.000.000,00 CAIXA FI BRASIL DI LP 30/01/2026 | R$30.000.000,00 BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI
30/01/2026 | R$19.000.000,00 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI
30/01/2026 | R$10.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
TOTAL DAS MOVIMENTAGOES
Aplicagdes R$115.108.636,67
Resgates -R$144.999.997,42
Saldo -R$29.891.360,75
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8. MONITORAMENTO DE RISCOS
8.1. ART. 7°, INCISO I, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL

Gréficos

Retorno Acumulado - 31/01/2025 a 30/01/2026 (diaria) Risco x Retorno - 31/01/2025 a 30/01/2026 (diaria)

7
etornc

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
NTN-B 760199 20260815
NTN-B 760199 20270515
NTN-B 760199 20280815
NTN-B 760199 20290515
NTN-B 760199 20330515
B NTN-B 760199 20350515
NTN-B 760199 20400815
NTN-B 760199 20450515
NTN-B 760199 20500815
NTN-B 760199 20550515

I NTN-B 760199 20600815
8.2. ART. 7°, INCISO I, “B” — FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP
Graficos

Retorno Acumulado - 31/01/2025 a 30/01/2026 (diaria) Risco x Retorno - 31/01/2025 a 30/01/2026 (diaria)

retorno

01/04/2025 01/07/2025 01/10/2025 01/01/2026 risco

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO 1

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

M CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
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8.3. ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM

Graficos
Retorno Acumulado - 31/01/2025 a 30/01/2026 (diaria) Risco x Retorno - 31/01/2025 a 30/01/2026 (diaria)
16,0 15,00
140 14,50
12,0 14,00
10,0
80 P
5 1250
6,0 -
12,009
4,0 %
11,509
0
11,00
oe 10,50 %
-2,0 % 0,00 1,009 2.00% 3.00 4,00 %

01/04/2025 01/07/2025 01/10/2025 01/01/2026 risco

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

8.4. ART. 8°, INCISO I - FUNDOS DE ACOES

Graficos

Retorno Acumulado - 31/01/2025 a 30/01/2026 (diaria) Risco x Retorno - 31/01/2025 a 30/01/2026 (diaria)

retarno

30,0 % 14,00 % 15,00 % 16,00 % 17,00 % 18,009
01/04/2025 01/01/2026 risco

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB BOLSA BRASILEIRA RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB ESPELHO TRIGONO DELPHOS INCOME RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB ESPELHO TRIGOMO FLAGSHIP SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
M BE IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA AGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
W CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

W CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES
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8.5. ART. 10° INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO

Graficos

Retorno Acumulado - 31/01/2025 a 30/01/2026 (diaria) Risco x Retorno - 31/01/2025 a 30/01/2026 (diaria)

0,00¢ 5,00 10,00 15,00 % 20,00

01/04/2025 01/07/2025 01/10/2025 01/01/2026 risco

PORTFOLIO_SIMULACAQ_POSICAO_1

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

col
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9. ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)
ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP |30.036.235/0001-02| 1,32% | 2 | 1,32% | 2 | 3,61% | 1 [14,32%| 1 {24,39% | 1 |61,52% | 1 [10540%| 2 | 143 | 0,99%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49| 1,20% | 4 | 1,20% | 4 | 3,52% | 2 | 7,36% | 2 |14,59% |3 | 27,22% | 4 |4351% | 4 | 329 | 0,05%

CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97| 1,17% | 5 [ 1,17% | 5 | 350% | 4 | 7,31% | 3 |14,57%| 4 | 27,30% | 3 |44,12% | 3 | 3,86 | 0,05%

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 1,21% | 3 | 1,21% | 3 | 347% | 5 | 7,28% | 4 [14,38%| 6 | 26,64% | 6 |4285% | 6 | 471 | 0,05%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 | 1,34% | 1 | 1,34% | 1 [ 352% | 3 | 580% | 9 [10,85% |10 (2949% | 2 [4152% | 8 | 4,86

BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81{ 1,16% | 6 | 1,16% | 6 | 3,46% | 6 | 7.28% | 5 |14,42% |5 | 2690% | 5 |4315% | 5 | 543 | 0,05%

BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79| 1,15% | 7 [ 1,15% | 7 | 341% | 7 | 717% | 6 |14,19% | 7 | 26,37% | 7 |4226% | 7 | 6,86 | 022%

FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28|-0,10% | 10 { -0,10% | 10 | 1,16% | 10 | 3,34% | 10 | 16,40% | 2 | 20,33% | 10 {350,94%| 1 | 7,57 | 0,05%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05| 1,09% | 9 | 1,09% | 9 | 3,23% | 8 | 6,77% | 7 |13,36% | 8 | 24,52% | 8 |39,16% | 9 | 829 | 0,05%

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55( 1,09% | 8 | 1,00% | 8 | 3,22% | 9 | 6,75% | 8 |13,30% | 9 | 24,40% | 9 |38,69% | 10 | 871 | 0,05%

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC |11.328.882/0001-35| 1,18% | 1 | 1,18% | 1 | 3,40% | 1 | 7.21% | 1 |14,33%| 1 |2530% | 1 |41,17% | 1 | 1,00 | 0,04%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10{ 1,18% | 1 | 1,18% | 1 |{3,21% | 1 | 6,14% | 1 |10,70% | 1 | 18,65% | 1 |31,92% | 1 | 1,00 | 0,06%

CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 | 0,83% | 1 | 0,83% | 1 | 3,42% | 1 [551% | 1 |1447%| 1| 654% | 1 |2644% | 1 | 1,00 | 046%

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-4414,74%| 1 [14,74%| 1 |22,88% | 2 |38,48% | 1 |50,25% | 1 |47,49% | 1 |77.63% | 1 | 1,14 | 1,56%

BB ACOES BOLSA BRASILEIRAFIC FI 09.005.823/0001-84{12,41%| 3 [1241%| 3 |21,07%| 3 |3589% | 2 |42,80%| 2 | 40,20% | 2 | 56.94% | 2 | 243 | 1,35%

BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65(13,10%| 2 |13,10% | 2 |23,66% | 1 |32,85% | 4 [38,23%| 5 [32,03% | 4 |4352% | 5 | 3,29 | 146%

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95(11,61%| 4 | 11,61% | 4 |18,84% | 4 [34,22%| 3 |41,03% | 3 | 34,78% | 3 |51,04% | 3 | 343 | 1,58%

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14{10,71%| 5 | 10,71% | 5 |15,86% | 5 [24,52% | 7 |31,10% | 7 | 2592% | 6 |50,25% | 4 | 557 | 1,39%

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07| 8,91% | 7 | 891% | 7 |13,73%| 6 |26,80% | 5 |39,75% | 4 | 29,85% | 5 |3895% | 6 | 571 | 137%

FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04| 9,20% | 6 | 9,20% | 6 |13,58% | 7 |2544% | 6 [33,59%| 6 [20,59% | 7 |30,38% | 7 | 643 | 147%

BB AGOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77| 8,37% | 8 | 8,37% | 8 | 8,10% | 8 | 9,17% | 8 |566% | 8 [-1.82% | 8 [ 221% | 8 | 8,00 | 1,22%

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS  {15.154.441/0001-15|10,51%| 1 [1051% | 1 |16,31% | 1 {29,85% | 1 |37.93%| 1 |40,74% | 1 |63,04% | 1 | 1,00 | 131%

BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37| 4,30% | 2 | 4,30% | 2 | 9.65% | 2 [1299%| 2 |-2,15% | 2 (-1219%| 2 [-935% | 2 | 2,00 | 1,21%

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-4710,12%| 1 | 10,12% | 1 |{11,70% | 2 [21,89% | 1 |33,97%| 1 | 13,08% | 1 |{19,08% | 1 | 1,14 | 1,65%

BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80| 4,23% | 2 | 423% | 2 |1251%| 1 |1852% | 2 |-1,15% | 2 | -8,24% | 2 1,83 | 1,08%
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10. RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO

10.1. RENTABILIDADE

A Carteira da Taxa de Administracao obteve um resultado de 1,26% no més de
janeiro, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de 0,79%, ou seja,
atingimos 159,67% da meta atuarial, totalizando um saldo de RS 303.059.021,86 (trezentos e
trés milhdes e cinquenta e nove mil e vinte e um reais e oitenta e seis centavos). O rendimento
de janeiro da Carteira da Taxa de Administracdo foi positivo em R$ 3.788.994,72 (trés

milhdes e setecentos e oitenta e oito mil e novecentos € noventa e quatro reais e setenta e dois

centavos).
HISTORICO DE RENTABILIDADE
2026 JAN FEV MAR  ABR MA| JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,26 1,26
IPCA 0,33 0,33
5,65% a.m. 0,46 0,46
IPCA+5,65% 0,79 0,79
CARTEIRA X META ATUARIAL
1,40
1,20
1,00 .
~
o
0,30
0,60
0,40
0,20
0,00
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ
W CARTEIRA W IPCA+5,65%
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10.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2026

ks
A T T o m— ol

. i Y i
Atigo/Fundo CNPJ Indicador % Carteira Resolugio 20%5 Rec:::ss do no PL do Fundo

. [ . 0
R L 5157% |100,00%| /| 50,00% | /| 100,00% | / | 100,00% | / | Re156.284.770,47

emTit. Pub
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 ] . . ) . .
TITULOS PUBLICOS FIC 11.328.882/0001-35 [RF-M 1 27.84% 100,00% | v | 50,00% | v | 100,00% | v | 077% | | R$84.378.29910
CAIXA FI BRASIL IRFM 1 TPRF 10.740.670/0001-06 [RF-M1 0,09% [100,00%| v | 50,00% | v | 100,00% | ¥ | 000% | v | R$273.508,87

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO

R 0 0 0 0 0
DE INVESTIVEENTO 13.322.20500001-35 | IDKA2A 9,60% [10000%| v | 5000% | v | 10000% | v | 072% |V | R$29.079.53337

B3 PREV'DE;‘&@(;S@(?’;E%‘E@'B5L°NG° 03504700003 | IMABS | 7% | 10000%| v | 5000% | v | 10000% | / | 081% | v | Re221ad3411
BBPREV'DE;‘EE';?TC'%&SL’SS';Q:EG'M TTUOS | o7 411 smgon0t69 | IRFM 67t%  [10000%| v | 5000% | v | 10000% | v | 07w | v | Rszsmemn
Art. 7, Inciso I, "" - Fundos de Renda Fixa CVM 9% | 7000% | v | 7000% | /| 2000% | /| 1500% | / | Rst119877667
B PREV'DDEE“%E'S%EEE’:%FE')&AC%T: LFNOO | 13 7418000149 |~ DI 02% | 70008 | v [7000% | v | 200% |/ | o3% | /| Res09s258188
BBPREV'%EEN%\’/‘EQEE%EQAC%KO FUNDO | 4o 077 41500105 |~ ¢ 0ft% | 7000% | | 000 | v | 000% | v | oot |V | Rsaotez
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDAFIXA | 1450864300155 | DI oo | 7000% | v [ 000w | v | oo | v | oo [v | metzesse
B8 PREV'Df\;‘lc\/'ﬁgggi’;%“%ﬁ[“oc‘\c"o Bomseson | PCA | 2660 | 7000% | v | 7000% | v | 2000 | /| 17% |/ | Ros0s0429605
At A0%,Iciso |- Fundos Multimercado 150 | 1000% | /[ 1000 | /| 2000% |/ | 1500% |/ | Ressesarse2
CANA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIVERCADO | 0807084100187 | CDI s | 1000% | v [ 1000 | v | oo | v | 3% | v | Ressssamsoo
Totak| R$303.050.021,86

10.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/01/2026 Participagao

IRF-M 1 R$84.651.807,97 27,93%
IPCA R$80.604.296,05 26,60%

CDI R$66.169.955,64 21,83%
IDKA IPCA 2A R$29.079.533,37 9,60%
IMA-B 5 R$22.213.434,11 7,33%
IRF-M R$20.339.994,72 6,71%

R$303.059.021,86 100,00%
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% CARTEIRA
mIRF-M 1
M [PCA
mCDI
W IDKA IPCA 2A
IMA-B 5
IRF-M
10.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira

Participagao

Caixa Econémica Federal

R$35.120.739,43

11,59%

Banco do Brasil S.A.

R$267.938.282,43

88,41%

Banco do Brasil S.A.

Caixa Econdmica Federal

% CARTEIRA

88,41%
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11. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021

11.1.

RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou

um resultado de 1,35%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de

0,79%, ou seja, atingimos 170,27% da meta atuarial, e fechou o0 més com um saldo de R$

33.756.294,94 (trinta e trés milhdes e setecentos e cinquenta e seis mil e duzentos e noventa e

quatro reais e noventa e quatro centavos). O rendimento de janeiro da Carteira para Cobertura

de Déficit Atuarial (anualidade 2021) foi positivo em R$ 448.354,20 (quatrocentos e quarenta

e oito mil e trezentos e cinquenta e quatro reais e vinte centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2026 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,35 1,35
IPCA 0,33 0,33
565%am. 046 0,46
IPCA+5,65% 0,79 0,79
CARTEIRA X META ATUARIAL
1,60
1,40
1,20
1,00 »
o
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00
JAN  FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
B CARTEIRA ™ IPCA+5,65%
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11.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2026

o/ | imif 0 100l 2
% Ylimte % Limite PA % Limite dos % Participagdo

Artigo/Fundo Indicador Recursosdo  noPL do Total

Carteira  Resolugéo 2025

RPPS Fundo

Ar.T Icisol, "el:‘;’l‘t‘";su:e Renda Fixa 100% 9751% [100,00% /| 50,00% / |10000% ¢ |100,00% / |R§32915.36346
B3 PREV'DENC'ARQS’ZEFHTFPR‘[ERT'CE ESPECIAL 1o 965 72000001-80|  IPCA%5% | 9751% |10000% ¢ | 50.00% v |10000% | 250% ' |R$3291536346
Art. 7% Inciso I, " - Fundos de Renda Fixa CVM 000% |7000% | 7000% | 2000% /| 1500% /| RS53365
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14.508.643/0001-55 col 000% [7000% V[ 7000% | 2000% | 000% v | RS53365
At 8, Inciso | - Fundos de Agdes 249% | 4000% /| 2500% / [2000% /| 1500% | RS840.397,83
FUNDO gilwiscg’é‘g’:ﬂﬁﬁ'gg?: DEFIA 130068 204000104)  BOVESPA | 142% [4000%  |2500% v |2000% + | 014% v | Rs480.97065
CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 SMILL 106% | 000% + |2500% v |2000 | 007% v | R§359.427,18
Total:|R§33.756.294,94
11.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/01/2026 Participagao
IPCA+5% R$32.915.363,46 97,51%
CDI R$533,65 0,00%
IBOVESPA R$480.970,65 1,42%
SMLL R$359.427,18 1,06%
R$33.756.294,94 100,00%
% CARTEIRA

1,42%
—-‘-_‘_-‘-_"——-

1,06%

W [PCA+5%

mCDI

H IBOVESPA
SMLL
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11.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao
Banco do Brasil S.A. R$32.915.363,46 97,51%
Caixa Econdmica Federal R$840.931,48 2,49%

% CARTEIRA

Caixa Econdmica Federal 2,49%

Banco do Brasil S.A. 97,51%

12. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022

12.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou
um resultado de 1,08%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de
0,79%, ou seja, atingimos 136,08% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$
24.135.633,75 (vinte e quatro milhdes e cento e trinta e cinco mil e seiscentos e trinta e trés
reais e setenta e cinco centavos). O rendimento de janeiro da Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2022) foi positivo em R$ 256.887,27 (duzentos e cinquenta e seis

mil e oitocentos e oitenta e sete reais e vinte e sete centavos).
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HISTORICO DE RENTABILIDADE

2026 JAN FEV MAR  ABR MA| JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,08 1,08

IPCA 0,33 0,33
5,65% a.m. 0,46 0,46
IPCA+5,65% 0,79 0,79

CARTEIRA X META ATUARIAL
1,20
1,00 Py
0,80 S
0,60
0,40
0,20
0,00
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
M CARTEIRA IPCA+5,65%
12.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAQ A RESOLUGAQ 49632021 E A PAI 2026

. . %  %Limite  %Limite PAl % Limite dos %
ArtigoFurco o icador Carteira  Resolugdo 2025  Recursosdo Participagéo 106
Art. 7, Inciso I, "b" - Fundos de Renda Fixa

94,11% | 100,00% | 50,00% + [100,00% ' [100,00% + |R§22.74.811,79

100t em Ti,Pub
BB PREV'DENC'Aﬁ'SFR;LTPVERT'CE2027 55,746 782000102 | PCA#S% | o4.11% | 10000% | 5000% /| 10000% | 223% / |RS2271481178
L ":;ixz C'VF;""“ i 5O | T0.00% | T000% /| 2000% [ 1500% | R§1.420.821.96

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL

. 0 0 0 0 0
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA 13.077.41800001-49 | CDI | 589% [7000% + [7000% + |2000% | 001%  |R$1420.821,9

Total:| R$24.135.633, 75
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12.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/01/2026 Participagao
IPCA+5% R$22.714.811,79 94,11%
CDI R$1.420.821,96 5,89%
R$24.135.633,75 100,00%

% CARTEIRA

5,89%

W IPCA+5%
= CDI

12.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$24.135.633,75 100,00%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100,00%
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13. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023
13.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou
um resultado de 1,08%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de
0,79%, ou seja, atingimos 136,08% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$
41.099.582,00 (quarenta ¢ um milhdes e noventa e nove mil e quinhentos e oitenta e dois
reais). O rendimento de janeiro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade
2023) foi positivo em R$ 437.442,80 (quatrocentos e trinta e sete mil e quatrocentos e

quarenta e dois reais e oitenta centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2026 JAN FEV. MAR  ABR MAl JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,08 1,08

IPCA 0,33 0,33
5,65% a.m. 0,46 0,46
IPCA+5,65% 0,79 0,79

CARTEIRA X META ATUARIAL

1,20

1,00

0,79

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

JAN FEV.  MAR  ABR MAI JUN JuL AGO SET OUT  NOV DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,65%
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13.2. ADERENCIA EM RELAGAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2026

. . % %Limite % Limite PAI % Limite dos %
ArtigolFundo R indicagor Carteira  Resolugao 2025  Recursos do Participagao ot
A 7 Inciso , " - Fundos de Renda Fixa 94,1% [100,00%  [5000% / [10000% / |100,00% + |RS38.680.122,49
100% em Tit. Pub
BB PREV'DENC'AR'SFR;LTPVERT'CEZ(W” 55746.782/0001-02 | IPCA*5% | 94.11% |100,00% + |5000% ' |10000%| /| 380% ' |R$38.660.122.49
S TRLIERL évFr:"“s LI 589% | 70,00%  [7000% / [2000% ¢ [1500% /| R$2419.45951
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL _ 1 ] ] 0
o0 b IRSTIENO B Cory | 0741600014 CDI [ 589% | 70005 /| To00% /| 2000% | 001 /| RE241945051
Total| R$41.099.562,00
13.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/01/2026 Participacao
IPCA+5% R$38.680.122,49 94.11%
CDI R$2.419.459,51 5,89%
R$41.099.582,00 100,00%
% CARTEIRA
5,89%
M IPCA+5%
= CDI
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13.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao

Banco do Brasil S.A. R$41.099.582,00 100%

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%

14. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024
14.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um
resultado de 1,38%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de 0,79%,
ou seja, atingimos o correspondente a 174,86% da meta atuarial, e encerrou o0 més com um
saldo de RS 46.925.627,75 (quarenta e seis milhdes e novecentos e vinte cinco mil e
seiscentos e vinte sete reais e setenta e cinco centavos). O rendimento de janeiro da Carteira
para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) foi positivo em R$ 639.839,32

(seiscentos e trinta e nove mil e oitocentos e trinta e nove reais e trinta e dois centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2026 JIWN FEV MAR ABR MAL JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,38 1,38

IPCA 0,33 0,33
5,65% a.m. 0,46 0,46
IPCAt5,65% 0,79 0,79
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CARTEIRA X META ATUARIAL
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
B CARTEIRA ® IPCA+5,65%
14.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2026

% %Limite % Limite PAl % Limite dos % Participagao

Artigo/Fundo CNPJ Indicador Total

Carteira  Resolugéo 2025 Recursosdo  noPL do

Art. 7°, Inciso |, "b" - Fundos de Renda
Fixa 100% em Tit. Pub
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029
FIF RL
Art. 7° Inciso lll, "a" - Fundos de Renda
Fixa CVM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

94,00% (100,00% v | 50,00% v [100,00% v |100,00% v [R$44.109.771,44

55.750.036/0001-84 | IPCA+5% | 94,00% [100,00% v | 50,00% ' |100,00% v |1503% v |R$44.100.771,44

6,00% | 70,00% v | 70,00%  |20,00% v |1500% + |R$2.815.856,31

13.077.418/000149 |  CDI | 6,00% |7000% v |70,00% v |2000% v | 001% v |R$2.815.856,31
Total:|R$46.925.627,75

14.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/01/2026 Participacao
IPCA+5% R$44.109.771,44 94,00%
CDI R$2.815.856,31 6,00%
R$46.925.627,75 100,00%
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% CARTEIRA
6,00%
W IPCA+5%
mCDI
14.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$46.925.627,75

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%

15. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025

15.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um
resultado de 1,18%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,65% foi de 0,79%,
ou seja, atingimos o correspondente a 149,49% da meta atuarial, e encerrou o0 més com um

saldo de RS 46.326.618,09 (quarenta e seis milhdes e trezentos e vinte seis mil e seiscentos e
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dezoito reais e nove centavos). O rendimento de janeiro da Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2025) foi positivo em RS 541.094,15 (quinhentos e quarenta e um mil e

noventa e quatro reais € quinze centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2026 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,18 1,18
IPCA 0,33 0,33
5,65% a.m. 0,46 0,46
IPCA+5,65% 0,79 0,79
CARTEIRA X META ATUARIAL
1,40
1,20
1,00 -
~
o
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00
JAN  FEV  MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
W CARTEIRA  mIPCA+5,65%

15.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2026
% % Limite % Limite PAI % Limite dos % Participagéo

Carteira  Resolugdo 2025 Recursosdo  noPL do Total

Artigo/Fundo CNPJ Indicador

0 . npn
Art. 7 Inciso |, " - Fundos de Renda 100,00% | 100,00% + | 50,00% + |100,00% + |100,00% + |R$46.325.87849
Fixa 100% em Tit. Pub

BB PREVlDEZ%%g\:T I,?IFR;LTP VERTICE 55.749.879/0001-60 | IPCA+5% | 100,00% | 100,00% " | 50,00% v |100,00% v |19,49% v |R$46.325.878,49
Art. 7° Inciso Ill, "a" - Fundos de Renda
Fixa CVM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

0,00% | 70,00% v |70,00% v |20,00% v |[1500% + | R$739,60

13.077.415/0001-05|  CDI 0,00% |70,00% v |7000% v |20,00% v | 000% v | RS$739,60
Total:|R$46.326.618,09
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15.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/01/2026 Participagao
IPCA+5% R$46.326.618,09 100,00%
CDI R$739,60 0,00%
R$46.327.357,69 100,00%
% CARTEIRA
0,00%

W IPCA+5%

W CDI

15.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$46.326.618,09 100%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100%
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16. CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES

16.1. TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTOS
CUSTOS DOS FUNDOS
Fundo de Investimento Liquidez Caréncia  Taxa de Administragao Taxa de Performance
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) NA NA NA 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIFRL | 39.255.739/0001-80 D+0 17/08/2026 0,06% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL 55.746.782/0001-02 D+0 17/05/2027 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL 55.750.036/0001-84 D+0 15/05/2029 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL 55.749.879/0001-60 D+0 15/08/2030 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 11.328.882/0001-35 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 03.543.447/0001-03 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP 07.111.384/0001-69 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 13.322.205/0001-35 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 NA - 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL | 35.292.588/0001-89 D+3 Nao ha 0,30% 0,00%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 08.070.841/0001-87 D+3 Nao ha 0,50% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 D+0 Néo ha 0,80% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 D+1 Nao ha 0,80% 0,00%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 D+1 Nao ha 0,90% 0,00%
BB ACOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77 D+2 Nao ha 1,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 D+3 Nao ha 1,00% 0,00%
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 D+2 Nao ha 1,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 D+0 Nao ha 1,00% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES 30.068.060/0001-07 D+25 Nao ha 1,25% 0,00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 D+3 Néo ha 1,50% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 D+25 Nao ha 1,50% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 D+23 Néo ha 1,72% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 D+32 Nao ha 1,72% 0,00%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 D+3 Nao ha 2,00% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 D+15 Nao ha 2,00% 0,00%
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 D+32 Néo ha 2,00% 20% do que excede 100% do SMLL
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 D+32 Nao ha 2,00% 20% do que excede 100% do IDIV
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16.2. CUSTO SELIC PARA OS TIiTULOS PUBLICOS FEDERAIS NO ANO

m INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE MACAE - MACAEPREV ISP - MPS o e
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n° 203 - Centro - Macaé - RJ. Cep. 27910-330 Relatério de Custos - Titulos Publicos = { ﬁ_) {pré-Gestio 41§
== . . = B L )
MACAEPREY E-mail:macaepre 4.n | v v 30 = 7 .. 1acaerj.gov.hr/macaeprev [Vl

Ano/Més | Valor(R§)  Posiciio (RS)

|
" Més fechado 2003 || 2004 | 2025 Total Custos Titulos Publicos Posicio Atual Total Posiczo Ultimo Més % Custo/Posicio
= 2025 I:. R$ 90.978,67 R$ 2.868.606.858,99 | 0,0032%
669026 2450.255.681,77

janeira
fevereiro 672372 246343586828
marco 668560 295193094057
abil 767990  2.981.407.765,02 i )
maio 809545  2.505.580407,71 Valor por Mes - Custos Selic
junho 737276 252262585382 _
julho 687563  2545937.10356 8,1 Mil
agosto 678127 252443732154 BMIL eoveeerenenn e ML . e
setembro 666339  2.544050837,04 , oMl 5o - '
outubro 661542 256617137910 6.7 Mil . OME a7 M oo
novembro 680143  2.541429657,09 -
dezembro 666675 284424706600 el STMIL o BTMIL e SEMIL e STMIL
5 2026 |
janeiro 732400 2.868.606.85699
4 Mil - FO P Y L P RS B S OO PR S PS
Ml e
DMl - R TN RIS e R
jan 2025 mar 2025 mai 2025 Jul 2025 set 2025 nov 202! Jjan 2026
B 4 @
17. CONCLUSAO

O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREY foi de 1,85%, enquanto a
Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,65%, alcangou 0,79%. O desempenho deste
més correspondeu a 234,18% da meta atuarial. Atingimos 1,85% de rentabilidade acumulada
da carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 0,79%, entio o MACAEPREV atingiu

234,18% da meta atuarial no acumulado até janeiro/2026.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2026 JAN FEV MAR ABR MA JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,85 1,85

IPCA 0,33 0,33
5,65% a.m. 0,46 0,46
IPCA+5,65% 0,79 0,79
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CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

7

o,

JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JuL AGO SET OuUT  NOV DEZ

m CARTEIRA IPCA+5,65%

O MACAEPREV encerrou o més de janeiro de 2026 com o Patriménio
Consolidado de RS 5.885.395.210,74 (cinco bilhdes e oitocentos e oitenta e cinco milhdes e
trezentos e noventa e cinco mil e duzentos e dez reais e setenta e quatro centavos). O retorno
de janeiro da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 107.190.431,19 (cento e
sete milhdes e cento e noventa mil e quatrocentos e trinta € um reais e dezenove centavos). O

grafico a seguir apresenta a evolucao patrimonial do MACAEPREYV a cada final de exercicio.

18. NOVO RECORDE HISTORICO DE RETORNO NO MACAEPREYV

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé — MACAEPREYV vem
registrando, ao longo dos ultimos anos, resultados expressivos e histdricos na gestdo de seus
recursos previdencidrios, fruto de uma politica de investimentos pautada em rigor técnico,
governanga, prudéncia e aderéncia as normas legais e atuariais.

No més de marg¢o de 2022, o Macaeprev alcangou o retorno mensal de R$
71.561.000,65 (setenta e um milhdes, quinhentos e sessenta e um mil reais e sessenta € cinco
centavos). Posteriormente, no més de outubro de 2022, foi registrado novo avanco, com
retorno de R$ 79.280.496,02 (setenta e nove milhdes, duzentos e oitenta mil, quatrocentos e

noventa e seis reais e dois centavos).
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J4 no més de novembro de 2023, o Instituto tinha atingido, até entdo, o maior
retorno mensal de toda a sua historia, considerando seus 24 anos de existéncia, no montante
de R$ 99.700.487,31 (noventa e nove milhdes, setecentos mil, quatrocentos e oitenta e sete
reais e trinta e um centavos), marco este devidamente registrado na ata n° 49 do Conselho
Previdenciario, de 21 de dezembro de 2023 e na ata n° 50 do Comité de Investimentos, de 20
de dezembro de 2023.

Neste més de Janeiro de 2026, tenho a felicidade de informar que o Macaeprev
alcancou um novo e inédito recorde historico de retorno mensal, superando todos os
resultados anteriormente registrados. A carteira de investimentos atingiu o montante de R$
107.190.431,19 (cento e sete milhdes, cento e noventa mil, quatrocentos e trinta e um
reais e dezenove centavos), estabelecendo o maior retorno mensal ja obtido pelo Instituto
desde sua criacao.

Esse desempenho histérico ocorre em um contexto de crescimento solido e
continuo do patrimonio previdenciario consolidado do Macaeprev, que evoluiu de RS$
3.417.333.891,36 em dezembro de 2020 para RS 5.885.395.210,74, ou 72,26 % ao final de
deste més, abrangendo a Carteira do Fundo Previdenciario, a Carteira da Taxa de
Administragdo e as Carteiras para Cobertura de Déficit Atuarial constituidas ao longo dos
exercicios de 2021 a 2026 (cinco anos € 1 més).

Os resultados alcancados refletem decisdes técnicas e estratégicas adotadas no
periodo, com destaque para o exercicio de 2025, no qual o Instituto atingiu mais de 132% da
meta atuarial, mesmo apds reajustes relevantes concedidos aos segurados e um cendrio
econdmico desafiador, além de ter mantido todos os meses com resultado positivo,
evidenciando a redu¢do consistente da volatilidade da carteira. E agora, no més de janeiro de
2026, o Macaeprev registrou o maior retorno financeiro nominal de sua histéria,
superando a marca de R$ 107 milhdes, o que me deixa muito feliz.

Os resultados apresentados reforcam a solidez da gestdo previdenciaria, o
compromisso institucional com a sustentabilidade de longo prazo do regime préprio e a

efetividade das decisdes técnicas adotadas pelos 6rgaos colegiados e pela gestdo do Instituto,
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consolidando o Macaeprev como referéncia em governanga, desempenho e responsabilidade

na administragdo de recursos publicos previdenciarios.

EVOLUGAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
R$ 7.000.000.000,00

RS 6.000.000.000,00
RS 5.000.000.000,00

RS 4.000.000.000,00

RS 5.807.665.716,46
RS 5.885.395.210,74

RS 3.000.000.000,00

RS 5.075.409.587,67
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RS 2.000.000.000,00

RS 3.941.636.550,39

RS 3.555.134.648,05

RS 1.000.000.000,00

R$3.417.333.891,36

RS 0,00
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 (YTD)

19. MELHORIAS NO RELATORIO

a) Incluido item especifico sobre o segmento de Empréstimos Consignados

contendo VARIAVEIS, RETORNO E RENTABILIDADE;

Macaé, 25 de fevereiro de 2026.

Patric Alves de Vasconcellos
Gestor de Recursos
Matr. 39.702 - PMM
MACAEPREV
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e sete dias do més de fevereiro de 2026, o Comité de Investimentos,
ordinariamente, reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para
apresentacio e andlise dos investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagdes, processos decisorios de investimentos e politicas de investimentos

referentes ao més de janeiro de 2026;

Considerando todas as informagdes constantes no relatério do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 27 de fevereiro de 2026.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestoes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de janeiro de 2026, e que foram devidamente

fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2026 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugao

CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatério apresentado referente a JANEIRO de 2026, o
qual segue para aprovagdo do Conselho Fiscal. E o parecer. /-\

Claudio de
%}4(‘/’ { ()@ e

Erenildo Motta v’da Silva Janior

Fabio de¢/Carvalho de Moraes Drumond duardo da Silva Guinancio
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Patric Alves de Vasconcellos Carlos Eduar amos Azevedo
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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
JANEIRO DE 2026
TERMO DE APROVAGAO CONSELHO FISCAL

Ao dia 05/03/2026, nas dependéncias do Instituto de Previdencia Social de Macaé —
MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, 293, Centro, Macaé/RJ, o Conselho Fiscal reuniu-se para analise dos
investimentos, acompanhamento da rentabilidade, dos riscos das diversas
modalidades de operacbes realizados na aplicagdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagdes, processos decisérios de investimentos e politicas de
investimentos referentes a JANEIRO DE 2026. Considerando todas as informacdes
constantes no presente relatério, APROVAMOS o relatério de investimentos
referente a JANEIRO DE 2026.

Macaé, 05 de margo de 2026.

CONSELHO FISCAL

JULIO CESAR VIANA CARLOS PRESIDENTE /M //71/ —
UELITON MACHADO PINTO MEMBRO L7/ .
[ iy % ;
Lo/
MARCELO P. TAVARES MEMBRO r\ W
SUSAN C. V. FERRAZ MEMBRO Ui

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, 293 - Centro - Macaé/R] - Cep: 27910-330
CNPJ:03.567.964/0001-04
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