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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicagao junto
aos servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé¢ —
MACAEPREYV apresenta o relatorio de investimentos, referente ao més de janeiro de 2026.

Neste relatorio consolidado ¢ possivel observar a consolidagdo de todas as
informagdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compode a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREYV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informacdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao
Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutenc¢ao da

Certificacdo do PRO-GESTAO - Nivel II.
2. CENARIO ECONOMICO

No ambiente externo, o0 més de janeiro foi principalmente marcado pela tensdo entre
os Estados Unidos e a Dinamarca, apds os Estados Unidos ameagarem anexar, com ou sem
uso da for¢a, a Groenlandia, territorio autdonomo dinamarqués. A Dinamarca reagiu
prontamente dizendo que a Groelandia ndo estava a venda, e um ataque dos Estados Unidos a
ilha levaria a uma guerra declarada entre os dois paises. Além disso, a Dinamarca deixou
claro que um ataque dos Estados Unidos levaria o pais a invocar o Artigo 5 da OTAN
(Organizacao do Tratado do Atlantico Norte), o que levaria uma guerra declarada a todos os
paises-membro, e efetivamente levaria a dissolu¢do da Organizacdo, uma vez que os Estados

Unidos ¢ um dos paises-membro. Antes da Administragdo Trump recuar com as ameacas
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militares, Trump anunciou que iria aplicar tarifas sobre qualquer pais que se opusesse a
anexacao da Groelandia.

Na América Latina, o més foi marcado pelo sequestro do presidente da Venezuela,
Nicolas Maduro, numa operagdo militar realizado pelos EUA, que levou Maduro para ser
julgado em cortes estadunidenses por crimes de narcotrafico. A vice-presidente da Venezuela,
Dercy Rodriguez, assumiu a presidéncia do pais com discurso de conciliagdo. Apos a
operacdo, o presidente dos EUA, Donald Trump, afirmou que os EUA administrardo o
petrdleo da Venezuela “por tempo indeterminado”, exigindo a venda do petrdleo venezuelano
aos EUA por US$ 50 o barril (abaixo da cotacdo de US$ 57-61 nos mercados) ¢ que os
recursos da venda do petréleo s6 poderdo comprar produtos americanos.

Janeiro também marcou o fim de um longo periodo de negociagdo, com a aprovacao
pelo Parlamento Europeu do Acordo Mercosul-Unido Europeia. A negociacdo do acordo
durou mais de 20 anos, e sofreu fortes resisténcias de agricultores franceses e irlandeses. Com
o acordo, o Mercosul passa a ter acesso ao mercado europeu com tarifas reduzidas/nulas, de
acordo com a quantidade exportada. Em troca, a Unido Europeia terd acesso a mercado para
os seus produtos industriais.

No Brasil, o més de janeiro marcou a continuidade da disputa entre o Banco Central
do Brasil (BCB) e o Tribunal de Contas da Unido (TCU) referente a liquidacao extrajudicial
do Banco Master SA. No inicio do més o TCU determinou, em decisdo monocratica do
ministro Jonathan de Jesus, uma inspecao dos procedimentos que levaram a decisdo do BCB.
Alguns dias depois, o TCU recuou e sinalizou que a inspe¢cdo ndo mais implicard em
possibilidade de reversao da liquidacdo decretada pelo BCB. Em dezembro, o TCU
questionou a decis@o do BCB de dar inicio ao processo de liquidacdo do banco apos indicios
de crimes financeiros e graves problemas de liquidez.

A liquidacao extrajudicial do Banco Master S.A. pelo BCB, juntamente com as
investigacdes da Policia Federal, desencadeou uma série de escandalos no més de janeiro,
especialmente apos ser revelado uma teia de contatos que Daniel Vorcaro, dono do Banco,
teria dentro da Camara, Senado e até mesmo do STF, incluindo Ciro Nogueira, lider do

chamado “Centrao”, Dias Toffoli, ministro do STF, e Ibancis Rocha e Claudio Castro,
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governadores, sendo este ultimo alvo de criticas apos ter sido verificado investimentos do
RioPrevidéncia, regime proprio dos servidores do Rio de Janeiro, e da CEDAE (Companhia

Estadual de Aguas e Esgotos do Rio de Janeiro), no Banco Master.

Estados Unidos

Os dados macroecondmicos da economia estadunidense no més de janeiro
apresentaram melhoras especialmente no indice de precos, que desacelerou fortemente. Além
disso, o mercado de trabalho criou a maior quantidade de vagas desde junho de 2025, o que
coloca pressao no Fed pela manutencdo da taxa basica de juros.

Em relagdo aos precos, o indice de precos ao consumidor (CPI, Consumer Price
Index) de janeiro registrou crescimento de 0,2% em relacdo a dezembro, abaixo da
expectativa de 0,3%. Crescimento no preco dos alimentos foi parcialmente compensado pela
queda no prego da energia. J4 no acumulado de 12 meses até janeiro, o indice registrou seu
menor valor desde maio de 2025, crescendo 2,4%, puxado negativamente pelos pregos dos
alimentos e compensado pelo prego dos produtos energéticos. O nucleo do CPI, que exclui
energia e alimentos, no acumulado de 12 meses registrou 2,5%, o menor valor desde marco de

2021. Na base mensal, o nucleo registrou 0,3%, acima de dezembro (0,2%).
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indice de Pregos ao Consumidor (CPI) - Estados Unidos
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Fonte: Bureau for Labor Statistics (BLS)

Em relagio a atividade econdmica, o Indice de Gerente de Compras (PMI, Purchasing
Managers’ Power Index) da manufatura, elaborado pela S&P Global, voltou a registrar alta
em janeiro, registrando 52,4 pontos, aumento de 0,6 pontos em relagdo a dezembro. A ultima
leitura indicou maior expansdo da produgdo, com aumento das novas encomendas, embora a
confianga empresarial tenha permanecido estagnada, a espero de riscos geopoliticos.

O PMI de servigos, por sua vez, carro-chefe da economia estadunidense, também
cresceu no més de janeiro, registrando 52,7 pontos (ante 52,5 pontos em dezembro), mas
abaixo da expectativa do mercado, de 52,8. O indice foi puxado pelo crescimento das vendas,
com a atividade interna compensando os impactos negativos da queda de clientes estrangeiros
causados pela guerra tarifaria. O indice composto, assim, registrou 53 pontos, acima dos 52,7

registrado em dezembro.
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Ainda em relagdo a atividade econdmica, o resultado do PIB dos EUA no quarto

trimestre de 2025 veio abaixo da expectativa do mercado, apresentando uma expansdo de

1,4% na taxa anualizada, ante o trimestre anterior que registrou 4,4% na taxa anualizada.

Resultado baixo veio em parte devido a queda dos gastos governamentais devido a

paraliza¢do do governo em outubro, e queda nas exportagdes. Ademais, consumo doméstico e

investimento registraram expansdo, com redugdo das importagdes. Assim, em 2025, o PIB dos

EUA registrou 2,2% de expansdo em 2024, desacelerando, quando registrou 2,8%.
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Em relagdo ao mercado de trabalho, o ano de 2026 comegou relativamente bem nos
EUA, com o numero de vagas criadas registrando 130 mil, muito acima das proje¢des do
mercado, que indicavam criacdo de 66 mil vagas. A criagcdo de vagas ocorreu principalmente
no setor de saude, apesar da queda nos empregos do governo federal. A taxa de desemprego,

por sua vez, caiu de 4,4% para 4,3%, enquanto a criacdo de vagas novembro e dezembro

foram revisadas para baixo.
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Criagdo de Vagas e Taxa de Desemprego - Estados Unidos
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Em relacdo a politica monetaria, na reunido de janeiro, o Comité do Fed decidiu pela
manuten¢do da taxa basica de juros, em 3,5%-3,75%, em decisdo dividida, mas em linha com
as expectativas, apos trés quedas consecutivas. O Comité deixou claro que apesar da decisdo
de manter os juros, no futuro, com a queda nos precos, é possivel que seja necessario redugdo
da taxa em ritmo mais intenso, especialmente devido a melhora no mercado de trabalho nos

meses recentes e queda do risco de inflacdo mais persistente.
China

Na China, o més de janeiro trouxe de volta os temores deflacionarios que pairaram a
economia chinesa durante 2025, com a piora na atividade econdomica, embora tais indicadores
estejam sob o olhar do Banco Central chinés, que mantem uma postura conservadora.

Em relacdo aos precos, a deflacdo voltou a assombrar a economia chinesa, com os
precos desacelerando fortemente nos ultimos 12 meses encerrados em janeiro, registrando
0,2%, em comparagdao aos 0,8% registrado de 12 meses até dezembro, de acordo com o
Departamento Nacional de Estatistica da China (DNEC). Novamente, a desaceleracdo dos

precos foram puxados pela queda no prego dos alimentos (-0,7%), ante 1,1% em dezembro.
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Os pregos dos alimentos, porém, ndo foram os Unicos responsaveis pela desaceleragdo do
indice, com pregos dos produtos energéticos também contribuindo para a desaceleragao.
Quando se excluem os precos de energia e alimentos (ntcleo de inflagdo), assim, 0,8% nos
ultimos 12 meses encerrados em janeiro, ante 1,2% em 12 meses encerrado em dezembro.

Em relagdo a atividade econdmica, o PMI da manufatura chinesa, publicado pelo
DNEC, voltou a ficar em patamares de contragdo, registrando 49,3 pontos em janeiro, ante
50,1 pontos em dezembro, abaixo da expectativa do mercado, que esperava 50 pontos.
Resultado foi negativamente puxado pela queda de novas encomendas, pela queda na
confianga empresarial e continuidade de queda nas vendas externas, apesar das boas noticias
em relacdo aos precos de venda, que terminou um prolongado periodo de queda.

Em relagdo ao PMI ndo-manufatureiro, o indice também registrou queda no més de
janeiro, caindo para 49,4 (ante 50,2 pontos em dezembro), puxado pelo sub-indice de
construcdo, que apresentou a maior queda no més, decrescendo 4 pontos, para 48,8 pontos. O
resultado foi, também, puxado negativamente pela desaceleragdao nas novas incomodas, apesar
da melhora nos precos. Devido a essas quedas, assim, o indice composto registrou queda 0,9

pontos, para 49,8 pontos.

indice de Gerente de Compras (PMI) - China
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Em relagdo a politica monetaria, o Banco Popular da China (BPC) manteve as taxas de
juros referenciais da economia estaveis na reunido de janeiro, com a Loan Prime Rate (LPR),
usada como referéncia para crédito a negocios e familias, mantida em 3%, e a LPR de 5 anos,
usada em empréstimos imobiliarios, mantida em 3,5%. Apesar disso, o BPC cortou a taxa de
juros em 0,25 p.p. para setores especificos, com o objetivo de impulsionar a economia

chinesa. O ultimo corte das taxas basicas ocorreram em maio de 2025.
Zona do Euro

Na Zona do Euro, os dados macroecondmicos apresentaram resultados mistos, com
relativa piora nos indices de atividade econdmica, enquanto que o indice de pregos
apresentaram melhora no més.

Em relagdo ao indice de pregos, os precos tanto na Zona do Euro quanto na Unido
Europeia desaceleram fortemente no acumulado de 12 meses em janeiro, registrando,
respectivamente, 2% e 1,7%, 0,3 p.p. € 0,2 p.p. abaixo dos valores registrados em dezembro
de 2025, de acordo com o Eurostat (Departamento de Estatistica da Unido Europeia). Indice
foi puxado em maior parte pelos servigos, que impactam 1,45 p.p. no indice, enquanto que
energia compensou o indice com uma queda de -0,39 p.p. As disparidades nos indices
permanecem, com paises como Franca (0,4%) registrando mais baixos, enquanto outros
paises, como Roménia (8,5%), registraram valores mais altos.

Em relagio a atividade econdmica, o Indice de Gerente de Compras (PMI, Purchasing
Managers’ Power) da manufatura, da Banco Comercial de Hamburgo e da S&P Global,
registrou melhora em janeiro frente a dezembro de 2025, registrando 49,5 pontos, em linha
com as estimativas preliminares e ainda em campo de retracdo (menor que 50 pontos). O
indice foi puxado positivamente pela confianga empresarial, apesar da queda pelo terceiro
més seguido, das novas ordens. Além disso, as principais economias do Bloco mantiveram a
deterioragdo do indice, especialmente Alemanha e Italia.

Ja o PMI de servigos registrou queda de 1,2 pontos, para 51,6, apesar de manter-se

pelo oitavo més seguido em niveis de expansdo. O resultado foi puxado pelo modesto
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crescimento na expansao da producdo e baixa expansdo nos novos negoécios, ainda sendc
pairados pelas incertezas da guerra tarifaria. Assim, o indice composto registrou 51,3 pontos

em janeiro, 0,2 pontos abaixo do registrado em dezembro de 2025.

Brasil

Os dados no Brasil, em janeiro, apresentaram resultados relativamente pessimistas.
Apesar da expectativa de crescimento da economia brasileiro em 2025, e da baixa taxa de
desemprego, o IPCA voltou a acelerar no més, com piora no resultado da industria.

Em relacdo aos precos, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
registrou, em janeiro, crescimento de 0,33%, dentro das projecdes do mercado e repetindo
dezembro de 2025, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Além disso, o indice acumula 4,44% em 12 meses até janeiro e veio acima do valor registrado
em janeiro de 2025, de 0,16%. Principal responsavel por impactar o crescimento do indice
veio dos Transportes (0,12 p.p.), com destaque para 0 aumento nos precos da gasolina
(impacto de 0,10 p.p.). Ja a energia elétrica foi a principal responsavel pela queda do indice,
impactande0,11 p.p.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e sete dias do més de fevereiro de 2026, o Comité de Investimentos,
ordinariamente, reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para
apresentacio e andlise dos investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagdes, processos decisorios de investimentos e politicas de investimentos

referentes ao més de janeiro de 2026;

Considerando todas as informagdes constantes no relatério do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 27 de fevereiro de 2026.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestoes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de janeiro de 2026, e que foram devidamente

fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2026 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugao

CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatério apresentado referente a JANEIRO de 2026, o
qual segue para aprovagdo do Conselho Fiscal. E o parecer. /-\

Claudio de
%}4(‘/’ { ()@ e

Erenildo Motta v’da Silva Janior

Fabio de¢/Carvalho de Moraes Drumond duardo da Silva Guinancio
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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
JANEIRO DE 2026
TERMO DE APROVAGAO CONSELHO FISCAL

Ao dia 05/03/2026, nas dependéncias do Instituto de Previdencia Social de Macaé —
MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, 293, Centro, Macaé/RJ, o Conselho Fiscal reuniu-se para analise dos
investimentos, acompanhamento da rentabilidade, dos riscos das diversas
modalidades de operacbes realizados na aplicagdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagdes, processos decisérios de investimentos e politicas de
investimentos referentes a JANEIRO DE 2026. Considerando todas as informacdes
constantes no presente relatério, APROVAMOS o relatério de investimentos
referente a JANEIRO DE 2026.

Macaé, 05 de margo de 2026.

CONSELHO FISCAL

JULIO CESAR VIANA CARLOS PRESIDENTE /M //71/ —
UELITON MACHADO PINTO MEMBRO L7/ .
[ iy % ;
Lo/
MARCELO P. TAVARES MEMBRO r\ W
SUSAN C. V. FERRAZ MEMBRO Ui

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, 293 - Centro - Macaé/R] - Cep: 27910-330
CNPJ:03.567.964/0001-04
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