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Relatório de Performance da Carteira em Janeiro/2021 

 

O início do ano não foi nada confortável para a Carteira do Macaeprev que teve um 

desempenho negativo de -0,47%, enquanto a meta atuarial foi de 0,74%. 

Consequentemente, a Carteira atingiu -63,51 da meta. 

O Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) de janeiro foi de 0,25%, 

1,10 ponto percentual (p.p.) abaixo da taxa de dezembro (1,35%). Nos últimos 12 meses, o 

indicador acumula alta de 4,56%, acima dos 4,52% observados nos 12 meses 

imediatamente anteriores. Em janeiro de 2020, a variação havia sido de 0,21%. 

Dos nove grupos de produtos e serviços pesquisados, sete tiveram alta em janeiro. 

A maior variação (1,02%) e o maior impacto (0,22 p.p.) vieram do grupo Alimentação e 

bebidas. A segunda maior contribuição positiva (0,08 p.p.) veio dos Transportes (0,41%) e a 

segunda maior variação, dos Artigos de residência (0,86%). O grupo Habitação, por sua vez, 

caiu em relação ao mês anterior (-1,07%), com o maior impacto negativo (-0,17 p.p.). Os 

demais grupos ficaram entre o recuo de 0,07% em Vestuário e a alta de 0,39% 

em Despesas pessoais. 

Com a mudança de comunicação do COPOM, que passou a expressar maior 

preocupação com a inflação e retirou o chamado “forward guidance”, que garantia o juro 

baixo por algum tempo, as taxas futuras de juros tiveram um aumento, uma vez que o 

mercado refez suas apostas para o início e duração do ciclo de aperto monetário que está 

por vir. Sendo assim, as posições da Carteira aplicadas na parte mais longa da curva de 

juros geraram perdas. 

A Bolsa começou o ano com fortes altas nos primeiros dias de janeiro, em 

movimento semelhante a anos anteriores. No entanto, a animação inicial no mercado de 

ações logo cedeu ao avanço dos casos de Covid-19, atraso na vacinação, paralisação nas 

reformas e sinais de desaceleração econômica com o fim do auxílio emergencial. Dessa 

forma, o Ibovespa encerrou o mês com uma queda de -3,32% a 115.067 pontos. Os ativos 

de Renda Variável da Carteira também sofreram esse impacto no resultado de janeiro. 
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No gráfico a seguir é possível ver o desempenho da carteira ao longo do mês de 

janeiro. 

 

 

 

O fundo de vértice Caixa FI Brasil 2022 I TP RF foi o único da Carteira que bateu a 

meta atuarial, sendo que o retorno foi de 1,33%. O fundo de vértice Caixa FI Brasil 2024 IV 

TP RF teve uma rentabilidade negativa de -0,16%. 

Entre os fundos mais conservadores da Carteira, os que tem como benchmark o 

IRF-M 1 tiveram um retorno médio de 0,03%. Já os indexados ao CDI, tiveram uma 

rentabilidade média de 0,22%. Os fundos de baixo risco que acompanham o índice IDKA 2A 

tiveram um retorno médio de 0,16%. 

Os fundos atrelados ao IMA-B 5 tiveram uma valorização média de 0,09%, 

enquanto os atrelados ao IMA-B apresentaram rendimento negativo de -0,87%. Os 

indexados ao IMA Geral também tiveram rendimento negativo na casa dos -0,35%. 

Os fundos indexados ao IRF-M e IRF-M 1+ também tiveram rentabilidades 

negativas sendo, respectivamente, -0,80% e -1,36%. Em termos financeiros foram os fundos 

que mais impactaram negativamente a Carteira. 

O fundo Multimercado Caixa Alocação Macro teve um retorno de -0,09% e o 

Multimercado Caixa RV 30 rendeu -0,58%. Os fundos de Renda Variável da Carteira tiveram 

um retorno negativo médio de -3,08%. 

O FIDC Multisetorial Itália apresentou uma rentabilidade de 0,07% no mês. Até 

31/01/2021 foram resgatados o total de R$ 8.087.606,00 (oito milhões, oitenta e sete mil e 

seiscentos e seis reais), cerca de 80% do total investido. Em janeiro, o fundo apresentou 

resultado positivo de R$ 1.474,42 (hum mil, quatrocentos e setenta e quatro reais e quarenta 

e dois centavos). O saldo em 31 de janeiro estava em R$ 2.030.792,45 (dois milhões, trinta 

mil, setecentos e noventa e dois reais e quarenta e cinco centavos). 

O rendimento de janeiro da Carteira do Instituto foi negativo em -R$ 15.038.299,69 

(quinze milhões, trinta e oito mil, duzentos e noventa e nove reais e sessenta e nove 

centavos). 
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Com relação à composição da Carteira por Classificação de Risco em janeiro, a 

mesma apresentava 39,50% no Baixo Risco, 44,37% no Médio Risco e 16,13% no Alto 

Risco. Em relação à Alocação de Recursos por Instituições Financeiras, a Carteira encerrou 

o mês dividida da seguinte forma: Caixa Econômica Federal com 50,50% dos recursos (R$ 

1.625.154.644,62), Banco do Brasil com 44,09% (R$ 1.419.030.105,63), Bradesco com 

3,25% (R$ 104.504.496,66), Itaú com 2,10% (R$ 67.454.637,51) e BRL Trust DTVM com 

0,06% (R$ 2.030.792,45). Sendo assim, 94,59% dos recursos estão alocados em Bancos 

Oficiais Públicos totalizando R$ 3.044.184.750,25 e 5,41% em Instituições Privadas num 

total de R$ 173.989.926,62. 

Em relação à Alocação de Recursos por Índices de Referência encerrou janeiro da 

seguinte maneira: marcação na curva e a mercado com carência, com vértice CEF e FIDC 

representando 5,99% (R$ 192.716.324,15). Os fundos sem carência representam 94,01% 

da Carteira (R$ 3.025.458.352,72) divididos da seguinte forma: IRF-M 1 com 29,82% (R$ 

959.605.345,16), IRF-M 1+ com 11,80% (R$ 379.601.380,41), IMA-B com 9,65% (R$ 

310.707.641,64), IDKA 2A com 8,99% (R$ 289.392.898,00), IMA-B 5 com 4,80% (R$ 

154.339.804,73), IRF-M com 14,61% (R$ 470.195.445,30), DI com 0,23% (R$ 

7.269.337,93), IMA Geral com 7,71% (R$ 248.101.781,32), Multimercado com 3,79% (R$ 

121.888.995,32), Ibovespa com 2,09% (R$ 67.119.665,85) e Ações Small Caps com 0,54% 

(R$ 17.236.057,04). 

O Patrimônio do Fundo Previdenciário fechou o mês de janeiro em R$ 

3.218.174.676,87 (três bilhões, duzentos e dezoito milhões, cento e setenta e quatro mil, 

seiscentos e setenta e seis reais e oitenta e sete centavos). 

Em relação à reserva da Taxa de Administração, o resultado foi negativo em -

0,03% totalizando um saldo de R$ 180.138.783,93 (cento e oitenta milhões, cento e trinta e 

oito mil, setecentos e oitenta e três reais e noventa e três centavos), sendo 87,51% (R$ 

157.641.939,26) no Banco do Brasil e 12,49% (R$ 22.496.844,66) na Caixa Econômica 

Federal.  Abaixo segue o gráfico com o desempenho durante o mês. 
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O Macaeprev encerrou o mês de janeiro de 2021 com o Patrimônio Consolidado de 

R$ 3.398.313.460,79 (três bilhões, trezentos e noventa e oito milhões, trezentos e treze mil, 

quatrocentos e sessenta reais e setenta e nove centavos). 

 

Amortização de Juros: No processamento noturno do dia 18 de fevereiro, foi 

creditado pela Caixa Econômica Federal na conta do Macaeprev o montante de R$ 

4.677.782,80 (quatro milhões, seiscentos e setenta e sete mil, setecentos e oitenta e dois 

reais e oitenta centavos), referente à amortização de juros dos fundos de vértice da Carteira 

do Macaeprev. Os recursos foram aplicados automaticamente no fundo BR Disponibilidades 

RF. No dia 19 de fevereiro, o valor recebido acrescido do rendimento foi investido conforme 

a seguir: R$ 4.680.000,00 (quatro milhões, seiscentos e oitenta mil reais) no fundo Caixa FI 

Brasil IDKA IPCA 2A RF LP, CNPJ nº 14.386.926/0001-71. 
































