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W}MMMM& Ata de Reunido Ordinaria do Conselho
Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a Rua Tenente Rui Lopes
Ribeiro n° 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e nove e dias do més de janeiro do ano
de 2026, através do aplicativo Zoom, no horério de 17:00 horas. Presentes todos os membros, a reunidao
teve inicio com o Gestor de Investimentos informando que no ambiente externo, o més de dezembro
seguiu em tensdo na América Latina com as ameagas de invasdo da Venezuela pelo EUA, com
acusagdes de narcotrafico contra o presidente da Venezuela, Nicolas Maduro. No més, os EUA
roubaram um navio petroleiro pertencente a Venezuela sob acusagoes do navio fazer parte uma
rede ilegal de transporte de petroleo que apoia organizagdes terroristas. Uma guerra na regiao
afetaria o Brasil, pois pode desencadear uma crise imigratoria nos estados nortistas. Ainda na
América Latina, os lideres da Unido Europeia sinalizaram que o Acordo Mercosul-Unido Europeia
deve ser assinado em janeiro de 2026. O adiantamento da assinatura, que deveria ter sido t’eita em
20 de dezembro, como foi comprometido na 67° Cupula Mercosul em Foz do Iguagu, se deu
devido & pressdo dos agricultores europeus, especialmente da Franga e Irlanda. Os agricultores
pedem garantias adicionais, devido a possibilidade de concorréncia injusta dos produtos
agropecuérios latino americanos, que enfrentam normas regulatérias diferentes da Europa. O
Acordo Mercosul-Unido Europeia comegou a ser negociado em 1999.Nos Estados Unidos (EUA),
o corte de juros feito pelo Federal Reserve — Fed, Banco Central Estadunidense — na reuniao de
dezembro, apesar de ter vindo de acordo com a expectativa, causou apreensao no mercado devido
a alta dissidéncia na decisdo e ao foco maior que o Fed tem dado a criagdo de vagas — e menor
assim para a inflagdo. Dentre os membros, dois foram contrarios ao corte e votaram por uma
manuten¢io dos juros, o que gerou interpretagdes de em 2026 haver a possibilidade de a
dissidéncia ser maior e haver apenas mais um corte — contrario a dois cortes esperado pelo
r/\ mercado. A esperanga de corte foi ainda mais frustrada devido a fala do presidente do Fed, Jerome
Powell, de que a decisio foi “por um triz” e que “era possivel entender ambos os lados (corte vs
ndo corte). Além disso, de acordo com a leitura do mercado, a esperanga ¢ de bater a meta de
inflagdo — de 2% - apenas em 2028.Na Asia, a China anunciou tarifas de importagdes de 55%
sobre carnes bovinas que ultrapassarem as cotas especificas para cada pais. O Brasil, por
enquanto, ndo sera afetado, uma vez que as cotas estabelecidas foram maiores que o volume
atualmente importado do Brasil pela China. Isso, porém, deve mudar no futuro, conforme as

4}1\” exportagdes agropecudrias para a China aumentam ano a ano. Além disso, China também
) / anunciou a isen¢do de importagdo, a partir de 2026, de mais de 900 produtos de base para industria

médica e de transi¢do energética. No processo, a China busca reafirmar a parceira comercial com
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diversos paises, especialmente os ainda em desenvolvimento.Como a América Latina, a Asia
também foi vitima de tensdes devido a um exercicio militar da China ao redor de Taiwan. O
exercicio, segundo especialistas, ndo € apenas uma ameaca da China contra a Ilha, mas uma
verdadeira preparagdo para a tomada do territorio, que ¢é considerada parte da China pelo governo
chinés. No Brasil, o més de dezembro foi marcado pelo avango do Tribunal de Contas da Unido
(TCU) sobre a decisdo do Banco Central do Brasil (BCB) de decretar a liquidagdo extrajudicial do
Banco Master SA. Segundo o ministro do TCU, Jonathan de Jesus, o processo de liquida¢do
extrajudicial pode ter sido feito de maneira precipitada. Por isso, o ministro sinaliza que pode
pedir, monocraticamente, uma inspegdo sobre o BCB, o que investigaria o processo decisorio do
BCB que levou a decretar a liquidagio, e poderia levar a reversao da decisdo de liquidagdo do
Master pelo BCB. O processo de liquidagdo extrajudicial foi aberto em novembro um dia apos a
Operagido Compliance Zero, da Policia Federal, que visou a investigagdo de crimes financeiros,
incluindo emissdo de titulos de crédito falsos, no qual recaem sobre o Banco Master SA. O
principal problema do banco, porém, segundo o préprio BCB, € que ele também apresentava
graves problemas de liquidez.A decisdo do TCU foi fortemente criticada pelo mercado, pelo
governo, por ministros do Supremo Tribunal Federal e pelo préprio BCB, que questiona a
competéncia do TCU sobre o assunto. Além disso, o avango do TCU sobre 0 BCB pode por em
dividas ndo s6 a independéncia de atuagdo do BCB como 6rgdo regulador e supervisor, como
também langar inseguranga juridica sobre o Sistema Financeiro Nacional, gerando uma percep¢ao
ruim sobre as institui¢des financeiras e aumentando o custo de captagdo no mercado internacional.
No ambiente politico, a noticia de que Jair Bolsonaro em conversa na prisdo com seu filho Flavio
Bolsonaro (PL) deu aval para este ser candidato a presidéncia em 2026 causou sangria na B3 e fez
o indice Bovespa despencar -4,31% no dia. A queda se deu devido a precificagdo, pelo mercado,
de uma possivel derrota retumbante de Flavio contra o presidente Lula, que ja confirmou sua
candidatura. A principal aposta dos gestores era na candidatura de Tarcisio de Freitas
(Republicanos), candidato do chamado “centrdo”. Além disso, a leitura do mercado ¢ de que a
candidato de Flavio cause um racha na direita, o que poderia acabar com candidatos do centrdo
apoiando Lula em 2026. Na tltima pesquisa Data Folha, antes do anincio de Fldvio, Lula liderava
em todos os cenarios possiveis, com 15 pontos na frente no cendrio contra Flavio.Apés a ma
repercussdo da noticia de candidatura, Flavio ndo descartou desistir em favor de Tarcisio,

ressaltando que “pode ndo ir até o fim” e que “tudo tem um prego”. A possibilidade de desisténcia

de Flavio acalmou o mercado §§ ;:j &
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Os dados macroecondmicos de dezembro dos Estados Unidos apresentaram resultados mistos,
com o PMI registrando pioras no més, em ambos os setores. A atividade econdmica medida pelo
PIB, porém, vem mostrando resiliéncia, apesar do enfraquecimento da criagdo de vagas.Assim, em
relagdo ao indice de pregos, de acordo com o Departamento de Estatisticas do Trabalho (Bureau
for Labor Statistics, BLS), o indice de pregos ao consumidor (Consumer Price Index, CPI) de
dezembro fechou o més em 2,7% nos tltimos 12 meses, 0 mesmo de novembro € em linha com as
expectativas do mercado. Resultado se deu devido ao enfraquecimento da inflagdo dos itens
energéticos, como gasolina e gas, embora a inflagdo dos alimentos tenha acelerado no més. O
nticleo, que exclui o prego dos alimentos e da energia, registrou 2,6% nos ultimos 12 meses,
mesmo resultado de novembro. No més, o indice normal registrou crescimento de 0,3%, de acordo

com as expectativas.

indice de Pregos ao Consumidor (CPI) - EUA
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O indice de precos medido pelas Despesas de Consumo Pessoal (Personal Consumption
Expenditures Index, PCE), preferido pelo Fed para condug@o de politica monetaria, por sua vez,
permaneceu em niveis altos em outubro e novembro, registrando, respectivamente, 2,7% ¢ 2,8%
tanto no indice normal quanto no seu nucleo, que excluem alimentos e energia, em linha com as

expectativas do mercado, conforme publicagdo do Departamento de Analise Econdémica (Bureau

for Economic Analyses, BEA). Assim, o indice cogtinpa em patamares elevados, o maior desde,

pelo menos, julho de 2024.
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indice de Precos para Despesas com Consumo Pessoal (PCE) - EUA
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Em relagdo a atividade econdmica, o indice de Gerente de Compras (Purchasing Managers’
Index, PMI) da manufatura dos EUA, publicado pela S&P Global, caiu para 51,8 pontos em
dezembro (ante resultado de 52,2 pontos em novembro). Resultado foi puxado pela queda em
novas encomendas (primeira queda de 2025), exportagdes e deterioragdo das expectativas, estas
tiltimas devido a guerra tarifaria imposta pela Administragdo Trump.Ja o PMI de servigo, carro-
chefe da economia estadunidense, mostrou desempenho mais fraco desde maio de 2025, apesar de
ter permanecido no campo de expansdo. O indice registrou 52,5 pontos em dezembro (ante 54,1
pontos em novembro), negativamente puxado pela queda de novos negdcios (menor em 20 meses)

devido a queda no consumo das familias. Com isso, o indice composto registrou queda de 1,5

pontos, registrando 52,7 pontos no més.
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{ndice de Gerente de Compras (PMI) - Estados Unidos
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Em relagdo ao emprego, de acordo com o BLS a economia estadunidense criou 50 mil vagas em
dezembro, abaixo da expectativa de criar 66 mil vagas. Apesar da queda na taxa de desemprego
para 4,4% (de 4,6% registrado em novembro), a clara queda no quantitativo de vagas criadas ao

longo de 2025 mostra sinais de desaceleragdo da economia estadunidense.

Criag3o de Vagas e Taxa de Desemprego - Estados Unidos

41

100,00( 2 )
a8 1.1 4.1
1

Tov/2* A1/ 25 no/’5




2z < f

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Conselho Previdencidrio

Apesar do enfraquecimento do quantitativa de vagas criadas, o resultado do PIB do terceiro
trimestre de 2025, publicado pelo BEA, apresentou forte crescimento, acelerando para 4,3%
anualizado, apos resultado de 3,8% no trimestre passado. Apesar da contribui¢do da queda nas
importagdes, o crescimento foi fortemente influenciado pelo aumento do consumo doméstico, com

contribui¢do de 2,2 p.p., compensando a queda nos investimentos.
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Por fim, em relagdo aos juros, na reunido de dezembro, o Fed cortou a taxa basica de juros em
0,25 p.p., para 3,50%-3,75%. E o terceiro corte seguido, e vem na esteira de uma inflagdo
persistente, de uma estimativa de mercado de trabalho fraco, € vem em meio a pressdo de Trump
por cortes na taxa bésica. O corte nos juros ja era esperado pelo mercado, e foi decidido em meio a
trés dissidentes — dois por manutengdo e um por corte maior.O més de dezembro apresentou bons
indicadores macroeconémicos para a economia chinesa, com atividade econémica batendo a meta
estabelecida pelo governo chinés de 5% e a inflagdo registrando alta, afastando os temores

deflacionarios.Em relagido aos pregos, de acordo com o Departamento Nacional de Estatistica da

China (DNEC), em dezembro o indice de pregos ao consumidor (IPC) da China registrou 0,8% no
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vindo abaixo da expectativa (0,9%), resultado ¢ o maior valor registrado desde fevereiro de 2023,
sinalizando com maior consisténcia o afastamento da deflagio que atinge a economia chinesa.
Resultado foi puxado pelo prego dos alimentos (1,1%), mas também pelos pregos ndo-alimenticios
(0,8%), com deflagdo nos pregos dos transportes (-2,6%). O ntcleo, que exclui os pregos dos

alimentos e da energia, manteve-se em 1,2%, mesmo resultado de novembro.

fndice de Pregos ao Consumidor (IPC) - China
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Em relagdo a atividade econdémica, de acordo com o DNEC, o PIB do quarto trimestre registrou
crescimento de 4,5% na base anual, uma desaceleragdo frente ao mesmo periodo do trimestre
anterior, quando registrou 4,8%. Apesar da desacelera¢do no trimestre, no ano a economia chinesa

registrou crescimento de 5% do PIB, atingindo a meta estabelecida pelo governo chinés.
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China meets 2025 growth target at 5%

Annual GDP growth target vs. actua

o Exactfigure is the target

M Target set as around this figure
2025

O PMI da manufatura, carro-chefe da economia chinesa, surpreendeu em dezembro, de acordo
com o DNEC, registrando 50,1 pontos, 0,9 pontos acima do resultado de novembro. O indice foi
puxado pela atividade de fabrica e pela melhora nas novas encomendas, apesar da queda na
demanda externa, em meio as medidas do governo chinés de impulsionar a demanda interna.O
indice que exclui a manufatura também apresentou melhora no més de dezembro, para 50,2 (ante
resultado de 49,5 pontos em novembro). Resultado, que é o maior nivel desde agosto de 2025, foi
fortemente puxado pelas expectativas de melhora futura, devido a garantia do governo chinés em
continuar usando as politicas publicas para impulsionar a demanda. Além disso, indice de
construgdo também registrou crescimento consideravel no més, indo para 52,8 pontos (ante 49,6
em novembro). Por estes motivos, o indice composto registrou 50,7 pontos, 1 ponto acima do

valor registrado em novembro.
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indice de Gerente de Compras (PMI) - China
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Em relagdo a atividade industrial, a industria chinesa registrou em dezembro na base anual
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crescimento de 5,9%, com mineragdo registrando crescimento de 5,6%, manufatura 6,4% e
energia 2,3%, conforme o DNEC. A produgdo de bens de capital foi de 9,2%, com aqueles de alta
tecnologia registrando 9,4%. O setor de servigos, por sua vez, registrou 5,4% de crescimento em
dezembro na base anual, fortemente puxado pelos servigos de tecnologia de informagdo, com
crescimento de 11,1%.0s investimentos em ativo fixo continuam em queda na economia chinesa,
registrando queda de 0,5% deduzidos o setor mobiliario, que sozinho registrou queda anualizado
em dezembro de 17,2%. Os investimentos na manufatura apresentou um timido crescimento de
0,6%, apesar dos altissimos investimentos em manufatura de alta tecnologia (16% a 28%),
dependendo do subsetor.Em relagdo ao comércio externo, a China registrou o maior superavit
anual da historia, de US$ 1,19 trilhdes, 20% maior que o registrado em 2024. O resultado se deu
devido a uma forte expansdo das exportagdes, especialmente daquelas relacionadas a produtos de
alta tecnologia (que cresceu 13,2%), enquanto que as importagdes estagnaram no ano. O bom
desempenho das exportagdes se deu apesar das tarifas impostas pelo EUA, uma vez que as
exportagdes chinesas foram redirecionados para outros continentes, como América Latina e Asia.
O baixo resultado das importagdes, ainda, se deveu ao baixo desempenho do consumo interno, que

tem sido uma das prioridades nos planos do Governo chinés.Em relagdo ao emprego, a taxa de

desemprego em dezembro permaneceu eqtav;%/
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Taxa de Desemprego - China

Fonte: Departamento Nacional de Estatistica da China (DNEC)

Em relagdo a politica monetaria, o0 Banco Popular da China (BPC) manteve as taxas de referéncia
inalterada na reunido de dezembro, com a Loan Prime Rate de 1 e 5 anos sendo mantidas em 3% e
3,5%, respectivamente. A postura do BPC demonstra a falta de pressa das autoridades chinesas em
rolar novos estimulos para a economia da China, que vem apresentando sinais de
enfraquecimento. A leitura do mercado é que novos estimulos através da politica monetéria s6
serdo vistos quando todas as outras ferramentas do governo chinés forem esgotadas.A economia
da Zona do Euro apresentou dados macroecondmicos mistos em dezembro. O PMI apontou para
uma piora na atividade econémica, tendo dificuldades em permanecer em patamares de expansdo.
Apesar disso, porém, o resultado do indice de pregos de dezembro apresentou sinais de espago
para queda de juros basicos nas préximas reunides do Banco Central Europeu (BCE).Assim, em
relagdo ao indice de pregos ao consumidor (IPC), de acordo com o Departamento de Estatistica da
Unido Europeia (Statistical Office of the European Union, Eurostat), em ambos a Zona do Euro e
na Unido Europeia o indice desacelerou em dezembro. Para a Zona do Euro, os pregos registraram
crescimento de 1,9% nos ultimos 12 meses, uma desaceleragdo de 0,2 p.p. em relagdo a novembro.
Ea primeira vez desde maio que o indice fica abaixo da meta de médio prazo do BCE, de 2%. Ja

em relagdo a Unido Europeia, o indice desacelerou para 2,3%, 0,1 p.p. menor que o valor

registrado em novembro. Resultados foram puxados pela desaceleragdo do indice na principal
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indice de Precos ao Consumidor - Unido Europeia e Zona do Euro

2.7

Fonte: Dopartamento de Estatistica da Unido Europel | Uniae
[Eurostat)

A atividade econdmica da Zona do Euro, de acordo com o Eurostat, registrou crescimento no
terceiro trimestre de 1,4% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. A Unido Europeia, por
sua vez, registrou crescimento de 1,6%. Resultado ¢ uma piora em relagdo ao trimestre anterior na
mesma base de comparagio, e foi puxado negativamente, também, pela principal economia do
Bloco, Alemanha, que teve um crescimento nulo € de 0,3% em relagdo ao trimestre do ano
anterior e em relagdo ao trimestre anterior, respectivamente.Em relagdo ao emprego, a Zona do
Euro e a Unido Europeia registraram taxa de desemprego de, respectivamente, 6,3% € 6% no més
de novembro, uma redugio de 0,1 p.p. e estivel em relagdo ao més de outubro, respectivamente.
Resultado foi puxado pela relativa estabilidade das principais economias do Bloco, com
estabilidade na Alemanha e na Franga, e decrescimento de 0,1 p.p. em ambas das economias da

Italia e Espanha.
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Taxa de Desemprego - Unido Europeia e Zona do Euro
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Em relagdo ao PMI da manufatura da zona do euro, compilado pela S&P Global e publicado pelo
Banco Comercial de Hamburgo, o indice de dezembro registrou seu menor valor em 9 meses, com
desempenho de 48,8 pontos (frente 49,6 em novembro), se afastando, assim, do valor de expansdo
(50 pontos). Resultado foi negativamente puxado pela queda na demanda, resultado do menor
numero de encomendas, mas compensado pela melhora na perspectiva de 2026 das empresas. O
indice também manteve demonstrou o desempenho ruim da manufatura das principais economias
do Bloco, com Alemanha, Franga, Itdlia e Espanha com o indice no campo negativo (abaixo dos
50 pontos).O PMI de servigos da zona do euro também sofreu queda no més de dezembro, indo
para 52,4 pontos, queda de 1,2 pontos frente a novembro. Apesar da queda nas vendas por
exportagdes, 0 servigo registrou crescimento nas vendas internas do Bloco, embora nio ao ritmo

necessario para manter o indice em forte expansdo. Por estes motivos, o indice composto sofreu
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queda para 51,5 pontos, frente 52,8 em novembro.
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[ndice de Gerente de Compras (PMI) - Zona do Euro
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Na reunido de dezembro, o BCE decidiu, novamente, pela manutengio das taxas bésicas de juros.
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Fonto: Banco Comercial de Hamburgo o S& Global

A decisdo, unénime, veio dentro das expectativas do mercado e sem qualquer sinal de rumo dado
pela presidente da institui¢do, Christine Lagarde, deixando claro que “todas as opgoes estdo sobre
a mesa”. A decisdo veio na esteira da estabilidade das taxas de inflagdo de novembro, de 2,1%,
que permanece no alcango da meta do BCE, de 2%, e foi acompanhada por aumento na previsao
de crescimento deste ano e de 2026, juntamente com uma leve piora para os indices de inflagio
em 2026, de 1,7% para 1,9%.0 més de dezembro apresentou dados macroecondémicos bons para a
economia brasileira, apesar da desaceleragdo da industria. Enquanto a taxa de infla¢@o fechou o
ano abaixo do teto da meta do Conselho Monetario Nacional (CMN), o desemprego renovou o
recorde historicamente baixo. Em relagio aos pregos, conforme publicag¢do do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
registrou alta de 0,33% em dezembro, 0,15 p.p. acima do registrado em novembro, mas abaixo do
registrado em dezembro de 2024 (0,52%). No acumulado de 12 meses, o indice registrou alta
4,26%, efetivamente, assim, dentro da meta do Conselho Monetario Nacional (CMN). Transportes
foi o item que mais impactou no o indice, (0,74% com impacto de 0,15 p.p.), com combustiveis e

passagens aéreas os sub item com maior impacto.
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indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA
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Em relagdo a atividade industrial medida por indice de volumes, de acordo com a Pesquisa Mensal
Industrial de novembro, do IBGE, o crescimento da industria foi nulo no més. Com crescimento
de 0,7% nos Gltimos 12 meses (apos registrar 0,9% nos Gltimos 12 meses terminados em outubro),
assim, a industria manteve a desaceleragdo iniciado em margo. Apesar da forte desaceleragio na
produgdo de bens de consumo duraveis (-2,5%), foram os bens de consumo (+0,8%) em conjunto
com os bens de capital (+0,7%) que evitaram uma queda maior no indicador causado pela
produgdo de bens intermediérios (-0,6%). Em relagdo ao indice de volume de servigos, de acordo
com a Pesquisa Mensal de Servigos, em novembro os servigos registraram a primeira varia¢ao
negativa em 9 meses, com um desempenho de -0,1% frente a outubro. Em 12 meses, o indice
acumula 2,7% de crescimento, frente ao acumulado de 2,8% até outubro. Resultado negativo foi
fortemente puxado pelos transportes, que registraram queda de -1,4% no més. Apesar do
resultado, porém, o setor continua mostrando resiliéncia, com crescimento acumulado em
patamares elevados.Ja em relagdo ao comércio, a Pesquisa Mensal do Comércio de novembro
apontou para a continuidade da desaceleragdo do setor no pais, apesar do crescimento. No més, o
setor registrou crescimento de 1% frente a outubro, mas mostrou queda de 0,2 p.p. no acumulado

de 12 meses, registrando 1,5% (frente a 1,7% em outubro).
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fndice de Volume da Industria, Servigos e Comércio - Brasil

Em relagdo ao emprego, de acordo com o IBGE, a taxa de desemprego no trimestre encerrado
novembro renovou a minima histérica da série, registrando 5,2%, ante 5,4% no trimestre
encerrado em outubro. O resultado, que veio em conjunto com menores taxas de subutilizagao,
maior contingente de pessoas ocupados e menor contingente de pessoas desocupadas, foi puxado

positivamente pela administragdo publica. Além disso, o rendimento médio e a massa de

rendimentos também atingiu recordes, crescendo, respectivamente, 1,8% € 2,5% no trimestre.

Taxa de Desemprego (%) - Brasil
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Em relagdo atividade econémica, o Indice de Atividade Econdémica do BCB (IBC-Br),
7‘ considerado um previsor do PIB, apresentou melhora no més de novembro, interrompendo a

sequéncia de quedas dos meses anteriores, com crescimento de 0,7% no més, puxado pela

industria, e 2,4% em 12 meses até novembro, puxado pela agropecuaria. Na estei
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Monitor do PIB da FGV IBRE registrou crescimento de 1,1% da atividade econdmica em relagio
a outubro. A taxa acumulada em 12 meses até novembro foi de 2,2%. Em relagdo aos
componentes, o crescimento do consumo das familias, que vinha desacelerando desde o fim de
2024, apresentou crescimento no trimestre movel de 1,2% em relagdo ao mesmo periodo de 2024.

A formagdo bruta de capital fixo (FBCF), porém, continua desacelerando, registrando 1,3% de

crescimento no mesmo periodo de comparagéo.

a MONITOR DO PIB-FGV
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----- Dessazonalizado

Interanual
Fonte e elaboragdo: FGV IBRE

Em relagdo ao comércio exterior, de acordo com a Secretaria do Comércio Exterior do Ministério

do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (MDIC), as exportagdes brasileiras

registraram crescimento de 24,7% no més de dezembro em relagdo ao mesmo més de 2024,

atingindo US$ 31.037 bilhdes, puxado pelas compras da China (US$ 7,21 bilhdes, crescimento de

39,1% em relagio a dezembro de 2024) e Unido Europeia (US$ 4,29 bilhdes), com bom

desempenho por todos os setores. Nos tltimos doze meses, as compras da China cresceram 6%,

compensando a queda de 6,6% das exportagdes para os EUA.Em relagdo as contas externas, de

acordo com o BCB, as transagdes correntes do balango de pagamentos ficou deficitarias em US$

3,4 bilhdes em dezembro, uma redugdo em relagdo ao déficit de dezembro de 2024, quando ¥

‘b) registrou déficit US$ 10,2 bilhdes. No ano, as transagdes correntes terminaram em déficit de US$
/ 68,8 bilhdes (3,02% do PIB), ante 3,03% do PIB em 2024. A balanga comercial foi superavitaria

em US$ 60 bilhdes no ano, redugio de 8,9% em relagdo a 2024. Os investimentos diretos no pais,

N—

por sua vez, registraram saida liquida de US$ 5,2 bilhdes em dezembro. No ano, 0
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diretos somaram US$ 77,7 bilhdes (3,41% do PIB), ante US$ 74,1 bilhoes (3,39%) em 2024.Em
relagdo as contas publicas, o setor publico consolidado apresentou déficit primario de RS 14,4
bilhdes em novembro, uma piora em relagdo a novembro de 2024, que registrou déficit de RS 6,6
bilhdes. Em 12 meses, o resultado é de R$ 45 bilhdes (0,36% do PIB), também pior que o
resultado em relagdo ao acumulado do mesmo més de 2024, que apresentou déficit R$ 37,7
bilhdes (0,30% do PIB). Com isso, o governo caminha para longe da meta de fiscal, que suporta
um teto de 0,25% do PIB em déficit.Além disso, a divida bruta do governo geral (DBGG) atingiu
79% do PIB em novembro, aumento de 0,6 p.p. do PIB no més. O aumento foi puxado
majoritariamente pelo crescimento dos juros nominais (0,7) p.p., € positivamente influenciado
pelo crescimento nominal do produto (-0,4 p.p.). No ano, a DBGG elevou em 2,8 p.p. do PIB. A
elasticidade da DBGG em relagido a Selic ficou em R$ 55,6 bilhdes (0,44% do PIB).Em relagdo ao
crédito, as concessdes nominais de crédito do sistema financeiro nacional (SFN) tiveram queda no
més de novembro de 1,4%, sendo 2,2% de queda em concessdes de crédito para pessoas juridicas
e 0,6% para pessoas fisicas, nas séries com ajustes sazonais. No acumulado de 12 meses, as
concessdes somam crescimento de 8,9%. Em relagdo aos juros cobrados por concessodes de crédito
com recursos livres as familias, a taxa média alcangou 59,4% a.a., elevando-se 0,9 p.p. no més e
6,2 p.p. em 12 meses. Para as empresas, a taxa média registrou 46,7% a.a., alta de 0,6 p.p. no més
€ 5,8 p.p. em 12 meses. Em outubro, o endividamento das familias chegou a 49,3%, aumento de
0,2 p.p. no més € 1,2 p.p. nos ultimos 12 meses. Na reunido de dezembro, o Comité de Politica
Monetaria (Copom) manteve a taxa basica inalterada pelo quarto més seguido, em 15% a.a. O
Comité reiterou que os niveis atuais de juros sdo suficientes e necessarios para convergir a
inflagdo a meta, € que o ambiente de incerteza exige cautela da politica monetaria, assinalando
ainda que existe a possibilidade de ajustes no futuro, se assim for necessario. A manutengao ja era
esperada pelo mercado, embora haja divisdo em relagao ao nivel e frequéncia de cortes em 2026.

Em relagio aos indices de confianga, o Indice de Confianga Empresarial (ICE) subiu para 90,2
pontos em dezembro, com crescimento de 0,3 pontos no més. A melhora no indice foi
disseminada em todos os setores, com exceg¢dao do setor de Construgdo, que piorou em todos os
quesitos. De qualquer forma, o indice foi negativamente afetado por uma piora na percepgdo de
situagdo atual, mas compensado pela melhora nas expectativas, especialmente devido a
perspectiva de queda de juros em 2026.J4 o Indice de Confianga do Consumidor (ICC) subiu 0,4
pontos em dezembro, para 90,2 pontos, o maior nivel desde dezembro de 2024, quando registrou
91,3 pontos, subindo pelo quarto més consecutivo. O indice se comportou da mesma maneira que

o indice empresarial, com melhoras nos indicadores de expectativa e piora na perce
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situagdo atual. Entre as faixas de renda, o indice registrou o melhor avango nas faixas de baixa
renda (R$ 2.100 — R$ 4.800), com crescimento de 4,2 pontos, com leve melhora para a faixa entre

os que ganham entre R$ 4.800 — R$ 9.600.

indice de Confianga do Consumidor e Empresarial - FGV IBRE

Em relagdo ao mercado de capitais, o indice Bovespa fechou dezembro em 161.125,37 pontos,
ap6s atingir uma maxima no més de 164.455,61. Com isso, o ganho no més de dezembro foi de
1,29%, acumulando ganhos de 33,95% no ano de 2025, registrando o melhor ganho no ano desde
2016. O indice, no més, apresentou melhor desempenho que o indice S&P (+0,7%) e o CAC 40
(+1,2%), embora tenha ficado atrés do Dow Jones (2,0%), STOXX 600 (3,2%) e DAX (3,4%). O
fluxo estrangeiro na B3, por sua vez, foi negativo de R$ 1,6 bilhdes, embora tenha encerrado o ano

positivo em R$ 26,8 bilhdes.
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indice Bovespa (em pontos)

A inflagiio ¢ o aumento generalizado e persistente dos pregos de bens e Servigos em uma economia
ao longo do tempo. Esse fendmeno pode afetar o poder de compra da moeda e, portanto, impactar
diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir e monitorar a inflagao no Brasil, o indice
utilizado é o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo), que ¢ calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista que o IPCA ¢ um componente
importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que mostra a inflagdo projetada e
efetiva no més de dezembro e as projegdes para o més seguinte, extraida do site da ANBIMA. As

projegdes para o més de janeiro e fevereiro sdo de 0,33% e 0,44%, respectivamente.
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A coleta das informacdes para as projegdes do IPCA ¢ feits duas vezes ao més- no dia da divulgacio do IPCA fechado

e do IPCA-15. Em ambos os casos, a projegdo apurada & para 0 més corrente € 0 més imediatamente posterior.

PROJEGOES PARA O MES (**) IANEIRO DE 2026
asés de Coleta Dz Projegao (%) Data de validade*
Janeiro de 2026 09/01/26 0,36 16/01/26
Janeiro de 2026 27/01/26 0,33 28/01/26

* Data para efeito de atualizagdo do Valor Nominal dos titulos indexados pelo IPCA.

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR FEVEREIRO DE 2026
maés de Coleta Data Projecio (%)
Janeiro de 2026 09/01/26 0,51
Janeiro de 2026 27/01/26 0,44

Quando ndo for possivel apurar a projecio para os indices, a ANBIMA repetira a iltima estimativa disponivel para o
més corrente, até que uma nova projecao seja calculada. Se a impossibilidade ocorrer apos a divulga¢do dos indices
fechados para o més, ou seja, nos casos em que mudar o més de referéncia da projecdo, sera repetida a ultima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de precos, até que uma nova projecado também
se faga possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

MEs da Projecio Data Projecac (%) Data de vahdade #CA Hetivo %}
23/12
T Tt € /12/25 0,34 24/12/25 e
2025 i
10/12/25 0,43 16/12/25

Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as projegdes de

oy inflagdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco Central do Brasil.

' Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversas instituigdes
financeiras, servindo como uma importante referéncia para a analise do cenario macroeconémico.
Segue abaixo a proje¢do de inflagdo para o més seguinte, conforme os dados referentes a
26/01/2026 do Boletim Focus. Para o més de janeiro de 2026, a expectativa do mercado em

relagdo ao IPCA mensal é de 0,35%, queda de 0,01 p.p. em relagdo a taxa esperada a quatro

semanas. J4 a expectativa para o [IPCA em 2026 ficou em 4,00%, abaixo do teto da meta do CMN.
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23 de janeiro de 2026
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De acordo com divulgagdo do IBGE em 27/01/2026, o [ndice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo 15 (IPCA-15) apresentou alta de 0,20% em janeiro e ficou 0,05 p.p. abaixo do resultado de
dezembro (0,25%). Com essa alta, o IPCA-15 acumula 4,50%, ainda dentro do intervalo da meta
definida pelo Conselho Monetario Nacional. No mesmo més de 2025, o indice havia subido
0,11%. O maior avango e também o maior impacto sobre o indice vieram do grupo Saude e
Cuidados Pessoais, que subiu 0,81% no més e impactou 0,11 p.p. no resultado total. No grupo de
Transportes, o principal impacto individual sobre o indice veio dos artigos de higiene pessoal
(0,05 p.p. de impacto) e dos planos de saude (0,02 p.p. de impacto). Os alimentos foram o segundo
item com o maior impacto, crescendo 0,31% e impacto de 0,07 p.p. No més de dezembro, nosso
portfolio teve desempenho superior 2 Meta Atuarial. A Carteira Previdencidria obteve um
resultado de 0,87%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,75%, ou
seja, 116,00% da meta atuarial. O Patrim6nio do Fundo Previdenciario fechou o0 més de dezembro
em R$ 5.317.580.386,44 (cinco bilhdes e trezentos e dezessete milhdes e quinhentos e oitenta mil
e trezentos e oitenta e seis reais € quarenta e quatro centavos). O rendimento da Carteira
Previdenciaria do Instituto foi positivo em R$ 45.939.856,08 (quarenta e cinco milhdes e
novecentos e trinta € nove mil e oitocentos e cinquenta e seis reais € oito centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE
2025 FEV AR MA  JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM

- CARTERA 1,05 5 47 16 085 048 115 LM 106 1% 08T | 1273
PCA 01 131 0% 043 0% 02 0% Of 048 00 08B 0B | 4%

‘ 5,14% a.m. 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 | 514
| IPCAt514% 058 173 0% 08 088 066 068 031 080 051 060 075 | 962
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A segu{f, apres;nto o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e diversos indices
do mercado.

Indice Valor
v

Carteira (Acumulido) 1271
IPCA + 5,14 % (Acumulado) 9,62
Global BDRX 330
1DV 146
Ibovespa 129 Carteira (Acumulado)
ol "2 IPCA + 5,14 % (Acumulado)
Sefic 122 Global BDRX
IRF-M 1 116 DIV
IDKA IPCA 2A 115 Ibovespa
IMA-BS 035 Dl
¥ Carteira (Més) 087 %
IMA Geral 079 Selic
IPCA + 5,14 % (Més) 075 IRF-M 1
IPCA + 5% 074 IDKA IPCA 2A
MSCI Worid 073 IMA-B 5
Poupanga 068 ¥ Carteira (Més)
IPCA 033 IMA Geral
IMAB 031 IPCA + 5,14 % (Més)
:W’ g": IPCA + 5%
i o0 MSCI World
[RF-M 1+ 0,06 Poupanca
MSCI USA Extened ESG Focus o IPCA
IMA-B 5+ 019 IMA-B
SMLL | -358 IRF-M
i Vilor INPC
S&P 500
IRF-M 1+
MSCI USA Extended ESG Focus
IMA-B5+
SMLL

® o

Quanto aos indices acima, ¢ possivel notar que em dezembro alguns indices relativos ao mercado
de a¢des no exterior e doméstico: Global BDRX, IDIV e Ibovespa estiveram entre os primeiros
em rentabilidade.Em dezembro, os melhores resultados da carteira vieram dos fundos BB ACOES
IBOVESPA ATIVO com 3,39%, seguido pelo BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL
CAPS, com 3,33%.Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram uma rentabilidade de -
0,41%. Os fundos com rentabilidade mais baixa foram: CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR
com -2,46% e CAIXA SMALL CAPS ATIVO com -4,05%.Em relagio as NTN-B, os
resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,91%; NTN-B 2027: 0,83%; NTN-B 2028:

b‘) i / - J
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NTN-B 2029: 0,84%; NTN-B 2033: 0,62%; NTN-B 2035: 0,77%:; NTN-B 2040: 0,72%; NTN-B
2045: 0,78%; NTN-B 2050: 0,78%; NTN-B 2055: 0,78%; NTN-B 2060: 0,78%; em média, as
NTN-B renderam 0,81%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma
rentabilidade média de 1,20%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de 1,13%. O fundo de renda
fixa com gestdo ativa teve um retorno de 2,08%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 0,93%,
enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou uma rentabilidade de -0,18%.0 FIDC Multisetorial Italia
teve uma rentabilidade de 0,72%, equivalente a R$ 10.562,61 (dez mil e quinhentos e sessenta €
dois reais e sessenta e um centavos). Em 05 de dezembro de 2025, o MACAEPREYV recebeu como
amortizagdo o valor de R$ 585.136,80 (quinhentos e oitenta e cinco mil e cento e trinta e seis reais
e oitenta centavos). Até 31 de dezembro de 2025, foram resgatados R$ 11.210.709,41 (onze
milhdes e duzentos e dez mil e setecentos € nove reais € quarenta € um centavos), 0 que representa
mais de 100% do capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 31 de dezembro era de
RS 1.352.897,24 (um milhdo e trezentos e cinquenta e dois mil e oitocentos e noventa e sete reais
e vinte quatro centavos). A Carteira da Taxa de Administragio obteve um resultado de 1,07%
no més de dezembro, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%, ou
seja, atingimos 142,67% da meta atuarial, totalizando um saldo de R$ 300.165.191,23 (trezentos
milhdes e cento e sessenta e cinco mil e cento e noventa e um reais € vinte trés centavos). O
rendimento de dezembro da Carteira da Taxa de Administragdo foi positivo em R$ 3.174.467,64
(trés milhdes e cento e setenta e quatro mil e quatrocentos € sessenta e sete reais e sessenta e
quatro centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou
um resultado de 0,88%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%,
ou seja, atingimos 117,33% da meta atuarial, e fechou 0 més com um saldo de R$ 33.307.940,74
(trinta e trés milhdes e trezentos e sete mil e novecentos € quarenta reais ¢ setenta e quatro
centavos). O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade
2021) foi positivo em R$ 290.603,61 (duzentos e noventa mil e seiscentos e trés reais e sessenta e
um centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um
resultado de 1,10%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%, ou
seja, atingimos 146,67% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$ 23.878.746,48
(vinte e trés milhdes e oitocentos e setenta e oito mil e setecentos e quarenta e seis reais e quarenta
e oito centavos). O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2022) foi positivo em R$ 259.580,51 (duzentos e cinquenta € nove mil e quinhentos e
oitenta reais e cinquenta € um centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2023) apresentou um resultado de 1,10%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo
IPCA + 5,14% foi de 0,75%, ou seja, atingimos 146,67% da meta atuarial, encerrando 0 més com
um saldo de R$ 40.662.139,20 (quarenta milhdes e seiscentos e sessenta e dois mil e cento e trinta
e nove reais ¢ vinte centavos). O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertura de Déficit
P4 Atuarial (anualidade 2023) foi positivo em R$ 442.029,01 (quatrocentos € quarenta ¢ dois mil e
vinte nove reais e um centavo). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade
2024) obteve um resultado de 0,95%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14%

% foi de 0,75%, ou seja, atingimos o correspondente a 126,67% da meta atuarial, ¢ encerrou o més
com um saldo de R$ 46.285.788,43 (quarenta e seis milhdes e duzentos e oitenta e cinco mil e

((\b setecentos e oitenta e oito reais e quarenta e trés centavos). O rendimento de dezembro da Carteira

\) # para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) foi positivo em R$ 433.789,42 (quatrocentos

e trinta e trés mil e setecentos e oitenta € nove reais e quarenta e dois centavos). A Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um resultado de 0,68%, enquanto a

Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%, ou seja, atingimos o correspondente

a 90,67% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de R$ 45.785.523,94 (quarenta e cinco

milhdes e setecentos e oitenta e cinco mil e quinhentos e vinte e trés reais € noventa_e quatro
centavos). O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertura de Déficit A
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2025) foi positivo em R$ 309.677,95 (trezentos e nove mil e seiscentos e setenta e sete reais e
noventa e cinco centavos). O MACAEPREV encerrou 0 més de dezembro de 2025 com o
Patrimonio Consolidado de R$ 5.807.665.716,46 (cinco bilhdes e oitocentos e sete milhdes e
seiscentos e sessenta e cinco mil e setecentos e dezesseis reais € quarenta e seis centavos). O
rendimento de dezembro da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 50.850.004,22
(cinquenta milhdes e oitocentos e cinquenta mil e quatro reais e vinte e dois centavos).Os graficos
de Distribui¢do dos Fundos, Acompanhamento da evolugdo, monitoramento de risco € outros
estdo contidos no Relatério em anexo, que serd parte integrante da presente ata. Apos a
apresentagdo do resultado da Carteira de Investimentos do més de dezembro, o Gestor de
Investimentos. XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXKXXXKXXXXX XXX XXX XXKXKXKXKKXXKXK XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXXXXX
ASSUNTO 2 - O Gestor de Investimentos apresentou ao conselho a a minuta da Politica de
Investimento para o exercicio de 2026, em fungdo da entrada em vigor da Resolugdo n°.
5272/2025, o qual foi aprovada por unanimidade, apos leitura integral. A minuta foi previamente
aprovada pelo Comité de Investimento. XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX
ASSUNTO 3 - Pelo gestor de Investimento foi dito que houve a necessidade de retificagdo do
Relatério de Investimentos de novembro de 2025, apenas no que diz respeito, a necessidade de
inclusdo do montante que foi disponibilizado para os tomadores/servidores ativos, aposentados e
pensionistas na modalidade de empréstimo consignado na competéncia novembro de 2025. Sendo
assim fica incluindo e alterado no relatério o montante de R$ 2.093.862,23 (dois milhdes noventa
e trés mil oitocentos e sessenta e dois reais e vinte trés centavos) referente ao empréstimo
consignado o que por um lapso deixou de ser informado. Entdo fica revisado o valor final tanto da
Carteira Previdenciaria, ficando retificado da seguinte forma: “A Carteira Previdencidria obteve
um resultado de 1,26%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, foi de
0,60%, ou seja, 210,00% da meta atuarial. O Patrimonio do Fundo Previdenciario fechou o més
de novembro em R$ 5.268.201.045,80 (cinco bilhdes e duzentos e sessenta e oito milhdes e
duzentos e um mil e quarenta e cinco reais e oitenta centavos). Quanto o do Consolidado, ficando
da seguinte forma: “O MACAEPREV encerrou 0 més de novembro de 2025 com o Patriménio
Consolidado de R$ 5.754.352.661,10 (cinco bilhdes e setecentos e cinquenta e quatro milhdes e
trezentos e cinquenta e dois mil e seiscentos e sessenta € um reais € dez centavos). XXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX XXX XKXXKKXXKXXKXKXXKXXXKXXX

Pelo Gestor de Recursos Patric foi dito: “gostaria de registrar que, na minha avaliagiio, 2025
foi um ano muito positivo para a drea de investimentos do Instituto. Quando iniciei 0 ano,

foram tracados pela Gestdo do Presidente, trés objetivos pessoais e profissionais, e fico
satisfeito em dizer que dois deles foram plenamente atingidos. O primeiro era manter a

carteira com resultado positivo em todos os meses, sem nenhuma variacio mensal negativa
— e conseguimos cumprir isso ao longo de todo o exercicio. E preciso dizer que a gestio tem
realizado a cada ano a reducdio da volatilidade na carteira evitando meses com variacio
negativa. O segundo foi atingir a_meta atuarial, e nesse ponto o resultado foi ainda mais
expressivo: alcancamos 132,74% da meta, o que representa uma folga de 32,74% acima do
objetivo atuarial. Esse desempenho ganha ainda mais relevincia quando lembramos que, em
2025, houve um reajuste expressivo e merecido aos servidores concedido pelo Exmo. Sr.
Prefeito, da ordem de 9%, e conseguimos com que a carteira fechasse 0 ano com uma
rentabilidade de 12,77%. Isso significa, na pritica, um ganho atuarial real de
aproximadamente 3.77% no exercicio, com reflexos muito positivos para o_equilibrio do
plano _no longo prazo. Em termos patrimoniais, comecamos o ano de 2025 com RS$
35.075.409.587.,67 (cinco bilhdes e setenta e cinco milhdes quatrocentos e nove mil quinhentos
e oitenta e sete reais e sessenta e sete centavos) e encerramos o0 més de dezembro
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5.807.664.716.46 (cinco bilhdes e oitocentos e sete milhdes seiscentos e sessenta e quatro mil

setecentos e dezesseis reais e quarenta e seis centavos), 0 que representa um crescimento
patrimonial de 14.43% ou R$ 732.255.128,79 (setecentos e trinta e dois milhdes duzentos e

cinquenta e cinco mil cento e vinte oito reais e setenta e nove centavos), o que significa dizer

um média mensal de evolucio patrimonial de R$ 61.021.260.73 (sessenta e um milhdes vinte

um mil duzentos e sessenta reais e setenta e trés centavos) no periodo. Esses s nimeros, por si
s6, mostram a relevincia do trabalho que todos nés temos feito. E é importante destacar que
esse resultado foi alcancado em um ambiente econdmico bastante desafiador, com incertezas
relevantes tanto no cendrio internacional quanto no doméstico. Justamente por isso, reforco
que a estratégia adotada foi pautada na seguranca (primeiro principio escrito da resoluciio)
e_prudéncia, na_diversificaciio, no respeito_aos limites legais ¢ na aderéncia rigorosa a
Politica de Investimentos. Ha muitas outras vitérias e todos esses pontos estariio detalhados
de forma mais completa no Relatério Anual de Investimentos de 2025, que se encontra em
fase_de elaboraciio. Como Presidente da Comisséo do Cilculo, acompanho de perto os
trabalhos atuariais do Instituto, consigo ver com muita clareza o quanto a boa gestio dos
investimentos impacta positivamente os resultados da avaliaciio atuarial. Atingir — e
superar — a meta atuarial nio é apenas um nimero; isso se traduz em ganhos reais de
sustentabilidade, solvéncia e seguranca para o futuro do plano. Faco questio de destacar que
esses resultados nido sdo individuais. Eles sio fruto de um trabalho coletivo, do debate
técnico_qualificado, das decisdes colegiadas tanto do Comité de Investimentos quanto do
Conselho Previdencidrio _que ao longo deste ano de 2025 entenderam as propostas
realizadas, manifestando sempre palavras de apoio e carinho. Todos desempenhando papeis

importantes, sempre pautado pela responsabilidade fiducidria, pela boa governanca e pelo
zelo com os recursos dos segurados. Quero também agradecer de forma muito sincera ao

Presidente Claudio Duarte, pela confianca e pelo convite para assumir esta pasta. Aceitei esse
desafio justamente por acreditar na seriedade, na honestidade e no profissionalismo da sua
conduciio. Tenho plena convic¢io de que, sem uma gestio comprometida com boas praticas
e _com_a_transparéncia, esses resultados niio seriam possiveis. Por fim, deixo meu
reconhecimento e meu agradecimento a todos os membros deste Conselho Previdencidrio,
pela_dedicaciio, pelo didlogo, pela paciéncia e pelo espirito colaborativo ao longo do amo.
Tenho certeza de que o trabalho que estamos realizando juntos estd construindo, de forma
responsavel, a histéria e a solidez deste grande Instituto. XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXX KX XX XX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXXXXXXX
Encaminhando para o final da reunido, o conselheiro Gildomar expressou a sua satisfagdo com o
resultado da carteira de dezembro, bem como com a excelente noticia de que o a meta atuarial foi
alcangada, tendo sido acompanhado por todos os conselheiros. XXX XXxXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXXX XXX XXX XXX KX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XX XXX XXX XXX XX.
A Conselheira Michelle Crozoé parabenizou o empenho de todos, em especial do gestor de
investimentos, que proporcionou subsidios ao Conselho em todo o tempo, o que deu seguranga aos
conselheiros para as tomadas de decisdo. Informou, ainda, que foi o ultimo més que participou
como Conselheira, pois precisard se afastar por motivos pessoais. Os demais conselheiros
agradeceram a sua participagdo e desejaram sorte para os seus projetos futuros. XX XxXxXXxXxXXXXXXXx.
XEXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXXKXXXX XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XXX X XXX XXX XXX XX XXX,
O Presidente do Conselho, Aristéfanis Quirino destacou a importancia do Conselho
Previdenciario, e, ainda, parabenizou a todos pelo comprometimento e alcance dos excelentes
resultados. XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXX XXX XXX XK XX XXX XXX X XXX XXX XX XXX XXX XXX
Pelo Presidente do Instituto foi dito: “Antes de tudo, faco questiio de registrar publicamente o
meu reconhecimento e o0 meu elogio ao trabalho desenvolvido pelo nosso gestor de r
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Patric Vasconcellos, Os nimeros apresentados falaram por si, mas mais que os resultados,
destaco a forma como _esse trabalho vem sendo conduzido: com profundo rigor técnico,
responsabilidade, prudéncia nas decisdes e absoluto respeito a politica de investimentos e aos
limites legais. O ano de 2025 foi, sem duvida, um ano desafiador sob o ponto de vista
econdmico, tanto no cendrio internacional quanto no doméstico. Vivemos um ambiente
marcado por elevada volatilidade, incertezas geopoliticas, pressdo inflaciondria em diversos
aises, mudancas relevantes na conducfio da politica monetaria e, internamente, um cendrio
fiscal e politico que exigiu cautela permanente. Ainda assim, 0o MACAEPREV conseguiu
atravessar esse periodo mantendo o foco na seguranca, na diversificacdo responsdvel e na
preservaciio do patrimonio previdencidrio dos servidores.E importante resgatar um pouco
do histérico da nossa gestio. Desde o inicio, adotamos como diretriz central o fortalecimento
da governanca, o respeito as instincias colegiadas e a valorizacdo das decisdes técnicas. O
Comité de Investimentos tem relevincia e grande participaciio neste processo. No ano de
2025 também passamos por Auditoria do TCE/RJ na drea de investimentos onde deram um
prazo de cinco dias para apresentacio de diversos relatérios e conseguimos concluir de

forma tempestiva, sendo elogiados pelos auditores pelo cumprimento dentro do prazo.Os
resultados alcancados em 2025 refletem exatamente esse modelo de gestdo: uma carteira que

apresentou resultado positivo em todos os meses do ano, superaciio expressiva da meta
atuarial — atingindo mais de 132% no acumulado — e um crescimento patrimonial robusto

na ordem de mais de 732 milhdes com média mensal de 61 milhdes, mesmo em um ambiente
adverso. Esses resultados niio sio fruto de decisdes isoladas ou de movimentos oportunistas,

mas sim de planejamento, disciplina, constincia, estudo e acompanhamento permanente dos
riscos.Quero ressaltar que a boa gestio dos investimentos impacta diretamente a
sustentabilidade atuarial do Instituto. Superar a meta atuarial significa fortalecer o
equilibrio_do plano, reduzir pressoes futuras sobre o custeio, contribuir para melhor
capacidade de investimento do Ente em beneficio dos anseios do municipes e garantir maior
seguranca para o pagamento dos beneficios no longo prazo. Esse é o nosso compromisso
maior com os servidores ativos, aposentados e pensionistas.Nada disso seria possivel sem o
trabalho coletivo. Por isso, deixo aqui meu agradecimento sincero a todos os membros do
Comité de Investimentos, pelo debate qualificado, pelas contribuicdes técnicas e pelo espirito
de colaboragiio. Agradeco ao Conselho Previdencidrio, que sempre analisou com
responsabilidade e maturidade as propostas encaminhadas, e ao Conselho Fiscal, pelo

trabalho permanente de fiscalizacdo, compliance e zelo com os recursos piiblicos.Estendo
também esse agradecimento a toda a equipe técnica e administrativa do MACAEPREV, que

atua diariamente com dedicaciio, seriedade e compromisso com as melhores praticas de
gestdo previdencidria. Cada resultado apresentado aqui é fruto do esforco conjunto de
profissionais que acreditam no Instituto e na importincia da nossa missio.Me sinto
orgulhoso pois encerramos 2025 com resultados s6lidos, com transparéncia plena e com a
convicedo de que estamos no caminho correto. Que possamos seguir em 2026 com 0 mesmo
espirito de cooperacio, responsabilidade e foco na proteciio do patriménio previdencidrio,
sempre colocando o interesse coletivo acima de qualquer outro. Parabéns a todos e muito
obrigado pelo empenho. ”xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos , tendo a ata sid
e assinada por todos os presentes.

CONSELHO PREV[DENC[ARIO: /\ \‘\
{
Avdl"l arina Dias Ana “Efrichelli de Souza
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