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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicac¢ao junto aos
servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé —
Macaeprev apresenta o relatério de investimentos, referente ao més de dezembro de 2021.

Neste relatério € possivel observar a consolidagdo de todas as informagdes relativas
ao periodo de referéncia, incluindo o cendrio econdmico, os resultados alcancados em relac@o
as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que compde a carteira de
investimentos do Macaeprev, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e

gerenciamento de riscos.

2. CENARIO ECONOMICO

Enfim chegamos ao fim de mais um ano. O ano de 2021 foi marcado por altos e
baixos, emocdes e muitos desafios politicos, internacionais, de satde e financeiros.

Em dezembro, o Ibovespa, nosso principal indice de ac¢des, encerrou a sequéncia de
cinco meses de queda e teve uma alta de 2,85%. O indice, no entanto, terminou 0 ano em
queda de 11,93% aos 104.822 pontos.

O cendrio internacional segue impactado pela nova variante da Covid-19. Apesar do
baixo nimero de mortes, o alto indice de novos casos tem impactado o mercado de trabalho,
intensificando a escassez de mao de obra. Governos come¢am a diminuir o tempo de
quarentena a fim de atenuar o problema. Além disso, a aceleracao no processo de redugdo dos
estimulos e a possivel antecipacdo de aumentos na taxa de juros norte-americana preocuparam
os investidores.

Nos EUA, a evolucio do contdgio da variante Omicron registrou sucessivos recordes
didrios no nimero de infec¢des. Em contrapartida, os nimeros de hospitalizagdes e mortes
seguiram mais controlados. Acerca dos indicadores de atividade, as vendas do varejo e a
producdo industrial referentes ao més de novembro avangcaram moderadamente em 0,3%
(M/M) e 0,5% (M/M), respectivamente. No mercado de trabalho, a cria¢do liquida de vagas
de empregos ndo agricolas frustrou as expectativas ao registrar 210 mil postos em novembro,

ante mais do que o dobro esperado (573 mil) para esta leitura.
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O CPI (indice de precos ao consumidor) dos Estados Unidos desacelerou o ritmo de
alta mensal pela segunda vez consecutiva, de 0,8% em novembro para 0,5% em dezembro,
mas acumulou avanco de 7% em 2021 — o que representa a maior inflacao anual no pais desde
1981. A maior contribuicdo para o aumento veio de habitacdo, carros usados e caminhdes.
Acerca da politica monetdria, na sua ultima decisdo do ano, o Fed (Banco Central americano)
endureceu o discurso ao comunicar a reducao mais célere no programa de compras de ativos e
a sinalizacdo para 3 altas na taxa bdsica de juros ao longo de 2022 (ante apenas uma Unica alta
esperada na reunido anterior).

A inflacdo na China desceu de 2,3% em novembro para 1,5% em dezembro, sendo
uma das quatro mais baixas no mundo, segundo a estimativa publicada em Pequim. Com uma
economia que estd poupada a um surto inflacionista global, a China € atualmente um dos
quatro paises do mundo com a inflagdo mais baixa, juntamente com o Japao, Ardbia Saudita e
Suica.

Apé6s a confirmagdo dos primeiros casos da variante Omicron na China, as
autoridades do pais se mobilizaram para a conten¢do do seu avango. Com um controle mais
rigido, o governo estabeleceu lockdown na cidade de Xian (13 milhdes de habitantes) e o
fechamento de fabricas no polo industrial na fronteira com Xangai.

Acerca da atividade, na China, a producdo industrial acelerou ao registrar
crescimento de 3,8% (A/A) em novembro. A recuperagdo do setor industrial indica superagdo
da crise energética no pais. J4 as vendas do varejo desaceleraram para 3,9% (A/A) em
novembro, prejudicadas pelo recente ressurgimento de casos da Covid-19.

No continente europeu o contigio da variante Omicron seguiu em ritmo acelerado,
atingindo recordes de casos didrios no Reino Unido (~122 mil/dia), Franca (94 mil) e Itdlia
(50 mil). As autoridades sanitdrias mantiveram a campanha de vacinacdo como principal
estratégia para conter a disseminacdo, com excecdo da Holanda, que decretou seu quarto
lockdown até meados de janeiro.

Acerca da atividade, os indicadores referentes ao inicio do 4T21 mostraram
crescimento moderado. A producdo industrial avancou 1,1% (M/M) em outubro. Ja as vendas
do varejo registraram crescimento mais restrito, equivalente a 0,2% (M/M). Na decisdo de
politica monetéria, o Banco Central Europeu (BCE) manteve posicionamento mais cauteloso

ao considerar “muito pouco provavel” elevacdes na taxa basica de juros em 2022. Para o
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programa de compras de ativos, o BCE confirmou uma reduc¢do gradual para €30 bi a partir de
julho/22, diminuindo posteriormente para €20 bi a partir de outubro/22.

A inflagdo na zona do euro acelerou mais do que o esperado no més passado,
provavelmente provocando mais reacdes desconfortdveis no Banco Central Europeu, que tem
consistentemente subestimado as pressdoes de precos e vem sendo criticado por isso por
algumas de suas proprias autoridades. A inflagdo nos 19 paises que usam o euro acelerou a
5% em dezembro. Trata-se da maior taxa anual da série historica iniciada em julho de 1991,
quando a inflacdo ao consumidor subiu iguais 5%. Na base mensal, o indicador avancou 0,4%
no dltimo més de 2021.

No campo politico, Olaf Scholz assumiu como novo premier da Alemanha,
mantendo uma coalizdo sem precedentes entre os social-democratas, os verdes e os liberais,
encerrando 16 anos da lideranca de Angela Merkel.

Aqui no Brasil, na dltima reunido de politica monetdria do ano, o Banco Central
decidiu aumentar a taxa bdsica de juros (Selic) para 9,25% a.a., sinalizando manutencao do
ritmo de alta na préxima reunido. No comunicado houve manuten¢do do tom negativo
observado nas comunicagdes anteriores, com a avaliagcdo de que a inflacdo continua sendo
uma preocupacdo relevante e a sinalizacdo de que a Selic serd mantida em patamar
significativamente contracionista até que as expectativas convirjam para as metas. Além
disso, a autoridade monetdria sinalizou: desconforto com o regime fiscal; que as condic¢des
financeiras para emergentes se tornaram mais desafiadoras; que houve aumento da incerteza
devido a disseminacdo da Omicron e: que a atividade econdmica estd moderadamente fraca e
que os dados de inflagdo tém surpreendido negativamente.

Os indicadores de atividade divulgados no més de dezembro (referentes a outubro)
apresentaram a seguinte composi¢ao: A produc¢do industrial recuou 0,6% (M/M), refletindo os
problemas de oferta de insumos e a deterioracdo da confiancga; O varejo restrito teve queda de
0,1% (M/M), em funcdo da pior renda real da série historica e, no setor de servigos, houve
reducdo de 1,2% (M/M), o que deixou o setor 2,1% acima do periodo pré Covid19 (fev/20).
Nesse contexto, o IBC-Br apresentou queda de 0,4% (M/M).

Acerca do mercado de trabalho, o Caged de novembro registrou saldo de 324 mil
novos postos de trabalho com carteira assinada. Esse resultado foi reflexo de uma queda,
maior do que a esperada, das demissdes, enquanto as admissdes ficaram praticamente

estaveis.
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No ambito fiscal, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) atingiu R$ 7 trilhdes, o
equivalente a 81,1% do PIB. Até nov/21, a relacio DBGG/PIB diminuiu em 7,5 p.p. No
entanto, o aumento da inflagdo faz o governo arrecadar mais, causando essa falsa impressao
de melhoria. O risco fiscal continua e, em ano de elei¢do, a tendéncia € de que os gastos
publicos aumentem.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de dezembro subiu
0,73%, 0,22 pontos percentuais abaixo da taxa de 0,95% registrada em novembro. Com isso,
o ano de 2021 se encerra com varia¢ao de 10,06%, acima dos 4,52% registrados em 2020. Em
dezembro de 2020, a variacao havia sido de 1,35%.

Todos os grupos de produtos e servigos pesquisados tiveram alta em dezembro. A
maior variagdo veio de Vestudrio (2,06%), que acelerou em relacdo a novembro (0,95%). Na
sequéncia, vieram Artigos de Residéncia (1,37%) e Alimentacdo e bebidas (0,84%), grupo
este que contribuiu com o maior impacto no indice do més (0,17 p.p.). Além disso, destacam-
se as variacOes de Habitacdo (0,74%) e Transportes (0,58%), inferiores as observadas no més
anterior (1,03% e 3,35%, respectivamente). O grupo Satde e cuidados pessoais, por sua vez,
teve alta de 0,75%, apds a queda de 0,57% em novembro. Os demais ficaram entre o 0,05%

de Educacio e 0 0,56% de Despesas pessoais.

3. RESULTADO DA CARTEIRA

Em relacdo ao desempenho do nosso portfélio, dezembro foi mais um més positivo.
A Carteira fechou com uma alta de 1,24%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA
+ 6%, foi de 1,22%. Logo, a Carteira conseguiu superar a Meta Atuarial necessaria. Nos

quadros a seguir pode-se observar o desempenho da Carteira em 2021.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2021 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ACUM
CARTEIRA -0,47 -0,88 -0,07 0,85 0,64 0,13 -0,34 -0,51 -0,05 -0,97 1,44 1,24 0,98
IPCA+6% 0,74 1,35 1,42 0,80 1,32 1,02 1,45 1,36 1,65 1,74 1,44 1,22 16,66
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A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, Meta Atuarial e

diversos indices do mercado.
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A imagem a seguir traz o comportamento da carteira ao longo do més de dezembro.
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Em dezembro, nenhum fundo da carteira teve comportamento negativo, sendo que a
maioria dos fundos superou a Meta Atuarial. Os destaques do més foram os fundos de renda
varidvel, onde os fundos de acdes brasileiras tiveram um retorno médio de 3,69%, os fundos
que investem em BDR’s renderam 3,56% e os fundos que acompanham a bolsa americana
com prote¢do cambial apresentaram um retorno médio de 5,37%.

Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de
0,40%. O fundo de vértice Caixa FI Brasil 2022 I TP RF teve um retorno de 1,72%, enquanto
o Caixa FI Brasil 2024 IV TP RF rendeu 0,85%. Os fundos de renda fixa com gestao ativa
apresentaram uma rentabilidade média de 0,80%.

Ja o fundo que busca acompanhar o IMA Geral teve um retorno de 0,94%. Os fundos
IMA-B 5 tiveram um retorno de 0,77%. Enquanto os fundos IDKA 2A renderam 0,72%.

Os fundos indexados ao IRF-M 1+ tiveram, em média, uma rentabilidade de 2,28%.
Os fundos atrelados ao IRF-M tiveram uma rentabilidade média na casa de 1,88%. Os fundos
IRF-M 1 tiveram um retorno médio de 0,84 %.

O FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade de 0,47%. Até 31/12/2021 foram
resgatados o total de R$ 8.710.810,98 (oito milhdes e setecentos € dez mil e oitocentos e dez
reais e noventa e oito centavos), cerca de 87% do total investido. Em dezembro, o fundo
apresentou resultado positivo de R$ 6.971,54 (seis mil e novecentos e setenta e um reais e
cinquenta e quatro centavos) e teve uma amortizacdo no valor de R$ 145.778,94 (cento e
quarenta e cinco mil e setecentos e setenta e oito reais e noventa e quatro centavos). O saldo
em 31 de dezembro estava em R$ 1.333.393,55 (um milhdo e trezentos e trinta e trés mil e
trezentos e noventa e trés reais e cinquenta e cinco centavos).

O gréfico a seguir mostra a comparacao entre a rentabilidade dos fundos e a meta
atuarial. Os fundos em amarelo apresentaram resultado positivo, porém, abaixo da Meta

Atuarial, enquanto os fundos na cor verde bateram a Meta Atuarial.
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CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP Fl
BB PREVIDENCIARIO RF IMA B FI
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FI
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFILFIC |
CAIXA FI BRASIL DI LP
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL ‘
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC |
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP
META ATUARIAL  E—
CAIXA FI MULTIMERCADO RV 30LP |
FI CAIXA BRASIL 2022 | TITULOS PUBLICOS RENDA
BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO
CAIXA FIC ALOCACAO MACRO MULTIMERCADO |
FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO LP |
BB ACOES RETORNO TOTAL FIC DEFI |
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVELI |
CAIXA FI BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP FI
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR |
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP |
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1+ FI |
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI
BB AGOES IBOVESPA INDEXADO | FIC DE FI
BB AGOES ESG FIA BDR NIVELI |
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC }
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO |
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO BDR ETF NiVEL | |
BB AGOES BOLSAS EUROPEIAS BDR ETF NIVEL | |
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA |
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP |
FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE |
BB AGOES AGRO FICDE FI |

0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0% 6,0% 7,0% 8,0%

O rendimento de dezembro da Carteira do Instituto foi de R$ 41.023.436,31
(quarenta e um milhdes e vinte e trés mil e quatrocentos e trinta e seis reais e trinta € um
centavos). O Patrimonio do Fundo Previdenciario fechou o més de dezembro em RS$
3.344.900.784,30 (trés bilhdes e trezentos e quarenta e quatro milhdes e novecentos mil e

setecentos e oitenta e quatro reais e trinta centavos).
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

Fundo de Investimento ?‘Soa/:(:?z:; ;7::72:; Movimentos do Més Rentabilidade (R$) Rentabilidade (%)
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R$1.262,89 R$169,99 -R$1.097,83 R$4,93 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$1.307.852,71 R$14.974,81 -R$1.316.478,88 R$23.600,98 0,08%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR R$1.472.200,95 R$1.333.393,55 R$0,00 R$6.971,54 0,47%
BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGCAO R$3.348.923,86 R$3.393.753,11 R$0,00 R$44.829,25 1,34%
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$3.720.076,81 R$3.846.840,33 R$0,00 R$126.763,52 3,41%
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP R$3.930.574,10 R$3.939.268,08 R$0,00 R$8.693,98 0,22%
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR R$14.316.690,94 R$14.630.261,61 R$0,00 R$313.570,67 2,19%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$14.195.961,39 R$14.798.519,08 R$0,00 R$602.557,69 4,24%
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$14.824.161,16 R$15.178.944,60 R$0,00 R$354.783,44 2,39%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$14.502.724,63 R$15.341.129,71 R$0,00 R$838.405,08 5,78%
BB ACOES IBOVESPA INDEXADO | FIC DE FI R$15.055.443,49 R$15.474.055,29 R$0,00 R$418.611,80 2,78%
BB ACOES RETORNO TOTAL FIC DE FI R$15.447.425,03 R$15.679.679,69 R$0,00 R$232.254,66 1,50%
BB AGOES BOLSAS EUROPEIAS BDR ETF NIiVEL | R$14.472.980,12 R$16.043.722,80 R$788.000,00 R$782.742,68 5,13%
FI CAIXA BRASIL 2022 | TITULOS PUBLICOS RENDA R$16.242.610,00 R$16.453.780,00 R$0,00 R$211.170,00 1,30%
BB AQOES AGRO FIC DE FI R$15.361.319,52 R$16.472.122,99 R$0,00 R$1.110.803,47 7,23%
FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO LP| R$22.241.804,59 R$22.559.581,75 R$0,00 R$317.777,16 1,43%
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO BDR ETF NIiVEL | R$23.941.394,28 R$25.838.014,05 R$788.000,00 R$1.108.619,77 4,48%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1+ FI R$26.873.513,89 R$27.489.811,16 R$0,00 R$616.297,27 2,29%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA R$35.250.070,77 R$37.920.614,04 R$788.000,00 R$1.882.543,27 5,22%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$35.551.571,31 R$38.341.529,78 R$788.000,00 R$2.001.958,47 5,51%
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | R$52.973.130,57 R$54.661.585,89 R$788.000,00 R$900.455,32 1,67%
BB AGOES ESG FIA BDR NIVEL | R$53.103.737,37 R$55.491.172,17 R$788.000,00 R$1.599.434,80 2,97%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO R$67.291.845,53 R$68.256.933,87 R$0,00 R$965.088,34 1,43%
CAIXA FI MULTIMERCADO RV 30 L P R$87.122.075,42 R$88.231.096,95 R$0,00 R$1.109.021,53 1,27%
CAIXA FI BRASIL DI LP R$107.634.781,65 R$108.446.876,15 R$0,00 R$812.094,50 0,75%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC R$115.480.608,58 R$113.043.141,44 -R$3.400.000,00 R$962.532,86 0,83%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF R$113.946.781,92 R$114.913.677,69 R$0,00 R$966.895,77 0,85%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI R$117.176.505,56 R$118.069.644,69 R$0,00 R$893.139,13 0,76%
CAIXA FI BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP R$117.545.278,16 R$119.744.822,86 R$0,00 R$2.199.544,70 1,87%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI R$122.963.851,83 R$123.213.941,47 R$0,00 R$250.089,64 0,20%
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP R$143.412.198,87 R$144.758.682,28 R$0,00 R$1.346.483,41 0,94%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA B FI R$147.187.234,30 R$147.491.798,91 R$0,00 R$304.564,61 0,21%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP R$146.488.210,73 R$147.612.412,83 R$0,00 R$1.124.202,10 0,77%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RF LP R$158.337.208,96 R$161.927.489,77 R$0,00 R$3.590.280,81 2,27%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP FI R$166.325.934,99 R$169.447.392,58 R$0,00 R$3.121.457,59 1,88%
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF R$170.615.107,39 R$172.066.388,40 R$0,00 R$1.451.281,01 0,85%
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA R$173.368.208,73 R$174.799.685,00 R$0,00 R$1.431.476,27 0,83%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 Fl R$209.042.752,05 R$210.519.016,16 R$0,00 R$1.476.264,11 0,71%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL R$209.306.055,96 R$210.899.154,77 R$0,00 R$1.593.098,81 0,76%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP R$224.063.620,14 R$225.676.231,21 R$0,00 R$1.612.611,07 0,72%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$286.619.012,49 R$310.879.472,79 R$21.950.000,00 R$2.310.460,30 0,75%
TOTAL R$3.282.062.703,64 | R$3.344.900.784,30 R$21.960.423,29 R$41.023.436,31 1,24%
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4. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA

4.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 3922/2010 E A PAI 2021

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUCAO 3922/2010 E A PAI 2021
% Limite PAI

Artigo/Fundo

Indicador

% Carteira

% Limite

Resolucao

2021

% Participacao
no PL do Fundo

Art. 7, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100%

o 5
om Tit. Pub 60,98% | 100,00% . | 100,00% . | 1500% . | R$2.039.736.117,54
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP IRE-M 1 3,38% | 100,00% v | 100,00% v | 1.82% v | R$113.043.141,44
CAIXA FIBRASIL IRF M 1 TP RF IRF-M 1 3.44% | 100,00% v | 10000% v | 1.78% v | R$114.913.677,69
BB PREVID RF IDKA 2 FI IDKA 2A 6,20% | 100,00% + | 10000% + | 227% v | R$210.519.016,16
CAIXA F1 BRASIL IDKA IPCA 2A RF IDKA 2A 6,75% | 100,00% v | 100,00% v | 205% v | R$225.676.231,21
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP IMAB 5 353% | 100,00% v | 100,00% v | 1,83% v | R$118.069.644,69
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP IMA-B 5 441% | 100,00% v | 10000% v | 1.19% v~ | R$147.612.412,83
FI CAIXA BRASIL 2022 | TP RF IPCA+6% 0,49% | 100,00% v | 100,00% v | 17.22% x | R$16.453.780,00
CAIXA F1BRASIL IMA GERAL IMA Geral 433% | 100,00% v | 100,00% v | 1430% v | R$144.758.682,28
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI MAB 3,68% | 100,00% v | 100,00% v | 1.74% v~ | R$123.213.941,47
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP RF MA-B 514% | 100,00% v | 10000% v | 11,89% v | R$172.066.388,40
BB PREVID. RF IRF-M TP FI IRF-M 507% | 100,00% v | 100,00% v | 3.46% v | R$169.447.392,58
CAIXA FI BRASIL IRF-M TP RF LP RE-M 3,58% | 100,00% v | 100,00% v | 971% v~ | R$119.744.822,86
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1+ IRE-M 1+ 0,82% | 100,00% v | 100,00% v | 1602% = | R$27.489.811,16
CADXA FIBRASIL IRF-M 1+ TP RF L IRE-M 1+ 4.84% | 100,00% v | 100,00% v | 13.45% v | R$161.927.489,77
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRAT IPCA 523% | 100,00% v | 10000% v | 139% v | R$174.799.685,00
Art. 72, Inciso Ill, "a" - 60% em FIl referenciados, 4,53% 60,00% v 60,00% v 15,00% v R$151.431.066,99
cond. aberto
BB PREVIDENCIARIO RF IMA B IMA-B 441% | 60,00% v | 60,00% v | 1343% v | R$147.491.798,91
FIC NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA MAB 0.12% | 60,00% v | 60,00% v | 015% v R$3.939.268,08
Art. 72, Inciso IV, "a" - 40% Fl em Renda Fixa 18,84% 40,00% v 40,00% v 15,00% v R$630.240.648,51
BB PREVID RF PERFIL FI EM COTAS cDI 929% | 20,00% v | 2000% v | 431% v | R$310.879.472,79
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO CDI 0,00% | 2000% v | 2000% v | 000% v R$14.974,81
CAIXA FI BRASIL DI LP CDI 3.24% | 2000% v | 2000% v | 124% v | R$108.446.876,15
CAIXA Fl BRASIL DISPONIBILIDADES cDI 0,00% | 2000% v | 20,00% v | 000% v R$169,99
BB PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL IPCA 631% | 2000% v | 2000% v | 467% v | R$210.899.154,77
B 7 [EED V"’SZniof 20 (IS Cn 005% | 500% | 1,00% | 500% . | R$1.333.39355
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - CDI 0,05% 500% v | 1,00% v | 364% v R$1.333.393,55
At & (et [, a::rf’:' greesieticond 045% | 30,00 . | 20,00% | 1500% . | R$15.178.944,60
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE F IBOVESPA 045% | 30,00% v | 2000% v | 856% v | R$15.178.944,60
03 6 ks [, "B ?‘r‘;f’ EliSecese mindicesy 046% | 30,00% | 2000% . | 1500% . | R$15.474.055,29
BB ACOES IBOVESPA INDEXADO | FIC IBOVESPA 0,46% | 30,00% v | 20,00% v | 629% v | R®$15.474.05529
Art. 82, Inciso II, "a" - 20% Fl Agées 3,55% | 20,00% | 2000% . | 1500% . | R$118.689.167,45
BB ACOES AGRO FIC DE FI IBOVESPA 0,49% | 20,00% v | 20,00% v | 398% v | R$16.472.122,99
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA S&P 500 113% | 20,00% v | 2000% + | 1,34% ~ | R$37.920.614,04
BB ACOES RETORNO TOTAL FIC DE FI IBOVESPA 047% | 20,00% v | 2000% v | 1.12% v | R$15.679.679,69
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC IBOVESPA 0.12% | 2000% v | 2000% v | 1.10% R$3.846.840,33
CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO SMLL 0,44% | 20,00% v | 20,00% v | 1,66% v | R$14.798.519,08
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR IBOVESPA 0,44% | 20,00% v | 20,00% v | 1.77% v | R$14.630.261,61
FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE IBOVESPA 046% | 20,00% v | 20,004 v | 303% v | R$15.341.129,71
o - -10° n
Art. 82, Inciso Il 10:[.)::\:ultlmercado, Cond. 6,60% 10,00% v 10,00% v 5,00% v R$220.782.895,46
BB PREVIDENGIARIO MULT ALOCAGAO CDI 0,10% | 1000% v | 1000% v | 2.88% v R$3.393.753,11
CAIXA FIC ALOCACAO MACRO MULTIME CDI 2.04% | 1000% v | 10,00% v | 200% v | R$68.256.933,87
FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRAT LIVRE cDI 0.67% | 1000% v | 10,00% v | 862% x | R$22.559.581,75
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA CDI 115% | 10,00% ~ | 10,00% + | 1.02% v | R$38.341.529,78
CAIXA FI MULTIMERCADO RV 30 L P %30BOV_70CDI | 2.64% | 1000% | 10,00% .~ | 619%  x | R$88.231.09,95
Art. 92-A, 1ll - Fl em Agdes BDR Nivel 1 455% | 10,006 ~ | 10,006 ~ | 1500% | R$152.034.494,91
BB ACOES ESG FIA - BDR NIVEL | MSCIUSAExtended | 4 qe0r | 1000% v | 1000% + | 232% | Ress.401.172,17
ESG Focus Index
BB ACOES BO"SASNEEULRPPE'AS -BDRETF MSCI EUROPE 048% | 1000% v | 1000% + | 730% | R$16.043.722,80
BB ACOES BOLSAS &\';(E)E’?'S ATIVO - BDR ETF MSCIACWI 077% | 1000% v | 1000% + | 315% + | R$25.838.014,05
CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR BDRX 163% | 10,00% + | 10,00% + | 140% + | R$54.661.585,89
Total:| R$3.344.900.784,30
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% CARTEIRA

W Art. 79, Inciso |, "b" - Fl referenciado
com 100% em Tit. Pub

W Art. 79, Inciso 11, "a" - 60% em Fl
referenciados, cond. aberto

W Art. 792, Inciso IV, "a" - 40% Fl em Renda
Fixa

M Art. 72, Inciso VII, "a" - 5% em FIDC Cota
Sénior

M Art. 82, Inciso |, "a" - 30% FI A¢Bes, ref.
cond. aberto

M Art. 82, Inciso I, "b" - 30% FI AcGes em
indices, ref.

Art. 82, Inciso II, "a" - 20% FI A¢des

Art. 82, Inciso Il - 10% FI Multimercado,
Cond. Aberto

Art. 92-A, Il - Fl em AgOes BDR Nivel 1

4.1.1. Desenquadramentos

O Macaeprev possui na Carteira 4 fundos que estdo desenquadrados: de acordo com

o art. 14 da Resolucdo 3922/2010 para os fundos CAIXA FI BRASIL 2022 I TP RF ¢ BB

PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1+, e de acordo com o art. 14, § 1° para os fundos

CAIXA FIMULTIMERCADO RV 30 LP e FIC FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE

MULTIMERCADO LP. Os desenquadramentos referem-se ao % do Patrimonio Liquido dos

fundos. No entanto, os ativos podem ser mantidos na Carteira sem quaisquer Onus ao
Instituto, conforme as justificativas a seguir:

e CAIXA FI BRASIL 2022 I TP RF: tendo em vista a data de caréncia do

fundo, destacada na nomenclatura, ele s6 poderd ser resgatado no prazo

estabelecido no contrato com a Caixa Econdmica Federal;
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1+: o desenquadramento do
fundo se encontra dentro do limite de prazo estabelecido pela Resolucgao;
CAIXA FI MULTIMERCADO RV 30 LP: o desenquadramento do fundo se
encontra dentro do limite de prazo estabelecido pela Resolugdo;

FIC FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO LP: na
Pergunta 60 da Nota Técnica n° 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF
(vigente) é esclarecido que no caso de estruturas master-feeder o patrimonio
liquido a ser considerado para esse fim é o do fundo Master. No regulamento
do fundo em seu Art. 7° estabelece que o seu objetivo € investir no FI
CAIXA Master Estratégia Livre Multimercado LP — CNPJ: 34.660.200/0001-
92, deixando claramente que se trata de estrutura master-feeder.
Considerando que o patrim6nio do Fundo Master é em 31/12/2021 de R$

1.086.032.593,80, ndao ha desenquadramento em nossa posicao.

4.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 30/11/2021 Participacao

CDI R$553.226.685,80 16,54%

IMA-B R$446.711.396,86 13,35%

IDKA IPCA 2A R$436.195.247,37 13,04%
IPCA R$385.698.839,77 11,53%
IRF-M R$289.192.215,44 8,65%
IMA-B 5 R$265.682.057,52 7,94%
IRF-M 1 R$227.956.819,13 6,82%
IRF-M 1+ R$189.417.300,93 5,66%
IMA GERAL R$144.758.682,28 4,33%
IBOVESPA R$96.623.034,22 2,89%
%30IBOV_70CDI R$88.231.096,95 2,64%
MSCI USA Extended ESG Focus Index R$55.491.172,17 1,66%
BDRX R$54.661.585,89 1,63%
S&P 500 R$37.920.614,04 1,13%
MSCI ACWI R$25.838.014,05 0,77%
IPCA+6 R$16.453.780,00 0,49%
SMLL R$14.798.519,08 0,44%
MSCI EUROPE R$16.043.722,80 0,48%

Total R$3.344.900.784,30 100,00%
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% CARTEIRA

0,48%

0,49%
0,77% /0,44%

2,64%

ERELY

mCDI
mIMA-B
m|DKA IPCA 2A
mIPCA
M IRF-M
HmIMA-BS
mIRF-M 1
M IRF-M 1+
= |MA GERAL
mIBOVESPA
W %301BOV_70CDI
= MSCI USA Extended ESG Focus Index
m BDRX
S&P 500
MSCI ACWI
IPCA+6
SMLL
MSCI EUROPE

4.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicdo Financeira

Rentabilidade Participagao

BRL Trust DTVM S.A. R$1.333.393,55 0,47% 0,04%
Banco do Brasil S.A. R$1.636.407.267,85 1,20% 48,92%
Caixa Econémica Federal R$1.707.160.122,90 1,29% 51,04%
)
%o CARTEIRA
Caixa Econdmica Federal 51,04%
Banco do Brasil S.A. 48,92%
BRLTrust DTVM S.A. | 0,04%
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5. ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES

MOVIMENTAGOES

APLICACOES

RESGATES

Data Valor Ativo

Data Valor Ativo

01/12/2021|  R$2.821,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 03/12/2021 | R$685.721,28 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
02/12/2021| R$106.392,40 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 06/12/2021|  R$5.897,83 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
03/12/2021|  R$4.800,00 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 08/12/2021 | R$4.727.523,04 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
07/1212021| R$4.005.260,34 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 09/12/2021| R$788.000,00 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
08/12/2021| R$788.000,00 | BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO FIC FIA BDR ETF NIVEL | | | 16/12/2021 | R$3.400.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TP FIC
08/12/2021| R$788.000,00 | BB AGOES BOLSAS EUROPEIAS FIC FIA BDR ETF NIVEL | 24/12/2021 | R$6.075.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
09/12/2021| R$788.000,00 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 20/12/2021|  R$5.897,83 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
09/12/2021| R$788.000,00 CAIXA INDEXA BOLSA AMERIGANA MULTIMERCADO 20/12/2021 | R$18.204.137,78 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
09/12/2021| R$788.000,00 BB AGOES BOLSA AMERICANA FIA 30112/2021| R$683.837,94 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
09/12/2021| R$788.000,00 BB AGOES ESG FIA BDR NIVEL |

09/12/2021|  R$1.124,36 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

10/12/2021 | R$788.000,00 FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

1012/2021|  R$9.484.49 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

1312/2021| R$1.067,60 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

1412/2021| R$25.301,40 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

1512/2021| R$15.147,63 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

16/12/2021 | R$731.014,80 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

1712/2021| R$18.077,10 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

20/12/2021| R$163.602,41 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

21/12/2021 | R$145.778,94 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

22/12/2021|  R$15.047,02 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

23/12/2021| R$3.630.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC

23/12/2021 | R$16.341.742,04 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

27/12/2021 | R$3.422.973.34 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
28/12/2021|  R$5.897.83 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF Aplicagdes R$56.536.438,99

28/12/2021 | R$4.054.906,29 BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Resgates “R$34.576.015,70

29/12/2021 | R$18.320.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC Saldo R$21.960.423.29
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6. MONITORAMENTO DE RISCOS

6.1. ART. 7°, INCISO I, “B” — FI REFERENCIADO COM 100% EM TP

Graficos

Retorno Acumulado - 01/01/2021 a 31/12/2021 (disria) Risco x Retomo - 01/01/2021 a 31/12/2021 (diaria)

e Xy < y ©

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
1 CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
B8 IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
B8 IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
col
I CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
B8 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2022 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
M B8 RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
B8 IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
I CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

6.2. ART. 7°, INCISO III, “A” — 60% EM FI REFERENCIADOS, COND. ABERTO

Graficos

Retorno Acumulado - 01/01/2021 a 31/12/2021 (disria) Risco x Retomo - 01/01/2021 a 31/12/2021 (diania)

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

Ccot

B8 IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
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