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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicac¢ao junto aos
servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé —
Macaeprev apresenta o relatério de investimentos, referente ao més de fevereiro de 2024.

Neste relatério € possivel observar a consolidagdo de todas as informacgdes relativas
ao periodo de referéncia, incluindo o cendrio econdmico, os resultados alcancados em relac@o
as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que compde a carteira de
investimentos do Macaeprev, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e

gerenciamento de riscos.

2. CENARIO ECONOMICO

No més de fevereiro tivemos resultados positivos nas carteiras de investimentos.
Porém, com uma inflacdo doméstica mitigando melhores altas e a economia global
enfrentando incertezas decorrentes de conflitos geopoliticos, condi¢des de financiamento
restritas e o impacto perturbador da inteligéncia artificial (IA).

No front geopolitico, a tensdao no oriente médio continua com o conflito entre Israel e
Hamas e a incursdo de rebeldes “houthis” do I€émen no Mar Vermelho, com reflexos no frete
maritimo no canal de Suez, a principal via entre o principal porto do Mundo (Roterdd) e a
Asia. Além da guerra da Ucrénia completar 24 meses sem perspectiva de avango nas
negociacdes diplomaéticas.

Nos EUA, fevereiro manteve o cendrio definido pela postergacao das expectativas do
ciclo de corte dos juros. Esse contexto ocorreu devido aos dados expressivos de atividade
econdmica e mercado de trabalho, além da inflacdo permanecer acima da meta, apesar da
tendéncia de desaceleracao.

A atividade econdmica mantém um contexto de aquecimento, com a nova preliminar
do Produto Interno Bruto (PIB) atingindo 3,2% no quarto trimestre € uma projecdo de
crescimento de 2,1% no PIB do primeiro trimestre deste ano. As revisdes apontam para uma
manutencao de ritmo de servicos, setor relevante para mensurar a atividade econdmica norte

americana.



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
e Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV

O indice de precos ao consumidor subiu 0,4% ao més em fevereiro, de uma alta
mensal de 0,3% em janeiro, informou o Departamento do Trabalho americano. Em termos
anuais, os precos subiram 3,2% no més passado, acima da taxa de 3,1% de janeiro.

O nitcleo de inflagdo teve um aumento de 0,4% e, nos dltimos 12 meses, se encontra
em 3,9%, se mantendo estdvel em comparacdo a dezembro. Destacam-se as despesas com
habitacdo (categoria Shelter), que cresceram 0,6% em janeiro, passando de 6,2% para 6,1%
no acumulado de 12 meses. Esse segmento correspondeu a dois tercos do crescimento no més.
A principio, a expectativa é de que esses precos desacelerem nos proximos meses. Além
disso, o nucleo de servicos (servicos excluindo energia) registrou uma alta mensal de 0,7%, a
maior alta desde outubro de 2022. Na variacdo anual, voltou a subir marginalmente, de 5,3%
para 5,4%.

Sobre a inflagdo, os membros do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC, sigla
em inglés), sinalizaram que arrefeceu ao longo do ultimo ano, ainda que permaneca elevada e
acima do objetivo de 2,0% do FOMC.

Apesar de os dados de inflagdo terem indicado desinflacdo significativa na segunda
metade do ano passado, os participantes da reunido observaram que continuardo avaliando de
maneira cuidadosa os préoximos dados, de forma a julgar se a inflacdo estd se movendo de
maneira sustentada na dire¢do do objetivo.

O comité sinalizou que ndo considera ser apropriado reduzir o intervalo de varia¢io
da Fed Funds Rate (FFR) até que ganhe maior confianca que a inflacdo estd se movendo
sustentadamente na dire¢do do patamar de 2,0%

Sobre os dados de mercado de trabalho, o Payroll registrou a criacdo de 229 mil
vagas em janeiro, o que evidenciou um mercado de trabalho aquecido e retirou o cardter de
urgéncia para reduzir o aperto monetario.

Na China, por sua vez, a esperanca do mercado é encontrar uma reacdo da demanda
devido ao histérico de aumento de gastos dos consumidores durante o feriado do Ano Novo
Lunar. O CPI permanece em territério deflaciondrio, evidenciando as dificuldades
econOmicas enfrentadas pelo governo.

Apesar da pressdo deflacionaria, o People's Bank of China (PBoC) informou a
manuten¢do da taxa de referéncia para empréstimos (LPR) de um ano em 3,45% (em linha
com a expectativa do mercado), mantendo no radar a possibilidade de agravar a depreciacdo

da moeda chinesa e saida de capital do pais. Por outro lado, reduziu a taxa de empréstimos
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hipotecdrios de cinco anos para 3,95% ante 4,20%. Vindo abaixo da expectativa do mercado
(4,10%). Foi um ato de apoio ao setor imobilidrio, que enfrenta problemas diante da
desaceleracao econdmica.

Na Zona do Euro, o cendrio econdmico manteve as caracteristicas observadas
anteriormente. Apesar dos indicadores de atividade econdmica melhorarem marginalmente,
foi observado que € mais provdvel que o bloco europeu permaneg¢a em territorio
contracionista nos proximos meses.

A primeira preliminar do PIB do quarto trimestre de 2023 apresentou estabilidade.
Com o resultado, o bloco evitou entrar em recessdo técnica no fim do ano passado, apds uma
retracdo de 0,1% no terceiro trimestre ante o segundo. Mas existem alguns paises que
apresentaram resultados negativos consecutivos nos ultimos trimestres.

A Comissao Europeia prevé que a inflagdo ao consumidor (CPI, sigla em inglés)
deve cair de 5,4% em 2023 para 2,7% em 2024 e 2,2% em 2025, se aproximando da meta do
Banco Central Europeu (BCE) de taxa de 2%. Anteriormente, a estimativa para 2023 era de
5,6% e a projecdo para 2024 era de 3,2%. A de 2025 ficou inalterada. Ademais, apesar da
continuidade de desaceleracao do CPI, os precgos relacionados ao setor de servico ainda estao
pressionados, o que sugere juros altos por mais tempo.

No Brasil, apds os exageros na mudanca de expectativa quanto a0 movimento do
Fed, o qual resultou em fortes altas dos ativos nos meses de novembro e dezembro de 2023,
seguidos de uma enorme forca na dire¢cdo contraria ocasionando fortes quedas em
praticamente todos os precos dos ativos no més de janeiro, observamos, em fevereiro, um
quase retorno a normalidade.

Chamamos de normalidade a influéncia das expectativas do cendrio macroecondmico
sobre os precos dos ativos, o que estd longe de ser um ambiente de facil previsibilidade. Se
por um lado a expectativa de que o Fed comecard a reduzir os juros em junho confere mais
graus de liberdade ao Bacen para manter sua politica monetdria expansionista, por outro lado
a resiliéncia do mercado de trabalho e o crescimento da renda real sdo fatores que podem
pressionar a inflacdo pelo lado da demanda, postergando o horizonte de convergéncia da
inflacdo em dire¢do a meta e alterando, na margem, os planos do Bacen em relacdo a taxa

Selic.
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Acerca dos indicadores de atividade em fevereiro, destaque negativo para a
confianca de servigcos (-1,6%, M/M) e a deterioracao das expectativas. A producao industrial
teve crescimento de 1,1% em dezembro.

Nos ramos industriais, a maioria das categorias acompanharam o movimento de
crescimento mensal, com destaque para confec¢do de artigos de vestudrio e acessoOrios
(14,5%), equipamentos de informética (10,4%), produtos diversos (6,1%), equipamentos de
transporte (5,7%) e preparacdo de couros e calcados (3,4%). No acumulado em 12 meses,
houve aceleracao de 0,1% para 0,2%. O volume de servicos de dezembro cresceu 0,3%
(M/M). Destaque positivo para Servicos prestados as familias (3,5%), Transportes, servigos
auxiliares aos transportes e correio (1,3%) e Servicos de informac@o e comunicagdo (0,2%).
No acumulado em 12 meses, houve desaceleracdo de 3,1% para 2,3%.

O IBC-Br de dezembro avangou 0,8% (M/M), refletindo a melhora da confianca
vista no final de 2023 e o bom numero da indidstria, mesmo com a economia estando sob
influéncia dos efeitos defasados negativos da politica monetdria contracionista.

Em relacdo ao campo monetdrio, a Ata do Comité de Politica Monetéria (Copom),
trouxe o tom préoximo ao do comunicado pds reuniao do Copom, dia que a Selic foi levada de
11,75% para 11,25% aa. Ha a avaliacdo de que o Copom ndo trouxe novas indicacdes sobre a
conducdo de politica monetdria, ratificando a necessidade de manter uma politica monetéria
contracionista até que se consolide a convergéncia da inflacdo e das expectativas para as
metas.

No geral, os membros concordaram unanimemente que o ritmo de 0,50 p.p., nas
proximas reunides, € entendido como apropriado para manter a politica monetdria
contracionista o suficiente para que o processo desinflacionério tenha continuidade.

Em relacdo ao mercado de trabalho, a taxa de desocupacdo para o trimestre mével
encerrado em janeiro de 2024 ficou em 7,6%. Durante esse periodo, percebe-se uma
sazonalidade do mercado de trabalho, isto €, um aumento de pessoas trabalhando em
dezembro e uma reducdo nos primeiros meses do ano.

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou o Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) que avancou 0,83%, acelerando em relagdo ao
avanco de +0,42% (M/M) observado no més anterior. Foi a maior variagdo mensal dos

ultimos 12 meses. Sendo que a variac@o foi superior a projecdo de mercado de +0,76%. Com
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1ss0, o indice acumulou alta de +4,5% em 12 meses (ante +4,51% em janeiro), desacelerando
assim nessa base de comparagao.

Dentre os grupos, os que mais contribuiram para variacdo vieram dos Transportes
(variagdo de +0,72% ante projecao de +0,21%) e Alimentacdo e bebidas (+0,95% ante
projecdo de +0,82%). A maior contribuicdo para a variacdo do indice contudo, partiu do
grupo Educacido influenciado pelo expressivo aumento dos itens de Cursos regulares, como
esperado pela sazonalidade.

Os precos administrados avancaram +0,88% em fevereiro, influenciados
principalmente pelo avanco dos precos do item Emplacamento e licenca (-0,09% ante - 6,34%
na leitura anterior). J4 os precos livres aceleraram (+0,81%) ainda se mantendo como os
principais vetores do IPCA.

Nos precos livres, produtos industriais e alimentos desaceleraram de +0,21% e
+1,12%, respectivamente. Por outro lado, os servicos aceleraram em +1,06%.

O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, em fevereiro, apresentou
moderada valorizacdo de 0,99% em relacdo ao més anterior, fechando aos 129.020 pontos. O
desempenho do més € explicado, sobretudo, pela postergacao das expectativas do inicio de
flexibilizagdo monetaria nos EUA.

Em que pese os riscos existentes, notamos maior apetite dos investidores locais em
teses mais correlacionadas com a atividade interna, muito em fun¢do, dos valuations
descontados e relativa melhora da expectativa da economia doméstica, justificada, em grande
parte, pela continuidade do afrouxo monetério, razodvel convergéncia da inflagdo no

horizonte relevante e melhora do poder aquisitivo das familias.
3. RESULTADO DA CARTEIRA

No més de fevereiro, nosso portfélio teve desempenho inferior a Meta Atuarial. A
Carteira fechou o més com uma alta de 1,16%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo

IPCA + 5,02%, foi de 1,24%.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2024 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouTt NOV DEZ ACUM

CARTEIRA 0,42 1,16 1,58
IPCA+5,02% 0,83 1,24 2,08
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CARTEIRA X META ATUARIAL

1,40

1,24

1,20

1,00

0,83

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

JAN FEV.  MAR ABR MAI  JUN JuL  AGO SET OUT NOV DEZ

B CARTEIRA  m IPCA+5,02%

A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, Meta Atuarial e

diversos indices do mercado.

Rentabilidade dos Indicadores e da Carteira

IPCA +5,02% (Acumulado) 1 2,08%
I 5
IPCA +5,02% I 1,24%
Carteira I 1,16%
CDI I 0,30%
IBOVESPA [ 0,99%
IDKA IPCA 2A I 0.42%
IMA GERAL I O.64%
IMA-B I O, 55%
IMA-B 5 I 0 59%
IMA-B 5+ I 0.51%
INPC I 0,81%
IPCA I 0,33%

Carteira (Acumulado)

IRF-M I 0.46%
IRF-M 1 I O, 77%
IRF-M 1+ I 0,34%
POUPANCA I o,59%

SELIC I, 0,30%

No més de fevereiro, observamos um comportamento positivo em nossos fundos de

investimento. No entanto, com a inflacdo mais alta, a maioria dos fundos de renda fixa teve
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um resultado abaixo do indice. As maiores altas na carteira foram do BB Acdes Globais
Institucional BDR Nivel I com 6,80% e Caixa Institucional BDR Nivel I com 6,27%.
Também tivemos o BB RF Ativa Plus com 1,25%, que serve como hedge da nossa carteira
em momentos mais incertos.

A industria de fundos ainda continua sem fluxo, principalmente capital estrangeiro
que se mantem modesto para a bolsa, tendo em vista as taxas de juros locais e as Treasuries
Americanas. A redu¢do da Selic continua e os juros também tiveram momentos de quedas.
Apesar das altas no més, boas empresas continuam muito baratas visto os multiplos
contraidos, onde com uma reducdo da Selic os retornos prospectivos podem ser elevados.
Dessa forma, entendemos que a taxa de retorno esperada em um prazo maior € bem
interessante. Por isso, a aloca¢do em renda varidvel € importante, mesmo que pequena.

Em média, os fundos de acdes brasileiras apresentaram rentabilidade de 0,78%. Os
fundos que acompanham a bolsa americana com prote¢do cambial apresentaram um retorno
médio de 5,48%. Ja os fundos com BDRs na carteira tiveram um retorno de 5,83%. Os fundos
de investimento no exterior tiveram resultado médio de 1,81%.

Os fundos de vértice FI Caixa Brasil 2024 e BB Previdencidrio RF TP XXI renderam
0,73%. As NTN-B 2024 renderam 1,08%, as NTN-B 2025 renderam 1,03%, as NTN-B 2026
renderam 1,03%, as NTN-B 2027 renderam 1,03%, as NTN-B 2045 renderam 1,01%, as
NTN-B 2050 renderam 1,03%, as NTN-B 2055 renderam 1,02% e as NTN-B 2060 renderam
1,03%. Em média, as NTNs-B ficaram com 1,03%.

Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de
0,74%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa rendeu 1,25%. Os fundos IMA-B 5 tiveram
um retorno de 0,58%. Os fundos IMA-B 5+ tiveram retorno de 0,49%. O fundo que
acompanha o IMA-B teve retorno de 0,54%. O fundo IRF-M 1+ rendeu 0,31%.

O FIDC Multisetorial Itdlia teve uma rentabilidade positiva de 0,70%. Até
29/02/2024 foram resgatados o total de R$ 10.022.821,46 (dez milhdes e vinte e dois mil e
oitocentos e vinte e um reais e quarenta e seis centavos), cerca de 100% do total investido. O
saldo em 29 de fevereiro estava em R$ 2.202.716,38 (dois milhdes e duzentos e dois mil e
setecentos e dezesseis reais e trinta e oito centavos).

O grafico a seguir mostra a comparacdo entre a rentabilidade dos fundos e a Meta

Atuarial. Os fundos em verde bateram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo apresentaram
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resultado positivo, porém, abaixo da Meta Atuarial e os fundos em vermelho tiveram

resultado negativo.

BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS 1
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS
BB MULTIMERCADO NORDEA IE 1
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC |
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
BB AGOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1+ TP RF LP
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5+ LP
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP
8B AGOES RETORNO TOTAL FIC DE FI
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP
8B ACOES AGRO FIC DE FI
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR
BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC
BB RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
CAIXA FI BRASIL DI LP
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FICFI

NTN-B 2045
NTN-B 2055
NTN-B 2060
NTN-B 2025
NTN-B 2026
NTN-B 2050
NTN-B 2027

NTN-B 2024

META ATUARIAL
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC

BB AGOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO BDR ETF NIVEL |

BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

2,0% -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0% 6,0% 7,0% 8,0%

O rendimento de fevereiro da Carteira do Instituto foi positivo em R$ 49.530.815,20
(quarenta e nove milhdes e quinhentos e trinta mil e oitocentos e quinze reais e vinte
centavos). O Patriménio do Fundo Previdencidrio fechou o més de fevereiro em R$
4.335.889.424,42 (quatro bilhdes e trezentos e trinta e cinco milhdes e oitocentos e oitenta e

nove mil e quatrocentos e vinte e quatro reais e quarenta e dois centavos).
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MACAEPREV

SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

Fundo de Investimento Saldo em 31/01/2024 Saldo em 29/02/2024 Movimentos do Més Rentabilidade (R$)  Rentabilidade (%)

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R$13.509,69 R$0,00 -R$13.776,27 R$267,91 0,08%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$779.706,95 R$87.770,18 -R$703.379,85 R$11.443,08 0,05%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2024 R$1.041.029,80 R$1.021.965,69 R$0,00 R$11.073,75 1,08%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR R$2.187.222,61 R$2.202.716,38 R$0,00 R$15.493,77 0,70%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES R$4.626.213,97 R$4.696.223,41 R$0,00 R$70.009,44 1,51%
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA R$4.888.203,11 R$19.684.407,09 R$15.000.000,00 -R$203.796,02 -1,02%
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS R$0,00 R$19.887.002,78 R$20.000.000,00 -R$112.997,22 -0,57%
BB ACOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE R$6.588.053,25 R$21.634.256,43 R$15.000.000,00 R$46.203,18 0,21%

BB AGOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE R$6.254.087,45 R$21.838.696,85 R$15.000.000,00 R$584.609,40 2,75%

BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$21.775.129,76 R$21.975.564,55 R$0,00 R$200.434,79 0,92%

BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$31.102.937,87 R$31.390.267,51 R$0,00 R$287.329,64 0,92%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$35.066.495,53 R$35.423.962,11 R$0,00 R$357.466,58 1,01%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$40.522.898,31 R$35.828.170,77 -R$5.000.000,00 R$305.272,45 0,60%
BB AGOES AGRO FIC DE FI R$44.248.191,46 R$44.512.278,08 R$0,00 R$264.086,62 0,60%

BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO BDR ETF NiVEL | R$43.612.231,97 R$45.535.810,73 R$0,00 R$1.923.578,76 4,41%
BB MULTIMERCADO NORDEA IE R$38.211.886,89 R$48.179.140,86 R$10.000.000,00 -R$32.746,03 -0,07%

BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA R$46.317.851,96 R$48.753.846,62 R$0,00 R$2.435.994,66 5,26%

BB AGOES RETORNO TOTAL FIC DE FI R$50.654.610,54 R$50.906.096,81 R$0,00 R$251.486,27 0,50%

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$49.633.568,85 R$52.461.619,98 R$0,00 R$2.828.051,14 5,70%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR R$53.642.941,81 R$54.031.595,42 R$0,00 R$388.653,60 0,72%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$49.215.339,55 R$54.355.325,56 R$5.000.000,00 R$139.986,02 0,26%

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE R$42.708.509,89 R$55.002.681,86 R$10.000.000,00 R$2.294.171,97 4,35%
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$44.665.790,97 R$55.975.356,75 R$10.000.000,00 R$1.309.565,78 2,40%

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | R$55.887.733,64 R$59.391.726,33 R$0,00 R$3.503.992,70 6,27%

BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NiVEL | R$55.841.045,58 R$59.638.879,67 R$0,00 R$3.797.834,09 6,80%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE R$59.669.767,68 R$61.036.650,84 R$0,00 R$1.366.883,15 2,29%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP R$78.525.092,13 R$78.977.952,95 R$0,00 R$452.860,82 0,58%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$87.790.857,69 R$86.159.622,92 R$0,00 R$885.152,15 1,08%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$99.682.768,43 R$100.719.181,54 R$0,00 R$1.036.413,11 1,08%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$102.749.919,62 R$100.824.147,68 R$0,00 R$1.040.067,63 1,03%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$135.093.174,65 R$136.481.637,17 R$0,00 R$1.388.462,52 1,02%
CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP R$146.171.813,53 R$146.898.780,13 R$0,00 R$726.966,61 0,50%

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5+ LP R$147.774.176,76 R$148.496.636,09 R$0,00 R$722.459,32 0,49%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI R$154.294.613,29 R$155.182.816,90 R$0,00 R$888.203,61 0,58%
CAIXA FI BRASIL DI LP R$156.739.084,45 R$164.029.776,46 R$5.976.949,90 R$1.313.742,13 0,81%

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$190.486.335,65 R$186.925.908,98 R$0,00 R$1.924.664,16 1,08%

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF R$213.600.090,70 R$209.189.995,69 R$0,00 R$1.553.077,36 0,73%
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP R$210.893.907,49 R$212.029.244,14 R$0,00 R$1.135.336,65 0,54%

BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI R$211.455.141,11 R$214.102.390,96 R$0,00 R$2.647.249,85 1,25%

CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF LP R$215.676.570,06 R$216.351.415,96 R$0,00 R$674.845,89 0,31%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2025 R$227.213.724,75 R$229.568.877,92 R$0,00 R$2.355.153,17 1,08%
BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI R$239.698.544,67 R$234.750.489,64 -R$6.688.385,49 R$1.740.330,46 0,73%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$315.859.133,70 R$340.825.831,87 R$22.330.000,00 R$2.636.698,18 0,78%
BB REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP R$559.687.922,06 R$468.922.704,16 -R$95.130.000,00 R$4.364.782,10 0,78%
TOTAL R$4.282.547.829,83 | R$4.335.889.424,42 R$20.771.408,29 R$49.530.815,20 1,16%
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4. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA

4.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2024

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2024

. ) . % Limite % Limite PAI % Limite dos % Participacao
paolndo CEIGEE Y W EE Resolucao 2024 Recursos do RPPS  no PL do Fundo
Art. 72 Inciso |, "a" Titulos Publicos 20,23% 100,00% 50,00% v 100,00% v | Nao se Aplica R$877.125.304,01
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS IPCA+ 20,23% 100,00% v | 50,00% v | 100,00% v NA R$877.125.304,01
AILEECEolLED e':‘.l'.'l,‘td‘;su:e pendalinalioze 43,97% 100,00% <« | 50,00% + | 100,00% | 100,00% | R$1.906.628.206,43
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP col 10,81% 100,00% v | 50,00% v | 100,00% v | 1,36% v | R$468.922.704,16
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLIGOS RF LP col 0,83% 100,00 | 50,00% + | 100,00% v | 026% | R$35.828.170,77
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP IMA-B 5 3,58% 100,00% | 50,00% v | 100,00% v | 2,96% v | R$155.182.816,90
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP| IMA-B 5 1,82% 100,00% | 50,00% « | 100,00% v | 102% | R$78.977.952,95
GAIXA Fl BRASIL IMA-B TP RF LP IMA-B 4,89% 100,00% | 50,00% | 100,00% v | 422% v | R$212.029.244,14
FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF IMA-B 4,82% 100,00% | 50,00% v | 100,00% v | 543% | R$209.189.995,69
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5+ LP IMA-B 5+ 3.42% 100,00% + | 50,00% + | 100,00% v | 9,46%  ~ | R$148.496.636,09
GAIXA Fl BRASIL IMA-B5+ LP IMA-B 5+ 3,39% 100,00% | 50,00% + | 100,00% | 1074% ~ | R$146.898.780,13
CAIXA FI BRASIL IRF-M1+ TP RF LP IRF-M 1+ 4,99% 100,00% + | 50,00% | 100,00% v | 1425% + | R$216.351.415,96
BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI Fl IPCA+5% 541% 100,00% | 50,00% + | 100,00% v | 659%  ~ | R$234.750.489,64
Art. 72, Inciso lll, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM 16,58% 65,00% v 65,00% v 20,00% v 15,00% v R$719.045.769,47
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC cbI 7,86% 6500% « | 6500% v | 2000% v | 193% ~ | R$340.825.831,87
BB PREVIDENGIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC cDI 0,00% 6500% + | 6500% | 2000% v | 000% v R$87.770,18
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI cbl 4,94% 6500% + | 6500% | 2000% v | 432% ~ | R$214.102.390,96
GAIXA FI BRASIL DI LP col 3,78% 6500% < | 6500% | 2000% v | 100% /| R$164.029.77646
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF CDI 0,00% 6500% + | 6500% « | 2000% v | 000% R$0,00
£ 77 (D U sé::grc ~EHED D ERED 0,05% 500% | 020% v | 2000% v | 500% v R$2.202.716,38
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR CDI 0,05% 500% < | 020% v | 2000% v | 364% v R$2.202.716,38
Art. 82, Inciso | - Fundos de Agées 10,78% 3500% | 2500% | 2000% | 1500% | R$467.204.615,42
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI IBOVESPA 051% 3500% « | 2500% | 2000% v | 1457% v | R$21.975.564,55
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI IBOVESPA 0,72% 3500% < | 2500% | 2000% v | 1481% ~ | R$31.390.267,51
BB ACOES AGRO FIC DE FI IBOVESPA 1,08% 3500% | 2500% | 2000% v | 1751% X | R$44.512.278,08
BB AGOES BOLSA AMERICANA FIA S&P 500 1,12% 3500% < | 2500% | 2000% v | 8,72% | R$48.753.84662
BB AGOES RETORNO TOTAL FIC DE FI IBOVESPA 117% 3500% < | 2500% | 2000% v | 624% | R$50.906.096,81
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC IBOVESPA 1,29% 3500% + | 2500% | 2000% v | 953% v | R$55975.356,75
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA DIV 0,45% 3500% < | 2500% | 2000% v | 906% ~ | R$19.684.407,09
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS SMLL 0,46% 3500% | 2500% | 2000% v | 8152% + | R$19.887.002,78
CAIXA EXPERT GLARITAS VALOR FIC AGOES IBOVESPA 0,11% 3500% v | 2500% v | 2000% v | 1551% v R$4.696.223,41
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 1,25% 3500% + | 2500% | 2000% v | 816% v | R$54.355.325,56
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR IBOVESPA 1,25% 3500% | 2500% + | 2000% v | 858% ~ | R$54.031.59542
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE IBOVESPA 1,41% 3500% < | 2500% | 2000% v | 864% | R$61.036.650,84
T :
St focscl F:::’e‘:lso‘:e ReStenietn 3,38% 10,00% ~ | 10,00% < | 2000% v | 1500% | R$146.654.776,00
BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE|  MSCI WORLD 1,27% 10,00% v | 10,00% v | 2000% v | 431% | R$55.002.681,86
BB AGOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE MSCI WORLD 0,50% 10,00% v | 1000% v | 2000% v | 59% « | R$21.838.696,85
BB AGOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE MSCI WORLD 0,50% 10,00% v | 1000% v | 2000% v | 1060% | R$21.634.256,43
BB MULTIMERCADO NORDEA IE MSCI WORLD 1,11% 10,00% | 1000% | 2000%  + | 4160% + | R$48.179.140,86
Art. 92, Inciso lll - Fundos de Acdes - BDR Nivel 1 3,80% 10,00% v 10,00% v 20,00% v 15,00% v R$164.566.416,73
BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NiveL 1| MSC! USA Extended 1,38% 1000% v | 1000% v | 2000% v | 415% v | R$50.638.879,67
_ ESG Focus Index
BB ACOES BO"SASNG“'/‘SLBI‘L\'S ATIVO BDR ETF MSCI ACWI 1,05% 10,00% v | 1000% v | 2000% v | 11,99% « | R$45.535.810,73
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | BDRX 1,37% 10,00% v | 1000% | 2000%  + | 265% + | R$59.391.726,33
Art. 102, Inciso | - Fundos Multimercado 1,21% 10,00% v 10,00% v 20,00% 4 15,00% 4 R$52.461.619,98
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA . s . . y
MULTIMERCADG LP col 1,21% 10,00% v | 1000% v | 2000% v | 295% | R$52.461.619,98
Total:| R$4.335.889.424,42
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% CARTEIRA

1,21%

M Art. 72, Inciso |, "a" Titulos Publicos

M Art. 72, Inciso |, "b" - Fundos de Renda Fixa 100%
em Tit. Pub

m Art. 72, Inciso IlI, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM

M Art. 72, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior

m Art. 82, Inciso | - Fundos de A¢des

m Art. 99, Inciso Il - Fundos de Investimento no
Exterior

Art. 92, Inciso Ill - Fundos de A¢des - BDR Nivel 1

Art. 109, Inciso | - Fundos Multimercado

4.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 29/02/2024 Participacao

CDI R$1.278.460.980,76 29,49%
IPCA+ R$877.125.304,01 20,23%
IMA-B R$421.219.239,83 9,71%
IBOVESPA R$324.524.033,37 7,48%
IMA-B 5+ R$295.395.416,22 6,81%
IPCA+5 R$234.750.489,64 5,41%
IMA-B 5 R$234.160.769,85 5,40%
IRF-M 1+ R$216.351.415,96 4,99%
MSCI WORLD R$146.654.776,00 3,38%
SMLL R$74.242.328,34 1,71%
MSCI USA Extended ESG Focus Index R$59.638.879,67 1,38%
BDRX R$59.391.726,33 1,37%
S&P 500 R$48.753.846,62 1,12%
MSCI ACWI R$45.535.810,73 1,05%
IDIV R$19.684.407,09 0,45%

Total R$4.335.889.424,42 100,00%
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1,12% % CARTEIRA
1,38% - 1,37%_\ 1,05%
I'0’45%

1,71%
mCDI

u |PCA+

u IMA-B

W IBOVESPA

u IMA-B 5+

m IPCA+5

B IMA-B S

H [RF-M 1+

m MSCI WORLD

W SMLL

= MSCI USA Extended ESG Focus Index
BDRX
S&P 500
MSCI ACWI
IDIV

4.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
BRL Trust DTVM S.A. R$2.202.716,38 0,05%
Tesouro Nacional R$877.125.304,01 20,23%
Caixa Econémica Federal R$1.349.278.477,64 31,12%
Banco do Brasil S.A. R$2.107.282.926,39 48,60%
% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 48,60%
Caixa Econdémica Federal

Tesouro Nacional

BRL Trust DTVM S.A.
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ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES

MOVIMENTACOES
APLICACOES RESGATES
Data Valor Data Valor Ativo
02/02/2024 R$39.191,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 01/02/2024 |  R$619.389,69 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
03/01/2024 R$2.556,72 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 06/02/2024 |  R$338.767,63 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
02/02/2024 R$324.991,36 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 07/02/2024 | R$4.599.168,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
05/02/2024 | R$4.416.568,48 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 15/02/2024 | R$6.688.385,49 BB PREVIDENCIARIO RF TP XXI FI
06/02/2024 R$1.844,76 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 16/02/2024 | R$6.701.274,56 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
07/02/2024 |  R$4.610.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 26/02/2024 | R$8.682.584,61 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
08/02/2024 R$1.751,88 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/02/2024 | R$15.000.000,00 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP
09/02/2024 R$6.741,35 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/02/2024 | R$95.000.000,00 BB REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP
15/02/2024 | R$6.669.483,62 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/02/2024 |  R$130.000,00 BB REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP
15/02/2024 |  R$11.020.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 27/02/2024 |  R$16.314,53 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
16/02/2024 | R$6.700.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 29/02/2024 |  R$843.312,39 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
19/02/2024 R$229,30 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
19/02/2024 |  R$5.976.949,90 CAIXA FI BRASIL DI LP
20/02/2024 R$150,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
21/02/2024 R$237.974,60 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
22/02/2024 R$1.451,94 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
23/02/2024 |  R$9.382.410,12 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
26/02/2024 | R$10.000.000,00 BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC
27/02/2024 | R$20.000.000,00 BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS
27/02/2024 | R$5.000.000,00 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
27/02/2024 | R$10.000.000,00 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP
27/02/2024 | R$15.000.000,00 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA
27/02/2024 |  R$15.000.000,00 BB ACOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE
27/02/2024 | R$15.000.000,00 BB AGOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE
27/02/2024 | R$10.000.000,00 BB MULTIMERCADO NORDEA |E Aplicages R$159.393.161,91
27/02/2024 |  R$10.000.000,00 BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE Resgates -R$138.619.196,90
28/02/2024 R$866,88 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Saldo R$20.773.965,01

MONITORAMENTO DE RISCOS

6.1. ART. 7°, INCISO I, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL

Graficos

Retorno Acumulado - 01/03/2023 a 29/02/2024 (diaria) Risco x Retorno - 01/03/2023 a 29/02/2024 (diaria)

N

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
NTN-B 760199 20240815
NTN-B 760199 20250515
NTN-B 760199 20260815
NTN-B 760199 20270515
NTN-B 760199 20450515
I NTN-B 760199 20500815
NTN-B 760199 20550515
NTN-B 760199 20600815
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6.2. ART. 7°, INCISO [, “B” - FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP

Gréficos

Retorno Acumulado - 01/03/2023 a 29/02/2024 (diaria) Risco x Retorno - 01/03/2023 a 29/02/2024 (diaria)

torno

re

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

M CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

6.3. ART. 7°, INCISO III, “A” - FUNDOS DE RENDA FIXA CVM

Gréficos

Retorno Acumulado - 01/03/2023 a 29/02/2024 (diaria) Risco x Retorno - 01/03/2023 a 29/02/2024 (diaria)

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP



