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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicagao junto aos
servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé —
MACAEPREYV apresenta o relatorio de investimentos, referente ao més de marcode 2025.

Neste relatorio consolidado ¢é possivel observar a consolidacio de todas as
informacodes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcancados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compode a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREYV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informagdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao
Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutengdo da

Certificacdo do PRO-GESTAO - Nivel II.

2. CENARIO ECONOMICO

No més de margo, o cendrio macro permaneceu desafiador no ambiente global,
especialmente devido as crescentes tensdes comerciais nos Estados Unidos, o que trouxe uma
volatilidade significativa aos mercados internacionais. Essa deterioragdo do ambiente
internacional refletiu-se também em maior volatilidade nos mercados emergentes. O aumento
da aversdo ao risco global potencializou temores de reducdo dos fluxos de capital estrangeiro
para paises emergentes, uma vez que os investimentos em ativos norte-americanos podem se
tornar relativamente mais atrativos diante da elevagdo do risco percebido em outras regioes.
Apesar disso, no Brasil, a perspectiva de estabilizacdo da politica monetaria e o forte ingresso
de capital estrangeiro mantiveram os mercados mais estaveis. A Guerra da Ucrania completou
37 meses, com negociagdes em torno de um cessar-fogo parcial e temporario. No Oriente

Médio o conflito na Faixa de Gaza teve nova escalada.
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Os Estados Unidos atravessaram mar¢o de 2025 em um cenario de cautela e
incerteza, especialmente em fungdo da persisténcia de tensdes comerciais. O Federal Reserve
(Fed) manteve a taxa bésica de juros entre 4,25% a.a. e 4,5% a.a., conforme esperado. No
entanto, o comunicado reforgou que a conjuntura econémica se tornou mais incerta desde a
reunido anterior. O Comité revisou para cima as projecdes do PCE cheio de 2,5% para 2,7%,
e seu nucleo (principal indicador acompanhado pelo Fed) subiu de 2,5% para 2,8%, ja
capturando os efeitos das tarifas sobre a economia.

Acerca dos dados de atividade divulgados ao longo de margo, as vendas no varejo
de fevereiro registraram alta de 0,2%, abaixo das expectativas de 0,6%. A produg¢do industrial
cresceu 0,7% na margem, superando as estimativas de 0,2%. Em comparagdo anual, o
indicador variou 1,6% ante 2,3%. Entre os principais grupos de mercado, houve avancos em
bens de capital (1,6%), bens intermediarios (1,0%) e construcao (1,0%). O nivel de utilizagao
da capacidade instalada acelerou para 78,2%, acima das expectativas de 77,8%.

A inflagdo medida pelo indice de Pregos ao Consumidor (CPI) recuou 0,1% em
margo, contrariando as expectativas do mercado que apontava alta de 0,1%. O movimento foi
influenciado principalmente pela queda nos precos de energia, com destaque para a gasolina,
que teve retracdo de 6,3%. Cabe ressaltar que o indice ainda nao refletiu integralmente os
efeitos das novas tarifas comerciais impostas no més passado. No acumulado dos tltimos 12
meses, o indice desacelerou de 2,81% para 2,41%. O ntcleo do CPI apresentou uma alta
mensal de 0,1% e, nos ultimos 12 meses, passou de 3,14% em fevereiro para 2,81% em
marco. Os numeros divulgados trazem alivio ao banco central norte-americano, especialmente
ap6s um inicio de ano marcado por uma inflagdo mais forte do que o esperado. No entanto, a
principal incerteza segue relacionada aos efeitos das novas tarifas comerciais dos EUA sobre
a dindmica de precos. O impacto do choque tarifario deve comegar a se refletir com mais
clareza nos indices de inflacdo a partir do segundo semestre.

No mercado de trabalho, o ritmo de criagdo de vagas também desacelerou, com
151 mil novas posicoes criadas em fevereiro, nimero inferior & média anterior, de 168 mil. A
taxa de desemprego permaneceu estavel em 4,1%, ligeiramente acima dos niveis mais baixos

registrados recentemente.
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A China divulgou em marg¢o seu plano de incentivo ao consumo, com medidas de
expansdo da renda, aumento dos gastos sociais com subsidios para servi¢os voltados a
infancia, incentivos ao setor de servigos, principalmente relacionados aos cuidados com saude
e ao turismo, entre outros. O plano ¢ mais um indicativo positivo de que a preocupacao do
governo com o problema do consumo interno de fato aumentou. E importante mencionar, no
entanto, que o plano ndo fornece detalhes operacionais, ndo esclarece quanto e como as novas
politicas publicas comecardo a entrar em vigor, além do quanto de recurso efetivamente serd
direcionado para cada uma delas, de modo que mais detalhes deverdo ser fornecidos ao longo
do ano.

O Produto Interno Bruto (PIB) chinés teve um crescimento de 5,4% no primeiro
trimestre de 2025, em termos anuais, ¢ veio acima das expectativas do mercado, mostrando
que os estimulos implementados pelo governo desde o final do ano passado tém levado a um
ritmo mais forte de expansao.

Na mesma dire¢do, os dados de atividade econdmica mostraram uma aceleragao
do crescimento em margo. A producdo industrial avangou 7,7% no més, ante igual periodo do
ano passado, bem acima das proje¢des. As vendas no varejo expandiram 5,9%, na
comparacao anual e vieram acima das expectativas e da alta de 4% no primeiro bimestre.

Apesar do desempenho positivo recente, o cenario para a economia chinesa
continua desafiador. O pais enfrenta simultaneamente diversos vetores de fragilidade, que vao
desde uma crise persistente no setor imobilidrio a imposic¢ao de tarifas sobre seus produtos por
parte dos Estados Unidos e pressdes deflacionarias. Diante desse quadro, o governo chinés
tem sido levado a adotar uma postura cada vez mais ativa em relacdo a politica fiscal. O
impulso observado em marco reflete, em parte, essas medidas de apoio, que devem continuar
ao longo do ano para mitigar os impactos negativos dos choques externos e internos.

Na Zona do Euro, a inflagdo, medida pelo CPI (fev/25), desacelerou de 2,5% para
2,3% (A/A), abaixo das expectativas. Os pregos de Alimentos e Bebidas aceleraram para
2,7%, enquanto os precos de energia desaceleraram para 0,2%. Os precos dos servigcos
também desaceleraram, passando de 3,9% para 3,7% (A/A). Mensalmente, o CPI registrou

alta de 0,4%, e o nucleo do CPI variou 0,5%.
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No mercado de trabalho, a taxa de desemprego foi de 6,2% em janeiro, abaixo das
expectativas. Na Alemanha e Franga, a taxa se manteve estavel, enquanto na Espanha e Italia
houve recuo. O desemprego entre os jovens diminuiu para 14,1%.

Acerca da atividade, a producao industrial avancou 0,8% em janeiro, superando as
expectativas. Ja o volume de vendas do comércio varejista recuou 0,3%, na mesma base de
comparacao.

Em termos de politica monetdria, o BCE reduziu suas taxas de juros em 25 bps na
reunido de margo, passando de 2,75 para 2,50, destacando no comunicado que os pregos
devem se estabilizar em torno de 2%, mas que a inflacdo permanece alta devido ao ajuste nos
salarios e precos em alguns setores. As projecdes foram revisadas, com ajustes no nucleo da
inflacdo e crescimento do PIB, sem descartar uma pausa no ciclo de flexibilizagao.

No Brasil, marco trouxe uma dindmica economica domeéstica diferente,
caracterizada por algum alivio nas expectativas, apesar da pressao inflacionaria ainda elevada.
O Banco Central do Brasil (BCB) elevou novamente a taxa Selic em 1 ponto percentual,
atingindo 14,25% ao ano na reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom), realizada em
19 de margo. Essa foi a terceira alta consecutiva dessa magnitude, acompanhada de sinais por
parte do BCB de que os proximos aumentos, caso necessarios, poderao ocorrer em ritmo mais
lento.

Na Ata da reunido, divulgada no final do més, o Copom refor¢ou a preocupacao
com a inflagdo e destacou o cenario externo desafiador, especialmente nos EUA. No ambiente
doméstico, o Comité observou moderacao no crescimento e redu¢ao do consumo das familias,
com expectativa de recuperagdo no primeiro trimestre de 2025. No documento, o Comité
enfatizou ainda a importincia de canais de politica monetaria desobstruidos e mencionou que
a inflagdo acumulada em doze meses permanecera acima do limite da meta, exigindo uma
restrigdo monetaria maior e prolongada.

Acerca dos indicadores domésticos de atividade, a producao industrial brasileira
apresentou um recuo de 0,1% em fevereiro na comparacdo mensal, na série com ajustes
sazonais, € veio abaixo do consenso de mercado. Com isso, no acumulado dos ultimos 12
meses a industria teve um avango de 2,6%. No més, o desempenho negativo da industria foi

puxado pela queda nos bens de consumo duraveis (-3,2%) e bens de consumo nao duraveis (-
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0,8%), que devolveram parte do crescimento registrado no més anterior. As principais
influéncias negativas vieram de produtos farmoquimicos e farmacéuticos (-12,3%) e produtos
de madeira (-8,6%). Apesar desse cendrio, a queda no més foi amenizada pelo avanco dos
bens de capital (+0,8%) e bens intermediarios (+0,8%), com destaque para o crescimento das
industrias extrativas (+2,7%) e produtos alimenticios (+1,7%). Ja s3o cinco meses
consecutivos que a industria ndo apresenta crescimento, com uma queda acumulada de 1,3%
no periodo, o que revela que o setor tem sido um dos mais impactados pela combinacao de
alta dos juros, encarecimento do crédito, queda na confianga dos empresarios, desvalorizagao
da taxa de cambio, alta dos custos das empresas e um cendrio externo desafiador marcado
pelo aumento das tarifas de importagdo pelos EUA.

O volume de vendas no setor de servicos teve alta de 0,8% em fevereiro, na série
com ajustes sazonais, acima do consenso de mercado, devolvendo a queda de 0,6% registrada
em janeiro. Com isso, o setor acumulou crescimento de 2,8% nos ultimos 12 meses. O avango
foi puxado pelos segmentos de Informa¢do e comunicagdo (+1,8%), Servigos profissionais,
administrativos e complementares (+1,1%), além dos Servigos prestados as familias (+0,5%).
Por outro lado, o setor de Transportes apresentou queda de 0,1%, influenciado principalmente
pela retragdo de 2,7% no segmento de Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e
correio.

No que concerne ao mercado de trabalho, em marco tivemos a divulgagdo dos
empregos formais com a criagdo de 431.995 em fevereiro, o maior saldo mensal da série
iniciada em 2020. Destaque para a volta do protagonismo do setor de servicos (254.812) e
taxas positivas bem disseminadas nas aberturas. Diante desses dados, fica evidente que o
mercado de trabalho continua bastante resiliente e serd um vetor importante para sustentar o
consumo ¢ a renda das familias.

No front fiscal, o setor publico consolidado registrou superavit primario de
R$104,1 bilhdes em janeiro. Esse resultado foi proveniente de um superavit do governo
central de R$83,1 bilhdes, um superavit dos governos regionais de R$22,0 bilhdes e um
déficit nas empresas estatais de R$1,0 bilhao. No dado acumulado de 12 meses até janeiro, o
setor publico consolidado apresentou resultado primario deficitario em R$ 45,6 bilhdes

(0,38% do PIB), com uma reducao de 0,02 p.p. com relagdo a dezembro.
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O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) que registrou alta de 0,56%, ficando 0,75
ponto percentual (p.p.) abaixo da taxa de fevereiro (1,31%). Esse foi o maior IPCA para um
més de margo desde 2023 (0,71%). No ano, o IPCA acumula alta de 2,04% e, nos ultimos
doze meses, o indice ficou em 5,48%, acima dos 5,06% dos 12 meses imediatamente
anteriores. Em margo de 2024, a variagao havia sido de 0,16%.

Todos os nove grupos de produtos e servicos pesquisados apresentaram variacao
positiva na passagem de fevereiro para margo, ficando entre o 0,10% do grupo Educagdo e o
1,17% do grupo Alimentacdo e bebidas, responsavel pelo maior impacto (0,25 p.p.) no indice
do més, respondendo por cerca de 45% do IPCA de margo. Mais uma vez, o destaque ficou
com a Alimenta¢do no domicilio, que voltou a acelerar, passando de 0,7% em fevereiro para
1,17% em marco. Entre os itens com maior impacto, destacam-se o ovo de galinha, o tomate e
o café moido.

Na decomposi¢ao do indicador, os “precos administrados” avangaram +0,18% em
marg¢o (ante +3,16% de fevereiro) influenciados principalmente pelo preco do item Cartorio
(+0,99% ante -0,64% na leitura anterior). Ja os “precos livres” aceleraram (de +0,68% para
+0,7%) se tornando os principais vetores do IPCA. Na abertura dos precos livres, produtos
industriais e servigos desaceleraram de +0,4% para +0,38% e de +0,82% para +0,62%
respectivamente. Por outro lado, alimentos aceleraram de +0,79% para +1,31%.

A média dos nucleos desacelerou na comparac¢dao mensal (de +0,6% para +0,51%),
enquanto quando observada a variagdo acumulada em 12 meses acelerou (de +4,66% para

+5,02%).
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Variacao mensal por grupos (%), marco 2025

Expaortar. v

Brasil

Fonte: IBGE

Em Despesas pessoais (0,70%), grupo com a segunda maior variagdo no meés, o
resultado foi influenciado pelo subitem cinema, teatro e concertos (7,76%), com o fim da
semana do cinema que ocorreu em fevereiro. No grupo Vestuario (0,59%), houve aumento
nos calgados e acessorios (0,65%), na roupa feminina (0,55%), na roupa masculina (0,55%) e
na roupa infantil (0,29%).

No grupo dos Transportes (0,46%), o resultado foi influenciado pelo aumento
da passagem aérea (6,91%) e dos combustiveis (0,46%), que desaceleraram em relacdo ao
més de fevereiro (2,89%). A gasolina variou 0,51% ante os 2,78% do més anterior, o 6leo
diesel 0,33% ante 4,35% e o etanol 0,16% ante 3,62%. Apenas o gas veicular acelerou de -
0,52% em fevereiro para 0,23% em margo.

No grupo Satude e cuidados pessoais (0,43%), as maiores contribuigdes vieram
do plano de saude (0,57%) e da higiene pessoal (0,51%).

O grupo Habita¢dao, que havia registrado alta de 4,44% em fevereiro, variou
0,24% em margo. A energia elétrica residencial, subitem de maior peso no grupo, desacelerou

dos 16,80% do més anterior para 0,12% em marco.
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O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, encerrou o0 més com uma
alta expressiva de 6,08%, alcancando os 130.259 pontos, no melhor més desde agosto do ano
passado. O desempenho foi impulsionado por uma combinagao de fatores, com destaque para
a entrada de capital estrangeiro e o fechamento da curva de juros, além da perspectiva de fim
do ciclo de alta de juros. Investidores internacionais demonstraram maior apetite por ativos
brasileiros, impulsionados por avaliagdes consideradas atrativas em relacdo a outros
mercados. Os investidores internacionais aportaram mais de R$ 4 bilhdes liquidos no més. O
fluxo positivo acumulado no ano chega a R$ 13,2 bilhdes, mostrando uma clara preferéncia
dos investidores internacionais pelos ativos brasileiros nesse periodo.

Em resumo, margo apresentou um cendrio de contrastes. Internacionalmente, os EUA
experimentaram deterioracao no sentimento dos investidores, devido as politicas comerciais
agressivas de Trump, aumentando a volatilidade nos mercados globais. No Brasil, apesar das
incertezas externas, os esfor¢cos domésticos no controle da inflagdo e compromisso fiscal
contribuiram para uma recupera¢do expressiva da bolsa e atrairam significativo capital
estrangeiro, destacando o pais como destino atrativo para investimentos em um cenario global
turbulento.

O Copom aumentou a taxa SELIC em 14,25 % a.a. em 20/03/2025 e a proxima
reunido deve acontecer nos dias 06 e 07 de maio.

Quanto ao IPCA de MARCO 2025, este avangou 0,56% (M/M com o acumulado de
5,48% em 12 meses).

3. EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA)

A inflagdo ¢ o aumento generalizado e persistente dos pregos de bens e servigos
em uma economia ao longo do tempo. Esse fendmeno pode afetar o poder de compra da
moeda e, portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir € monitorar a
inflagdo no Brasil, o indice utilizado ¢ o IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo),
que ¢ calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista

que o IPCA ¢ um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que
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mostra a inflagdo projetada e efetiva no més de margo e as projegdes para o més seguinte,
extraida do site da ANBIMA.
IGP-M IPCA

A coleta das informacdes para as projecdes do IPCA & feita duas vezes ao més: no dia da divulzacio do IPCA fechado
edo IPCA-15. Em ambos os casos, 3 projegdo apurada & para o mas corrente & 0 més imediatamente posterior.

PROJECOES PARA O MES (*%) ABRILDE 2025
Més de Coleta Data Projecso (%) Data de Validade™
Abril de 2025 11/04/25 0,41 16/04/25
Abril de 2025 25/04/25 0,42 28/04/25
Fonte: Grupo G i Mac dmico da ANBIMA.

* Data parz =feito de atuzlizagio do valor Nominal dos titulos indexados pelo IPCA.

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR MAID DE 2025
Més de Coleta Data Projecio (%)
Abril de 2025 11,/04/25 0,40
Abril de 2025 25/04/25 0,36

Quande ndo for possivel apurar a projegdo para os indices, a ANBIMA repetira a Ultima estimativa disponivel para o
més corrents, até que uma nova projecdo seja calculada. Se a impossibilidade ocorrer apds a divulgacdo dos indices
fechados para o més, ou seja, nos casos em gue mudar o més de referéncia da projecdo, sera repetida a dltima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de pregos, até que uma nova projecdo também
se faga possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Més da Projesio Data Prajeco (%) Data de Validade IPCA Efetivo (%]
12/03/25 0,58 18/03/25

Margo de 2025 0,56
27/03/25 0,55 28/03/25
11/02/25 1,34 18/02/25

Fevereiro de 2025 1,31
25/02/25 1,29 26/02/25
24/01/25 0,16 27/01/25

Janeiro de 2025 0,16
10/01/25 0,04 16/01/25

Fonte: ANBIMA

4.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS)

Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as
projecdes de inflagdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco
Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversas

institui¢des financeiras e agentes econdmicos, servindo como uma importante referéncia para

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

12


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nt o Instituto de Previdéncia Social

™

MACAEPREV Gestdo de Recursos
<9Pro-6estgg

a andlise do cendrio macroecondmico. Segue abaixo a projecdo de inflagdo para o més

seguinte, conforme os dados mais recentes do Boletim Focus.

iL ;-
¢ancocenmmaLoosmasi | Focus  Relatorio de Mercado
Expectativas de Mercado
abrf2025
Agregadn HE4 o ME1 L Comp. Resp. 5 dias

SEMANA:E SEmana semanal ¥ " ke

IPCA (variacso %) 048 oMo = (1) W1 o4

Cambia [RS/USS5) 580 58258 ¥ (1) 115 58

Selic (% a.a) - - -

IGP-M (variacio %) 038 Lol v (2 72 0,06

Fonte: Boletim Focus

S. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA

No més de margo, nosso portfélio teve desempenho superior a Meta Atuarial. A
Carteira fechou o més com uma rentabilidade de 1,05%, enquanto a Meta Atuarial,

representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,98%.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,06 0,55 1,05 2,68

IPCA 0,16 1,31 0,56 2,04
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 1,26
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 3,33

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80 =
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80 2
0,60
0,40
0,20
0,00

0,98

JAN FEV.  MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,14%
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Em margo, atingimos 107,14 % da meta atuarial. A seguir, apresento o quadro

com o comportamento da Carteira, meta atuarial e diversos indices do mercado.

. o .
Indice Valor [ Mes
% w2 | 202 H w3 | s | Jan ‘ Fev Mar

SMLL 673
Iboves, 6,08 - r L, .
o <5y Rentabilidade dos Indices x Carteira
IPCA + 5,14 % (Acumulado) 333
IMA-B 5+ 283 SMLL
Carteira (Acumulado) 2,68 Ibovespa
IMA-B 184 DIV
IRF-M 1+ 162 IPCA + 5,14 % (Acumulado)
IRF-M 139 IMA-B 5+
IMA Geral 127 Carteira (Acumulado)
¥ Carteira (Més) 105 IMA-B
IRF-M 1 1,01 IRE-M 1+
IPCA + 5,14 % (Més) 098 IRF-M
@ 0% IMA Geral
Selic 096 ¥ Carteira (Ma
IPCA + 5% 093 ¥ Carteira (Més)
Poupanca 061 IRF-M 1
IPCA 0,56 IPCA + 5,14% (Més)
IMA-B5 055 0)]
INPC 051 Selic
IDKA IPCA 2A 041 IPCA +5%
MSCI World -464 Poupanca
S&P 500 515 IPCA
MSCI USA Extended ESG Focus -6,07
Global BDRX 775 IMA-8 5
INPC
Em 6,73, SMLL teve 0 maior Valor e foi 186,84% . IDKA IPCA 2A
maior do que Global BDRX, que teve o menor
Valor em -7,75, MSCl World
— S&P 500
SMLL teve o maior Vialor em 6,73, sequido por MSCI USA Extended ESG Focus
Ihavespa e DIV. Global BORX teve o menor Valor Global BDRX

em-7,73.
— 8,00 10,00

Em todos o5 25 Indice, Valor variou de -7,75 para

673,
- Reset

Em margo, a maioria das classes de ativos registraram desempenhos positivos,
com destaque para a renda varidvel brasileira. Os melhores resultados da carteira vieram dos
fundos BB ACOES BOLSA BRASILEIRA, com 6,00% e CAIXA SMALL CAPS
ATIVO, com 5,98%. Em contrapartida, a alocacdo global tem sido impactada pela tensao
gerada pela guerra comercial imposta pelos EUA, além da desvalorizacdo do dolar frente ao
real, com quedas de 3,4% em margo e de 7,7% no primeiro trimestre. Em média, os fundos de
acOes brasileiras apresentaram uma rentabilidade de 3,09%.

Os fundos com rentabilidade mais baixa foram: CAIXA INSTITUCIONAL
BDR NIVEL I, com -9,62% ¢ BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE,

com -7,46%. Na média, os fundos de investimento no exterior apresentaram um resultado de
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-4,97%. O fundo que acompanha a bolsa americana com prote¢ao cambial teve um retorno de
-5,15%.

Em relacdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2025: 1,38%;
NTN-B 2026: 1,16%; NTN-B 2027: 1,27%; NTN-B 2028: 1,39%; NTN-B 2029: 1,42%:;
NTN-B 2035: 1,42%; NTN-B 2040: 1,37%; NTN-B 2045: 1,37%; NTN-B 2050: 1,37%;
NTN-B 2055: 1,37%; NTN-B 2060: 1,37%; Em média, as NTN-B renderam 1,35%.

Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média
de 0,97%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa teve um retorno de 0,30%. O fundo IMA-
B 5 teve um retorno de 0,53%, enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou um retorno de 2,81%.

O FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade de 0,55%, equivalente a RS
10.230,57 (dez mil e duzentos e trinta reais ¢ cinquenta e sete centavos). Até 31 de marco de
2025, foram resgatados RS 10.442.824,35 (dez milhdes, quatrocentos e quarenta e dois mil,
oitocentos e vinte e quatro reais e trinta e cinco centavos), o que representa mais de 100% do
capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 31 de marco era de RS 1.864.101,32
(um milhdo e oitocentos e sessenta e quatro mil e cento e um reais e trinta e dois centavos).

O grafico a seguir apresenta a comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a
Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo
obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os fundos em vermelho

apresentaram resultados negativos.
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FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE

BB ACOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE

BB MULTIMERCADO NORDEA IE

FICAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP

BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS
BB ESPELHO ACDES TRIGONO DELPHOS

BB ACOES BRL UNIVERSAL BRANDS E

BB RF ATIVA PLUS LP FIC DEFI

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF

BB RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF
META ATUARIAL

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC
CAIXA FI BRASIL DI LP

NTN-B 2026

NTN-8 2027

NTN-B 2045

NTN-8 2055

NTN-8 2040

NTN-8 2050

NTN-8 2060

NTN-8 2025

NTN-B 2028

NTN-8 2035

NTN-8 2029

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AQTES LIVRE

BB ACBIES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC

CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP

BB ACOES IBOVESPA ATIVOFIC DEFI

CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS

CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR

FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR

BB ACOES AGROFIC DEFI

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES

FIA CAIXA SMALL CAPS ATNO

BB ACOES BOLSA BRASILERA FIC FI

S

-12,00% -10,00% -8,00% -6,00% -4,00% -2,00% 00 2,00% 4,00% 5,00% 8,00%

O rendimento de marco da Carteira Previdencidria do Instituto foi positivo em R$
50.275.196,31 (cinquenta milhdes e duzentos e setenta e cinco mil e cento € noventa e seis
reais e trinta e um centavos).O Patrimonio do Fundo Previdencidrio fechou o més de marco
em RS 4.829.600.104,43 (quatro bilhdes e oitocentos e vinte nove milhdes e seiscentos mil e

cento e quatro reais e quarenta e trés centavos).
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos trinta dias do més de abril de 2025, o Comité de Investimentos, ordinariamente, reuniu-se
via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para apresentagdo e analise dos
investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da aderéncia das alocagdes,
processos decisérios de investimentos e politicas de investimentos referentes a0 més de

marg¢o de 2025;

Considerando todas as informagdes constantes no relatorio do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 30 de abril de 2025.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestoes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de margo de 2025, e que foram devidamente

fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugio

CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatorio apresentado referente a MARCO de 2025, o qual

segue para aprovagao do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Claudio reitas Duarte

en Qb /UO.#\

Erenildo Motta da Silva Junior

Fabio de Carvalho de Moraes Drumond Jos"/ ardo da Silva Guinincio

\

. l' "
W ’D Patric Alves de Vascontellos




