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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicagao junto aos
servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Maca¢ —
MACAEPREYV apresenta o relatdrio de investimentos, referente ao més de abril de 2025.

Neste relatorio consolidado € possivel observar a consolidagdo de todas as
informacdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compode a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatdério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREYV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informacdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao

Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutenc¢ao da

Certificagdo do PRO-GESTAO - Nivel IL

2. CENARIO ECONOMICO

No més de abril, o cenario internacional continuou a exercer forte influéncia sobre
os mercados globais, refletindo os impactos politicos e econdmicos dos primeiros 100 dias do
segundo mandato de Donald Trump. J4& no inicio do més, a partir do dia 2, os ativos globais
passaram a refletir uma volatilidade ainda maior apds o presidente americano anunciar um
novo pacote de tarifas “reciprocas”, medida que ele chamou de “Dia da Libertagdo™ para os
Estados Unidos e que o mercado rapidamente apelidou de “tarifago”. O ponto mais critico
ocorreu quando a China respondeu com tarifas retaliatorias, dando inicio a uma escalada de
aumentos sucessivos entre as duas poténcias, 0 que muitos passaram a considerar um possivel
inicio de “guerra tarifaria”. No entanto, o cenario foi se estabilizando ao longo da segunda
quinzena do més, o que permitiu certa normalizacdo dos mercados. A Guerra da Ucrania

completou 38 meses, com negociacdes para um cessar-fogo estagnadas. Em relagdo aos
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conflitos no Oriente Médio, o grupo terrorista Hamas rejeitou a mais recente proposta de
trégua provisoria de Israel.

Nos Estados Unidos, diante da ampla repercussao negativa apés o anuncio das
novas taxas de importagao para todos os paises que mantém relagdes comerciais com o pais,
que incluiu quedas nas bolsas, enfraquecimento do délar, aumento da instabilidade até mesmo
da renda fixa norte-americana, além da pressdo de diversos setores, Trump anunciou a
suspensdo, por 90 dias, das aliquotas diferenciadas, mantendo um imposto minimo de 10%
para todos os paises, exceto a China. Para os produtos chineses, os EUA preservaram os
encargos mais elevados.

Os efeitos da escalada das tensdes comerciais ja comegam a se refletir na
economia americana. A primeira estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) do primeiro
trimestre de 2025 apontou uma queda de 0,3% em relagdo ao trimestre anterior, em taxas
anualizadas, influenciada principalmente pelo forte aumento das importagdes, resultado da
antecipagdo de compras externas para evitar os custos adicionais das novas tarifas. Por outro
lado, esse desempenho foi parcialmente compensado pela expansao do consumo das familias,
dos investimentos e das exportagdes. Além disso, as vendas finais reais para compradores
privados domésticos, que englobam os gastos das familias e os investimentos fixos privados,
cresceram 3% no primeiro trimestre, levemente acima do ritmo observado no final do ano
passado, quando o avanco foi de 2,9%. Esse dado mostra resiliéncia da economia interna.

O cenario politico nos EUA seguiu no centro das atengdes no final de abril,
quando Donald Trump completou 100 dias de seu segundo mandato. Pesquisa divulgada pela
Ipsos, em parceria com a ABC News e o Washington Post, indicou uma queda significativa
na aprovacao do presidente, que recuou para 39%, enquanto a desaprovagao atingiu 55%, os
indices mais baixos para um presidente recém-eleito em 80 anos. Com o desgaste de sua base
de apoio, sinais iniciais de moderacdo de Trump surgiram no final de abril. Por um lado, o
republicano indicou a possibilidade de retomar as negociacdes comerciais com a China. O
simples aceno a mesa de negociacdo ja foi suficiente para reduzir parte das incertezas. Além
disso, Trump recuou das declaragdes anteriores sobre a possivel demissdo de Jerome Powell,
presidente do Federal Reserve (Fed), reforcando a percep¢do de manutencdo da

independéncia da autoridade monetaria.
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Em margo, as vendas no varejo surpreenderam positivamente, com alta de 1,4%
em relagdo a fevereiro, quando o avango havia sido de apenas 0,2%. O principal impulso veio
das vendas de automoveis e pegas. Mesmo sem esses itens, o crescimento ainda seria de 0,5%.
No 1T25, o setor registrou crescimento de 0,3% em relagdo ao quarto trimestre de 2024 e de
4,1% na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior.

J& a producdo industrial apresentou queda de 0,3% em marco. No entanto, a
producdo manufatureira, que responde por cerca de 10% da economia, subiu 0,3% em relacao
a fevereiro e 1,1% ante marco de 2024. No acumulado dos trés primeiros meses do ano, tanto
a industria quanto a manufatura registraram crescimento superior a 1% na comparagdo com o
trimestre anterior € com o mesmo periodo do ano passado.

A atividade econdmica segue firme, sustentada por um mercado de trabalho
solido. Os niimeros mais recentes do relatorio de emprego Payroll vieram acima do esperado.
Em marco, foram criados 228 mil vagas no setor ndo agricola, superando a expectativa do
mercado, que era de 135 mil. A média modvel de trés meses, que capta melhor a tendéncia do
mercado, estd em 157 mil vagas, dentro da faixa de equilibrio, entre 150 mil e 200 mil. A taxa
de desemprego, por outro lado, subiu para 4,2%, mas se mantém dentro da média dos ultimos
meses. Ja o salario médio continua crescendo a um ritmo anual de 3,8%.

O Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) dos EUA registrou uma alta de 0,2% em
abril, levemente abaixo das expectativas do mercado. O resultado foi influenciado
principalmente pelos precos de aluguéis, que subiram 0,3% no més, respondendo por mais da
metade da variagdo mensal do indice geral. No acumulado em 12 meses, o CPI desacelerou de
2,41% para 2,33%, o menor valor nos ultimos quatro anos. O nucleo do indice teve alta
mensal de 0,2% e, na comparacao anual, passou de 2,81% em margo, para 2,78%, em abril. E
importante destacar que o indice ainda nao reflete integralmente os efeitos das novas tarifas
comerciais impostas no més de abril.

Na China, a leitura do PIB referente ao 1T25 revelou resultados ainda saudaveis
para a atividade economica (5,4% a/a vs. 5,2% consenso), impulsionados tanto pelo consumo
interno quanto pelo aumento da exportagdo liquida de bens e servigos, favorecida pela
antecipagdo de importagdes por parte de empresas norte-americanas, antes da implementagao

das tarifas anunciadas por Trump no inicio de abril.
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No que diz respeito as negociagdes tarifarias com os EUA, o ambiente segue
marcado por incertezas. De um lado, ambos os paises tém demonstrado abertura ao dialogo,
ainda que sem executa-lo, com os EUA avaliando a possibilidade de reduzir a tarifa média
sobre produtos chineses em um eventual acordo de cortes tarifarios mutuos. Por outro lado,
Washington ja indicou que pode flexibilizar tarifas para outros parceiros comerciais, como a
Zona do Euro, desde que estes limitem suas relagdes com a China, o que configuraria uma
estratégia de tarifacdo cruzada. Como resposta, a China sinalizou que pode impor barreiras
comerciais a paises que se alinhem a estratégia norte-americana, cenario que configuraria uma
nova elevagao das tensdes comerciais.

Na Zona do Euro, o més de abril foi marcado por sinais mistos na economia.
Apesar do ambiente de incerteza elevado, especialmente apos a introducao de tarifas por parte
dos EUA, o crescimento no 1T25 surpreendeu positivamente, com o PIB da regido avangando
0,4% t/t, superando as expectativas de 0,2%. Parte desse desempenho veio de movimentos
pontuais, como exportagdes fortes na Irlanda (+3,2%), enquanto Italia (+0,3%) e Espanha
(+0,6%) também entregaram leituras acima do esperado. A Alemanha cresceu 0,2%,
possivelmente beneficiada por adiantamento de exportagdes, num esfor¢co de antecipagdo
tarifaria.

No campo fiscal, as negociagdes politicas na Alemanha evoluiram em abril, com a
coalizdo liderada por Friedrich Merz (CDU) avancando na consolida¢do de um pacote que,
além de flexibilizar o “debtbrake”, prevé forte aumento de investimentos em infraestrutura e
defesa. A perspectiva de estimulo fiscal adicional ajudou a sustentar a confianca no setor
manufatureiro, ainda que os beneficios reais devam ser sentidos apenas a partir de 2026.

Os Indices de Gerentes de Compras (PMIs) de abril revelaram uma economia
ainda em transicdo. O PMI Composto recuou levemente para 50,1 pontos, sinalizando
estabilidade. A induastria manteve-se resiliente (48,7), contrariando a expectativa de queda,
sustentada por exportacdes ainda firmes e queda nos custos de energia. Ja o setor de servigos
decepcionou, com queda para 49,7 pontos, reflexo da deterioragdo do sentimento empresarial
e da reducao de novos negdcios, sintomas diretos da incerteza comercial.

Do ponto de vista de precos, os dados de abril sugerem um ambiente

desinflacionéario. O CPI cheio acomodou para 2,1% a/a, enquanto o nucleo, impulsionado
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pontualmente pelo turismo no periodo da Péscoa, subiu marginalmente para 2,5%. Ainda
assim, os componentes menos volateis do setor de servicos seguem perdendo tracdo, com
destaques para redugdes em seguros e saude, especialmente na Franca e Alemanha.

Na politica monetaria, o Banco Central Europeu (BCE) optou por manter o ciclo
de cortes com um ajuste de 25 bps, levando a taxa de depdsito para 2,25%. A decisdo foi
unanime e veio acompanhada de mudangas relevantes na comunicagdo: desapareceu a
linguagem sobre "politica restritiva", e o conceito de taxa neutra foi relativizado. A autoridade
monetaria reforgou o compromisso com a dependéncia de dados, sinalizando uma abordagem
mais pragmatica e responsiva, inclusive diante do novo choque de comércio.

No Brasil, com a atengdo dos mercados voltadas para o cenario internacional,
sobretudo apos o aumento de tarifas comerciais por parte dos EUA, a questdo fiscal brasileira
acabou ficando em segundo plano. No entanto, os dados do primeiro trimestre continuam
apontando um arrefecimento no crescimento das despesas e uma continuidade na expansao
das receitas. Contudo, essa melhora conjuntural ndo afasta o risco fiscal ¢ a necessidade de
mudangas na condugdo das contas publicas.

Pelo lado dos gastos, conforme dados preliminares do Sistema Integrado de
Administragdo Financeira (Siafi), entre janeiro e mar¢o de 2025, houve uma queda real de R$
19,6 bilhdes (-3,6%) frente ao mesmo periodo de 2024, influenciado pela forte reducdo no
volume de precatdrios, mas também de outros elementos importantes dentro do or¢amento.
Esse movimento foi reforcado pela moderacdo nos gastos com duas das maiores rubricas.
Conforme os dados referentes ao acumulado de 12 meses, a Previdéncia apresentou uma
estabilidade (0,0%) até marco de 2025, quando comparada ao mesmo meés de 2024, e o
dispéndio com Pessoal e Encargos recuou 4% no mesmo periodo.

Por outro lado, os gastos sociais (considerando Bolsa Familia, BPC, abono salarial
e seguro-desemprego) avangaram 4,3% em termos reais no acumulado em 12 meses quando
comparados com margo de 2024, superando o limite de um aumento real de 2,5% imposto
pelo novo arcabougo fiscal.

Pelo lado das receitas, conforme dados preliminares da Siafi, houve um
crescimento real de 2,6% no acumulado do ano até marco. Esse resultado positivo no ano ¢

reflexo do crescimento dos tributos ligados ao comércio internacional e a atividade
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econdmica. O imposto de importagdo teve um aumento real de 40%, reflexo do aumento nas
compras do exterior, com muitas empresas se antecipando a vigéncia das tarifas impostas
pelos EUA. O IPI também apresentou uma alta de 15,4%, sugerindo que a industria de
transformagao continua avangando apesar dos juros elevados. Ja o Cofins, um dos tributos
com maior peso na arrecadacdo, cresceu 2,4%, impulsionado por setores como comércio e
Servigos.

Com essa combinac¢ao de menor crescimento de despesas € avango moderado das
receitas, o resultado primario se manteve no campo positivo. No acumulado do ano até margo,
o governo federal registrou um superavit primario de R$ 56,1 bilhdes, mais que o dobro do
observado no mesmo periodo de 2024 (R$ 21,9 bilhdes). Ainda que o esfor¢o fiscal
necessario para o cumprimento da meta em 2025 seja inferior ao observado em 2024, a
depender da evolugdo da arrecadacdo e das despesas, ainda serd preciso algum nivel de
contingenciamento e bloqueio do orcamento para manter o compromisso com a meta fiscal.

Desde 2021, a balanga comercial brasileira tem registrado superavits anuais
superiores a US$ 60 bilhdes, algo inédito na histéria do pais e que marca uma mudanga
estrutural no desempenho do comércio exterior. Esse movimento reflete diversos fatores,
entre eles o crescimento do volume das exportacdes brasileiras, além de precos internacionais
mais favoraveis das commodities que compdem a pauta exportadora do Brasil. Contudo, os
nimeros deste ano apontam que o saldo da balanga comercial brasileira deve diminuir quando
comparado aos dois ultimos anos.

No acumulado de janeiro a abril de 2025, o desempenho das exportagdes registrou
uma queda de 0,7% na comparacdo com o mesmo intervalo de 2024. Em contraste, as
importacdes aumentaram de forma expressiva, em 10,4%. Dessa forma, o superavit comercial
acumulado no periodo foi de US$ 17,7 bilhdes, uma reducdo de 34,2% em relagdo ao ano
anterior. Além disso, quando analisamos o saldo no acumulado dos ultimos 12 meses, em
abril este foi de US$ 65 bilhdes, uma queda de 36% em relagdo ao mesmo més do ano
passado. Esse movimento esta associado a estabilidade das exportagdes brasileiras somado a
um aumento das importagdes.

As vendas do comércio varejista cresceram 0,8% em margo de 2025, na série com

ajustes sazonais, resultado levemente abaixo das proje¢des do mercado. Este foi o terceiro
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resultado positivo consecutivo e, com isso, 0 setor acumulou uma alta de 0,9% no trimestre
encerrado em margo. Ainda assim, na varia¢do anual houve uma queda de 1% e no acumulado
dos ultimos 12 meses ocorreu um recuo de 3,6% para 3,1% em margo, sinalizando que, apesar
dos dados positivos no més, o varejo vem apresentando uma moderagdo do crescimento
elevado visto em 2024.

Ao analisar os segmentos que compdem o varejo, observa-se que seis dos oito
grupos registraram crescimento no meés, com destaque para os segmentos de maior peso no
indice, como hiper e supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (+0,4%), tecidos,
vestuario e calcados (+1,2%), além de artigos farmacéuticos (+1,2%). Por outro lado,
combustiveis e lubrificantes (-2,1%) apresentaram retracdo no meés.

No caso do varejo ampliado, que inclui veiculos, motos e materiais de construcao,
houve uma alta de 1,9% em marco. Com isso, o setor registrou um crescimento de 1,6% no
primeiro trimestre. O desempenho mensal foi influenciado pela recuperagao nas vendas de
veiculos e motos (+1,7%) e do avango em material de constru¢ao (+0,6%). O bom
desempenho do varejo no primeiro trimestre do ano esta diretamente ligado a resiliéncia do
mercado de trabalho. A continua geracdo de empregos com carteira assinada tem
impulsionado os rendimentos do trabalho e elevado a massa salarial, hoje em patamar recorde.
Esse movimento tem sustentado o consumo mesmo em um ambiente econdmico mais
desafiador.

A economia brasileira gerou 71.576 empregos formais em mar¢co. Em marco do
ano passado, o saldo positivo foi de 244.315. Segundo o ministro do Trabalho e Emprego,
Luiz Marinho, a diferenga pode ser explicada pelo fato de o carnaval deste ano ter caido em
margo, reduzindo o numero de dias uteis. No acumulado do ano (janeiro a marg¢o), o saldo foi
de 654.503 empregos.

A taxa de desemprego no Brasil foi de 7% no primeiro trimestre de 2025, segundo
a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) Continua. Houve um aumento de
0,8 ponto percentual (p.p.) em relagdo ao trimestre anterior (6,2%), terminado em dezembro,
mas uma queda de 0,9 p.p. em compara¢do ao mesmo periodo de 2024 (7,9%).Apesar do
aumento trimestral, esta foi a menor taxa de desemprego para um trimestre encerrado em

marco desde que o IBGE comegou a calcular o indice, em 2012.
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O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) que registrou alta de 0,43%, ficando 0,13
ponto percentual (p.p.) abaixo da taxa de marco (0,56%). No ano, o IPCA acumula alta de
2,48% e, nos ultimos doze meses, o indice ficou em 5,53%, acima dos 5,48% dos 12 meses
imediatamente anteriores. Em abril de 2024, a variagao havia sido de 0,38%.

A exce¢do de Transportes (-0,38%), os demais grupos de produtos e servigos
pesquisados apresentaram variagdo positiva na passagem de margo para abril. A maior
variagdo foi registrada no grupo Satde e cuidados pessoais (1,18%), seguida
do Vestuario (1,02%) e do grupo Alimentacdo e bebidas (0,82%), responsavel pelo maior
impacto (0,18 p.p.) no indice do més. Os demais grupos ficaram entre o 0,05% de Educagao e
0,69% de Comunicagao.

Em Saude e cuidados pessoais (1,18%), o resultado foi influenciado
pelos produtos farmacéuticos (2,32%), apds a autorizacdo do reajuste de até 5,09% nos precos
dos medicamentos, a partir de 31 de margo, e pelos itens de higiene pessoal (1,09%). No
grupo Vestuario (1,02%), destacam-se as altas naroupa feminina (1,45%), naroupa
masculina (1,21%) e nos calcados e acessorios (0,60%).

O grupo Alimentagdo e bebidas desacelerou de 1,17% em margo para 0,82% em
abril, com a alimenta¢do no domicilio registrando 0,83%. Contribuiram para esse resultado as
altas da batata inglesa (18,29%), do tomate (14,32%) e do café¢ moido (4,48%). No lado das
quedas destacam-se a cenoura (10,40%), o arroz (4,19%) e as frutas (0,59%). A alimentagdo
fora do domicilio registrou alta de 0,80% em abril, frente ao 0,77% de margo. O
subitem lanche acelerou de 0,63% para 1,38% em abril, e a refeicao (0,48%), por sua vez,
mostrou desaceleragao frente ao resultado de marco (0,86%).

No grupo Despesas pessoais (0,54%), sobressaem as altas no cigarro (2,71%) e
nos servicos bancarios (0,87%).0 grupo Habitacdo, desacelerou de 0,24% em margo para
0,14% em abril.No grupo dos Transportes (-0,38%), o resultado foi influenciado pela queda
da passagem aérea (14,15%) e dos combustiveis (0,45%). O 6leo diesel variou -1,27% ante o
0,33% do més anterior, o gas veicular -0,91% ante 0,23%, o etanol -0,82% ante 0,16% e

a gasolina -0,35% ante 0,51%, em marco.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

11


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev
https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/35163-ipca-foi-de-0-29-em-setembro

N
MACAEPREV

< ¢ Pro-Gestao

RPPS

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Gestao de Recursos

Variacao mensal por grupos (%), abril 2025

Fonte: IBGE

Exportar.. w Clique no grafico e arraste

[=]
m
[a]

o
u
s

Brasil

O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, encerrou 0 més com uma

alta expressiva de 3,69%, alcancando os 135.067 pontos. Esse movimento positivo ndo se

restringiu ao mercado aciondrio: o cambio também se valorizou, com o real ganhando forga

frente ao dolar. A taxa de cambio recuou de R$ 5,74 para R$ 5,66. A curva de juros futuros

também recuou ao longo do més, sobretudo nos vértices intermediarios. Esse desempenho foi

impulsionado pela melhora no cenario internacional e maior apetite ao risco dos investidores.

O Brasil se destacou entre os demais mercados pelo valuation atrativo das empresas, pelos

bons resultados corporativos, pela percepcao de menor exposi¢ao direta a guerra comercial e,

principalmente, pela elevada taxa de juros real.
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3.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA)

A inflagdo ¢é o aumento generalizado e persistente dos pregos de bens e servigos
em uma economia ao longo do tempo. Esse fenomeno pode afetar o poder de compra da
moeda e, portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir € monitorar a
inflagdo no Brasil, o indice utilizado ¢ o IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo),
que ¢ calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista
que o IPCA ¢ um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que
mostra a inflacdo projetada e efetiva no més de abril e as proje¢des para o més seguinte,

extraida do site da ANBIMA.

A coleta das informagles para as projegdes do IPCA & feita duas vezes a0 més: no diz da divulgagdo do IPCA fechado
e do IPCA-15. Em ambos os casos, 2 projecdo apurada € para o més corrente & o més imediztamente postarior.

PROJECOES PARA O MES [**) WAID DE 2025
Méz de Coleta Data Projecio (X) Dats de Valldade®
Maio de 2025 09/05/25 0,37 16/05/25
Maio de 2025 27/05/25 0,34 28/05/25

Fonte: Grups Consultivo Permanente Mocroecondmico do ANSIMA.
* Data pars efeito de analizegEo do valor Mominal dos Stulos indexados pelo IFCA.

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR JUNHO DE 2015
Més de Coleta Data ProjesSo (%]
Maio de 2025 09/05/25 0,27
Maio de 2025 27/05/25 0,35

Quando ndo for possivel apurar a projecio para os indices, a ANBIMA repetird a dltima estimativa disponivel para o
més corrents, 2t que uma nova projecio seja calculada. Se a impossibilidade ccorrer 2pas 2 divulzacio dos indices
fechados para o més, ou seja, nos casos em que mudar o més de referénciz da projecio, serd repetids 2 Ultima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de pregos, até gue uma nova projecdo também

se faca possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Mis da Projecic Data Projesio (%] Data de Validade IPCA Efetive (%)
11/04/25 0,41 16/04/25

Abril de 2025 0.43
25/04/25 0,42 280425
12/03/25 0,58 18/03/25

Margo de 2025 0,56
27/03/25 0,55 28/03/25
11/02/25 1,34 18/02/25

Fevereiro de 2025 1,31
25/02/25 1,29 26/02/25

Fonte: ANBIMA
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4.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS)

Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as
projecoes de inflagdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco
Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversas
instituicdes financeiras e agentes econdmicos, servindo como uma importante referéncia para
a andlise do cenario macroecondmico. Segue abaixo a projecdo de inflagdo para o més

seguinte, conforme os dados referente a 23/05/2025 do Boletim Focus.

(b sawco caaL oo st ‘ Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

maif2025 jun/2025
Agregado Ha4 Ha1 Hoi Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 Hoi Comp. Resp. 5dias
semanas semana Dl!semanal‘ **  (teisl] semanas semana mesemanal' ** (teis
IPCA (variagdo %) 0,38 039040 A (3) 146 040 035 034 036 A () 146 038 A\
Cambio (R$/USS) 581 570570 = (1) 117 567 583 515 512 V () 116 570 A\
Selic (% a.3) 14,15 - - 1500 14751475 = (2) 140 1475 =
1GP-M (variagao %) 0,30 025011 ¥ (5 0 024 037 035 030 v 2 0 04 \J

Fonte: Boletim Focus

5. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA
No més de abril, nosso portfolio teve desempenho superior a Meta Atuarial. A
Carteira fechou o més com uma rentabilidade de 1,18%, enquanto a Meta Atuarial,

representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,85%.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,06 0,55 1,05 1,18 3,89

IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 2,48
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 1,68
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 4,21
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CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40

0,20
0,00

1,7

MAI JUN JuL AGO SET ouUT  NOV DEZ

B CARTEIRA ™ IPCA+5,14%

Em abril, atingimos 138,82 % da meta atuarial. A seguir, apresento o quadro com

o comportamento da Carteira, meta atuarial e diversos indices do mercado.

Indice Valor [ YoM v
hd 2021 H 2022 H 2023 H 2024 Jan H Fev H Mar ‘ Abr

SMLL 847

S R Rentabilidade dos indices x Carteira =g -
DIV 388

IRF-M 1+ 380 SMLL

Ibovespa 369 IPCA + 5,14 % (Acumulado)

IRE-M 200 Carteira (Acumulado)

IMA-B 5+ 233 IDIV

IMA-B 2,09 IRF-M 1+

IDkA IPCA 2A 1,90 Ibovespa

IMA-B 5 1,76 IRF-M

IMA Geral 1,68 IMA-B 5+

"R'F-Er;;rle\'ra (Més) :f: IMA-B

Dl 106 IDKA IPCA 2A

Selic 1,06 IMA-B 5

IPCA + 5,14 % (Més) 055 IMA Geral

IPCA + 5% 022 IRF-M 1

MSCl World 074 ¥ Carteira (Més)

Poupanga 0,67 cDl

INPC 048 Selic

[EC2 es IPCA + 5,14 % (M&s)

Global BDRX 021 IPCA + 5%

MSCI USA Extended ESG Focus -071 MSCl World

S&P 500 -0,76

Poupanga

Em 847, SMLL teve o maior Valor e foi 1.214.47% INPC

Tg‘a_;:‘rdo que S8P 500, que teve o menor Valor em IPCA
- Global BDRX
SMLL teve o maior Valor em 847, seguido por MSCI USA Extended ESG Focus

IPCA + 5,14 % (Acumulado) & S&P 500
Carteira [Acumulada), S&P 500 teve o menor Valor
em-076. -4,00 -2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00

Em todos os 25 Indice, Valor variou de -0,76 para
- - Resat
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Em abril, a maioria das classes de ativos registraram desempenhos positivos, com
destaque para a renda varidvel brasileira. Os melhores resultados da carteira vieram dos
fundos BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS, com 10,91% ¢ BB ACOES AGRO, com
8,71%. Em contrapartida, a alocagdo global tem sido impactada pela tensdo gerada pela
guerra comercial imposta pelos EUA, além da desvalorizagdo do dolar frente ao real, com
quedas de -1,42% em abril e de -8,58% no acumulado do ano. Em média, os fundos de agdes
brasileiras apresentaram uma rentabilidade de 6,42%.

Os fundos com rentabilidade mais baixa foram: CAIXA INSTITUCIONAL
BDR NiVEL I, com -7,49% ¢ BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE,
com -6,04%. Na média, os fundos de investimento no exterior apresentaram um resultado de -
5,44%. O fundo BDR teve uma queda de -7,49%. O fundo que acompanha a bolsa americana
com prote¢do cambial teve um retorno de -0,63%.

Em relagdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2025: 0,97%;
NTN-B 2026: 1,07%; NTN-B 2027: 1,02%; NTN-B 2028: 0,98%; NTN-B 2029: 1,01%;
NTN-B 2035: 1,01%; NTN-B 2040: 0,96%; NTN-B 2045: 0,96%; NTN-B 2050: 0,96%;
NTN-B 2055: 0,96%; NTN-B 2060: 0,96%; em média, as NTN-B renderam 0,99%.

Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média
de 1,04%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa teve queda de -1,83%. O fundo IMA-B 5
teve um retorno de 1,75%, enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou um retorno de 2,29%.

O FIDC Multisetorial Itilia teve uma rentabilidade de 0,74%, equivalente a RS
13.717,28 (treze mil e setecentos e dezessete reais e vinte e oito centavos). Até 30 de abril de
2025, foram resgatados R$ 10.442.824,35 (dez milhdes, quatrocentos e quarenta e dois mil,
oitocentos e vinte e quatro reais e trinta e cinco centavos), o que representa mais de 100% do
capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 30 de abril era de R$ 1.877.818,60
(um milhdo e oitocentos e setenta e sete mil e oitocentos € dezoito reais e sessenta centavos).

O grafico a seguir apresenta a comparacdo entre a rentabilidade dos fundos e a
Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo
obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os fundos em vermelho

apresentaram resultados negativos.
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FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE

BB ACOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE
BB MULTIMERCADO NORDEA IE
BB RF ATIVA PLUS LP FICDEFI
I
BB ACﬁES BRL UNIVERSAL BRANDS IE
_—
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP -
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR
META ATUARIAL
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
NTN-B 2045
NTN-B 2055
NTN-B 2040
NTN-B 2050
NTN-B 2060
NTN-B 2025
NTN-B 2028
NTN-B 2035
NTN-B 2029
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC
NTN-B 2027
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF
BB RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
CAIXA FIBRASILDILP
NTN-B 2026
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DEFI

8B ACOES BOLSA BRASILERA FIC FI

B3 ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS

CAIXA ACE)ES EXPERT VINCI VALOR

CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS

BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS

FIC DE FIA CAIXA A[;GES MULTIGESTOR

FIA CAIXA SMALL CAPS ATVO

FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACE}ES

BB ACOES AGROFIC DEFI

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC

-10,00% -5,00% 0/

g

5,00% 10,00% 15,00%

O rendimento de abril da Carteira Previdenciaria do Instituto foi positivo em R$
56.662.480,35 (cinquenta e seis milhdes e seiscentos e sessenta e dois mil e quatrocentos e
oitenta reais e trinta e cinco centavos). O Patrimdnio do Fundo Previdencidrio fechou o més
de abril em RS 4.898.026.408,07 (quatro bilhdes e oitocentos e noventa e oito milhdes e vinte

e seis mil e quatrocentos e oito reais € sete centavos).
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