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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicagao junto aos
servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Maca¢ —
MACAEPREYV apresenta o relatdrio de investimentos, referente a0 més de maiode 2025.

Neste relatorio consolidado € possivel observar a consolidagdo de todas as
informacdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compode a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatdério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREYV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informacdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao

Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutenc¢ao da

Certificagdo do PRO-GESTAO - Nivel IL

2. CENARIO ECONOMICO

No més de maio, um evento muito importante acabou ditando o ritmo dos
mercados: a diminuigdo das tensdes comerciais entre China e Estados Unidos. Apos
sucessivos aumentos tarifarios, que chegaram a 145% dos EUA para a China e 125% da
China para os EUA, os dois paises firmaram um acordo para, durante 90 dias, restaurar as
aliquotas aos niveis anteriores as tensoes, enquanto buscam destravar as negociagdes com 0s
devidos cuidados. Essa sinalizacdo trouxe alivio aos mercados, que passaram a enxergar uma
possibilidade de trégua por parte do presidente Donald Trump, inclusive nas negociagdes com
outros paises. A Guerra da Ucrania completou 39 meses, embora tenham iniciado novas
rodadas de negociagdao. Em relacdo aos conflitos no Oriente Médio, novos confrontos entre
Israel e grupos armados na Faixa de Gaza e no sul do Libano.

Nos Estados Unidos, em 11 de maio, o acordo parcial firmado com a China trouxe

alivio momentaneo as tensdes comerciais que vinham escalando desde o inicio do ano. A
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trégua envolveu a redugdo significativa das tarifas de importagdo impostas por ambos o0s
paises, com efeitos importantes para o comércio global, a inflagdo norte-americana e as
expectativas para a politica monetaria.

Do lado norte-americano, as tarifas sobre produtos chineses recuaram de 145%
para 30%, com excecdo de setores especificos, como aluminio e veiculos elétricos, que
seguem com restrigdes. Houve também redugdo nas taxas aplicadas a remessas de baixo valor.
A China, por sua vez, cortou suas tarifas de retaliagdo de 125% para 10%, reabriu o mercado
para aeronaves da Boeing e assumiu o compromisso de remover barreiras ndo tarifarias. As
medidas tém validade inicial de 90 dias, com expectativa de novos acordos para possivel
prorrogacao.

De acordo com as ultimas estimativas da Fitch Ratings, a tarifa média efetiva, que
reflete o valor real das tarifas pagas, ponderado pelo volume e tipo de produto, e expressa
com mais precisdo o impacto sobre os precos finais, caiu de 22,8% para 14,1% nos EUA apds
o0 acordo. No caso da China, a reduc¢do foi ainda mais expressiva, de 103,6% para 39,1%. Esse
realinhamento tem potencial para aliviar choques de oferta e reduzir parcialmente as pressoes
inflacionarias, sobretudo em relagdo aos temores que predominavam antes do acordo.

Em abril, a criagdo de vagas superou as expectativas com abertura de 177 mil
novas posi¢des e a taxa de desemprego mantida em 4,2%. A média movel de trés meses
aponta para 155 mil contratagdes, nivel compativel com a estabilidade no mercado de
trabalho. J4 no horizonte de seis meses, a média estd em 193 mil, patamar elevado. Essa
resiliéncia contribui para a postura mais cautelosa do Federal Reserve (Fed) na conducao da
politica monetaria.

O Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) de abril surpreendeu para baixo (+0,22%
m/m vs. consenso de +0,3%), levando a inflagdo acumulada em 12 meses de 2,39% para
2,31%. O nucleo também veio benigno (+0,24% m/m), com destaque para a queda em
vestudrio (-0,2% m/m) e alivio nos servigos de transporte. Ainda que a inflagdo de aluguéis
tenha permanecido pressionada, os dados confirmam uma tendéncia desinflacionaria mais
solida do que o antecipado.Ja a inflagdo medida pelo PCE (medida de inflagdo usada pelo

Fed) avangou 0,1% M/M, acumulando 2,1% em 12 meses.
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O Fed manteve os juros inalterados em 4,25% a 4,50% na reunido de maio, e
Powell adotou um tom neutro, reconhecendo a incerteza do novo regime tarifario. Powell
evitou endossar as projecoes do Summaryof Economic Projections (SEP) de margo (com dois
cortes) e rejeitou comparacdes com 2019, reiterando que o cenario atual ¢ diferente.

O risco fiscal nos EUA voltou ao centro das atengdes. Paralelamente ao alivio
comercial, o Congresso aprovou um pacote que amplia gastos e pressiona ainda mais o déficit
publico. Entre os principais pontos estdo: a manutengdo dos cortes de impostos de 2017 para
empresas e familias, isen¢des sobre gorjetas, horas extras e juros de financiamentos,
ampliagdo de deducdes para herangas, reducdo de programas sociais, fim de incentivos as
energias limpas, aumento dos gastos com defesa e seguranga na fronteira e elevagdo do teto
da divida em USS$ 4 trilhdes. Esse impacto ocorre em um cendrio ja fragil para as contas
publicas. Em maio, a agéncia de rating Moody’s rebaixou a nota de crédito soberano dos
Estados Unidos. A divida total supera US$ 36 trilhdes (122% do PIB) e os gastos com juros,
que somaram US$ 1,13 trilhdo em 2024, ja superaram o orgamento anual do Departamento de
Defesa.

No campo politico, a rapida reversdo da postura tarifaria evidencia uma
abordagem mais tatica do que ideoldgica por parte do governo Trump, consolidando a ideia
de um “Trump put”, que funciona como um limite informal a agressividade economica
imposto pela reagdo dos mercados. No entanto, riscos politicos seguem no radar, incluindo o
debate fiscal, possiveis mudancas na lideranca do Fed em 2026 e as elei¢des legislativas,
todos com potencial de reintroduzir volatilidade em um ambiente que comega a se estabilizar.

Na China, o acordo comercial firmado com os Estados Unidos trouxe um alivio
importante para os mercados, mas nao foi suficiente para impedir os impactos negativos das
tarifas sobre a economia chinesa. Os dados mais recentes mostram que houve uma
desaceleracdo da expansao que vinha ocorrendo desde o inicio do ano, o que deve diminuir as
projecdes para o crescimento chinés em 2025.

Em abril, as vendas no varejo (+5,1%), a produgdo industrial (+6,1%) e os
investimentos em ativos fixos (+4,0%) demonstraram um arrefecimento frente ao ritmo
observado em mar¢o, quando analisamos a variagdo anual. Na mesma dire¢cdo, os dados de

ndices de Gerentes de Compras (PMI) mostraram que em abril houve uma queda
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disseminada nos setores de servigos e industria, com todas as medidas muito proximas de 50,
o limite entre expansdo e contragdo. O caso mais evidente foi o PMI Industrial calculado pela
NBS (agéncia de estatisticas do governo chinés) que caiu de 50,5 em margo para 49 em abril,
o que significa que o setor voltou para o territdrio de contragao.

De acordo com a pesquisa, as empresas foram afetadas pelo aumento das tarifas, o
que diminuiu a produgdo de diversos segmentos, mas também houve a interrup¢cdo em novos
negocios do setor de servicos. Todos esses dados revelam um movimento de maior cautela
das empresas e consumidores diante dos efeitos da guerra comercial e que deve continuar nos
proximos meses, ja que as tarifas ainda permanecem elevadas mesmo com o acordo entre as
duas poténcias.

Apesar da atividade econdmica chinesa ter sentido os efeitos da guerra comercial,
as exportagdes ainda mostraram resiliéncia, com um crescimento de 7,4% em abril no
acumulado dos ultimos 12 meses. Na comparagdo anual, as vendas para os EUA cairam 21%
em abril, mas foram compensadas por ganhos expressivos em outros mercados, como 0
Sudeste Asiatico (+20,8%), Africa (+25,3%) e América Latina (+17,3%), indicando um
redirecionamento das exportagdes para outros mercados.

Como j4 era amplamente esperado, os bancos selecionados pelo PBoC reduziram
suas taxas de empréstimos de 1 e 5 anos para 3% (vs. 3,1% anterior) e 3,5% (vs. 3,6%
anterior), respectivamente. Embora a medida ndo deva oferecer um suporte significativo a
economia, representa uma tentativa de impulsionar a confianca antes da adogdo de estimulos
mais robustos.

Além disso, Pequim tem direcionado esfor¢os para estimular o consumo de bens
duraveis, financiamento para governos locais, ampliagdo de programas sociais e
investimentos em infraestrutura. Com isso, embora o déficit do governo central esteja fixado
em 4% do PIB, as estimativas da Fitch Ratings e do FMI sobre o déficit fiscal consolidado,
que incluem os governos locais e fundos administrados pelo governo central, apontam para
um déficit entre 8,5% e 9% em 2025.

Nos primeiros quatro meses do ano, o déficit fiscal da China aumentou mais de
50% em relagdo ao mesmo periodo de 2024, alcancando um saldo negativo de 2,65 trilhdes de

yuans (US$ 367 bilhdes), segundo calculos da Bloomberg. Esse avango significativo
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evidencia como Pequim tem ampliado de forma agressiva o suporte fiscal sobre a economia.
A combinagdo de politicas fiscal e monetaria expansionistas deve sustentar a atividade
econdmica ¢ manter a demanda aquecida, amenizando os efeitos da guerra comercial.

Na Zona do Euro, o més de maio foi marcado por dados de atividade mais fracos
do que o esperado, puxados principalmente pelo desempenho do PMI do setor de servigos,
que voltou a operar em territdrio contracionista (48,9 pts. vs. 50,5 do consenso). Em
contrapartida, o setor manufatureiro apresentou sua quinta melhora consecutiva, superando
levemente as proje¢des (49,4 pts. vs. 49,2 do consenso). Destaca-se, nesse contexto, a
estabilizacdo dos novos pedidos industriais, que interrompeu um ciclo de trés anos de
retracdo. Desse modo, a incerteza relacionada as tarifas ainda persista, ela ndo parece ser, no
momento, o principal fator de fragilidade, sobretudo diante do adiamento das tarifas
reciprocas até o inicio de julho. O cendrio atual evidencia, na verdade, a fraqueza da demanda
interna, uma vez que o setor de servigos, menos exposto a choques externos, tem mostrado
maior vulnerabilidade. No curto prazo, apesar de certo alivio com o avango das negociagdes
tarifarias, como as ja realizadas entre EUA e Reino Unido, a confianca empresarial voltou a
recuar em maio, atingindo o menor nivel desde outubro de 2023, o que deve continuar
atuando como um obstaculo para a atividade.

Para frente, embora o ambiente de juros mais baixos, com possibilidade inclusive
de se tornarem expansionistas no segundo semestre, possa representar um vento favoravel a
demanda doméstica, somado as melhores perspectivas nas negociagdes comerciais, a continua
queda da confianca de consumidores e empresas pode a seguir impactando negativamente os
investimentos.

No campo inflacionario, o CPI de abril permaneceu estavel (2,2% a/a), mas o
nucleo apresentou maior pressao (2,7% a/a vs. 2,4% anterior), impulsionado pela inflacdo de
servicos (4% a/a). Além disso, ¢ importante destacar que o feriado da Pascoa ocorreu mais
tardiamente neste ano, revertendo o efeito benigno observado na inflagdo de margo. Por outro
lado, o setor de bens ajudou a suavizar parte da pressdao (0,7% a/a vs. 1,1% anterior),
sobretudo devido a intensificagdo da deflacdo de energia (-3,6% a/a vs. -1% anterior), reflexo

da queda nos precos do petréleo.
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Apesar das oscilagdes de curto prazo, a tendéncia da inflagdo continua sendo o
principal foco do Banco Central Europeu (BCE), que, nas palavras da presidente Christine
Lagarde, segue “bem encaminhada”, com a continuidade da moderacdo no crescimento dos
salarios, como refletem as métricas acompanhadas pela instituicao. Além disso, as eventuais
negociacdes tarifarias com os EUA também devem contribuir para aliviar as proje¢des do
BCE, fator que deve ser incorporado ao balango de riscos na proxima reunido de politica
monetaria, para a qual o mercado espera um novo corte na taxa de facilidade de deposito (de
2,25% para 2%).

No Brasil, o antincio da elevagdo do Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF)
foi a principal medida do governo federal para reforgar a arrecadagdo em 2025 e 2026, com
projecoes de R$ 20 bilhdes ¢ R$ 40 bilhdes, respectivamente e, assim, viabilizar o
cumprimento das metas fiscais. No entanto, diante da forte repercussdo negativa entre
diversos setores da sociedade e do mercado, o Executivo recuou parcialmente, preservando
algumas isengdes.

O projeto aumentou a incerteza no ambiente econdomico ao encarecer as operagoes
financeiras internacionais e o crédito para as empresas, comprometendo a previsibilidade do
setor produtivo. O impacto foi particularmente significativo sobre as operagdes de risco
sacado, nas quais as companhias que dependem desse instrumento viram seus custos se
elevarem substancialmente.

O episdodio aprofundou o desgaste politico do ministro Fernando Haddad, ao
escancarar o desalinhamento entre a equipe econdmica, a ala politica do Executivo e o
Congresso. Buscando reverter os danos e construir uma solugdo mais duradoura, o ministro da
Fazenda intensificou sua articulagdo com o Legislativo.

A questdao do IOF mostrou a dificuldade do governo em enfrentar os problemas
estruturais das contas publicas. Embora Haddad tenha sinalizado uma contencdo de gastos
acima do previsto na apresenta¢do do Relatorio Bimestral, o esforgo fiscal segue concentrado
no lado da arrecadacdo, uma estratégia que tem limites politicos e econdmicos. O mercado
interpretou a situagdo como mais um movimento reativo do governo, reforcando o ceticismo

quanto a sustentabilidade do ajuste fiscal.
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Esse ambiente de incerteza ganha contornos mais delicados com a aproximacao
do ciclo eleitoral. A partir do quarto trimestre de 2025, o debate politico serd dominado por
articulagcdes partidarias, definicio de candidaturas e aumento da pressdo por gastos.
Historicamente, governos que controlam a maquina publica costumam abrir os cofres para
impulsionar sua popularidade, um cenério que pode se repetir.

Em maio, o Comité de Politica Monetéria (Copom) do Banco Central (BC) elevou
a taxa basica de juros, a Selic, em 0,5 ponto percentual, para 14,75% ao ano, em decisdo
unanime. A alta ja era esperada conforme o guidance, ou seja, o sinalizado da reunido
anterior, que indicava um aumento de menor magnitude em comparagdo aos ajustes de 1 p.p.
aplicados desde dezembro de 2024.

A ata da reunido refor¢ou a preocupacdo com a inflagdo de servigos, destacando
que “a inflacdo de servigos, que tem maior inércia, segue acima do nivel compativel com o
cumprimento da meta, em contexto de hiato positivo”. Mesmo com os dados vindo melhores
do que o esperado, o desafio inflacionario persiste e, somado a desancoragem das
expectativas, ainda ndo permite um alivio no cendrio para o Banco Central.

A producao industrial brasileira avangou 0,1% em abril na comparagdo com o més
anterior, com ajuste sazonal, resultado abaixo do consenso de mercado. Na comparagdo
interanual, houve queda de 0,3%, enquanto o acumulado de 2025 aponta alta de 1,4%. O
desempenho positivo da industria em abril foi puxado pela industria extrativa, com
crescimento de 1% no més e avanco acumulado de 7,5% nos ultimos trés meses. Esse
segmento, por depender menos das condi¢des domésticas, tem apresentado maior destaque.

Além disso, o setor de bens de capital apresentou desempenho positivo, com alta
de 1,4% no més e crescimento de 8,3% no acumulado em 12 meses se destacando como um
dos poucos setores dentro da industria de transformagdo a continuar crescendo mesmo diante
do cenario mais adverso. A antecipacdo das importagdes de maquinas e equipamentos para
fugir da guerra comercial e evitar possiveis problemas nas cadeias globais de produgdo ajuda
a explicar esse crescimento no mes.

Por outro lado, setores mais ciclicos vém desacelerando, refletindo os efeitos de
juros elevados, crédito mais caro, custo ainda altos e incertezas provocadas pela guerra

comercial. A industria de transformacao recuou 0,5% na variagdo mensal, quarta queda nos
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ultimos seis meses, com destaque negativo para o segmento de bens de consumo, que caiu
1,6%. Em geral, o resultado de abril sinaliza uma perda de tragdo da industria diante da
fragilidade de segmentos mais sensiveis ao ciclo doméstico.

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 1,4% no primeiro trimestre de
2025 em relagdo ao trimestre anterior, na série com ajuste sazonal. Na comparagdo anual, o
PIB cresceu 2,9% e manteve a trajetoria de forte expansdo observada nos ultimos anos. O
bom desempenho no primeiro trimestre foi puxado pela agropecuaria (+12,2%), pelo
consumo das familias (+1%) e pelos investimentos (+3,1%). O agro foi impulsionado por
condi¢des climaticas favoraveis, ganhos de produtividade e uma safra recorde em curso.

A industria apresentou recuo de 0,1% no trimestre, embora tenha crescido 2,4%
em relacdo ao 1T24, mostrando sinais de desaceleracao. O setor de servigos expandiu 0,3% no
trimestre e 2,1% na comparacao anual, com destaque para o comércio (+0,3%) e o segmento
de informa¢do e comunicagdo, que avangou 3% na comparagdo trimestral e acumula alta
superior a 38% desde a pandemia. O consumo das familias registrou alta de 1% no trimestre e
de 2,6% no ano, refletindo o mercado de trabalho s6lido marcado pela taxa de desemprego em
minimas histdricas, expansao do mercado formal e crescimento do saléario real. O consumo do
governo avangou 0,1% no trimestre e 1,1% na comparacao anual. No caso das importagoes,
houve uma alta de 5,9% no trimestre, reflexo de uma atividade econdmica ainda aquecida,
mas também pela antecipag¢do das importagdes para fugir das tarifas mais altas no comércio
internacional. J4 as exportagdes avancaram 2,9% no 1T25, beneficiada pela taxa de cambio
mais desvalorizada, o aumento da producdo de graos e seu direcionamento para o comércio
exterior, além da demanda chinesa.

A taxa de desemprego no trimestre encerrado em abril de 2025 ficou em 6,6%,
abaixo das expectativas do mercado. Trata-se de uma queda de 0,9 ponto percentual em
relagdo ao mesmo periodo de 2024 e do menor nivel para o més de abril desde o inicio da
série historica. Na série com ajuste sazonal, a taxa de desemprego recuou para 6,3% em abril,
ante 6,6% em marg¢o. O dado reforga a resiliéncia do mercado de trabalho, mesmo diante da
politica monetaria bastante restritiva e de alguns sinais de desacelera¢do da economia.

Com o fim da sazonalidade tipica do inicio do ano, marcada pelo encerramento de

contratos temporarios, a desocupagdo voltou a recuar, puxada, principalmente, pelo mercado
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formal. O nimero de trabalhadores com carteira assinada no setor privado atingiu nivel
recorde de 39,6 milhdes, um crescimento de 3,8% na comparagdo anual e de 0,5% no més.

Os dados do Caged também corroboram essa forte melhora do setor formal, com a
criagdo de 257.528 vagas formais em abril, bem acima da expectativa do mercado e
superando o desempenho de abril de 2024. No acumulado do ano, foram gerados mais de 922
mil empregos com carteira assinada, embora 4,5% inferior ao registrado no mesmo periodo do
ano passado. O mercado de trabalho permanece como um dos principais pilares de
sustentagdo da atividade econdmica, em especial do consumo das familias.

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica(IBGE) divulgou o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) que registrou alta de 0,26%, ficando 0,17
ponto percentual (p.p.) abaixo da taxa de abril (0,43%). No ano, o IPCA acumula alta de
2,75% e, nos ultimos doze meses, o indice ficou em 5,32%, abaixo dos 5,53% dos 12 meses
imediatamente anteriores. Em maio de 2024, a variagao havia sido de 0,46%.

Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados, Habitagdo apresentou
amaior variagcdo (1,19%) e maior impacto (0,18 p.p.) no indice de maio, com os demais
gruposde produtos e servigcos pesquisados apresentando variacdo entre o 0,54% de Satude e
cuidadospessoaise o  0,05% de Educagdo. Os  grupos Transportes e Artigos  de
residéncia registraramvariagdo negativa de 0,37% e 0,27%, respectivamente.

Com a vigéncia da bandeira tarifaria amarela no més de maio, adicionando R$
1,885 na conta de luz a cada 100 KWh consumidos, a energia elétrica residencial (3,62%) foi
0 subitem com o maior impacto individual no indice do més (0,14 p.p.), destacando-se no
grupo Habitagdo, que acelerou de 0,14% em abril para 1,19% em maio.

Em Alimentagdo e bebidas, grupo de maior peso no indice, houve desaceleragao
de 0,82% em abril para 0,17% em maio, com a alimentacdo no domicilio saindo de 0,83%
para 0,02%. Contribuiram para esse resultado as quedas do tomate (-13,52%), do arroz (-
4,00%), do ovo de galinha (-3,98%) e das frutas (-1,67%). No lado das altas destacam-se
a batata-inglesa (10,34%), a cebola (10,28%), o café moido (4,59%) e as carnes (0,97%).

A alimentagcdo fora do domicilio registrou alta de 0,58% em maio, frente ao
0,80% de abril. O subitem refeicdo acelerou de 0,48% para 0,64% em maio, e o lanche, por

sua vez, saiu de 1,38% em para 0,51% em maio.
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Em Satde e cuidados pessoais, que desacelerou de 1,18% em abril para 0,54% em
maio, destacam-se os produtos farmacéuticos (0,69%), apos a autorizacdo do reajuste de até
5,09% nos precos dos medicamentos, a partir de 31 de margo, e o plano de saude (0,57%).

No grupo Vestuario (0,41%), sobressaem as altas na roupafeminina (0,84%),
na roupamasculina (0,10%) e nos calgados e acessorios (0,10%).

Contribuindo  para a  desaceleracio do IPCA de maio, o
grupodos Transportes apresentou recuo de 0,37% e impacto de -0,08 p.p. Essa queda
foiimpulsionada pelo resultado da passagem aérea (-11,31%) e dos combustiveis (-0,72%),
todosregistrando variagdo negativa em maio: o 6leo diesel de 1,30%, o etanol de 0,91%,

o gasveicular de 0,83%, e a gasolina de 0,66%.
Variacdo mensal por grupos (%), maio 2025

Exportar.. ¥

ndice geral
1.Alimentacao e bebidas
2 Habitagac

Artigos de residéncia

Brasil
Fonte: IBGE
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O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira,encerrou 0 més com uma
alta de 1,45%, alcangando os 137.027 pontos. Esse foi o terceiro més consecutivo de alta para
o Ibovespa, que também registrou quatro renovagdes de maxima no periodo. A entrada dos
investidores estrangeiros também ajudou a sustentar esse desempenho. Esse movimento
refletiu a realocacdo de investidores para mercados emergentes, como o Brasil, que apresenta
ativos com valuations mais atrativos, juro real elevado e estabilidade cambial. No acumulado
do ano, o Brasil continua sendo destaque quando comparado com Bolsas de Valores de outros

paises.

3.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA)

A inflagdo ¢ o aumento generalizado e persistente dos pregos de bens e servigos
em uma economia ao longo do tempo. Esse fendomeno pode afetar o poder de compra da
moeda e, portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir ¢ monitorar a
inflagdo no Brasil, o indice utilizado ¢ o IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo),
que ¢ calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista
que o IPCA é um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que
mostra a inflacdo projetada e efetiva no més de maio e as projecdes para o més seguinte,

extraida do site da ANBIMA.
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A coleta das informagdes para as projecdes do IPCA € feita duas veres ao més: no dia da divulzacdo do IPCA fechado
e do IPCA-15. Em ambos os casos, a projecdo apurada € para o més corrente € o més imediatamente posterior.

PROJECOES PARA O MES (*%) JUNHO DE 2025
Més de Coleta Data Projecio (3] Data de Validade®
lunho de 2025 10/06/25 0,26 17/06/25
lunho de 2025 26/06/25 0,19 27/08/25

Fonte: Grupo Consultive Permanente Macroecondmico do ANBIMA.
* Data parz efeito de atualizagio do valor Nominal dos titulos indexados pelo IPCA.

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR JULHE DE 2025
Més de Coleta Data Projecio (%)
lunho de 2025 10/06/25 0,14
lunho de 2025 26/06/25 0,22

Quando ndo for possivel apurar a projegdo para os indices, a ANBIMA repetira a Gltima estimativa disponivel para o
més corrente, até que uma nova projecao seja calculada. Se a impossibilidade ocorrer apds a divulgacio dos indices
fechados para 0 més, ou seja, nos casos em que mudar o més de referéncia da projecdo, sera repetida a Ultima taxa
oficial dispenivel, divulgada pelas entidades gque calculam os indices de pregos, até que uma nova projecdo também
se faga poszivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Més da Projego Data Prajecio |%) Data de Validade IPCA Efetivo (%)
27/05/25 0,34 28/05/25
Maio de 2025 0,26
09/05/25 0,37 16/05/25
11/04/25 0,41 16/04/25
Abril de 2025 0,56
25/04/25 0,42 28/04/25

Fonte: ANBIMA

4.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS)

Além das informacgdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as
projecdes de inflagdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco
Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversas
institui¢des financeiras e agentes econdmicos, servindo como uma importante referéncia para
a analise do cendrio macroeconomico.Segue abaixo a proje¢do de inflagdo para o meés

seguinte, conforme os dados referentes a 23/06/2025 do Boletim Focus.
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us Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 20 dejunho de 2025
Ahumento ¥ Diminuigdo =Estabilidade

jun/2025 julf2025 Infl, 12 m suav.

Agregado Hi4  Hit Hﬂ,itnmp. Resp. 5dias Hi4  Hi1 Ho‘l{omp. Resp. Sdias Hi4  Hit "o,.Comp. Resp. 5 dias
smans semana semanal® # itaief| semanas semama " semanal? it semams semanasemaml® ® e

IPCA (variacdo %) 0% 00N =) L0 0 05 0009V 18 01 \J A8 ATAR Y () 14 48
Cambio (RS/USS) 510 SELSE0 Y () 1M 5% 5B SeS 56 Y () 1B 5K
Selc (% a.2) Wi U5 - W75 WIS1500 &4 () 14 150
[CP-M (variagdo %) 00 QW48 Y @H W00 05 MOMVYE B 02 A\ 55 SB51 A () 6 50

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nlmero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias

Fonte:Boletim Focus

S. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA

No més de maio, nosso portfolio teve desempenhosuperior a Meta Atuarial. A
Carteira Previdenciaria obteve um resultado de 1,40%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,68%, ou seja, 205,88% da meta atuarial.O
Patriménio do Fundo Previdencidrio fechou o més de maio em R$ 4.968.839.189,07 (quatro
bilhdes e novecentos e sessenta e oito milhdes e oitocentos e trinta e nove mil e cento e
oitenta e nove reais e sete centavos). O rendimento da Carteira Previdenciaria do Instituto foi
positivo em RS 68.852.876,00 (sessenta e oito milhdes e oitocentos e cinquenta e dois mil e

oitocentos e setenta e seis reais).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,06 0,55 1,05 1,18 1,40 5,35

IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 2,75
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 2,11
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 4,91
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CARTEIRA X META ATUARIAL
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W IPCA+5,14%

A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e

diversos indices do mercado.

Indice Valor (e
% 2021 H 2022 " 2023 H 2024

Global BDRX

MSCI USA Extended ESG Focus
S&P 500

SMLL

MSCI Waorld

Carteira (Acumulado)
IPCA + 5,14 % (Acumulado)
IMA-B 5+

IMA-B

|bovespa

W Carteira (Més)
DIV

IMA Geral

CDI

Selic

IRF-M 1

IRF-M

IRF-M 1+

IPCA + 5,14 % (Més)
IPCA + 5%
Poupanca

IMA-B 5

IDKA IPCA 24

INPC

IPCA

Em 7,94, Global BDRX teve o maior Valor ¢ foi

794
6,44
6,15
594
5,69
535
49
245
1,70
1,45
140
131
1,25
1,14
1,14
1,09
1,00
095
0,68
0,67
067
0,62
0,53
035
0,26

2953,85% maior do que |PCA, que teve o menor

Valor em 0,26.

Global BDRX teve o maior Valor em 7,94, seguido

por MSCI USA Extended ESG Focus e S&P 500.

IPCA teve 0 menor Valor em 0,26

Em todos o0s 25 Indice, Valor variou de 0,26 para

78

Global BDRX

MSCI USA Extended ESG Focus
S&P 500

SMLL

MSCI World

Carteira (Acumulado)
IPCA + 5,14 % (Acumulado)
IMA-B 5+

IMA-B

Ibovespa

¥ Carteira (Més)
IDIV

IMA Geral

CDI

Selic

IRF-M 1

IRF-M

IRF-M 1+

IPCA + 5,14 % (Més)
IPCA + 5%

Poupanca

IMA-B 5

IDkA IPCA 2A

INPC

IPCA

2025

-4,00 -2,00 2,00 4,00

6,00

8,00 10,00
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Quanto aos indices acima, ¢ possivel notar que em maio os indices relativos ao
exterior: Global BDRX, MSCI USA Extended ESG Focus, S&P 500, MSCI World estiveram
entre os primeiros em rentabilidade.

Em maio tivemos mais um més favoravel para os ativos de risco. Os melhores
resultados da carteira vieram dos fundos CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA, com
6,90% ¢ CAIXA BRASIL ACOES LIVRE, com 6,83%. Em média, os fundos de acdes
brasileiras apresentaram uma rentabilidade de 2,53%.0s fundos com rentabilidade mais baixa
foram:BB ACOES AGRO, com -1,72% ¢ BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL
CAPS, com -1,44% ¢ BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA com -1,10%.

Em relagdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2025: 0,47%;
NTN-B 2026: 1,00%; NTN-B 2027: 0,96%; NTN-B 2028: 0,91%; NTN-B 2029: 0,96%;
NTN-B 2035: 0,95%; NTN-B 2040: 0,88%; NTN-B 2045: 0,90%; NTN-B 2050: 0,89%;
NTN-B 2055: 0,90%; NTN-B 2060: 0,90%; em média, as NTN-B renderam 0,88%.

Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média
de 1,14%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa teve uma alta de 3,03%. O fundo IMA-B
5 teve um retorno de 0,61%, enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou um retorno de 2,43%.

O FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade de 0,51%, equivalente a R$
8.709,37 (oito mil e setecentos e nove reais e trinta e sete centavos). Em 05 de maio de 2025,
o0 MACAEPREYV recebeu como amortizagdo o valor de R$ 182.748,26 (cento ¢ oitenta ¢ dois
mil e setecentos e quarenta e oito reais e vinte seis centavos). Até 31 de maio de 2025, foram
resgatados R$ 10.625.572,61 (dez milhdes eseiscentos e vinte e cinco mil equinhentos e
setenta e dois reais e sessenta € um centavos), o que representa mais de 100% do capital
inicialmente investido. O saldo remanescente em 31 de maio era de R$ 1.703.779,71(um
milhdo e setecentos e trés mil e setecentos e setenta e nove reais e setenta € um centavos).

O grafico a seguir apresenta a comparacdo entre a rentabilidade dos fundos e a
Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo
obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os fundos em vermelho

apresentaram resultados negativos.
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B8 AQBES AGROFIC DEFI

B8 ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS
BB ESPELHO ACOES TRIGONQ DELPHOS
NTN-8 2025

FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF 1P
META ATUARIAL

NTN-8 2040

NTN-8 2050

NTN-8 2060

NTN-B 2045

NTN-8 2055

NTN-5 2028

NTN-8 2035

NTN-8 2029

NTN-B 2027

NTN-8 2026

CAIXA FIBRASIL DISPONIBILIDADES RF

B8 PREVIDENCLARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

CAIXA FIBRASILTITULOS PUBLICOS RF

BB RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC

CAIXA FIBRASILDILP

BB ACOES BOLSA BRASILERA FICFI

CADA ACBES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS

CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR

CAIXA FIBRASIL IMA-B 5+ P

BB RF ATIVAPLUSLP FICDEFI
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR

B8 ACOFS IBOVESPA ATIVO FIC DEFI

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES

FIACAIXA SMALL CAPS ATNO

B8 ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC

FIC DF FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP

-3,00% -2,00% -1,00% 0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 400% 5,00% 6,00% 700% 8,00%
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS
CNPJ Fundo de Investimento Saldo em 30/04/2025 Saldo em 31/05/2025 Movimentos do Més Rentabilidade (R$)  Rentabilidade (%)

30.036.235/0001-02 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$45.586.570,16 R$48.731.195,05 R$0,00 R$3.144.624,89 6,90%
30.068.169/0001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$61.703.646,90 R$65.916.177,62 R$0,00 R$4.212.530,72 6,83%
14.213.331/0001-14 BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$56.388.229,97 R$59.564.800,42 R$0,00 R$3.176.570,45 5,63%
15.154.220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$50.189.859,21 R$52.833.202,72 R$0,00 R$2.643.343,51 5,21%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES R$4.732.672,06 R$4.962.059,12 R$0,00 R$229.387,06 4,85%
00.822.059/0001-65 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$71.370.511,00 R$73.898.635,68 R$0,00 R$2.528.124,68 3,54%
30.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR R$52.604.108,12 R$54.235.081,63 R$0,00 R$1.630.973,51 3,10%
44.345.473/0001-04 BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI R$207.360.796,44 | R$213.645.550,76 R$0,00 R$6.284.754,32 3,03%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP R$143.639.073,55 | R$147.133.216,79 R$0,00 R$3.494.143,24 2,43%
14.507.699/0001-95 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR R$25.687.793,15 R$26.235.523,11 R$0,00 R$547.729,96 2,13%
15.154.441/0001-15 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS R$49.292.278,08 R$50.210.839,82 R$0,00 R$918.561,74 1,86%
09.005.823/0001-84 BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$17.987.297,10 R$18.230.703,59 R$0,00 R$243.406,49 1,35%
03.737.206/0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP R$478.837.257,82 | R$484.361.868,77 R$21.577,20 R$5.503.033,75 1,15%
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$494.597.797,61 | R$1.016.092.669,29 | R$512.649.000,00 R$8.845.871,68 1,15%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP R$2.306.841,73 R$2.333.049,56 R$0,00 R$26.207,83 1,14%
05.164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$7.020.069,62 R$7.099.211,22 R$0,00 R$79.141,60 1,13%
13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$9.240.451,12 R$42.911,58 -R$9.220.475,84 R$22.936,30 1,06%
14.508.643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R$102,99 R$114,89 -R$171,17 R$183,07 1,05%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$520.814.099,27 | R$526.046.264,78 R$0,00 R$5.232.165,51 1,00%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$526.497.689,28 | R$516.031.452,40 | -R$15.375.317,85 R$4.909.080,97 0,96%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R$160.714.778,96 | R$157.473.937,41 -R$4.736.339,72 R$1.495.498,17 0,96%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$160.547.557,40 | R$157.207.201,04 -R$4.826.536,68 R$1.486.180,32 0,95%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$159.062.242,02 | R$160.511.230,25 R$0,00 R$1.448.988,23 0,91%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$199.702.734,56 | R$195.728.575,83 -R$5.724.775,85 R$1.750.617,12 0,90%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$288.238.590,05 | R$282.512.139,43 -R$8.246.960,02 R$2.520.509,40 0,90%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$92.513.232,05 R$93.335.814,13 R$0,00 R$822.582,08 0,89%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$306.983.122,92 | R$309.710.116,88 R$0,00 R$2.726.993,96 0,89%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 R$106.085.599,34 | R$107.023.675,56 R$0,00 R$938.076,22 0,88%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP R$86.636.693,41 R$87.165.436,55 R$0,00 R$528.743,14 0,61%
13.990.000/0001-28 FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR R$1.877.818,60 R$1.703.779,71 -R$182.748,26 R$8.709,37 0,51%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2025 R$460.248.119,17 R$0,00 -R$462.397.346,81 R$2.149.227,64 0,47%
47.372.465/0001-37 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA R$17.393.394,71 R$17.202.180,82 R$0,00 -R$191.213,89 -1,10%
51.681.499/0001-80 BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS R$17.215.662,31 R$16.968.276,05 R$0,00 -R§247.386,26 -1,44%
40.054.357/0001-77 BB ACOES AGRO FIC DE FI R$14.949.717,39 R$14.692.296,61 R$0,00 -R$257.420,78 -1,72%
TOTAL R$4.898.026.408,07 | R$4.968.839.189,07 |  R$1.959.905,00 R$68.852.876,00 1,40%
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6. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA
6.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
% Limite % Limite PAI % Limite dos % Participagéo

) . o Pt
AiglFundo idicador -] Lol Resolugéo 2025 Recursos do RPPS o PL do Fundo
Art. 7° Inciso |, "a" Titulos Pablicos 50,43% 100,00% v | 7000% v | 100,00% v | NaoseAplica | R$2.505.580.407,71
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NA IPCA+ 50,43% 100,00% v | 7000% V| 10000% ¢ NA R$2.505.580.407,71
Ar.7: Incsol, ber:';'l‘f‘;su:e Renda Fixa 007 A9% | 10000% /| 5000% /| 10000% /| 10000% /| RS2373081412
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP | 11.046.645/0001-81 CDI 0,05% 10000% v | 5000% v | 10000% ¥ | 001% V R$2.333.049,56
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 CDI 0,14% 10000% Y| 5000% V| 10000% Y | 007% ¥ R$7.099.211,22
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP | 11.060.913/0001-10 IMA-B 5 1,75% 10000% v | 5000% V| 10000% V| 146% Y R9$87.165.436,55
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 IMA-B 5+ 2,96% 10000% v | 50,00% v | 10000% v | 1841% v | R$147.133.216,79
Art. 7°, Inciso lll, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM 34,50% 7000% | 7000% v 2000% /| 1500% | R$1.714.14311529
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC | 13.077.418/0001-49 col 20,45% 7000% v | 7000% v 20,00% Y| 445% v | R$1.016.092.669,29
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC | 13.077.415/0001-05 CDI 0,00% 7000% v | 7000% v 20,00% vl o000% Vv R§42.911,58
BB RF ATIVAPLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 cDI 4,30% 7000% v | 7000% v 20,00% V| 495% v | R$213.645.550,76
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 chI 9,75% 7000% v | 7000% v 20,00% v | 201% v | R$484.361.868,77
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 chI 0,00% 7000% v | 7000% 20,00% vl o000% Vv R§114,89
Art. 7° Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior 0,03% 1000% | 050% | 200% | 500% Y R$1.703.779,71
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA- SENIOR | 13.990.000/0001-28 0] 0,03% 1000% v | 050% v 20,00% V| 365% R$1.703.779,71
Art. 8, Inciso | - Fundos de Agdes 9,16% 4000% | 2500% 2000% /| 1500% | RS$454.949.777,19
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 IBOVESPA 1,49% 4000% V| 250% v 20,00% v | 1025% v | R$73.898.635,68
BB AGOES BOLSA BRASILEIRAFIC FI 09.005.823/0001-84 IBOVESPA 0,37% 4000% V| 250% v 20,00% V079% v R$18.230.703,59
BB AGOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77 IBOVESPA 0,30% 4000% v | 250% Vv 20,00% Yo 118% v | R$14.692.296,61
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 IBOVESPA 1,20% 4000% v | 250% Vv 20,00% v | 756% v | R$59.564.80042
BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA | 47.372.465/0001-37 DIV 0,35% 4000% v | 2500% 20,00% vl 1870% v R$17.202.180,82
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS | 51.681.499/0001-80 SMLL 0,34% 4000% v | 2500% 20,00% V| 5388% R$16.968.276,05
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 IBOVESPA 0,53% 4000% v | 250% v 20,00% Vo o319% v R$26.235.523,11
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15.154.441/0001-15 DIV 1,01% 4000% Y| 2500% v 20,00% V|43 v R$50.210.839,82
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES | 30.068.060/0001-07 IBOVESPA 0,10% 4000% v | 2500% 20,00% v n09% v R$4.962.059,12
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 SMLL 1,06% 4000% v | 2500% 20,00% vl 1040% Y R$52.833.202,72
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 IBOVESPA 1,09% 4000% v | 250% v 20,00% v 1532% X R$54.235.081,63
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 IBOVESPA 1,33% 4000% V| 250% v 20,00% v00% v R$65.916.177,62
Art. 10°, Inciso | - Fundos Multimercado 0,98% 1000% v | 1000% | 2000% v | 1500% < | R$48.731.195,05
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA | . 5 . ) 0
MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 col 0,98% 1000% v | 1000% v 20,00% v | 268% v | R$48.731.19505
Total:| R$4.968.839.189,07

Observagdes:1)BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM ACOES, CNPJ: 51.681.499/0001-80 — 53,88%; BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37 — 16,70%; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS DE INVEST
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES, CNPJ: 30.068.060/0001-07 — 21,09%; apesar de estarem com porcentagem superior
a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolucio CMN 4.963/2021, eles nio sio considerados desenquadrados tendo em vista o artigo 118
da Portaria MTP 1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patriménio liquido a ser considerado para este
fim é o do Fundo Master. 2)CAIXA ACOES MULTIGESTOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE DE FIF
EM ACOES - RESP LIMITADA, CNPJ: 30.068.224/0001-04 — 15,43%; o desenquadramento da aplicacio foi involuntario, devido
principalmente ao resgate de cotas por outros cotistas sem aportes adicionais do MACAEPREV. O Instituto podera manter a

aplicaciio em carteira por até 180 dias.
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% CARTEIRA

0,98%

W Art. 72, Inciso |, "a" Titulos Publicos

W Art. 79, Inciso |, "b" - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit.
Pub

W Art. 79, Inciso IlI, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM

H Art. 79, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior

Art. 82, Inciso | - Fundos de Agdes

Art. 109, Inciso | - Fundos Multimercado

6.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/05/2025 Participacao
IPCA+ R$2.505.580.407,71 50,43%
CDI R$1.774.010.350,83 35,70%
IBOVESPA R$317.735.277,78 6,39%
IMA-B 5+ R$147.133.216,79 2,96%
IMA-B 5 R$87.165.436,55 1,75%
SMLL R$69.801.478,77 1,40%
IDIV R$67.413.020,64 1,36%
Total R$4.968.839.189,07 100,00%
% CARTEIRA
1,4|U%/_1,36%
W IPCA+
mCDI
M IBOVESPA
50,43% mIMA-B 5+
WIMA-B 5
SMLL
IDIV
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6.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicdo Financeira Participacao

BRL Trust DTVM S.A. R$1.703.779,71 0,03%
Banco do Brasil S.A. R$1.432.671.074,36 28,83%
Caixa Econbmica Federal R$1.028.883.927,29 20,71%
Tesouro Nacional R$2.505.580.407,71 50,43%

% CARTEIRA

Tesouro Nacional 50,43%

Caixa Econdmica Federal
Banco do Brasil S.A.

BRLTrust DTVM S.A.
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7. ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES

MOVIMENTAGOES
APLICAGOES RESGATES
Data Valor Data Valor Ativo
02/052025|  RS$3.312.74 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 05/05/2025 | R$9.229.947,12 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
05/05/2025 | R$9.440.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 06/05/2025 | - R$958.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
061052025 | R§11.044,89 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 15/05/2025 | R§449.120.007,63 NTN-B 2025
0605/2025|  R§21.406,03 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 1510512025 | R$4.395.061,20 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
071052025 | R§72.301,22 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 19/05/2025|  R$8.569,27 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
08052025 | R§13.907,42 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 20/05/2025|  R$3.696,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
12052025 | R§1.119,24 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26052025 | R$9.253.240,97 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
130052025 |  R$4.588.611,10 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/05/2025 | R$1.840.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
141052025 | R$4.663,24 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 211052025 | R$14.726,77 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
15/05/2025 | R$506.007.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 29/05/2025|  R$21.577,20 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
16/052025|  R$8.646,80 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 301052025 | R$1.175.736,13 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2005/2025|  R§15.102,86 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2300512025 | R$10.121.149.29 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2005/2025 | R§17.092,01 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
29/05/2025|  R$3.551,73 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
29052025 | R§21.577,20 CAIXA FI BRASIL DI LP
AMORTIZAGOES
05/05/2025 | R$182.748,26 FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR
15/05/2025 | R§13.277.339,18 NTN-B 2025
| R e
15/05/2025 |  R$4.736.339,72 NTNB 2029 Aplicacdes R§530.350.485,77
15/05/2025 |  R$4.826.536,68 NTN-B 2035 Resgates -R$476.020.563,21
15/05/2025 | R$8.246.960,02 NTN-B 2045 Amortizades -R$52.370.017,56
15/05/2025 |  R$5.724.775,85 NTN-B 2055 Saldo R$1.959.905,00
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8. MONITORAMENTO DE RISCOS
8.1. ART. 7°, INCISO I, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL

Graficos

Retorno Acumulado - 18/01/2024 a 14/05/2025 (diaria) Risco x Retorno - 18/01/2024 a 14/05/2025 (diaria)

i
>

<
é
’_—'
etornc

8,00 10,00

01/05/2024

01/01/2025 01/05/2025

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
INTN-B 760189 20260815
INTN-B 760199 20270515
INTN-B 7601989 20280815
NTN-B 760199 20290515
INTN-B 760189 20350515
W NTN-B 760199 20400815
INTN-B 760189 20450515
INTN-B 760199 20500815
INTN-B 760199 20550515

INTN-B 760199 20600815

8.2. ART. 7°, INCISO [, “B” — FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP
Gréficos

Retorno Acumulado - 01/06/2024 a 31/05/2025 (diaria) Risco x Retorno - 01/06/2024 a 31/05/2025 (diaria)

retorno

01/10/2024 01/01/2025 01/04/2025 risco

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
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8.3. ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM

Gréficos

Retorno Acumulado - 01/06/2024 a 31/05/2025 (diaria) Risco x Retorno - 01/06/2024 a 31/05/2025 (diaria)

no

retor
(Y}

200 1,00 % 2,00 % 300 ¢ 4,00 %

01/07/2024 01/10/2024 01/01/2025 01/04/2025 risco

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

8.4. ART. 8°, INCISO I - FUNDOS DE ACOES
Graficos

Retorno Acumulado - 01/06/2024 a 31/05/2025 (diaria) Risco x Retorno - 01/06/2024 a 31/05/2025 (diaria)

retorno

16,09 14,00 16,00 % 18,00 20,009

712024 01/10/2024 1/01/2025 01/04/2025 risco

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB BOLSA BRASILEIRA RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
BB ESPELHO AGCOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIC AGOES
BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
B CAIXA AGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
I CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES

B TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS MASTER FIF AGOES
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8.5. ART. 10° INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO

Gréficos

Retorno Acumulado - 01/06/2024 a 31/05/2025 (diaria) Risco x Retorno - 01/06/2024 a 31/05/2025 (diaria)

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP
CDI
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9. ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)

ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS

CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97) 1,15% | 4 [ 5.38% | 1 [ 3.22% | 1 [ 625% | 1 [11,96% | 3 |25.07% | 4 [4291% [ 3 | 243 [ 0,05%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFILFIC |13.077.418/0001-49] 1,15% | 3 | 537% | 2 [ 3:19% | 2 | 621% | 2 [1189% | 4 [2537% ] 5 [42.18% | 4 | 314 | 0,05%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP [30.036.235/0001-02] 6,90% | 1 [ 2.49% | 7 | 0.76% | 8 | 0,57% | 8 [17,39% 1 |56.40% | 2 [7419% [ 2 | 414 [ 0,05%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI L |11.046.645/0001-81] 1,14% | 5 | 525% [ 3 | 316% | 3 | 619% | 3 [11,75%| 5 [25,10% 6 [41.67% | 5 | 429 | 005%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04] 3,03% | 2 | 1.85% | 8 | 1.44% | 7 [ 5.07% | 5 [14,06%] 2 [2663% | 3 [4153% | 6 | 471 | 134%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOSRF LP[05.164.35610001-84[ 1,13% | 6 | 524% | 4 | 313% | 4 | 6,14% | 4 [ 11,72% | 6 [2482% | 7 |4149% | 7 | 543
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXAFLUXO FIC [ 13.077.415/0001-05  1,06% | 7 | 484% | 5 | 2.93% | 5 [ 5,70% | 6 [10,70%] 7 [2276% | 8 [37,88% | 8 | 657 | 005%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA- SENOR  [13.990.00010001-28| 0.46% | 9 |-7,14% | 9 |-8,10% | 9 [ -6.72% | 9 [-19.92%] 9 [14404%| 1 [268.43%| 1 | 671 | 0,16%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55] 1,05% | 8 | 481% | 6 | 293% | 6 | 569% | 7 [1064% | 8 [2270% ] 9 [36.83% | 9 [ 757 | 0,05%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RFLP  [11.060.913/0001-10| 0,61% | 1| 5.49% | 1 | 291% | 1 | 517% | 1 |867% | 1 |18,13% | 1 [2005% | 1 | 100 | 0,15%
CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP 10.577.503/0001-88] 243% | 1 | 857% | 1| 7.72% | 1| 389% | 1 | 215% [ 1] 642% | 1 [1831% [ 1 [ 100 | 048%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 | 6,83% | 1 {17,10% | 2 |16,78% | 3 | 8,10% | 6 [15.24%| 1 |3267% | 1 [3003% | 1 | 214 | 163%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.33110001-14| 563% | 2 [16,96% | 3 [19.54% | 1 [10,11%| 4 |15:11%| 2 | 2597% | 2 |20.70% [ 2 | 229 | 131%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FICAGOES  |30.068.060/0001-07 | 4,85% | 3 | 2217% | 1 {1949% | 2 [1478%| 1 [10.82%| 5 |23,54% | 4 [1276% | 5 | 300 | 1.33%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95| 213% | 6 [15,38%| 5 [11,81%| 6 [10.25% | 3 |1140% | 4 | 21.95% | 5 [15.86% | 4 | 471 | 124%
BB AOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 | 1,35% | 7 [ 1354% | 6 [1131%| 7 | 879% | 5 [11,61%| 3 |2481% | 3 [2075% | 3 | 486 | 1.46%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04| 3,10% | 5 {16.93% | 4 | 16,16% | 4 [11.02%| 2 [ 801% | 7 |1440% | 7 | 869% | 7 | 514 | 1.33%
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DEFl 00.822.059/0001-65| 3,54% | 4 | 9.77% | 7 | 9.45% | 8 | 549% | 7 [85%% | 6 |16.38% | 6 [11,17%( 6 | 629 | 1.54%
BB ACOES AGRO FIC DE FI 40.05435710001-77|-1,72% | 8 | 437% | 8 | 1238% | 5 |-0.09% | 8 | 1,15% | 8 | 7.70% | 8 | -5.95% | 8 | 757 | 132%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS (15.154.441/0001-15 1,86% | 1 [14,62% | 1 [10,54% | 1| 991% | 1 |1388% | 1 |3120% | 1 |31.14% [ 1 | 100 | 1,14%
BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA  (47.372465/0001-37 |-1,10% | 2 | -1,52% | 2 | 243% | 2 [072% | 2 |-7.68% | 2 | -888% | 2 200 | 1,70%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47| 527% | 1 22.43%| 1 [19.09% | 1 [1264% | 1 | 689% [ 1| 144% | 1 |643% [ 1| 100 | 149%
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS | 51.681.499/0001-80|-1,44% | 2| -361% | 2 | 051% | 2 |-2,09% | 2 |-7.98% | 2 200 | 172%
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10. RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO

10.1. RENTABILIDADE

A Carteira da Taxa de Administracao obteve um resultado de 1,04% no més de
maio, ou seja, 152,94% da meta atuarial, totalizando um saldo de R$ 270.487.405,30
(duzentos e setenta milhdes e quatrocentos e oitenta e sete mil e quatrocentos e cinco reais €
trinta centavos).O rendimento de maioda Carteira da Taxa de Administragdao foi positivo em
RS 2.795.855,00 (dois milhdes e setecentos e noventa e cinco mil e oitocentos e cinquenta e

cinco reais).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR  ABR MA| JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,42 0,86 0,90 1,32 1,04 5,66

IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 2,75
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 21
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 491

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80

0,60 E
0,40
0,20
0,00

1,73

0,98
0,85

0,68

JAN FEV.  MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET OuUT  NOV DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,14%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

29


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

N~
MACAEPREV Gestdo de Recursos
<0Pro-6est?gg
10.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAQ A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025

il
Slte | Limtgpy oA dos

. .
% Carteira Resnhicho 205 Recursos do

Indicador

Artigo/Fundo

% Participagdo
no PL do Fundo

Total

RPPS

f o . 0
0122 ber:‘;'l,'td‘;:m"d”“”“°"’ 53,07% 10000% | /| 5000% | /| 10000% | /| 100,00% | / | R$143.546571,91
B PREV?ESE&%EEQ%‘;%A'RFM1 1326882000135 | RFM 1 2846% 10000% | ¢ | 5000% | / | 10000% | /| 0% |/ | Reess0db2®
CAYA FI BRASILIRF M 1 TP RF 0740670000106 | RFM 1 00%% 0000 ¢ 5000 | v [ 000w | v | oo | v | Rsmsmis

B3 PREV'DENC'DAER:EVEE%‘E%TXS'DKAZFUNDO 1332205000135 | IDKA2A 10.08% 10000%| | 5000% | / | 10000 | v | 0gt% | v | R27138.1745
BBPREV'DEF'J“&@(;S;S‘%E'@'E“Q?B5LONGO SBT3 | IMABS 768% 10000% | | 5000% | v | 10000 | v | 052% | v | Re20780.70678
BBPREV'DEE‘EE'QTC'?)SR%SS';Q:SC'M TTUOS| 67 111 pa000te9 | RFM 680% 10000% | ¢ | 5000% | / | 10000% | /| 076% | | Rst8 30786050
At 7%, Icisol, " - Fundos de Renda Fixa CVM 26% 00 | /| 7000 | /| 2000 | /| t500% |/ | Ressetse2
BBPREV'DDEQ‘%‘E'S%EEE’LD%FE';‘AAC%ETR:'L FNDO | 4o 077 atgoonag | DI 79% 7000% | v | 1000% | v | ;00 | v | oo | v | mensseaness
B3 PREV'%EEN%\’/‘;?&E:[T”S%AC%KO FNDO | 13 77415000105 |~ 011% 7000 | v | 7000% | / | 2000 | v | oo | v | Rexsem
CANA FI BRASIL DISPONBILIDADES RENDA FIXA | 1450864300015 | CDI 000% 7000% | v | 100 | v | o [ v | ooo [ ] mstennte
B3 PREV'Diﬁlcv'ﬂggi’:%ﬁmf“ocw“o B205E00H|  IPCA 72% 7000 | v | 7000% | v | 2000 | v | 152 | v | ReTaees80008
At A®, Incso - Fundos Multimercado 1,67% 0| /[ 1000 | /| 200 | /| 1500 |/ | Restsmamm
CAIAFIC ALOCAGAO MACRO MULTIVERCADO | 080708411000187 | CDI 11.67% 000% | ¢ [ 1000 | v | 000 | v | 34 | v | mestsmamnr
Totak| R§270.487.40530

10.3.

DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/05/2025

DISTRIBUIGCAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Participagao

IRF-M 1 R$77.229.830,07 28,55%
IPCA R$73.665.802,98 27,23%

CDI R$53.275.030,41 19,70%
IDKA IPCA 2A R$27.138.174,56 10,03%
IMA-B 5 R$20.780.706,78 7,68%
IRF-M R$18.397.860,50 6,80%

R$270.487.405,30 100,00%
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% CARTEIRA

H[RF-M 1

H [PCA

HCDI

W IDKA IPCA 2A
IMA-B 5
IRF-M

10.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira

Participacao

Caixa Econ6mica Federal 11,77%

Caixa Econbmica Federal R$31.830.231,08 11,77%
Banco do Brasil S.A. R$238.657.174,22 88,23%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 88,23%
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11. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021

11.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou
um resultado de 1,31%, ou seja, 192,65% da meta atuarial, e fechou o més com um saldo
deRS$ 31.227.821,24 (trinta e um milhdes e duzentos e vinte sete mil e oitocentos e vinte um
reais e vinte quatro centavos).O rendimento de maioda Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2021) foi positivo em RS 403.201,52 (quatrocentos e trés mil e duzentos

e um reais e cinquenta e dois centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR  ABR MA| JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,05 0,00 0,51 0,82 1,31 2,69

IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 2,75
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 21
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 491

CARTEIRA X META ATUARIAL
2,00 R
Ll
1,50
Q
2 @
[=]
1,00 - > 3
L o
[=]
0,50 — —
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0,00 I
0,50
-1,00
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
B CARTEIRA 1 IPCA+5,14%
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11.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

Artigo/Fundo

Indicador

%

Carteira

% Limite
Resolugdo

% Limite PAI

2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

% Limite dos

Recursos do
RPPS

% Participagao
no PL do Fundo

Total

ey =
Gl be:;'i‘f‘fu:e IR 2 59,58% |100,00% ¢ | 50,00% ¢ [10000% ¢ | 100,00%  |R$18.604.435,18

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1P | 1.328.882/0001-35 IRF-M 1 671% |10000% 7 | 5000% + |10000% + | 0,02% + | R$2004.17376

CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 IRF-M 1 6.88% |10000% 7 | 50.00% ¥ |10000% + | 0,02% | R$2.149.022,98

CAIXABRASIL IDKA IPCA2ATPRFLP | 14.386.926/0001-71 IDKA 2A 1533% | 100,00% v | 50,00% + |100,00% ¢ | O14% v | R$4.787.70592

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMAB 5 ] ] . ) : : .

OG0 B0 FUNDO DE INVEST 03,543 4471000103 IMA-B 5 1544% | 100,00% v | 50,00% + |100,00% ¢ | 012% v | R$4.821.92066
F'CDEF'CA'XABE’EZ%AGF?XAOESTRATEG'CA 23.215.007/0001-55 IPCA 1520% | 100,00% v | 50,00% ¢ |100,00% v | 014% v | Re4.751611,86
At 79 Inciso I, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM 1585% | 70,00% | 70,00% + | 20,00% ¢ | 1500% ¢ | R$7.963.696,57
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ] . ) ) ) )

A RETORNG ToTAL 35,292 588/0001-89 IPCA 1585% | 7000% v | 7000% | 2000% | 010% v |R$4948.92353
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL ] ) ) ) ) .
N0 DE INVESTIVENTO EM Gt | 1307741800149 col 467% | 7000% v | 7000% | 2000% v | 001% v | R$1457.75507
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 CoI 498% | 7000% V| 7000% + | 2000% ¥ | 001% v | R$1.556.16525
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14,508 643/0001-55 CoI 000% | 70.00% | 7000% ¥ | 2000% ¥ | 000% ¥ | RsgsaT2

Att, &, Inciso |- Fundos de Agoes 676% | 4000% < | 2500% ¥ | 2000% | 1500% | Rs2.10.797,18
BB PREVIDENCIARIO ACOES VALOR FIC DE FIA | 20.258.294/000138|  IBOVESPA 147% | 4000% | 2500% ¥ | 2000% | 007% v | R$459.109,10

BB ACOES IBOVESPAATIVO FICDEFI | 00.822.0590001-65|  IBOVESPA 115% | 4000% V| 2500% ¥ | 2000% | 005% ¥ | R$359.688,%6

FIC DE FIA CAIXA BRASILAGOES LIVRE | 30.068.169/0001-44|  IBOVESPA 185% | 4000% V| 2500% ¥ | 2000% | 009% | RS577.290,30
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIA ) . . . . \

CAYA AGOES MULTIGESTOR 30068.24/0001-04|  IBOVESPA 130% | 4000% | 2500% ¥ | 2000% | 041% v | RSA04577.82

CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO 15.154.22000001-47 SMLL 0.9%% | 4000% | 2500% ¥ | 2000% ¥ | 006% ¥ | Re310.131,80

Att. 10°, Inciso | - Fundos Multimercado 816% | 1000% 7 | 10,00% / | 2000% | 1500% | R$2.543.892,31

BBPREV'DEN&?)@&%LT'MERCADO 35.292.597/0001-70 col 250% | 1000%  [1000% ¥ |2000% | 083% ¥ | RS791.76117
FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE ] . : . : .

L ERGADO LONGD PRAZO 34,660.276/0001-18 col 242% | 1000% v [1000% ¥ |2000% | 057% v | RS754.466,3

i mm’g‘a@gﬁfﬁeﬂ’fxy 30.036.235/0001-02 col 320% | 1000% v |1000% v [2000% V| 006% v | R$1.00266480

Total:| RS31.227.821,24

DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

11.3.

DISTRIBUI(;AO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Pa

Indicador Saldo em 31/05/2025 ipagao

IPCA R$9.700.535,39 31,06%
IMA-B 5 R$4.821.920,66 15,44%
IDKA IPCA 2A R$4.787.705,92 15,33%
IRF-M 1 R$4.243.196,74 13,59%
CDI R$5.563.665,35 17,82%
IBOVESPA R$1.800.665,38 5,77%
SMLL R$310.131,80 0,99%
R$31.227.821,24 100,00%
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% CARTEIRA

W IPCA
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| IDKA IPCA 2A

M IRF-M 1

mCDI
IBOVESPA
SMLL

11.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$14.933.331,45 47,82%
Caixa Econbdmica Federal R$16.294.489,79 52,18%
% CARTEIRA
Caixa Econdmica Federal 52,18%

Banco do Brasil S.A.
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12. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022

12.1. RENTABILIDADE
A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou
um resultado de 0,45%, ou seja, 66,18% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo
deR$ 22.480.059,31 (vinte dois milhdes e quatrocentos e oitenta mil e cinquenta e nove reais
e trinta e um centavos).O rendimento de maioda Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2022) foi positivo em R$ 101.644,98 (cento e um mil e seiscentos e quarenta e

quatro reais € noventa e oito centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MA| JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 2,24 0,62 0,46 1,72 0,45 5,60

IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 2,75
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 2,1
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 491

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,50

2,00 f2

1,50

0,98
0,85

1,00

=]
[T}
o
0,50 1 —
0,00 I I
JAN  FEV MAR A

BR MAI JUN JUL AGO SET OUT  NOV DEZ

0,68

B CARTEIRA IPCA+5,14%
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12.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELA(}AO A RESOLU(}AO 4963/2021 E A PAI 2025
% % Limite % Limite PAl % Limite dos %

LRI b indicaor Carteira  Resolugdo 2025 Recursos do Participagao fotal
0 . npn
A’Rté: Ja";?)'(?:;m; en:#(:.:e 97,02% |100,00% | 50,00% < |100,00% + |100,00% + |R$21.810.909,60
BsziﬁYégEg(;y\ﬁ'gFRRFJp 55.746.78210001-02 | IPCA+5% | 97.02% [100.00% ¢ | 50.00% ' |100,00% + | 223% ' |R$21.810.909,60
AT ";‘:::;"F’i:a C'VF;“"“ = 208% | 70,00% /| 70,00% + | 20,00% + | 15,00% + | R$669.149,71
BB;;EQE:Q?’?&%EENEDA 13.077.4180000149 |  CDI | 298% | 7000% v | 70,00% | 20,00% ¢ | 0,00% + | R$669.149,71
Total:| R$22.480.059,31
12.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/05/2025 Participagao
IPCA+5% R$21.810.909,60 97,02%
CDI R$669.149,71 2,98%
R$22.480.059,31 97,02%

% CARTEIRA

2,98%

m [PCA+5%

= CDI
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12.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao

Banco do Brasil S.A. R$22.480.059,31 100,00%

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100,00%

13. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023

13.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) obteve um
resultado de 0,45%, correspondendo a 66,18% da meta atuarial, e encerrou o més com um
saldo deR$ 38.280.372,10 (trinta e oito milhdes e duzentos e oitenta mil e trezentos e setenta
e dois reais e dez centavos).O rendimento de maioda Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2023) foi positivo emR$ 173.087,07 (cento e setenta e trés mil e oitenta

e sete reais e sete centavos).
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HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 2,24 0,62 0,46 1,72 0,45 5,60

IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 2,75
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 2,11
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 4,91

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,50

2,00 f

"

1,50

0,98
0,85

1,00

0,58
0,68

0,50 ——

0,00 I I

JAN FEV  MAR  ABR MAI JUN JuL AGO SET OuT  NOV DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,14%

13.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
% % Limite % Limite PAl % Limite dos %

Artigo/Fundo Indicador Total

Carteira  Resolugdo 2025 Recursos do Participagao
Art. 7° Inciso I, "b" - Fundos de

0, 0/ 0, 0 0/
Ronda Focs 100% o Tit. Pub 97,02% |100,00% + | 50,00% <+ |100,00% + |100,00% o |R$37.140.904,48
BB PREV'DEZ"(‘)‘;';\E{'ETFRELTPVERT'CE 55.746.78210001-02 | IPCA+5% | 97,02% |100,00%| v | 50,00% | v [100,00% | v | 3,80% | v |R$37.140.904,48
Art. 7% Inciso lll, "a” - Fundos de 2,98% | 70,00% < |70,00% <+ |20,00% + |1500% + |R$1.139.467,62
Renda Fixa CVM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA p

20,00% v | 0,00% v | R$1.139.467,62
Total:| R$38.280.372,10

- 0/ 0/ 0,
PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO 13.077.418/0001-49 |  CDI 2,98% | 70,00% v |70,00%
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13.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/05/2025 Participacao
IPCA+5% R$37.140.904,48 97,02%
CDI R$1.139.467,62 2,98%
R$38.280.372,10 100,00%

% CARTEIRA

2,98%

W [PCA+5%

= CDI

134.  DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$38.280.372,10
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100%
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14. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024

14.1.

RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um

resultado de 0,70%, correspondente a 102,94% da meta atuarial, e encerrou o0 més com um

saldo deR$ 44.022.612,00 (quarenta e quatro milhdes e vinte dois mil e seiscentos e doze

reais).O rendimento de maioda Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024)

foi positivo em R$ 306.599,24 (trezentos e seis mil e quinhentos e noventa e nove reais e

vinte quatro centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 217 0,44 0,92 2,82 0,70 1,24
[PCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 2,75
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 2,11
|PCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 4,91
CARTEIRA X META ATUARIAL
3,00
2,50
o
2,00 ~
-l
1,50
=]
a &
1,00 oo ° > 3
n, o
[=]
0,50 E— 1
0,00 I
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
B CARTEIRA W IPCA+5,14%
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14.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
% % Limite % Limite PAI % Limite dos % Participagdo
Carteira  Resolugéo 2025 Recursos do  no PL do

96,98% |100,00% | 50,00% v [100,00% v |100,00% + |R$42.694.121,50

Artigo/Fundo Indicador

Total

Art. 7° Inciso |, "b" - Fundos de Renda
Fixa 100% em Tit. Pub
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029
FIF RL
Art. 7° Inciso lll, "a" - Fundos de Renda
Fixa CVM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

55.750.036/0001-84 | IPCA+5% | 96,98% | 100,00% | ¥ | 50,00% | " |100,00% | v" | 15,03% | v |R$42.694.121,50

3,02% | 70,00% v | 70,00% v |20,00% v |1500% v |R$1.328.490,50

13.077.418/0001-49 | CDI 3,02% |70,00% v |7000% v |2000% v | 001% v |R$1.328.490,50

Total:|R$44.022.612,00

14.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 31/05/2025 Participacao
IPCA+5% R$42.694.121,50 96,98%
CDI R$1.328.490,50 3,02%
R$44.022.612,00 96,98%

% CARTEIRA

3,02%

W IPCA+5%

= CDI

144.  DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$44.022.612,00

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%
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15. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025

15.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um
resultado de 0,76%, correspondente a 111,76% da meta atuarial, e encerrou o0 més com um
saldo deR$ 43.620.210,41 (quarenta e trés milhdes e seiscentos e vinte mil e duzentos e dez
reais e quarenta ¢ um centavos).O rendimento de maioda Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2025) foi positivo em R$ 329.905,12 (trezentos e vinte nove mil e

novecentos e cinco reais e doze centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV.  MAR  ABR MAl JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 0,00 0,00 1,58 2,91 0,76 5,33

IPCA 0,00 1,31 0,56 043 0,26 2,58
514% am. 0,00 042 042 042 042 1,68
IPCA+5,14% 0,00 1,73 0,98 0,85 0,68 4,30

CARTEIRA X META ATUARIAL
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JAN FEV.  MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET OouT  NOV DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,14%
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15.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025
% %Limite % Limite PAl % Limite dos % Participagéo
Carteira  Resolugéo 2025 Recursosdo  noPL do

100,00% | 100,00% v | 50,00% v [100,00% + [100,00% v |R$43.620.210,41

Artigo/Fundo CNPJ Indicador

Total

Art. 7° Inciso |, "b" - Fundos de
Renda Fixa 100% em Tit. Pub
BB PREVIDENCIARIO RF TP
VERTICE 2030 Il FIF RL

55.749.879/0001-60 | IPCA+5% | 100,00% [ 100,00% | ¥ | 50,00% | v [100,00% | v | 25,97% | v |R$43.620.210,41
Total:|R$43.620.210,41

15.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/05/2025 Participacao
IPCA+5% R$43.620.210,41 100,00%
R$43.620.210,41 100,00%
% CARTEIRA

W IPCA+5%
15.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$43.620.210,41 100%
% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%
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16. CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES
16.1. TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE

INVESTIMENTOS
CUSTOS DOS FUNDOS
Fundo de Investimento Liquidez Caréncia Taxa de Administragao Taxa de Performance
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) NA NA NA 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL 55.746.782/0001-02 D+0 17/05/2027 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL 55.750.036/0001-84 D+0 15/08/2029 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL 55.749.879/0001-60 D+0 15/08/2030 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 11.328.882/0001-35 D+0 Né&o ha 0,10% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 03.543.447/0001-03 D+1 N&o ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 D+0 N&o ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP 07.111.384/0001-69 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 13.322.205/0001-35 D+1 N&o ha 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP 14.386.926/0001-71 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 D+0 N&o ha 0,20% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 NA - 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 D+0 Né&o ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL | 35.292.588/0001-89 D+3 Néo ha 0,30% 0,00%
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA | 23.215.097/0001-55 D+0 Nao ha 0,40% 0,00%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 08.070.841/0001-87 D+3 Néo ha 0,50% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 D+0 N&o ha 0,80% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 D+1 N&o ha 0,80% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO 35.292.597/0001-70 D+5 N&o ha 0,85% 20% do que excede 100% do CDI
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 D+1 Néo ha 0,90% 0,00%
BB AGOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77 D+2 Néo ha 1,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 D+3 Néo ha 1,00% 0,00%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 D+2 Néo ha 1,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 D+0 Nao ha 1,00% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES 30.068.060/0001-07 D+25 Néo ha 1,25% 0,00%
FIC DE FT CAIXA BRASIC ESTRIAF]'EGIA LIVRE MULTIMERCADO 34.660 276/0001-18 D+15 Néo ha 1.50% 0.00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 D+3 Né&o ha 1,50% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 D+25 Néo ha 1,50% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 D+23 Nao ha 1,72% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 D+32 Né&o ha 1,72% 0,00%
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 D+3 Néo ha 2,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO AGOES VALOR FIC DE FIA 29.258.294/0001-38 D+32 Néo ha 2,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 D+15 N&o ha 2,00% 0,00%

BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 D+32 Nao ha 2,00% 20% do que excede 100% do SMLL

BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 D+32 Nao ha 2,00% 20% do que excede 100% do IDIV
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16.2. CUSTO SELIC PARA OS TIiTULOS PUBLICOS FEDERAIS NO ANO

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

Gestao de Recursos

m INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE MACAE - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 203 - Centro - Macaé - RJ. Cep. 27910-330

MACAEPREY E-mail: mac v@macaep

Ano/Més  Valor (R§)
-~
o 2025
janeiro 6.690,26
fevereiro 672372
margo 6.688,60
abril ‘ 767990
maio 809545

Posicdo (RS)

Més fechado

2.459.255.681,77
2.463.435.868,28
2.951.939.940,57
2.981.407.765,02
2.505.580.407,71

17. CONCLUSAO

Ano

rj.gov.br - www.macae.rj.gov.br/macaeprev

ISP - MPS

Relatério de Custos - Titulos Publicos = (1) Pro-Gestio @

Total Custos Titulos Publicos Posigdo Atual Total Posicio Ultimo Més % Custo/Posicio
R$ 35.877,93 R$ 2.505.580.407,71 | 0,0014%

Valor por Més - Custos Selic

6,7 Mil

e BTMIL e

&1 Mil

0 Mil
jan 2025

fev 2025

mar 2025

abr 2025

mai 2025

O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREY foi de 1,36%, enquanto a
Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, alcangou 0,68%. O desempenho deste

més correspondeu a 200,00% da meta atuarial. J4 na meta acumulada do ano, temos 5,38%

de rentabilidade da carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 4,91%, entdo o

Macaeprev atingiu 109,58% da meta atuarial.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV. MAR  ABR MAl JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,10 0,56 1,03 1,22 1,36 5,38

IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 2,75
514% am. 042 0,42 042 042 042 21
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 491
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CARTEIRA X META ATUARIAL
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JUN JUL AGO SET OouT  NOV DEZ

B CARTEIRA ®IPCA+5,14%

O MACAEPREYV encerrou o més de maio de 2025 com o Patrimonio Consolidado
deRS$ 5.418.957.669,43 (cinco bilhdes e quatrocentos e dezoito milhdes e novecentos e
cinquenta e sete mil e seiscentos e sessenta € nove reais € quarenta e trés centavos).O
rendimento de maioda Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em RS 72.963.168,93
(setenta e dois milhdes e novecentos e sessenta e trés mil e cento e sessenta e oito reais e
noventa e trés centavos).O grafico a seguir apresenta a evolu¢do patrimonial do

MACAEPREYV a cada final de exercicio.
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EVOLUGAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
RS 6.000.000.000,00

RS 5.000.000.000,00

RS 4.000.000.000,00

R$5.418.957.669,43

RS 3.000.000.000,00

RS 5.075.409.587,67

R$4.578.579.817,86

RS 2.000.000.000,00

R$ 3.555.134.648,05
RS 3.941.636.550,39

Y]
o
-
o
b
o
m
]
=
-
=
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RS 1.000.000.000,00

R50,00
2020 2021 2022 2023 2024 2025 (YTD)

Macaé¢, 27 de junho de 2025.

Patric Alves de Vasconcellos
Gestor de Recursos
Matr. 39.702 - PMM
MACAEPREV

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

47


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

: Aos vinte e sete dias do més de junho de 2025, o Comité de Investimentos, ordinariamente,
reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para apresentagdo e analise dos
investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da aderéncia das alocagdes,
processos decisorios de investimentos e politicas de investimentos referentes a0 més de maio

de 2025;

Considerando todas as informagdes constantes no relatério do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 27 de junho de 2025.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestdes de
investimentos e alocacdes deliberadas no més de maio de 2025, ¢ que foram devidamente

fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugéo

CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatorio apresentado referente a MAIO de 2025, o qual

segue para aprovagdo do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

l/
Alfredod’ Filho Claudio de Duarte

ffé? MO C
Santos Amaral Er lid otta da Silva Junior

E
LA Y it L =
Fabio de Cdrvalho de Moraes Drumond Jos#EFduardo da Silva Guinancio

W\A aral Queiroz

- A~ N A
} Patric Alves de Vasconcellog{
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MACAEPREV Conselho Fiscal

RELATORIO DE INVESTIMENTOS
MAIO DE 2025
TERMO DE APROVAGAO CONSELHO FISCAL

Ao dia 12/06/2025, nas dependéncias do Instituto de Previdencia Social de Macaé —
MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, 293, Centro, Macaé/RJ, o Conselho Fiscal reuniu-se para analise dos
investimentos, acompanhamento da rentabilidade, dos riscos das diversas
modalidades de operacgdes realizados na aplicagado dos recursos do RPPS. da
aderéncia das alocagdes, processos decisérios de investimentos e politicas de
investimentos referentes a MAIO DE 2025. Considerando todas as informagées
constantes no presente relatério, APROVAMOS o relatério de investimentos
referente a MAIO DE 2025.

L

Macaé, 10 de julho de 2025.

CONSELHO FISCAL /)
JULIO CESAR VIANA CARLOS PRESIDENTE ,f
//u ‘
UELITON MACHADO PINTO MEMBRO ///4 7 W// A
]
MARCELO P. TAVARES MEMBRO mw wuls / // vﬂ)
SUSAN C. V. FERRAZ MEMBRO % Wy/o (/{/(/]
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