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Relatorio de Performance da Carteira em Maio/2021

O més de maio foi marcado pela divulgagdo de uma série de indicadores
econdmicos, principalmente nos Estados Unidos, que vieram com sinais mistos, mas que
demonstraram que a recuperagao econdémica comegou a acontecer de forma mais intensa.

A criacao de vagas de trabalho no setor privado dos Estados Unidos aumentou em
maio, estimulada pela forte demanda em meio a uma economia que reabre rapidamente,
embora a escassez de trabalhadores e de matérias-primas continue a pairar sobre a
recuperacao do mercado de trabalho.

Foram criados 978.000 empregos no més passado, mostrou na quinta-feira (03/06)
o Relatério Nacional de Emprego da ADP, sendo o maior acréscimo desde junho do ano
passado. Os dados de abril foram revisados para baixo para mostrar geracao de 654.000
empregos, em vez dos 742.000 inicialmente relatados. Economistas consultados pela
Reuters previam criacdo de 650.000 postos de trabalho.

O numero de norte-americanos entrando com novos pedidos de auxilio
desemprego caiu para menos de 400 mil na semana passada pela primeira vez desde que a
pandemia Covid-19 comecou, ha mais de um ano, apontando para um fortalecimento do
mercado de trabalho nos Estados Unidos. Os pedidos iniciais de auxilio-desemprego
totalizaram 385 mil em dado ajustado sazonalmente na semana encerrada em 29 de maio,
contra 405 mil na semana anterior. Esse valor € o mais baixo desde meados de marco de
2020, quando foram adotadas medidas como o fechamento obrigatério de negécios nao
essenciais para desacelerar a primeira onda de infec¢des por coronavirus.

As discussdes continuaram em torno das preocupagdes dos investidores com o
aumento da inflagdo nos Estados Unidos, o que levou a muitas oscilagbes dos juros dos
titulos publicos norte-americanos (Treasuries) de vencimento de 10 anos.

Porém, ao longo do ultimo més, os dirigentes do banco central dos Estados Unidos
(Fed) vém divulgando com certa énfase que acreditam que esse efeito inflacionario possui
carater transitério e temporario e que os estimulos monetarios continuardo a ser realizados
até que a economia entre em compasso de expansao novamente.

Vale ressaltar que, no fim de maio, esses mesmos dirigentes comegaram a mostrar
em suas falas que existe a possibilidade de que, nas proximas reunides de decisdes de
politica monetaria, entrem na pauta discussdes sobre quando o Fed poderia iniciar uma
reducao desses estimulos.

O crescimento da atividade industrial da China desacelerou ligeiramente em maio,

uma vez que 0s custos das matérias-primas aumentaram no ritmo mais rapido em mais de
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uma década. O indice de Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés) oficial da industria
da China caiu a 51,0 em maio contra expectativas de que permaneceria no nivel de 51,1
visto em abril, mostraram dados da Agéncia Nacional de Estatisticas.

O PMI oficial, que se foca principalmente em empresas grandes e estatais,
permanece acima da marca de 50 que separa crescimento de contragdo ha mais de um
ano.

Em relagdo as commodities, comegou a acontecer um certo arrefecimento do prego
destas, principalmente do minério de ferro, apds noticias de que o governo chinés alertou
sobre possiveis medidas para conter negociacdes especulativas com o produto.

Apesar da noticia, estruturalmente, o preco do minério tende a ficar em patamares
elevados, dada a alta demanda pela China e a recuperagdo da atividade em outras
economias relevantes do mundo. No fim de maio, o preco comegou a voltar aos patamares
proximos a US$ 200 a tonelada.

O Indicador de Incerteza da Economia Brasileira, medido pela Fundacao Getulio
Vargas (FGV), caiu 9,5 pontos de abril para maio deste ano. Com o resultado, o indice
chegou a 119,9 pontos e esta apenas 4,8 pontos acima do nivel de fevereiro de 2020, ultimo
més antes da chegada das medidas restritivas adotadas para combater a pandemia de
covid-19 no pais.

Segundo a FGV, o componente midia, construido a partir da frequéncia de
mencdes a incerteza na imprensa caiu 8,4 pontos e chegou a 117 pontos. J& 0 componente
de Expectativas, baseado nas previsdes de analistas econémicos para os proximos 12
meses, recuou 9,8 pontos e atingiu 123,4 pontos.

Os dois componentes estdo ainda acima do nivel pré-pandemia. “A continuidade
das campanhas de imunizagdo associada a ligeira melhora dos nimeros da pandemia no
Brasil em maio e a reabertura gradual de diversas economias mundiais parecem ter
contribuido para a segunda queda consecutiva do nivel de incerteza. Apesar disso, 0
indicador permanece acima do nivel médio de 115 pontos vigente entre 2015 e 20197,
explica a economista da FGV Anna Carolina Gouveia.

Os dados melhores em termos de arrecadacdo de impostos e do menor
endividamento liquido em relacao ao PIB diminuiram a percepc¢éao do risco fiscal do pais.
Adicionalmente, a divulgagéo dos resultados referentes ao primeiro trimestre de 2021 das
empresas listadas na Bolsa brasileira, que vieram em sua maioria melhores do que o
esperado e mostrando recuperacao da atividade, também ajudaram a impulsionar o nosso

mercado doméstico.
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Atrelado a isso, a percepcao de recuperagdo da economia doméstica ficou mais
clara ainda quando os economistas das principais instituicdes nacionais e internacionais
comegaram a revisar para cima as projecées de PIB para o fim de 2021. Entretanto, os
dados de inflagcdo e a crise hidrica podem acabar pressionando o Banco Central a realizar
de forma mais rapida o aumento da taxa basica de juros do pais. Segundo os ultimos
comunicados, a intencdo € elevar os juros, mas ainda permanecer em patamares
estimulativos para a economia brasileira.

Em maio, o IPCA foi de 0,83%, 0,52 ponto percentual acima da taxa de abril
(0,31%). Foi o maior resultado para um més de maio desde 1996 (1,22%). O acumulado no
ano foi de 3,22%, e o dos ultimos 12 meses, de 8,06%, acima dos 6,76% registrados nos 12
meses imediatamente anteriores. Em maio de 2020, a taxa havia sido -0,38%.

Os nove grupos de produtos e servigos pesquisados apresentaram alta em maio. O
maior impacto (0,28 p.p.) e a maior variagdo (1,78%) vieram da Habitacao, que acelerou em
relacéao a abril (0,22%). A segunda maior contribuicao (0,24 p.p.) veio dos Transportes, cujos
precos subiram 1,15% em maio, apdés o recuarem 0,08% em abril. Na sequéncia,
vieram Saude e Cuidados Pessoais (0,76%) e Alimentacdo e bebidas (0,44%), com
impactos de 0,10 p.p. e 0,09 p.p., respectivamente. J&4 a segunda maior variagdo no més foi
de Artigos de residéncia (1,25%). Os demais grupos variaram entre 0,06% (Educagao) e
0,92% (Vestuario).

Em relacdo a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 6%, no més de maio ela foi
de 1,32%. A carteira do Macaeprev teve uma rentabilidade de 0,64%, ndo atingindo a Meta
Atuarial. Nos quadros a seguir pode-se observar o desempenho da Carteira em 2021.
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Histérico de Rentabilidade
2021 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ACUM
CARTEIRA 0,47 0,88 0,07 0,85 0,64 0,06
IPCA+6% 0,74 1,35 142 0,80 1,32 5,76

Infelizmente, com um numero elevado no indicador de inflagdo, as rentabilidades
dos fundos em sua grande maioria ndo foram suficientes para o atingimento da meta. A
seguir, apresento o grafico com o comportamento da Carteira, Meta Atuarial e diversos
indices do mercado.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira

IPCA+6 (acumulado) y 5,76
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A imagem abaixo traz 0 desempenho da Carteira ao longo do més de maio:
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Analisando a imagem, maio foi um més que a Carteira apresentou desempenho
positivo, com destaque para as duas Ultimas semanas do més.

Com excecao dos fundos com rentabilidade atrelada a bolsa americana, todos os
fundos de Renda Variavel e Multimercado superaram a Meta Atuarial em maio, sendo que
dessa vez o fundo com melhor resultado foi o Caixa Small Caps Ativo com rentabilidade de
6,62%. O grafico a seguir mostra a comparagao entre a rentabilidade dos fundos e a meta
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atuarial. Os fundos na cor vermelha apresentaram resultado negativo, os fundos em amarelo
apresentaram resultado positivo, porém, abaixo da Meta Atuarial, enquanto os fundos na cor
verde bateram a Meta Atuarial.

BB AGOES ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES - BDR NiVEL |
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR |
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1+ FI

FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | #

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INV
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF

CAIXA FI BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC

ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICFI

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA

BB ACOES BOLSA AMERICANA FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COT
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LONGO PRAZO
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
BRADESCO FI RENDA FIXA IMA GERAL

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO DE INVESTIMENTO

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE INVEST
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2022 | TITULOS PUBLICOS RENDA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA-B FIC DE FI

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B FI

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INV
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP

META ATUARIAL —

FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO LONGO PRAZO
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO

BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO

CAIXA FI MULTIMERCADO RV 30 L P

BB ACOES RETORNO TOTAL FIC DE FI

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB ACOES IBOVESPA INDEXADO | FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO
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Como dito anteriormente, os fundos de agdes foram os destaques da Carteira e
obtiveram um retorno médio de 5,20%. Os fundos de acbGes americanas tiveram uma
rentabilidade média de 0,35%. Ja os fundos com BDRs na carteira tiveram um retorno
negativo de -2,99%, sendo os piores retornos da Carteira no més. Enquanto os fundos
multimercado tiveram uma rentabilidade média de 1,57%.
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Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média
de 0,24%. O fundo de vértice Caixa FI Brasil 2024 IV TP RF teve uma rentabilidade de
0,53%, enquanto o Caixa FI Brasil 2022 | TP RF rendeu 1,02%. Os fundos de renda fixa
com gestao ativa apresentaram uma rentabilidade média de 0,42%.

Ja os fundos que buscam acompanhar o IMA Geral tiveram um retorno de 0,54%.
Os fundos IMA-B renderam 1,05% em média. Os fundos IMA-B 5 tiveram um retorno de
0,68%. Enquanto os fundos IDKA 2A renderam 0,76%.

Os fundos indexados ao IRF-M 1+ tiveram, em média, uma rentabilidade de 0,14%.
Os fundos atrelados ao IRF-M tiveram uma rentabilidade média na casa de 0,17%. Os
fundos IRF-M 1 tiveram um retorno médio de 0,18%.

O FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade de -0,70%. Até 31/05/2021 foram
resgatados o total de R$ 8.127.695,21 (oito milhdes e cento e vinte e sete mil e seiscentos e
noventa e cinco reais e vinte e um centavos), cerca de 81% do total investido. Em maio, o
fundo apresentou resultado negativo de R$ 12.590,53 (doze mil e quinhentos e noventa
reais e cinquenta e trés centavos). O saldo em 31 de maio estava em R$ 1.787.693,09 (um
milhdo e setecentos e oitenta e sete mil e seiscentos e noventa e trés reais e nove
centavos).

O rendimento de maio da Carteira do Instituto foi de R$ 20.757.589,39 (vinte
milhdes e setecentos e cinquenta e sete mil e quinhentos e oitenta e nove reais e setenta e
trinta e nove centavos).

O grafico abaixo apresenta a composicao da Carteira por Classificagao de Risco:
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Em relacdo a Alocacédo de Recursos por Instituicbes Financeiras, a Carteira

encerrou o més dividida da seguinte forma:

Classificagao por Instituigao Financeira

Instituicao Financeira Saldo Rentabilidade Participagao
Caixa Econdmica Federal R$1.647.784.758,69 0,59% 50,55%
Banco do Brasil S.A. R$1.436.136.894,63 0.61% 44,06%
Banco Bradesco S.A. R$104.353.843,82 0,61% 3,20%
Banco ltaucard S A. R$69.537.560,39 2,73% 2,13%
BRL Trust DTVM S.A R$1.787.693,09 -0,70% 0,06%

Sendo assim, 94,61% dos recursos estao alocados em Bancos Oficiais Publicos
totalizando R$ 3.083.921.653,32 (trés bilhdes e oitenta e trés milhdes e novecentos e vinte e
um mil e seiscentos e cinquenta e trés reais e trinta e dois centavos) e 5,39% em
Instituigdbes Privadas num total de R$ 175.679.097,30 (cento e setenta e cinco milhdes e
seiscentos e setenta e nove mil e noventa e sete reais e trinta centavos).

Em relacdo a Alocacdo de Recursos por indices de Referéncia encerrou abril da

seguinte maneira:

Distribuicdo de acordo com o Indicador de Referéncia do Fundo

CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIME
(" ITAQ FOF RPI AGOES IBOVESPA ATIV

" BB PREVID RF IDKA 2 FI

i

CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO i BB PREVID RF PERFIL FI EM COTAS

CAIXA FI MULTIMERCADO RV 30 L... =
p "~ CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF

LIPS ‘/ BRADESCO FI RF IMA GERAL

CAIXA FI BRASIL IMA GERAL

.\ BB PREVIDENCIARIO RF IMA B

T~ BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI

BB AGOES BOLSA AMERICANA ...
CAIXA FlI BRASIL IRF-M 1+ TP...
BB PREVIDENCIARIO RENDA .
CAIXA FI BRASILIRFM 1 TP __.

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-...  ~ .
CAIXA FlI BRASIL IRF-M TP RF LP =l FI CAIXA BRASIL 2024 IV TP RF

BB PREVID. RF IRF-M TP FI
FI CAIXA BRASIL 2022 | TP RF

ITAQ INSTITUCIONAL RENDA FIXA IM
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP

BB PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL " CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP
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Composi¢do de Acordo com o indice de Referéncia do Fundo - Prev

aldo € | |

Dd

IRF-M 1 R$456.250.551,71 14,00%
IDKA IPCA 2A R$423.819.645,56 13,01%
IMA-B 5 R$258.130.148,22 7,92%
IPCA+6 R$15.317.830,00 0.47%
IMA GERAL R$247.545.033,89 7,59%
IMA-B R$482.074.038,54 14,79%
IRF-M R$465.092.314,96 14,28%
IRF-M 1+ R$371.111.538,51 11,39%
IPCA R$190.168.464,77 5,83%
CDI R$111.796.944,68 3.43%
%301BOV_70CDI R$90.645.579,04 2,78%
IBOVESPA R$87.177.374,53 2,66%
SMLL R$19.688.295,33 0,60%
S&P 500 R$14.380.453,34 0.44%
BDRX R$26.402.537,54 0,81%
R$3.259.600.750,62 100,00%

O Patrimbénio do Fundo Previdenciario fechou o més de
3.259.600.750,62 (trés bilhdes e duzentos e cinquenta e nove milhdes e seiscentos mil e

setecentos e cinquenta reais e sessenta e dois centavos).

maio em R$

Em relagdo a reserva da Taxa de Administracdo, o resultado foi de 0,54%

totalizando um saldo de R$ 182.839.128,91 (cento e oitenta e dois milhdes e oitocentos e

trinta e nove mil e cento e vinte e oito reais e trinta e noventa e um centavos), sendo 87,28%
(R$ 159.585.749,21) no Banco do Brasil e 12,72% (R$ 23.253.379,70) na Caixa Econémica

Federal. Abaixo segue o grafico com o desempenho durante o més.
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Em relagdo & Alocacdo de Recursos por indices de Referéncia encerrou maio da

seguinte maneira:
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Distribui¢ao de acordo com o Indicador de Referéncia do Fundo

CAIXA FI BRASIL IRFM 1 TP RF \/ BB PREVID RF PERFIL FI EM COTAS
|

"-\—" PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLU

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES

BB PREVIDENCIARIO RE IRE-M 1 .. CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIME

BB PREVID RF IDKA 2 FI

"~ BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP

BB PREVID. RF IRF-M TP FI

\

\

BB PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL

Composigdo de Acordo com o indice de Referéncia do Fundo - Taxa

Indicador Saldo em 31/05/2021 Participacao
IPCA R$50.870.999,96 27,82%
IRF-M R$13.270.104,42 7,26%

IRF-M 1 R$58.407.952,60 31,94%
CDI R$26.231.859,38 14,35%
IDKA IPCA 2A R$19.307.491,54 10,56%
IMA-B 5 R$14.750.721,01 8,07%
R$182.839.128,91 100,00%

Quanto a Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial, o resultado foi positivo em
0,52%. A Carteira fechou o més de maio com R$ 22.735.853,66 (vinte e dois milhdes e
setecentos e trinta e cinco mil e oitocentos e cinquenta e trés reais e sessenta e seis
centavos), sendo 47,72% (R$ 10.848.942,79) no Banco do Brasil e 52,28% (R$
11.886.910,87) na Caixa Econ6mica Federal. A seguir o grafico com o desempenho durante
0 més:
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Em relacdo a Alocacgdo de Recursos por indices de Referéncia encerrou maio da

seguinte maneira:

Distribuicdo de acordo com o Indicador de Referéncia do Fundo

CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR

BB AGOES RETORNO TOTAL FIC DE FI

BB PREVIDENCIARIO AGOES VALOR FI

" FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGEST
" CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF

CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LI ~ )

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ES ‘ ’

FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRAT... \
F1 CAIXA INDEXA BOLSA AMER... \

BB PREVIDENCIARIO MULTI A...
BB AGOES ESG FIA - BDR NI...

"~ BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP
CAIXA FI BRASIL IRFM 1 TP RF

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP BB PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL

Composicdo de Acordo com o indice de Referéncia do Fundo - Déficit

Indicador Saldo em 31/05/2021 Participacao
IRF-M 1 R$5.536.958,43 24,35%
IDKA IPCA 2A R$3.437.659,27 15,12%
IMA-B 5 R$3.422.732,78 15,05%
IPCA R$6.814.928,91 29,97%
CDI R$796.702,37 3,50%
IBOVESPA R$1.107.829,73 4.87%
SMLL R$279.870,48 1,23%
BDRX R$1.339.171,69 5,89%

R$22.735.853,66 100,00%
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O Macaeprev encerrou 0 més de maio de 2021 com o Patriménio Consolidado de
R$ 3.465.175.733,19 (trés bilhdes e quatrocentos e sessenta e cinco milhdes e cento e

setenta e cinco mil e setecentos e trinta e trés reais e dezenove centavos).
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MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA N° 20/2021 — COMITE_DE INVESTIMENTOS de 16/06/2021 — Ata de Reuniao
Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de
Macaé — Macaeprev, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,

realizada as dezessete horas do dia dezesseis de junho de dois mil e vinte e um, estando
presentes via plataforma de reunido Google Meet, os membros instituidos através da
portaria de nomeacéo n° 289/2021: Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte,
Erenildo Motta da Silva Junior, Isabella Felix Viana, José Eduardo da Silva Guinancio,
Maria Auxiliadora de Moura Ferreira, Patric Alves de Vasconcellos e Rose Mary
Gomes, em virtude do grande nimero de casos do Covid-19. Iniciada a reuniéo, pelo gestor
de investimentos e organizador da reuniéo Erenildo foram tratados os seguintes assuntos: |
— RESULTADO DA CARTEIRA EM MAIO DE 2021: O més de maio foi marcado pela

divulgagdo de uma série de indicadores econémicos, principalmente nos Estados Unidos,

que vieram com sinais mistos, mas que demonstraram que a recuperacgdo econdmica
comegou a acontecer de forma mais intensa. A criagdo de vagas de trabalho no setor
privado dos Estados Unidos aumentou em maio, estimulada pela forte demanda em meio a
uma economia que reabre rapidamente, embora a escassez de trabalhadores e de matérias-
primas continue a pairar sobre a recuperagdo do mercado de trabalho. Foram criados
978.000 empregos no més passado, mostrou na quinta-feira (03/06) o Relatdrio Nacional de
Emprego da ADP, sendo o maior acréscimo desde junho do ano passado. Os dados de abril
foram revisados para baixo para mostrar geracdo de 654.000 empregos, em Vvez dos
742.000 inicialmente relatados. Economistas consultados pela Reuters previam criacao de
650.000 postos de trabalho. O nimero de norte-americanos entrando com novos pedidos de
auxilio desemprego caiu para menos de 400 mil na semana passada pela primeira vez
desde que a pandemia Covid-19 comegou, ha mais de um ano, apontando para um
fortalecimento do mercado de trabalho nos Estados Unidos. Os pedidos iniciais de auxilio-
desemprego totalizaram 385 mil em dado ajustado sazonalmente na semana encerrada em
29 de maio, contra 405 mil na semana anterior. Esse valor € 0 mais baixo desde meados de
marco de 2020, quando foram adotadas medidas como o fechamento obrigatério de
negécios ndo essenciais para desacelerar a primeira onda de infecgdes por coronavirus. As
discussdes continuaram em torno das preocupagdes dos investidores com o aumento da
inflagdo nos Estados Unidos, o que levou a muitas oscilag6es dos juros dos titulos pﬂblicos
norte americanos (Treasuries) de venmmento de 10 anos. Porém, ao longo W
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os dirigentes do banco central dos Estados Unidos (Fed) vém divulgando com certa énfase
que acreditam que esse efeito inflacionario possui carater transitorio e temporario e que os
estimulos monetérios continuarao a ser realizados até que a economia entre em compasso
de expansdo novamente. Vale ressaltar que, no fim de maio, esses mesmos dirigentes
comecaram a mostrar em suas falas que existe a possibilidade de que, nas proximas
reunides de decisdes de politica monetaria, entrem na pauta discussdes sobre quando o Fed
poderia iniciar uma redugao desses estimulos. O crescimento da atividade industrial da
China desacelerou ligeiramente em maio, uma vez que os custos das matérias-primas
aumentaram no ritmo mais rapido em mais de uma década. O indice de Gerentes de
Compras (PMI, na sigla em inglés) oficial da industria da China caiu a 51,0 em maio contra
expectativas de que permaneceria no nivel de 51,1 visto em abril, mostraram dados da
Agéncia Nacional de Estatisticas. O PMI oficial, que se foca principalmente em empresas
grandes e estatais, permanece acima da marca de 50 que separa crescimento de contracéao
ha mais de um ano. Em relagdo as commodities, comegou a acontecer um certo
arrefecimento do preco destas, principalmente do minério de ferro, apés noticias de que o
governo chinés alertou sobre possiveis medidas para conter negociacdes especulativas com
o produto. Apesar da noticia, estruturalmente, o prego do minério tende a ficar em
patamares elevados, dada a alta demanda pela China e a recuperagao da atividade em
outras economias relevantes do mundo. No fim de maio, o prego comecou a voltar aos
patamares proximos a US$ 200 a tonelada. O Indicador de Incerteza da Economia
Brasileira, medido pela Fundagéo Gettlio Vargas (FGV), caiu 9,5 pontos de abril para maio
deste ano. Com o resultado, o indice chegou a 119,9 pontos e esta apenas 4,8 pontos acima
do nivel de fevereiro de 2020, (itimo més antes da chegada das medidas restritivas
adotadas para combater a pandemia de covid-19 no pais.Segundo a FGV, o componente
midia, construido a partir da frequéncia de mengoes a incerteza na imprensa caiu 8,4 pontos
e chegou a 117 pontos. Ja o componente de Expectativas, baseado nas previsdes de
analistas econdmicos para os préximos 12 meses, recuou 9,8 pontos e atingiu 123,4 pontos.
Os dois componentes estdo ainda acima do nivel pré-pandemia. “A continuidade das
campanhas de imunizagao associada a ligeira melhora dos nimeros da pandemia no Brasil
em maio e & reabertura gradual de diversas economias mundiais parecem ter contribuido
para a segunda queda consecutiva do nivel de incerteza. Apesar disso, o indicador
permanece acima do nivel médio de 115 pontos vigente entre 2015 e 2019", explica a
economista da FGV Anna Carolina Gouveia. Os dados melhores em termgs de arrect dacao
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de impostos e do menor endividamento liquido em relagéo ao PIB diminuiram a percepc¢éo
do risco fiscal do pais. Adicionalmente, a divulgagéo dos resultados referentes ao primeiro
trimestre de 2021 das empresas listadas na Bolsa brasileira, que vieram em sua maioria
melhores do que o0 esperado e mostrando recuperagao da atividade, também ajudaram a
impulsionar 0 nosso mercado doméstico. Atrelado a isso, a percepcéao de recuperagao da
economia doméstica ficou mais clara ainda quando os economistas das principais
instituicdes nacionais e internacionais comegaram a revisar para cima as projecoes de PIB
para o fim de 2021. Entretanto, os dados de inflacao e a crise hidrica podem acabar
pressionando o Banco Central a realizar de forma mais rapida o aumento da taxa basica de
juros do pais. Segundo os (ltimos comunicados, a intengao é elevar os juros, mas ainda
permanecer em patamares estimulativos para a economia brasileira. Em maio, o IPCA foi de
0,83%, 0,52 ponto percentual acima da taxa de abril (0,31%). Foi 0 maior resultado para um
més de maio desde 1996 (1,22%). O acumulado no ano foi de 3,22%, e o dos ultimos 12
meses, de 8,06%, acima dos 6,76% registrados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em
maio de 2020, a taxa havia sido -0,38%. Os nove grupos de produtos e servicos
pesquisados apresentaram alta em maio. O maior impacto (0,28 p.p.) e a maior variagéo
(1,78%) vieram da Habitag&do, que acelerou em relagdo a abril (0,22%). A segunda maior
contribuicdo (0,24 p.p.) veio dos Transportes, Cujos pregos subiram 1,15% em maio, apos o
recuarem 0,08% em abril. Na sequéncia, vieram Saude e Cuidados Pessoais (0,76%)
e Alimentacéo e bebidas (0,44%), com impactos de 0,10 p.p. & 0,09 p.p., respectivamente.
Ja a segunda maior variagao no més foi de Artigos de residéncia (1,25%). Os demais grupos
variaram entre 0,06% (Educacdo) e 0,92% (Vestuario). Em relacdo a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 6%, no més de maio ela foi de 1,32%. A carteira do Macaeprev
teve uma rentabilidade de 0,64%, nao atingindo a Meta Atuarial. Nos quadros a seguir pode-
se observar o desempenho da Carteira em 2021.

Histérico de Rentabilidade
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94 Infelizmente, com um nimero elevado no indicador de inflagao, as rentabilidades dos fundos
95 em sua grande maioria ndo foram suficientes para o atingimento da meta. A seguir,
96 apresento o grafico com o comportamento da Carteira, Meta Atuarial e diversos indices do
97  mercado.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira
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99  Aimagem a seguir traz o desempenho da Carteira ao longo do més de maio:
D. ?34 — RPLE—
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101 Analisando a imagem, maio foi um més que a Carteira apresentou desempenho positivo,
o~
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103  rentabilidade atrelada a bolsa americana, todos os fundos de Renda Variavel e Multimercado
104  superaram a Meta Atuarial em maio, sendo que dessa vez o fundo com melhor resultado foi
105 o Caixa Small Caps Ativo com rentabilidade de 6,62%. O grafico a seguir mostra a
106 comparacéo entre a rentabilidade dos fundos e a meta atuarial. Os fundos na cor vermelha

107 apresentaram resultado negativo, os fundos em amarelo apresentaram resultado positivo,
108 porém, abaixo da Meta Atuarial, enquanto os fundos na cor verde bateram a Meta Atuarial.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
BB AGOES ESG FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES - BOR NIVEL]
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALA - SENIOR
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 14 FI b
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO ‘
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INV
CAIXA FI BRASIL IRE M 1 TP RF ¥ |
CAIXA FI BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP y |
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC 3 | | ;
{TAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICAI | | i
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA ‘
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA | |
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RENDA FIXA i ‘ [
BB ACES BOLSA AMERICANA FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES " | I

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COT : | |
F1 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LONGO PRAZO s ; 1
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP ; | ‘

FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF s [
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL B | } !
BRADESCO FI RENDA FIXA IMA GERAL o | |
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO DE INVESTIMENTO ‘
CAIXA BRASIL IMA-8 § TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO FUNDO DE INVEST
CAIXA BRASILIDKA IPCA 2A TP RF LP
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2022 | TITULOS PUBLICOS RENDA
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA-8 FIC DE Ft
BB PREVIDENCIARIO RF IMA B FI
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INV
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP
META ATUARIAL
FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LVRE MULTIMERCADO LONGO PRAZO
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO
BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCAGAO
CAIXA FI MULTIMERCADO RV 30 L P
BB ACOES RETORNO TOTAL FIC DE Fi
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIA CAIXA AGDES MULTIGESTOR
ITAU FOF RP) ACOES IBOVESPA ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
88 ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
BB ACOES IBOVESPA INDEXADO | FIC DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO
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Como dito anteriormente, os fundos de agdes foram os destaques da Carteira e obtiveram
um retorno médio de 5,20%. Os fundos de agdes americanas tiveram uma rentabilidade
média de 0,35%. J& os fundos com BDRs na carteira tiveram um retorno negativo de -
2,99%, sendo os piores retornos da Carteira no més. Enquanto os fundos multimercado
tiveram uma rentabilidade média de 1,57%. Os fundos de renda fixa indexados ao CDI
apresentaram uma rentabilidade média de 0,24%. O fundo de vértice Caixa F| Brasil 2024 IV
TP RF teve uma rentabilidade de 0,53%, enquanto o Caixa Fl Brasil 2022 | TP RF rendeu
1,02%. Os fundos de renda fixa com gestao ativa apresentaram uma rentabilidade média de
0,42%. Ja os fundos que buscam acompanhar o IMA Geral tiveram um retorno de 0,54%. Os
fundos IMA-B renderam 1,05% em média. Os fundos IMA-B 5 tiveram um retorno de 0,68%.
Enquanto os fundos IDKA 2A renderam 0,76%. Os fundos indexados ao IRF-M 1+ tiveram,
em média, uma rentabilidade de 0,14%. Os fundos atrelados ao IRF-M tiveram uma
rentabilidade média na casa de 0,17%. Os fundos IRF-M 1 tiveram um retorno médio de
0,18%. O FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade de -0,70%. Até 31/05/2021 foram
resgatados o total de R$ 8.127.695,21 (oito milhdes e cento e vinte e sete mil e seiscentos e
noventa e cinco reais e vinte e um centavos), cerca de 81% do total investido. Em maio, o
fundo apresentou resultado negativo de R$ 12.590,53 (doze mil e quinhentos e noventa
reais e cinquenta e trés centavos). O saldo em 31 de maio estava em R$ 1.787.693,09 (um
milhdo e setecentos e oitenta e sete mil e seiscentos e noventa e trés reais e nove
centavos). O rendimento de maio da Carteira do Instituto foi de R$ 20.757.589,39 (vinte
milhdes e setecentos e cinquenta e sete mil e quinhentos e ocitenta e nove reais e setenta e
trinta e nove centavos). O grafico abaixo apresenta a composicdo da Carteira por
Classificagcao de Risco:

b K X 7
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134  Em relagdo a Alocagao de Recursos por Instituicdes Financeiras, a Carteira encerrou 0 més
135 dividida da seguinte forma:

136
Classificag@o por Instituigao Financeira
Instituigdo Financeira Saldo Rentabilidade Participagao
Caixa Econfmica Federal R$1.647.784.758,69 0,69% 50,55%
Banco do Brasil S.A. R$1.436.136.894,63 0,61% 44 06%
Banco Bradesco S.A. R§104.353.843,82 0,61% 3,20%
Banco ltaucard S.A. R$65.537.560,39 2,73% 2,13%
BRL Trust DTVM S A R$1.787.693,09 -0,70% 0,06%
137

138  Sendo assim, 94,61% dos recursos estdo alocados em Bancos Oficiais Publicos totalizando
139 R$ 3.083.921.653,32 (trés bilhdes e oitenta e trés milhdes e novecentos e vinte e um mil e
140 seiscentos e cinquenta e trés reais e trinta e dois centavos) e 5,39% em Instituicoes
141  Privadas num total de R$ 175.679.097,30 (cento e setenta e cinco milhdes e seiscentos e
142 setenta e nove mil e noventa e sete reais e trinta centavos). Em relagdo a Alocagao de

143 Recursos por indices de Referéncia encerrou abril da seguinte maneira:
Distribuicdo de acordo com o Indicador de Referéncia do Fundo

BB PREVID RF PERFIL Fl EM COTAS
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIME
“e ™ 1TAl FOF RPI AGOES IBOVESPA ATIV
"~ BB PREVID RF IDKA 2 Al

"7~ CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF

CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO

FIC DE FI CAIXA BRASIL CESTAO ES

CAIXA Fi BRASIL IRF-M 1+ TP...
BE PREVIDENCIARIO RENDA ...
CAIXA Fl BRASILIRF M 1 TP .

BRADESCO F1 RF IMA CERAL

CAIXA FI BRASIL IMA GERAL

BE PREVIDENCIARIO RF IMA B
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-...

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI
Fi CAD(A BRASIL 2024 IV TP RF

ITAQ INSTITUCIONAL RENDA FIXA IM

"~ BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP

CAIXA Fl BRASIL IRF-M TP RFLP
BB PREVID. RF IRF-M TPFI

Fl CAIXA BRASIL 2022 | TP RF

BB PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL
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Saldo em 31/05/2021 Participacao

IRF-M 1 R$456.250.551,71 14,00%
IDKA IPCA 2A R$423.819.645,56 13.01%
IMA-B 5 R$258.130.148,22 7,92%
IPCA+6 R$15.317.830,00 0.47%
IMA GERAL R$247.5645.033,89 7.59%
IMA-B R$482.074.038,54 14,79%
IRF-M R$465.092.314,96 14,28%
IRF-M 1+ R$371.111.538,51 11,39%
IPCA R$190.168.464,77 5,83%
CDI R$111.796.944 68 3.43%
%30IBOV_70CDI R$90.645.579,04 2,78%
IBOVESPA R$87.177.374 53 2,66%
SMLL R$19.688.295,33 0,60%
S&P 500 R$14.380 453,34 0,44%
BDRX R$26.402.537 54 0,81%
R$3.259.600.750,62 100,00%

O Patriménio do Fundo Previdenciario fechou o més de maio em R$ 3.259.600.750,62 (trés

bilhdes e duzentos e cinquenta e nove milhdes e seiscentos mil e setecentos e cinquenta

reais e sessenta e dois centavos). Em relagdo a reserva da Taxa de Administracdo, o
resultado foi de 0,54% totalizando um saldo de R$ 182.839.128,91 (cento e oitenta e dois
milhdes e oitocentos e trinta e nove mil e cento e vinte e oito reais e trinta e noventa e um
centavos), sendo 87,28% (R$ 159.585.749,21) no Banco do Brasil e 12,72% (R$
23.253.379,70) na Caixa Economica Federal. Abaixo segue o grafico com o desempenho

durante o més.

0,601
0,422
0,244

0,0659
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Em relacdo a Alocacao de Recursos por indices de Referéncia encerrou maio da seguinte

maneira:
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Distribuigao de acordo com o Indicador de Referéncia do Fundo

CAIXA FI BRASILIRF M | TP RF BB PREVID RF PERFIL FI EM COTAS

BE PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLU

BB PREVIDENCIARIO RF IRE-M 1 ___ CAIXA FC ALOCACAO MACRO MULTIME

BE PREVID RFIDKA 2 A

"~ BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP

BE PREVID. RF IRF-M TP H

BB PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL

157
Composigio de Acordo com o indice de Referéncia do Fundo - Taxa
Indicador Saldo em 31/05/2021 Participagao

IPCA R$50.870.999,96 27,82%

IRF-M R$13.270.104,42 7,26%

IRF-M 1 R$58.407.952,60 31,94%

CDI R$26.231.859,38 14,35%

IDKA IPCA 2A R$19.307.491,54 10,56%

IMA-B 5 R$14.750.721,01 8.07%

R$182.839.128,.91 100,00%

158

159 Quanto a Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial, o resultado foi positivo em 0,52%. A
160 Carteira fechou o més de maio com R$ 22.735.853,66 (vinte e dois milhdes e setecentos e
161 trinta e cinco mil e oitocentos e cinquenta e trés reais e sessenta e seis centavos), sendo
162 47,72% (R$ 10.848.942,79) no Banco do Brasil e 52,28% (R$ 11.886.910,87) na Caixa
163  Econdémica Federal. A seguir o grafico com o desempenho durante o més:

164
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Em relagéo a Alocacdo de Recursos por indices de Referéncia encerrou maio da seguinte

166
167 maneira:

Distribuicdo de acordo com o Indicador de Referéncia do Fundo

CAIXA Fl ACOES INSTITUCIONAL EDR

CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LI B8 AGOES RETORNO TOTAL FIC DE A
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ES BB PREVIDENCIARIO AGOES VALOR FI

FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGEST
FIC DE Fi CAIXA BRASIL ESTRAT ... . A
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMER....
BB PREVIDENCIARIO MULTI A

B8 AGOES ESG FIA - BDRNI.. - i : i .

DIA IPGA 24

IMA-E 5
' B8 PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP
CAIXA Fi BRASIL IRF M 1 TP RF

PREVIDENCIARIO RF IRF—M
- . L2 BB PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL

168
169
Composigio de Acordo com o indice de Referéncia do Fundo - Déficit
Indicador Saldo em 31/05/2021 Participacao
IRF-M 1 R$5.536.958,43 24, 35%
IDKA IPCA 2A R$3.437.659,27 15,12%
IMAB 5 R$3.422.732,78 15,05%
IPCA R$6.814.928,91 29,97%
CDI R$796.702,37 3,50%
IBOVESPA R$1.107.829,73 4.87%
SMLL R$279.870,48 1,23%
BDRX R$1.339.171,69 5,89%
R$22.735.853,66 100,00%
170

171 O Macaeprev encerrou 0 més de maio de 2021 com o Patriménio Consolidado de R$
172 3.465.175.733,19 (trés bilhdes e quatrocentos e sessenta e cinco milhdes e cento e setenta
173 e cinco mil e setecentos e trinta e trés reais e dezenove centavos). Il - ENCERRAMENTO:
174 Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi encerrada e a presente ata se\3 enviada para o e-
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

mail e whatsapp de todos os membros, para leitura, aprovacao e posterior assinatura dos

mesmaos.
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Ifredo Tanos Filho

J1811
Ereml%o Mt(tta daéllva Junior

M-‘)’\/éo ’. .
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Conselho Fiscal

RELATORIO DE INVESTIMENTOS
MAIO DE 2021

TERMO DE APROVACAO CONSELHO FISCAL

Ao dia 14/10/2021, nas dependéncias do [nstituto de Previdencia Social de
Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04. na
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, 293, Centro. Macaé/RJ, o Consclho Fiscal
reuniu-se para analise dos investimentos, acompanhamento da rentabilidade.
dos riscos das diversas modalidades de operagoes realizados na aplicagao dos
recursos do RPPS e da aderéncia das alocagoes ¢ processos decisorios de
investimentos e politicas de investimentos referentes & MAIO DE 2021
Considerando todas as informagOes constantes no presente relatorio, bem
como todas as manifestagoes do Comité de Investimento, Ata n” 0202021, ¢
do Conselho Previdenciario, Ata n® 05/2021 e 06/2021. APROVAMOS o
relatério de investimentos referente a MAiO DE 2021.

Macaé, 14 de outubro de 2021.

CONSELHO FESCAL

P

CARLA MUSSIRAMOS | MEMBRO ‘

’SUSANC V. FERRAZ  MEMBRO o

J— — S S S

'Tf\nonf'ﬂ in 1 anes Riheiro. 293 Centro MaCde/R Cep 2 910‘%50



