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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicagao junto aos
servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Maca¢ —
MACAEPREYV apresenta o relatdrio de investimentos, referente ao més de junhode 2025.

Neste relatorio consolidado € possivel observar a consolidagdo de todas as
informacdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compode a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatdério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREYV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informacdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao

Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutenc¢ao da

Certificagdo do PRO-GESTAO - Nivel IL

2. CENARIO ECONOMICO

O més de junho foi marcado por uma complexa interagdo de fatores
macroecondmicos globais e regionais, que moldaram as perspectivas para os mercados
financeiros. A diminuicao das tensdes comerciais entre Estados Unidos e China, iniciada em
maio, continuou a ser um ponto central de alivio, embora a persisténcia de conflitos
geopoliticos e a resiliéncia inflacionaria em algumas economias tenham mantido a cautela. As
politicas monetérias dos principais bancos centrais divergiram, refletindo as distintas fases
dos ciclos economicos e os desafios inflacionarios especificos de cada regido. A Guerra da
Ucrania completou 40 meses, ainda sem resolucdo. Paralelamente, um conflito entre Israel e
Ira escalou significativamente, durando 12 dias (de 13 a 24 de junho). Israel langou ataques
aéreos contra instalagdes nucleares e bases militares iranianas, enquanto o Ird retaliou com

misseis e drones contra alvos israelenses, incluindo Tel Aviv. O antincio de um cessar-fogo,
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ainda que fragil, trouxe algum alivio aos mercados, sobretudo nas expectativas de curto prazo
para os precgos do petroleo e a estabilidade regional.

Nos Estados Unidos, apesar da inflagdo estar mais proxima da meta, o Federal
Reserve (Fed) continua preocupado com os efeitos das novas tarifas comerciais sobre a
inflagdo dos proximos meses. Elas ainda nao se refletiram com grande relevancia nos indices
de precos, mas ja pressiona as cadeias produtivas e tende a impactar os custos ao longo do
segundo semestre.

O Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) acumulado em 12 meses teve leve
aceleragdo para 2,7% a/a em junho, ante 2,4% em maio. A meta de inflagdo nos EUA ¢ de 2%
ao ano. Embora ndo esteja nesse patamar, o indice vem se mantendo abaixo de 3% desde
julho de 2024.Na comparagdo mensal, o CPI avancou 0,3% (vs. +0,1% em maio), indicando
alguma retomada de pressdes de curto prazo, embora sem desviar a trajetoria benigna. O
nucleo da inflagdo, que exclui os pregos de alimentos e energia, também subiu, registrando
0,2% na base mensal e 2,9% na base anual, superando os 2,8% anuais de maio.

Do lado da atividade, os EUA criaram 147 mil vagas de emprego ndo agricolas
em junho. O niimero veio acima das expectativas do mercado, que previa a criagao de 110 mil
vagas. Em maio foram criados 139 mil postos de trabalho. A taxa de desemprego caiu de
4,2% em maio para 4,1% em junho e, assim, contrariou as expectativas do mercado, que
esperava um aumento do desemprego para 4,3%. J4 o saldrio médio por hora trabalhada
mostrou uma dinamica mais comportada e avancou 0,2% na passagem de maio para junho e,
na variagdo anual, teve alta de 3,7%, ritmo que representa o dobro da meta de inflagdo do Fed.
Jerome Powell, presidente do Fed, declarou que o pais esta proximo ou se encontra em pleno
emprego.

Diante do cenario inflacionario e do mercado de trabalho, o Comité de Politica
Monetaria dos Estados Unidos, o FOMC, manteve a taxa de juros no atual patamar, entre
4,25% a.a. e 4,5% a.a., na reunido de junho. A decisdo foi undnime e em linha com as
expectativas do mercado. O comunicado reforgou que a atividade econdmica segue em
expansdo em ritmo constante, apesar das oscilacdes recentes nos dados de exportagdes
liquidas.
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Na China, a producdo industrial registrou um crescimento de 6,8% em termos
anuais, acelerando em relacdo aos 5,8% observados em maio. No acumulado do primeiro
semestre de 2025, a producdo industrial aumentou 6,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. O setor manufatureiro, em particular, expandiu-se 7,0% no periodo de janeiro a
junho.

Em contraste, as vendas no varejo da China aumentaram 4,8% em junho de 2025
na comparagdo anual, o que representa uma desacelerag¢do significativa em relacdo aos 6,4%
de maio e ficou abaixo das expectativas de mercado de 5,6%.0 investimento em ativos fixos,
excluindo as familias rurais, cresceu 2,8% em termos anuais no periodo de janeiro a junho de
2025, desacelerando em relagdo a alta de 3,7% observada de janeiro a maio.

O Indice de Produgdo do PMI Composto da NBS da China subiu para 50,7 em
junho de 2025, ante 50,4 em maio, atingindo o nivel mais alto desde mar¢o. O aumento
ocorreu em meio a reducdo das tensdes comerciais sino-americanas apos uma trégua,
juntamente com os esfor¢os continuos de Pequim para estimular a demanda doméstica e
apoiar a economia em geral.

Na Zona do Euro, o més de junho foi marcado pela decisdo de politica monetéria
do Banco Central Europeu (BCE). Em 05 de junho, o BCE cortou os juros em 0,25 p.p.,
levando a taxa de depdsito de 2,25% para 2,00% ao ano. Foi a oitava redu¢do consecutiva
desde junho de 2024, sendo o mais rapido afrouxamento j& conduzido pela institui¢do, e
baseou-se na avaliagdo de que a inflagdo projetada permanecera ligeiramente abaixo do alvo
nos proximos trimestres.

No comunicado, o0 BCE destacou que a inflagdo corrente se encontra em torno de
2% e que o arrefecimento das pressdes de salarios e nucleos indica tendéncia consistente de
convergéncia a meta. Ao mesmo tempo, reconheceu os riscos baixistas vindos do cendrio
externo, notando que uma nova intensificagdo das tensdes comerciais globais poderia reduzir
ainda mais o crescimento e a inflagdo esperados para a regiao.

A presidente Christine Lagarde, em entrevista apds a decisdo, sinalizou que o
ciclo de cortes se aproxima do fim, afirmando que o BCE se considera “em posicao

confortavel” apds o ajuste de junho para enfrentar as proximas incertezas, devendo agora
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avaliar os dados reunido a reunido com base nos dados antes de qualquer mudanga adicional.
Essa comunicagdo sugere uma provavel pausa nas préximas reunides.

O Indice de Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés) de servigos da Zona
do Euro subiu de 49,7 em maio para 50,5 em junho, atingindo o maior nivel em trés meses,
segundo pesquisa final divulgada pela S&P Global em parceria com o Hamburg Commercial
Bank. A leitura definitiva de junho superou a estimativa preliminar e a projecdo de analistas
consultados pela FactSet, de 50 em ambos os casos.O PMI composto do bloco, que engloba
servigos e industria, avangou de 50,2 para 50,6 no mesmo periodo, alcancando igualmente o
maior patamar em trés meses e vindo também acima da estimativa inicial e do consenso da
FactSet, de 50,2.Numeros acima de 50 indicam expansdo da atividade econdmica.

No Brasil, a discussdo sobre a situagdo fiscal voltou a ganhar destaque ao longo
do més de junho. A crise do IOF no Brasil ndo ¢ uma questdo isolada e esta inserida dentro de
um contexto mais amplo. Em 2023, foi aprovado o novo arcabougo fiscal, estabelecendo
metas de resultado primario para dar mais previsibilidade ao ritmo de crescimento dos gastos
publicos e maior estabilidade da divida ptblica. Porém, o governo superestimou a capacidade
de cumprir essas metas e, em abril de 2024, promoveu uma mudanga na meta fiscal, gerando
elevada volatilidade no mercado brasileiro. No final daquele ano, a proposta fiscal de
contencdo de gasto apresentada pelo Ministro da Fazenda frustrou as expectativas, sendo
afetada também pela percep¢do negativa em relacdo a perda de arrecadagdo gerada pela
reforma do Imposto de Renda. Apesar das turbuléncias, o governo conseguiu se aproximar do
centro da meta estabelecida, o que ajudou a amenizar parcialmente as preocupagdes do
mercado.

Em 2025, mantendo o objetivo de zerar o déficit primario, a equipe econdmica
anunciou uma conten¢do de gastos de R$ 31 bilhdes, acima do esperado e vista como um
ajuste positivo. Contudo, simultaneamente, apresentou uma Medida Provisoria (MP) que
elevava as aliquotas do IOF, o que gerou forte reagdo negativa no Congresso e dos setores
produtivos.

No inicio de junho, houve uma reunido emergencial entre o governo e lideres
partidarios na tentativa de reverter o desgaste politico. Diante da resisténcia, o Executivo

recuou da proposta inicial sobre o IOF e apresentou uma nova MP, a 1.303/2025, propondo,
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por exemplo, a elevagdo de impostos sobre instrumentos financeiros até entdo isentos, a
unificagdo da aliquota sobre ganhos de capital em 17,5%, aumentos das aliquotas dos Juros
sobre Capital Proprio (JCP), da Contribuicao Social sobre Lucro Liquido (CSLL) e das
apostas esportivas.

Apesar da reconfiguracdo da proposta, o Congresso reagiu de forma contundente.
Em 25 de junho, foi aprovado um Projeto de Decreto Legislativo (PDL) que sustou os efeitos
da nova MP. Essa cronologia evidencia o agravamento da desarticulagdo politica e os desafios
crescentes para sustentar o equilibrio fiscal.

Na reunido de junho, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central
(BC) adotou uma postura mais dura e elevou a taxa basica de juros, a Selic, em 0,25 ponto
percentual, para 15,00% ao ano, em linha com o esperado pelo mercado. No comunicado, o
comité foi explicito ao indicar “uma interrup¢ao no ciclo de alta de juros para examinar os
impactos acumulados do ajuste ja realizado”, desde que o cenario prospectivo se confirme.

Na ata da reunido, a autoridade monetaria avaliou que, apesar de ja ter
implementado um ciclo rapido e firme de aperto monetario, os impactos da politica ainda nado
foram integralmente sentidos, o que justifica uma pausa para avaliar seus efeitos acumulados.
A ata manteve o tom hawkish do comunicado, refor¢ando preocupagdes com a inflagdo
persistentemente acima da meta e com expectativas desancoradas para os horizontes mais
longos. O comité destacou que, nesse contexto, a politica monetéria precisa permanecer mais
restritiva e por mais tempo para garantir a convergéncia da inflagdo & meta, reduzindo a
probabilidade de cortes na taxa Selic em 2025.

No cenario internacional, o Banco Central destacou como ponto positivo a
melhora do ambiente externo com a reversdo parcial das tarifas. No entanto, permanecem
incertezas relevantes, especialmente em relagcdo aos desdobramentos desse processo. Somam-
se a isso os efeitos do conflito no Oriente Médio e seus possiveis impactos sobre o mercado
de petroleo, que seguem como fontes adicionais de instabilidade.

A ata trouxe também uma novidade relevante na analise fiscal. O comité
expressou a importancia de se conduzir uma politica fiscal contraciclica para convergéncia da

inflacdo a meta. Além disso, refor¢ou a necessidade do debate estrutural em torno do
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orcamento ¢ dos gastos tributdrios com potencial de melhorar a percepg¢do sobre a
sustentabilidade da divida, o prémio de risco e a curva de juros.

O setor industrial brasileiro acumula uma alta de 1,8% nos cinco primeiros meses
de 2025, segundo dados da Pesquisa Industrial Mensal (PIM) divulgada pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Em maio deste ano, na comparacdo com o
mesmo més do ano passado, o avancgo foi de 3,3%. O resultado se da apesar de recuo de 0,5%
na comparacdo com o més anterior, quando a desaceleragdo foi de -0,2%.

Em maio de 2025, a atividade industrial foi sustentada pelo segmento de Bens
Intermedidrios (matérias-primas, componentes € insumos), que teve variagdo positiva de
0,1%. As industrias extrativas, que fazem parte do segmento Bens Intermediarios, tiveram
aumento de 0,8% na comparacdo com abril, e exerceram o principal impacto positivo, com a
quarta alta consecutiva, acumulando expansdo de 9,4%. No periodo, 11 atividades, entre as 25
analisadas, tiveram crescimento na producao.

Na comparacdo com maio de 2024, a produgdo industrial avangou 3,3%. Trés das
quatro grandes categorias ¢ 19 dos 25 ramos tiveram maior producdo. As atividades com
maior influéncia positiva foram as industrias extrativas (8,7%), veiculos automotores,
reboques e carrocerias (12,2%), maquinas e equipamentos (12,6%) e produtos quimicos
(6,8%). Com esses resultados, a industria acumulou avanco de 1,8% nos cinco primeiros
meses de 2025, permanecendo com expansdo na produ¢do e com ganho no ritmo frente ao
mesmo periodo do ano passado, quando o acumulado era 1,4%.

A taxa de desemprego brasileira desacelerou e atingiu 6,2% no trimestre
encerrado em maio. Nos trés meses anteriores, a taxa era de 6,8%. Os dados sdo da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua, divulgada pelo IBGE. O resultado
também representa uma queda de 1 ponto percentual (p.p.) em comparagdo ao mesmo
trimestre do ano anterior, quando a taxa era de 7,1%.Ao0 todo, 6,8 milhdes de pessoas estavam
sem emprego no pais. Esse nimero representa uma queda de 8,6% em comparagdo ao
trimestre anterior, quando 7,5 milhdes de pessoas estavam desocupadas. Em relacdo aos
mesmos trés meses de 2024 (7,8 milhdes), a queda foi de 12,3%. A continua queda da taxa de
desemprego reforga a resiliéncia do mercado de trabalho brasileiro, sendo um fator crucial

para sustentar o consumo das familias, mesmo em um cendrio de politica monetaria restritiva.
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A economia brasileira gerou 148.992 vagas formais em maio, de acordo com o
Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged). Na comparagdo com o
mesmo meés do ano passado, que teve geragao de 139.557 empregos formais, houve uma alta
6,7%. De acordo com o Ministério do Trabalho, 1,05 milhdo de empregos formais foram
criados no pais nos cinco primeiros meses deste ano. O nimero representa queda de 4,9% na
compara¢do com o mesmo periodo de 2024, quando foram criadas 1,1 milhdo de vagas com
carteira assinada.Essa foi a menor gera¢do de empregos para os cinco primeiros meses de um
ano desde 2023, quando foram criadas 875,7 mil vagas formais.

O IBGE divulgou o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) que
registrou alta de 0,24%, 0,02 ponto percentual abaixo da taxa de 0,26% registrada em maio.
No ano, o IPCA acumula alta de 2,99% ¢, nos ultimos doze meses, o indice ficou em 5,35%,
acima dos 5,32% dos 12 meses imediatamente anteriores. Em junho de 2024, a variagdo havia
sido de 0,21%. Com esse resultado, a inflagdo permanece, pelo sexto més consecutivo, acima
do limite superior da meta (4,5%) o que, segundo as novas regras, exige que o presidente do
Banco Central, Gabriel Galipolo, envie novamente uma carta ao Ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, justificando o descumprimento.

Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados, em junho, apenas o grupo
Alimentagdo e bebidas apresentou variacao negativa (-0,18%), enquanto os demais ficaram
entre 0 0,99% de Habitacdo e o 0,00% de Educacdo. No ano, energia elétrica residencial
acumula uma alta de 6,93%, destacando-se como o principal impacto individual (0,27 p.p.) no
resultado acumulado do IPCA.

O grupo dos Transportes, apds o recuo de 0,37% em maio, variou 0,27% em
junho. Mesmo com a queda dos combustiveis (-0,42%), as variagdes no transporte por
aplicativo (13,77%) e no conserto de automovel (1,03%) impulsionaram a alta. No Vestuario
(0,75%) destacam-se as altas na roupa masculina (1,03%), nos calgados e acessorios (0,92%)
e na roupa feminina (0,44%).

O grupo Alimentacao e bebidas, que possui o maior peso no indice, teve a queda
(-0,18%) impulsionada pela alimenta¢do no domicilio que saiu de 0,02% em maio para -
0,43% em junho, com as quedas do ovo de galinha (-6,58%), do arroz (-3,23%) e das frutas (-

2,22%). No lado das altas destaca-se o tomate (3,25%). A alimentagdo fora do domicilio
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registrou varia¢do de 0,46% em junho, frente ao 0,58% de maio. O subitem lanche acelerou

de 0,51% em maio para 0,58% em junho, e a refei¢do, por sua vez, saiu de 0,64% para 0,41%.

Variacao mensal por grupos (%), junho 2025

Exportar. v

ndice geral
1 Alimentagdo e bebidas
2Habitagac

3Artigos de residéncia

Brasil

Fonte: IBGE

O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, encerrou 0 més com uma
alta de 1,33% e assegurou o quarto més com sinal positivo. O indice encerrou o primeiro
semestre do ano com ganho acumulado de 15,44%. Foi o melhor primeiro semestre para o
Ibovespa desde 2016. Essa alta foi ancorada pelo fluxo estrangeiro para o Brasil, com o maior
saldo acumulado em trés anos. J4 o dolar acumula perda ante o real de 12% no semestre e

encerrou junho cotado a RS 5,435.

3. EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA)

A inflagdo ¢ o aumento generalizado e persistente dos precos de bens e servigos

em uma economia ao longo do tempo. Esse fendomeno pode afetar o poder de compra da
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moeda e, portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir e monitorar a
inflagio no Brasil, o indice utilizado é o IPCA (Indice de Pregos ao Consumidor Amplo),
que ¢ calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista
que o IPCA ¢ um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que
mostra a inflagdo projetada e efetiva no més de junho e as projecdes para o més seguinte,

extraida do site da ANBIMA.

GP-M IPCA

A coleta das informacdes para as projegdes do IPCA & feita duas vezes ao més: no dia da divulgacdo do IPCA fechado
e do IPCA-15. Em ambos os casos, 2 projegdo apurada € para o més corrente & o més imediztamente posterior.

PROJECOES PARA O MES (**) 1Ls0 DE 2025
Més de Coleta Data Projecdo %] Data de Validade®
Julho de 2025 10/07/25 0,35 16/07/25
Julho de 2025 25/07/25 - 28/07/25

Fonte: Grupo Consuitive Permanente Macroscondmico da ANSINVA.
* Data para efeito de atualizacdo do Valor Mominal dos titulos indexados pelo IPCA.

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR AGDSTA DE 2025
Més de Coleta Data Projegdo (M)
Julho de 2025 10/07/25 -0,04
Julho de 2025 25/07/25 -

Quando ndo for possivel apurar a projegdo para os indices, a ANBIMA repetird a ditima estimativa disponivel para o
més corrente, 3té que uma nova projecio seja calculada. Se a impossibilidade ocorrer 2pds a divulzacio dos indices
fechados para o més, ou seja, mos casos em gque mudar 0 més de referéncia da projecio, sera repetida a (ltima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de pregos, até gue uma nova projecdo tambem
s faca possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Mis da Projecdo Data Prajecdo (%] Data de Walidade IPCA Efetive (%)
26/06/25 0,19 27/06/25
Junho de 2025 0,24
10/08/25 0,26 17/06/25
27/05/25 0,34 28/05/25
Maio de 2025 0,20
09/05/25 0,37 16,05/25

Fonte: ANBIMA
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4.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS)

Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as
projecdes de inflacdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco
Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversas
instituicdes financeiras e agentes econdmicos, servindo como uma importante referéncia para

a analise do cendrio macroecondmico. Segue abaixo a proje¢do de inflacdo para o més

seguinte, conforme os dados referentes a 21/07/2025 do Boletim Focus.

bwammuomss | Focys Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 18 de julho de 2025

hAumento ¥ Diminuicio =Estabilidade
julf2025 3go/2025 InFl. 12 m suav.

Agregado Wia oWt Comp  Rep sl W W com e S Hid ME1 o Comp  Resp Sdiag

seMmands  semand semanal* ' gteisfl semanas semana semanal* M teis semanas semana - semanal' ' dbeds)

IPCA (variacio %) I 050 k@ M o0 0 AmAM Y (R W oAb i I8 4B Y @ 1 oA
Cambio (RS/USS) SALOSSSMY (@M o580 55 SMSM Y () 1 5% Y
Selic (% 22) 150 100150 = () M1 1500 g - =

1GPM (variacao %) I 5B Y@ TLoA8%  M uMINY[m 108 = 58 5255 Y @ 6 530

* comportamenta dos indicadares desde o Focus-Relatorio de Mercada anterior; o valares entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem a<orrenco o Gltima compartamenta ** respandentes nos dltimas 3 dias

Fonte:Boletim Focus

5. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA

No més de junho, nosso portfolio teve desempenho superior & Meta Atuarial. A
Carteira Previdenciaria obteve um resultado de 0,85%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,66%, ou seja, 128,79% da meta atuarial. O
Patriménio do Fundo Previdenciario fechou o més de junho em R$ 5.000.019.937,72 (cinco
bilhdes e dezenove mil e novecentos e trinta e sete reais e setenta e dois centavos).O
rendimento da Carteira Previdencidria do Instituto foi positivo em R$ 42.410.297,11

(quarenta e dois milhdes e quatrocentos e dez mil e duzentos e noventa e sete reais e onze

centavos).
HISTORICO DE RENTABILIDADE
2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTERA 1,06 055 1,05 118 1,40 085 6,25
IPCA 016 131 056 043 026 024 2,99
5,14% a.m. 042 042 042 042 042 042 2,54
IPCA+5,14% 058 173 098 085 068 0,66 5,61
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CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00

1,7

1,80

1,60

1,40

1,20

1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

JAN FEV  MAR

JuL AGO

ABR MAI JUN

B CARTEIRA  ®IPCA+5,14%

ouT

NOV

DEZ

A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e

diversos indices do mercado.

Indice Valor A < s o
. hd ‘ 2021 H 2022 H 2023 H 2024 | Jan H Fev H Mar H Abr H Mai ‘“ l
Carteira (Acumulada) 6,25 L L J
PR R hcumede) . Rentabilidade dos indices x Carteira =g -
:zg: ;S‘)':smndm EsGon :’g; Carteira (Acumulado)
T 2:09 IPCA + 5,14 % (Acumulado)
IMA-B 5+ 186 S&P 500
IRF-M 178 MSCI USA Extended ESG Focus
DIV 176 MSCl World
Global BDRX 1,55 IRF-M 1+
Ibavespa 133 IMA-B 5+
IMA-B 130 IRE-M
IMA Geral 127 DIV
o b Global BDRX
IRF-M 1 1:05 Ibovespa
SMLL 104 IMA-B
¥ Carteira (Més) 085 IMA Geral
Poupanga 067 cDl
IPCA + 5,14 % (Més) 066 Selic
IPCA + 5% 063 IRE-M 1
IMA-B 5 045 SMLL
IDkA IPCA 2A 025 ¥ Carteira (Més)
IPCA 024
INPC 023 Poupanca
' IPCA + 5,14 % (Més)
:m:,ﬁ%’:;;;eirar(ﬂc;mu\adm;zve o n:aichanr e IPCA + 5%
o1 maior do que ue teve o
menor V:alor em 023, we= IMA-B 5
- IDKA IPCA 2A
Carteira (Acumulado) teve o maior Valor em 6,25, IPCA
sequido por IPCA + 5,14 % (Acumulado) e INPC
S&P 500.INPC teve o menor Valorem 0,23,
- - 4,00 -2,00 8,00 10,00

Em todos os 25 Indice, Valor variou de 0,23 para
6.25.
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Quanto aos indices acima, ¢ possivel notar que em junho os indices relativos ao
exterior: S&P 500, MSCI USA Extended ESG Focus e MSCI World estiveram entre os
primeiros em rentabilidade.

Em junho tivemos mais um més favoravel para os ativos de risco. Os melhores
resultados da carteira vieram dos fundos CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA, com
5,72% ¢ CAIXA BRASIL ACOES LIVRE, com 2,23%. Em média, os fundos de acdes
brasileiras apresentaram uma rentabilidade de 0,13%.0s fundos com rentabilidade mais baixa
foram:BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA com -4,31%,BB ACOES
TRiIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS, com -3,72% ¢ BB ACOES AGRO, com -2,79%.

Em relagdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,75%;
NTN-B 2027: 0,69%; NTN-B 2028: 0,66%; NTN-B 2029: 0,69%; NTN-B 2035: 0,69%;
NTN-B 2040: 0,63%; NTN-B 2045: 0,64%; NTN-B 2050: 0,64%; NTN-B 2055: 0,64%;
NTN-B 2060: 0,64%; em média, as NTN-B renderam 0,67%.

Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média
de 1,10%. O fundo de renda fixa com gestao ativa teve uma queda de -0,52%. O fundo IMA-
B 5 teve um retorno de 0,43%, enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou um retorno de 1,84%.

O FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade de 0,74%, equivalente a R$
12.529,77 (doze mil e quinhentos e vinte nove reais e setenta e sete centavos). Até 30 de
junho de 2025, foram resgatados R$ 10.625.572,61 (dez milhdes e seiscentos e vinte e cinco
mil e quinhentos e setenta e dois reais e sessenta € um centavos), o que representa mais de
100% do capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 30 de junho era de R$
1.716.309,48 (um milhdo e setecentos e dezesseis mil e trezentos e nove reais € quarenta e
oito centavos).

O grafico a seguir apresenta a comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a
Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo
obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os fundos em vermelho

apresentaram resultados negativos.
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS
CNPJ Fundo de Investimento Saldo em 31/05/2025 Saldo em 30/06/2025 Movimentos do Més Rentabilidade (R$) ~ Rentabilidade (%)

30.036.235/0001-02 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$48.731.195,05 R$ 51.518.150,74 R$ 0,00 R$ 2.786.955,69 5,12%
30.068.169/0001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$65.916.177,62 R$ 67.384.730,68 R$ 0,00 R$ 1.468.553,06 2,23%
00.822.059/0001-65 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$73.898.635,68 R$ 75.534.911,19 R$ 0,00 R$ 1.636.275,51 2,21%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP R$147.133.216,79 | R$ 149.837.339,97 R$ 0,00 R$ 2.704.123,18 1,84%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES R$4.962.059,12 R$ 5.040.598,85 R$ 0,00 R$ 78.539,73 1,58%
15.154.441/0001-15 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS R$50.210.839,82 R$ 50.955.723,14 R$ 0,00 R$ 744.883,32 1,48%
14.507.699/0001-95 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR R$26.235.523,11 R$ 26.590.056,25 R$ 0,00 R$ 354.533,14 1,35%
09.005.823/0001-84 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$18.230.703,59 R$ 18.462.305,76 R$ 0,00 R$ 231.602,17 1,27%
15.154.220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$52.833.202,72 R$ 53.437.784,22 R$ 0,00 R$ 604.581,50 1,14%
05.164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$7.099.211,22 R$7.177.818,79 R$ 0,00 R$ 78.607,57 1,11%
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$1.016.092.669,29 | RS 1.016.049.469,43 | -R$ 11.247.000,00 | R$ 11.203.800,14 1,10%
03.737.206/0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP R$484.361.868,77 | R$ 489.701.661,04 R$ 0,00 R$ 5.339.792,27 1,10%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP R$2.333.049,56 R$ 2.358.517,24 R$ 0,00 R$ 25.467,68 1,09%
14.508.643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R$114,89 R$ 116,05 R$ 0,00 R$ 1,16 1,01%
13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$42.911,58 R$ 71.663,87 R$ 17.451,54 R$ 11.300,75 1,01%
30.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR R$54.235.081,63 R$ 54.779.169,05 R$ 0,00 R$ 544.087,42 1,00%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$526.046.264,78 | R$529.986.218,48 R$ 0,00 R$3.939.953,70 0,75%
13.990.000/0001-28 FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR R$1.703.779,71 R$ 1.716.309,48 R$ 0,00 R$ 12.529,77 0,74%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$516.031.452,40 | R$519.607.179,50 R$ 0,00 R$3.575.727,10 0,69%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R$157.473.937,41 | R$158.562.257,00 R$ 0,00 R$1.088.319,59 0,69%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$157.207.201,04 | R$158.286.919,86 R$ 0,00 R$1.079.718,82 0,69%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$160.511.230,25 | R$161.570.506,11 R$ 0,00 R$1.059.275,86 0,66%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$195.728.575,83 | R$196.979.022,99 R$ 0,00 R$1.250.447,16 0,64%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$282.512.139,43 | R$284.311.073,20 R$ 0,00 R$1.798.933,77 0,64%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$93.335.814,13 R$93.932.438,13 R$ 0,00 R$596.624,00 0,64%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$309.710.116,88 | R$311.687.412,44 R$ 0,00 R$1.977.295,56 0,64%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 R$107.023.675,56 | R$107.702.826,11 R$ 0,00 R$679.150,55 0,63%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP R$87.165.436,55 R$ 87.540.302,48 R$ 0,00 R$ 374.865,93 0,43%
14.213.331/0001-14 BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$59.564.800,42 R$ 59.618.016,20 R$ 0,00 R$ 53.215,78 0,09%
44.345.473/0001-04 BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI R$213.645.550,76 | R$212.538.841,77 R$ 0,00 -R$ 1.106.708,99 -0,52%
40.054.357/0001-77 BB AGOES AGRO FIC DE FI R$14.692.296,61 R$ 14.282.653,97 R$ 0,00 -R$ 409.642,64 -2,79%
51.681.499/0001-80 BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS R$16.968.276,05 R$ 16.337.195,31 R$ 0,00 -R$ 631.080,74 -3,72%
47.372.465/0001-37 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA R$17.202.180,82 R$ 16.460.748,42 R$ 0,00 -R$ 741.432,40 -4,31%
TOTAL R$4.968.839.189,07 | R$5.000.019.937,72 | -R$11.229.548,46 R$42.410.297,11 0,85%
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6. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA
6.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
% Limite % Limite PAI % Limite dos % Participagdo

) ) o
AtigolFundo indcador -] o Caeia Resolugéo 2025 Recursos do RPPS  no PL do Fundo
Art. % Inciso |, "a" Titulos Piiblicos S045% | 10000% /| 7000% | 10000% o | NioseAplica | R$2522.625.85382
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NA IPCA* 5045% | 10000% ¥ | 000% V| 10000% ¥ NA R$2.522.625.853,82
a— e
Ar. ' Inciso , " er:‘;'l"d‘;:e Renda Fixa 1007 490% | 10000% | 5000% | 10000% /| 100,00% <+ | R$246.913.97848
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP | 11.046.645/0001-81 col 005% | 10000% | 5000% /| 10000% | 001% | R$2.358517.24
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP | 05.164.356/0001-84 col 014% | 10000% | 5000% /| 10000% V| 006% V| RS7.I77.81879
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP | 11.060.913/0001-10 IMA-B 5 175% | 10000% ¥ | 5000% | 10000% ¥ | 14%% v | R967.540.30248
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 1057503000188 | IMAB 5+ 300% | 10000% | 5000% V| 10000% v | 2007% | RS149.837.33997
Art. 7 Inciso I, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM W% | T000% | 7000% /| 2000% /| 1500% | R$1.718.361.75216
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFILFIC | 13.077.418/000149 col N03% | 000% V| 00% | 2000% /| 450% | RS1.016.049.46943
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC | 13.077.415/0001-05 col 000% | 7000% /| 000% /| 2000% /| 000% | RST1.66387
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 col 45% | 1000% /| 1000% /| 2000% /| 507% | RS21253884,77
CAIXA FI BRASIL DILP 03.737.20610001-97 col 0% | 000% /| 000% V| 2000% /| 197% | RS488.70166104
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14.508,643/0001-55 col 000% | 1000% /| 7000% V| 2000% /| 000% R§116,05
Art. % Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior 003% | 1000% /| 050% /| 2000% /| 500% | R$1.71630948
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR | 13.990.000/0001-28 col 003% | 1000% | 050% V| 2000% /| 366% | RS1.716.30948
Art. 8 Inciso I - Fundos de Agdes 918% | 4000% /| 500% | 2000% /| 1500% | Re458.883.893,04
BBAGOES IBOVESPAATVO FICDEFI | 00.822.059/0001-65|  IBOVESPA 151% | 000% | 500% /| 2000% /| 107% | R§554911,19
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.8230001-8 |  IBOVESPA 03T% | 4000% | 500% 7| 2000% /| 094% | R§18.46230576
BB AGOES AGRO FIC DEFI 40.04.357/0001-77|  IBOVESPA 029% | 4000% | 500% V| 200% | M32% | R§14.282653,97
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPSFIC | 14.213331/0001-14|  IBOVESPA 119% | 000% | 500% | 2000 /| 75% | R59.618.01620
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA | 47.372.465/0001-37 DIV 033% | 4000% | B0% V| 200% | 74% | R§16.460.748,42
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS | 51.681.499/0001-80 SMLL 0% | 000% V| B00% 7| 2000% /| 530% | R$16337.1%531
CAIXA AOES EXPERT VINGI VALOR 1450769900095 |  IBOVESPA 05% | 4000% | 500% 7| 2000% /| 3% | R§%.590.0862
CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15.154.441/0001-15 DIV 102% | 000% V| 500% V| 2000% | 43% | R50.95.7231
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FICAGOES | 30.068.060/0001-07|  IBOVESPA 010% | 4000% /| 2500% 7| 2000% /| 2135% o | RS5.0405985
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154. 2200000147 SMLL 107% | 000% | 500% /| 2000 | 1058% v | RS3437.784,22
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR | 30.068.224/0001-04|  IBOVESPA 110% | 000% | 500% | 2000% /| 153% X | R54.779.169,05
FIC DE FIA CAIXABRASILAGOES LIVRE | 30.066.169/000144|  IBOVESPA 135% | 000% | 500% /| 2000% /| 101% | R67.38473068
Art. 10° Inciso | - Fundos Multimercado 1,03% 1000% | 1000% | 20,00% | 1500% < | R$51.518.150,74
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA ) ] ) ) ) ;
VULTIHERCADO 1P 30.036.235/0001-02 col 100% | 1000% | 1000% | 2000% | 275% | R515168.15074
Totak| R$5.000.019.937,72

Observagdes: 1)BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM ACOES, CNPJ: 51.681.499/0001-80 — 53,94%; BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37 — 17,43%; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS DE INVEST
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES, CNPJ: 30.068.060/0001-07 — 21,35%; apesar de estarem com porcentagem superior
a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolucio CMN 4.963/2021, eles nio sdo considerados desenquadrados tendo em vista o artigo 118
da Portaria MTP 1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patrimdnio liquido a ser considerado para este
fim é o do Fundo Master. 2)CAIXA ACOES MULTIGESTOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE DE FIF
EM ACOES - RESP LIMITADA, CNPJ: 30.068.224/0001-04 — 15,51%; o desenquadramento da aplicacio foi involuntario, devido
principalmente ao resgate de cotas por outros cotistas sem aportes adicionais do MACAEPREYV. O Instituto podera manter a

aplicacdo em carteira por até 180 dias.
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6.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
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