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ATA n° 20 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 21-05-2026- Ata de Reunido extraordindria
do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro n° 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte € um
dias do més de maio do ano de 2026, através do aplicativo Zoom, no horario de 17:00 horas.
Presentes todos os membros, a reunido teve inicio com o Gestor de Investimentos informando que a
pauta da reunidio serd a apresentagdo sobre COMPRA DIRETA DE TiTULOS PUBLICOS
FEDERAIS — MAIO 2026 - ANTECIPACAO/ATINGIMENTO DE ESTRATEGIA ALVO. -
Ref.: Processo n° SEI 018660-2026.Pelo Gestor de Investimentos foi dito que gostaria de informar
que, conforme disposto na Comunicacio Interna n® 172/2026, ¢ com base na autorizacio
prevista na Politica de Investimentos vigente para o exercicio de 2026, bem como com a ciéncia
dessa Presidéncia, foi realizada a aquisicio de Titulos Publicos Federais do tipo Nota do
Tesouro Nacional — Série B (NTN-B), com vencimentos em 2030, 2031, 2032, 2033, 2055 e 2060
adotando-se o critério de marcagiio na curva.Considerando o item 13 — Alocacéo Estratégica da
PAI 2026, que estabelece como objetivo a aquisi¢do de titulos publicos com taxas indicativas
superiores a IPCA + 5,65%.
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Fonte: Politica Anual de Investimentos 2026 - Macaeprev

Considerando a tabela de vértices disponiveis no Estudo de Asset Liability Management (ALM) de
outubro de 2025 no qual ¢é possivel verificar o espago ainda total de R$ 856.663.106,26 (oitocentos
e cinquenta e seis milhdes seiscentos e sessenta e trés mil cento e seis reais e vinte seis centavos).

%Alocagio  140% 1,16% 0.80% 0.40% 0.00% 1,12% 10,30%
ValorAlocado 7R4BL70831 6513539254 4705665178 2241485485 000 6280845421 580.765.954,54
AU at 18425 15613 11747 5587 0 15836 150522
PU 404 A9 40050  AOI76 391968 396624 385808
T B0IT% 7,741% 7,567% 7,500% 7.A01% 7,360% 7,378%

Fonte: Estudo de ALM — Outubro de 2025 — Crédito e Mercado

Considerando as compras realizadas em dezembro de 2025 e fevereiro de 2026, na ordem de R$
( 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), considerando a competéncia 04/2026, ainda temos
um saldo de R$ 398.618.988,72 (trezentos e noventa e oito milhdes seiscentos e dezoito mil
novecentos e oitenta e oito reais e setenta e dois centavos)
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“ Quadro de Controle ALM - Ano Base 2025  Fechaments Atual: 04/2026

i Liite % Utilizado Saldo saldo Acumulado
Posicao Inicial  Adicional Limit Total Posicio Atual Posicio / Disponivel conforme
Vencimento  na data do estude AM Inicial + adicional Fechaments mensal limite Limite - posican ordenaco Status Aoes
S 604.000.086.22 4510334370 TR Limite 3|
224 0 558.896.712,52 000  $58.004.712,52 977 10807% 407% ABAOBIITO | eniscsade U
578 646 01444 £16.422.888.20 -37.777.84041 arax Limita
WTH 57864601438 000 $78.646.01448 e R8I% | emess PRI aad:
AN 18624211893 .| ABTIAOR o Limite
WAME 1615705061 000 161.570.808,11 A e VAR yaiade
204 EARZ28 3 214.118.802,33 257996430 43 734 33 Limila
2029 0 20153053803 000 201.530.53803 sl WBU% e TONBRTRIiads
230 306773017 TEABLIOAZ1  IRRAADBRBAS  T2OTTTIMA 2 §9.84% 49.541.756.64 5050100159 Dentro do Limite
231,275.056 60 ~7.852.744,20 i ; Limita
A5 1GA20601986 6335254 2DARINA S g | TR SRRIATY  nsedo
-68,699.262,36
B0l tosn oososnTs 1SATSRATIaY  COARTRZEaem  edsuen 12714300815 fokaton 3%
~35,317.82517 .
DM BAINIOT0 RAKSASS WemEsmes  RMRTRR 4y Bedeyn 16240083332 MO8
Py 151% Ultrapassado
-38,560456,37 ;
0D IETAAM 000 MAaTARAS  VOMTIER e ocuen  000m28000 NS
1237% P
WISM 19607002200 28084424 280787ATIZR  2ORFISOTTgggen  siu7iazoss 14054981923 Dentro doLimite
2060 0 9393243813 58076595454 674.606,392,67 125.52’._5!4“,? 1875% 54816880795 39661898872 Dentro do Limite
TOTAL 260751919444 83666310626 3,554182,30070 34%5,563,311,98 8R78% 39861898872  39R.61B.086,72 Dentrodo Limite

Fonte: Elaboragao Propria

A definigdo estratégica destes vencimentos decorreu do cenario econdmico, configurando
oportunidade relevante para o atingimento da meta atuarial do Instituto, conforme evidenciado
no quadro de taxas indicativas apresentado a seguir.Adicionalmente, informamos que uma
significativa parcela da carteira de titulos tera seu vencimento em 15 de agosto de 2026.
Atualmente, os valores das compras para este vencimento somam R$ 499.987.804,27 (quatrocentos
e noventa e nove milhdes novecentos e oitenta e sete mil oitocentos e quatro reais e vinte sete
centavos) e que a previsio de retorno de cupons (C) acrescido do Valor Principal (CF) esta prevista
em R$ 582.739.691,60 (quinhentos e oitenta e dois milhdes setecentos e trinta € nove mil
seiscentos e noventa e um reais e sessenta centavos), excluidos os valores de cupons que ja foram
recebidos até esta data para este vértice de 2026, no montante de R$ 30.775.822,97 (trinta milhoes
setecentos e setenta e cinco mil oitocentos e vinte dois reais e noventa e sete centavos).Diante de
um cenario que exige maior cautela em razdo das incertezas macro e geopoliticas, com oscilagdes
no mercado causadas pelo cenéario politico brasileiro, volatilidade na bolsa brasileira e
considerando a abertura da curva de juros, entendemos que a alocagdo em NTNs-B reduz a
volatilidade da carteira e se trata de uma oportunidade com baixissimo risco e retorno adequado
esperado.Nesta ocasido, na manha do dia 14/05/2026, as taxas da Anbima divulgadas eram as do

dia 13/05/2026 conforme abaixo:
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-
Titulos Piblicos Federais 13/Mai/2026
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de T T Tx. -
SELIC Base/Emissio Vencimento Compra Vendd Indicativas 2t Maximo Mini Mbxinio
(DD) (Do) (D+1) (D+1)
760199 15/07/2000 15/08/2026 | 38,8715 9,791 9,8459 4.721,055910 35,0503 10,5653 | 9,2791 10,7663
760199 15/05/2027 | 8,1260 8,097 8,1135 4.749,607679 | 7,8124  B,4360 | 7,8391 B8,4649
760199 15/07/2000 15/08/2024 84,0746 | 8,042 8,0599 4.580,403305 7,5%63 82909  7,7161 8.4108
760199 15/07/2000 15/05/2029  8,0007 7,960 7.9866 4.608,828135| 7,4825 8,1596 | 7,6294 B,3166
760199  15/07/2000 15/08/2030 | 8,0019 7,972 7.9910 4.454,875192 | 7,5207 81206 | 76716 B8.2716
760199 7§ 15/05/2031  7,9137 7,872 7.8965 4.498,006088  7,45348 | 8,0183 | 7,5969 8,1616
760199 15/08/2032  7,8642 7,831 7.8510 4.365,092032 7,4171 | 7.9493 | 7,5646 B,09269
760199 15/08/2033 | 7,8352 7,806 7.8250 4,40%,477294 7,4083 79181  7,5%32 B,0632
760199 15/072000 15/05/2035 | 7,6767 | 7,648 76632 4,363,554665  7,3080  7,7706 | 7,4353 7.8871
760192 15/07/2000 15/05/2037 | 7,5953 7,552 7.5700 4.323,004854 7,2584  7.6858  7,3575 7.7852
760199 15/08/2040 7,4420 7,413 74275 4.213,170105 | 7,1450  7,5385 7,428 70327
760199 15/072000 15/08/2045 | 7,3517 (7,320 7.3398 4,231,524474 7,6534 74606 71781 7.5458
760199 15/07/2000 15/08/2080 | 7,2855 7,249 7.2693 4.126,616826 | 7,0370  7,3987 7.1132 74756
760199 154072000 15/056/2055 | 7,2637 7.2434 4.165,446830  7,0075 7,3681 7.4497
760199 15/072000 7,2550 72382 4.069,522691 7,0011  7,3611 7.4446

Fonte: ANBIMA

Outrossim, a estratégia com o valor de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) distribuidos
nos seguintes vencimentos:

NTN-B 2030 - R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais)
NTN-B 2031 - R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
NTN-B 2032 - R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)
NTN-B 2033 - R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
NTN-B 2055 - R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
NTN-B 2060 - R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

Para a efetivacdo da aquisigdo, foram solicitadas cotagdes a sete instituicdes financeiras (dealers €
que fazem parte dos segmentos S1 e S2), quais sejam: Banco do Brasil, Caixa Econémica Federal,
Itad Unibanco, BTG Pactual, Santander, Bradesco ¢ XP Investimentos. De acordo com o mapa de
apuragio as taxas apresentadas para negociagao no dia 14/05/2025, até as 14h00min, foram as

seguintes: B
Vencimento BANCODOBRASIL BRADESCO BTG CAIXA ITAU SANTANDER XpP
/ 2030 7.9520 Nacenviou. 7,9600 7.9200 Naoenviou. 7.9380 7,500
gt 2031 7.8520 Naoenviou. 7,8600 78200 Naoenviou. 7.8490 78500
2032 7.8030 Naoenviou. 7.8100 7,7900 Naoenviou. 7,7990 7,8100
2033 7.7860 Naoenviou. 7,7800 77600 Naoenviou. 7,7590 7,7600
2055 71960 Naoenviou. 7,2000 7,1900 Naoenviou. 7,1890 7,2000 ; ,;,"4

2060 7.1820 Naoenviou.  7,1800 71600 Napesviom 7.1686— 7.1800 ““
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Registra-se que o Bradesco e Itad ndo apresentaram suas cotagdes e nem justificaram o ndo envio.
O Banco do Brasil, BTG Pactual, Caixa Econdmica, Santander e XP Investimentos enviaram suas
propostas, respeitado o principio de ter a0 menos 3 cotagdes validas. Ressalta-se que a escolha das
instituicdes vencedoras ocorreu de forma objetiva, baseada exclusivamente nas melhores taxas
ofertadas para cada vencimento, sem qualquer discricionariedade, conforme demonstrado no mapa
comparativo de cotagdes acostado aos autos, como critério de desempate foi estabelecido quem
enviou a proposta primeiro.As melhores taxas foram ofertadas pelo BTG Pactual para os
vencimentos 2030, 2031 e 2060 e pela XP Investimentos os vencimentos 2032, 2033 e 2055, com
as respectivas taxas discriminadas no quadro acima, conforme comprovam os e-mails que foram
acostados aos autos. Apos a tratativa para a confirmacdo das condigdes, as Instituigdes procederam

ao fechamento das operagdes nos seguintes termos:

RS
IPCA + 44653362 119.996.981,  15/05/2
2030 15/08/2030 26.873 7,9600% 56 20 026
RS
IPCA +  4371,0567 59.997.124,3  15/05/2
2031 15/05/2031 13.726 7,8600% 08 7 026
R$
IPCA +  4.379,2050 39.999.658,6  15/05/2
2032 15/08/2032 9.134 7,8100% 20 5 026
RS
IPCA + 42822062 19.997.903,1  15/05/2
2033 15/05/2033 4.670 7,7800% 32 0 026
R$
IPCA +  4.056,8291 30.000.251,8  15/05/2
2055 15/05/2055 7.395 7,2000% 85 2 026
RS
I[PCA  + 4.099,0903 29.997.142,9 15/05/2
2060 15/08/2060 7.318 7,1900% 22 7 026

Quantidade Total: 69.116
Taxa Média desta Compra: 7,6333%
Taxa Média Ponderada: 7,7550%
P.U. Médio: RS 299.989.062,11/69.116 = R$ 4.340,720979

Financeiro Total: RS 299.989.062,11 (duzentos e noventa e nove milhdes e novecentos e
oitenta e nove mil e sessenta e dois reais e onze centavos).

Com as confirmagdes, procedeu-se & boletagem eletronica da operagdo por meio do sistema do
Banco do Brasil, sendo a operagdo devidamente registrada pela Custodia Qualificada do Banco do \
Brasil, que realizou os tramites junto as institui¢des vendedoras para a liquidag@o financeira.
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Gerenclamento de boletas
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Na sequéncia, apresentam-se as taxas de referéncia da ANBIMA no fechamento do dia 14/05/2026
publicado no dia seguinte, demonstrando que as aquisigdes ocorreram dentro do tunel de pregos da
ANBIMA.

e =% B ISR R
fv‘m, g w Bub D
Titulos Publicos Federais 14/Mai/2026
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de Tx. Tx. TX. PU
SELIC Base/Emissdo Vencimento Compra Venda Indicativias Minimo Méxime Minimo|  Maximo
(D0) (po) (D+1) (D+1)
760199  15/07/2000 15/08/2026 10,0346 ° 10,0168 |4.722,477403| 59,2351 | 10,7663 9,4063 10,9453
760193 15/07/2000 15/05/2027 | 38,0978 B,0811 4.754,025115| 7,33%1 | 8,4649  7,8073 8,4355
760199  15/07/2000 15/08/2028  3,0444 8,0300 4.536,015229 7,7161  8,4108 7,6862 B8,3811

760199 15/07/2000 15/05/2028 | 7,9653 7,95000 4.615,968621 7,63%4  8,3166 7,6027 8,2803

760199 15/07/2000 15/08/2030  7,9693 7,93§4 7,9540] 4.463,412785 7,6716  8,2716 7,6345 B,2347
760193 15/07/2000 15/05/2031  7,3853 7,8700] 4.505,518723| 7,569 | 8,1616 7,5703 8,1352
760199  15/0 15/08/2032 7,3334 7.8176 4.374,345935 | 7,5646 | 8,0969  7,5311 8,0635
760199  15/07/2000 15/05/2033 | 7,3045 7,7900 4,416,218204| 7,5532 | 8,0632 7,5181 8,0282
760199 15/07/2000 15/05/2035 | 7,6425 4 7,6258 4.376,506093| 7,4253 | 7,8871 7,3878 7,8497
760199 15/07/2000 15/05/2037  7,5460 &4 7,5213 4.340,304401 | 7,3575  7,7852 7,3038 7,7365
760199 15/07/2000 15/032040  7,4025 B 7.3856f 4.231,103219| 7,2429 | 7,6327 7,2010 7.5909
760193 15/07/2000 15/05/2045  7,3156 7,2840 7,30000 4.250,340760| 7,1731 | 7,5458 7,1384 7,5060
760195  15/07/2000 15/08/2050  7,2466 7,21%3 7,2300] 4.147.465407| 7,1132  7,4756  7,0739 7,4363
760199 15/07/2000 15/05/2055 | 7,2226 7,191 7,2072] 4.189,797088 7,0832  7,4497 7,0520 74135

760199  15/07/2000 15/08/2060 | 7,2186 |7,18 7,2029] 4.089,3385370| 7,0835  7,4446 7,0432 74093

Fonte: ANBIMA
i realizada
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e Resgate de R$ 300.000.000,00 do fundo BB Previdenciario RF Perfil FI, CNPJ n°
13.077.418/0001-49;

« O valor resgatado permaneceu na conta corrente n’ 10610-0 do Banco do Brasil, instituigdo
custodiante, para fins de liquidagao da operag@o.

O valor financeiro total das aquisigdes das NTN-B 2030, 2031, 2032, 2033, 2055 e 2060 realizadas
em 14/05/2026 foi de R$ 299.989.062,11 (duzentos e noventa € nove milhdes e novecentos €
oitenta e nove mil e sessenta e dois reais e onze centavos) permanecendo eventual saldo residual
como disponibilidade financeira na conta corrente do Instituto.------

Esclarece-se que, as compras realizadas em dezembro de 2025 e fevereiro de 2026, foram na ordem
de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).
Necessério registrar que a taxa média da compra atingiu IPCA + 7,6333%, enquanto a taxa média
ponderada atingiu IPCA + 7,550%, sendo muito acima da meta estabelecida na PAI 2026 que é
de IPCA + 5,65%. Isto_contribuira e muito para a elevacio na nossa média total de taxas
relativas as compras de NTN-B.

A estratégia adotada também observou a compatibilizagdo entre os prazos dos titulos adquiridos e 0
fluxo projetado de obrigagdes previdenciarias do Instituto, conforme indicado no Estudo de ALM,
fortalecendo a protegdo inflacionéria de longo prazo e contribuindo para a estabilidade atuarial da

carteira.

Fazendo um retrospecto o Instituto desde a sua primeira compra em 04/05/2023 alcangou os
seguintes numeros e indicadores:

Relatério de Compra de Titulos Publicos

Painel analitico das compras registradas
Por Ano da Compra Vencimento Corretora Periodo da Compra
Todos Todos Todas v Todas

Total Compras Valor Total Investido Média por Compra
S (17 R$ 3.595.933.616,46 R$ 55.322.055,64

Volume de Compras por Corretora Banco Santander (Brasil) S.A.: R$ 19.996.183,71 (0,56%)
ltati Unibanco S.A.: R$ 199.989.739,26 (5.56%)
Banco do Brasil S.A.: R$ 220.000.619,11 (6,12%)

| ' Tullett Prebon Brasil Corretora de Valores e Cmbio Ltda.:
: ‘ R$ 279.985.879,59 (7,79%)

XP Investimentos CCTVM S.A.: R$ 554.966.457,87 (15,43%)
Warren Rena DTVM LTDA.: RS 700.068.962,55 (19,47%)

'l BTG Pactual CTVM S.A.: R$ 854.973.646,26 (23,78%)

Observa-se que 0 MACAEPREYV apresentou crescimento relevante do patrimonio consolidado ao

Ghe (// BGC Liquidez DTVM LTDA.: RS 765.952.128,12 (21,30%)
N @ o ®
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mais de 6,096 bilhdes em margo de 2026 (YTD). Neste contexto, destaca-se que, considerando a
posicio de 18/05/2026, o Instituto possui alocagdo em Titulos Publicos Federais — NTN-B no
montante de RS 3.428.423.155,94 (1rés bilhoes, quatrocentos e vinte e oito milhdes, quatrocentos e
vinte e trés mil, cento e cinquenta e cinco reais e noventa e quatro centavos), valor que
corresponde a aproximadamente 100% do patriménio consolidado existente a0 final de
dezembro de 2020. Tal posicionamento demonstra a evolugdo da estratégia de investimentos
adotada e aproxima o Instituto da alocacdo alvo prevista na Politica de Investimentos de 2026, da
meta atuarial no longo prazo, que estabelece participagdo mais proxima da alocagdo alvo de 58%
da carteira em Titulos Piblicos Federais.

EVOLUGAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV

w0
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RS 3.417.333.891,36
RS 3.555.134.648,05
RS 3.941.636.550,39
RS 4.578.579.817.,86
RS 5.075.409.587,67

3

Ressalta-se que os titulos adquiridos serdao precificados pelo critério de marcagdo na curva, estando
fundamentados no wltimo Estudo de Asset Liability Management (ALM) e no Atestado de
Compatibilidade emitido pelo atuario, em conformidade com o inciso I1I do art. 7°, Segao II, Anexo
VIII da Portaria MTP n°® 1.467/2022, bem como com os §§ 1° e 2° do art. 6° da Resolugdo CMN n°
5.272/2025. Cabe ressaltar que o Quadro de Controle ALM sera atualizado posteriormente com 0s
novos titulos adquiridos.Registra-se, por fim, que todo o processo observou os principios da
legalidade, impessoalidade, transparéncia, economicidade e segregacdo de fungdes, com atuagao
distinta entre decisio estratégica, execugdo operacional, custodia e liquidagdo financeira.Sendo
assim, como parte do cumprimento da transparéncia e da nossa Politica de Investimentos, as
movimentagdes efetuadas foram devidamente registradas na ata do comité de investimentos do dia
20/05/2026 e ficam devidamente registradas nesta ata do Conselho Previdenciario.O Conselho
Previdencidrio, apos a explanacio do Gestor de Investimentos referendou as acdes adotadas,
eis que as mesmas j4 estavam devidamente autorizadas, através da Politica de Investimentos,
considerando que tal medida trard maior seguranca para o instituto, pois imprimira maior
protecdo a Carteira de Investimentos. Pelo Presidente do Instituto foi dito e destacado que
Pelo Presidente Cliudio Duarte foi destacado que a reuniio representava um marco
importante para o Macaeprev, tanto pela aquisi¢iio direta de titulos publicos federais por
meio do Sistema Eletronico de Informacdes (SEI), dentro do processo de modernizagiio
administrativa do Instituto, quanto pelos resultados alcancados na gestiio dos investimentos e
do patriménio previdenciario. Ressaltou, ainda, que a operacio foi realizada buscando as
melhores taxas disponiveis no mercado, em um cendrio favoravel para a renda fixa,
contribuindo para a redugio da volatilidade da carteira, a protecio do patrimdénio
previdencidrio e a melhoria dos resultados atuariais. Destacou ainda que a compra direta de
titulos publicos proporciona economia ao Instituto, eliminandoTu de—administracio e
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taxas presentes em determinados fundos de investimento.O Presidente lembrou que, quando
a atual gestio assumiu o Instituto, em dezembro de 2020, o patrimonio total era
significativamente inferior ao atual, destacando que, mesmo diante dos desafios enfrentados
durante os anos de pandemia e das incertezas econdmicas dos ultimos anos, o Macaeprev
apresentou evolucdo patrimonial superior a 80%. Salientou ainda que o volume atualmente
investido em titulos publicos federais ji supera o patriménio total existente a época,
evidenciando o fortalecimento financeiro e a solidez do Instituto.Destacou que a meta atuarial
do exercicio corresponde a IPCA + 5,65% ao ano e que as aquisi¢oes realizadas apresentam
taxa média ponderada de aproximadamente 6,75% acima da inflacido, superando a meta
atuarial em cerca de 1,10 ponto percentual, o que contribui de forma relevante para a
sustentabilidade do plano previdenciario no longo prazo.Observou que diversos RPPS
enfrentam dificuldades decorrentes da volatilidade dos mercados, das incertezas econdomicas
e do cenario politico, mas que o Macaeprev se encontra bem estruturado, com carteira
diversificada e construida de forma responsavel, priorizando a seguranca dos recursos dos
segurados e o cumprimento dos compromissos previdenciarios futuros.Por fim, ressaltou que
todos esses avancos sio resultado do trabalho conjunto do Comité de Investimentos, dos
Conselhos Deliberativo e Fiscal, da equipe técnica, da gestdo do Instituto e dos orgaos
responsaveis pelos repasses previdencidrios realizados em dia. Também destacou o
importante processo de modernizacao administrativa em andamento, com a digitalizacio dos
processos e a implantacio do SEI, proporcionando maior eficiéncia, controle, rastreabilidade
e transparéncia. Finalizou parabenizando o gestor de recursos, Patric Vasconcellos, bem
como todos os envolvidos, pelo comprometimento e pelas decisdes responsiveis adotadas ao
longo dos tltimos anos, reafirmando o compromisso da gestio com a governanca, a
transparéncia e a protecio dos recursos dos mais de 17 mil segurados do Macaeprev.Nada
mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a ata sido

lida e assinada por todos os presentes.
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