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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicagao junto aos
servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Maca¢ —
MACAEPREYV apresenta o relatdrio de investimentos, referente ao més de agosto de 2025.

Neste relatorio consolidado € possivel observar a consolidagdo de todas as
informacdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compode a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatdério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREYV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informacdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao
Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutenc¢ao da

Certificagdo do PRO-GESTAO - Nivel IL

2. CENARIO ECONOMICO

O més de agosto foi marcado por grandes expectativas de corte de juros pelo
Federal Reserve (Fed) — Banco Central estadunidense — na reunido de setembro. Os cortes,
além disso, também eram esperados por Trump e a sua Administragdo, que ndo pouparam
ataques a independéncia do Fed, que se viu, devido ao seu duplo mandato — zelar por inflagao
e desemprego baixos —, numa encruzilhada: a inflacdo, em qualquer dos indices acelerou no
més e o mercado de trabalho vem perdendo forga. Aliado a sinalizagdo anterior do Banco
Central do Brasil (BCB) em manter os juros inalterados na reunido de setembro, isso trouxe
consequéncias diretas pro cambio brasileiro e ativo de risco no Brasil com a possibilidade da
diferenca de juros interno e externo aumentar. No més, por isso, o real valorizou 3% frente ao
doélar e o indice Ibovespa alcangou a maxima histérica, embora isto ndo tenha sido causado,

necessariamente, por fluxos estrangeiros.
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Na China, a atividade industrial, carro-chefe da economia chinesa, continua
desacelerando, embora os indices de pregos — em terreno deflacionario — tenham apresentado
melhora e as exportagdes continuam resilientes. De qualquer forma, o governo chinés ainda
possui um conjunto de ferramentas para estimular o crescimento, confiante no alcance da
meta de 5% de crescimento em 2025.

No Brasil, o més de agosto marcou o inicio do tarifago contra os produtos
brasileiros pelos EUA, embora tenha iniciado com uma grande variedade de produtos isentos.
Brasil e EUA tentaram se reunir para negociagdo de acordos bilaterais, mas tiveram sua
reunido cancelada. Além disso, 0 més também foi marcado por ataques ao Banco do Brasil — e
por correlacdo, ao Sistema Financeiro Nacional, que fez com que a Advocacia Geral da Unido
fosse acionada. Apesar disso, os mercados nao foram afetados.

Em relacdo aos dados macroecondmicos, o més de agosto teve dados difusos, com
o IPCA registrando alivios, possivelmente devido a queda de exportagdes de bens primarios
aos EUA, mas com a atividade industrial registrando desaceleragao.

No cenario externo, agosto comegou com grandes incertezas, com Trump
sugerindo que Diretores do Fed dessem uma espécie de “golpe”, caso Powell se recusasse a
baixar os juros. Para piorar ainda mais o clima nos mercados, uma das Diretoras do Fed,
Adriana Kugler, pediu exoneracao apds ter alegado ter sido pressionada a sair por Trump. O
cargo vago permitiu que Trump indicasse um novo Diretor de forma antecipada, e deu carta
branca a0 mesmo para que atacasse outra diretora do Fed, Lisa Cook, pedindo sua renuncia.

Como forma de pressdo ao Fed, Scott Bessent, atual Secretario do Tesouro,
sugeriu que as taxas de juros deveriam ser 1,75 pontos percentuais abaixo do que estd hoje.
Junto a ele, James Bullard, cotado para suceder Powell na presidéncia do Fed, sugeriu que o
Banco deve reduzir juros em 1,00 pontos percentuais ainda esse ano.

Apos o mercado de trabalho criar menos vagas que o esperado em julho (criagao
de 73 mil versus a expectativa de 106 mil vagas), e os dados de maio e junho terem sido
revisados fortemente para baixo (258 mil vagas criadas a menos que publicado
anteriormente), Trump demitiu o chefe do Instituto responsavel pela divulgacdo das
estatisticas de emprego, o Departamento de Estatisticas Trabalhistas (BLS — Bureau for

Labour Statistics, em inglés). Trump acusou o antigo diretor de fraude, € o novo indicado
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sugeriu a suspensao da divulgagdo de estatisticas mensais de emprego, defendendo uma nova
metodologia de divulgag¢do apenas trimestral. Apds reagdo do mercado, a Administragao
Trump emitiu nota desmentindo o novo indicado a Diretor. Além disso, Trump também
atacou, devido a “previsdes de dados fracas”, o CEO do Goldman Sachs.

Os acontecimentos ruins no campo externo continuaram com a publicacdo do
indice de Dispéndios por Gastos Pessoais (PCE Index — Personal Consumption Expenditure
Index, em inglés) de julho, publicado no final de agosto, que veio acima das expectativas do
mercado, com crescimento na base mensal de 0,2%. O nticleo do PCE, que exclui os pregos
de energia e alimentos, preferido do Fed para decisdes de politica monetaria, registrou alta de
0,3%, acumulando 2,9% nos ultimos 12 meses.

O resultado do nucleo de inflagdo pelo PCE e dos dados de mercado de trabalho,
de julho, publicados em agosto, colocaram um grande ponto de interrogag¢do tanto nos

mercados quanto no Fed, que era esperado cortar juros na reunido de setembro.

indice de Precos por Gastos Pessoais (PCE) - EUA
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De qualquer forma, o Indice de Preco ao Consumidor (CPI — Consumer Price
Index, em inglés), registrou, em agosto, 0,4% na base mensal, uma alta em rela¢do aos 0,2%
registrado no més de julho, puxado pelo preco de habitacdo e alimentagdo, e acima da
expectativa do mercado, que esperava 0,3%. No acumulado de 12 meses, o indice registrou
alta de 2,9%, aceleragdo ante os 2,7% em julho. O ntcleo (core) do CPI, por sua vez, que
exclui os pregos de alimentos e energia, itens com precos volateis, permaneceu estavel,
registrando 0,3% na base mensal e acumulando 3,1% em 12 meses, dentro das expectativas do
mercado. Os dados demonstram o inicio dos efeitos da guerra tarifaria de Trump, além de

estarem muito acima da meta de longo prazo do Fed, de 2%.
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Os dados de emprego ndo relacionados a agricultura publicados pelo
Departamento de Estatisticas Trabalhistas (BLS) para o més de agosto nos Estados Unidos
(EUA), por sua vez, vieram aquém das expectativas. Foram criados 22 mil vagas em agosto,
muito abaixo da expectativa do mercado de 75 mil, além de vir abaixo do resultado de agosto
de 2024, de 71 mil (revisado). A taxa de desemprego, além disso, subiu 0,1 pontos
percentuais, para 4,5%, indicando uma desaceleracdo do mercado de trabalho, e colocando

ainda mais pressao sobre o Comité do Fed, que ira se reunir em setembro.

U5 Mon Farm Payrolls - Thousand
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Fonte: Trading Economics

Ja em relacdo as previsdes do crescimento do PIB, apds o resultado de 3% do 2°
trimestre, que pode ter sido mascarado pela antecipagdo de compras por importadores no
primeiro trimestre, a mediana da expectativa de crescimento do PIB no 3° trimestre girou em
torno de 2,2% anualizado, com algumas estimativas mais pessimistas, como a de St. Louis
Fed Real GDP Nowcast (0,3%), e outros mais otimistas, como o GDPNow do Fed de Atlanta,

esperando um crescimento de 3,3%, também anualizado.
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Em relagdo a atividade industrial, em agosto o Indice de Gerentes de Compras
(PMI — Purchasing Managers’ Index, em inglés), que mede a expansdo (ou retragdo) do setor
de servicos e manufatura, apresentou forte recuperagao na atividade manufatureira, saindo de
49,8 pontos em julho para 53 pontos (revisado) em agosto, muito acima da expectativa do
mercado (49,5), indicando forte expansdo do setor. J4 o indice de servigos registrou leve
desaceleracdo, embora ainda em expansdo, de 55,4 pontos comparados a 55,7 em agosto.
Assim, indice composto também apresentou melhoras, registrando 55,4 pontos em agosto
contra 55,1 de julho. Tal resultado se deu devido a aceleracdo das contratacdes e novas
encomendas de produtos que ndo eram vistos em varios meses, dando impulso ao PIB do
terceiro trimestre, embora os custos dos insumos tenham subido consideravelmente e ainda

haja certa relutancia em repassar os custos de tarifas aos consumidores.

Source: tradingeconomics.com
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Na China, a atividade econdmica continua apresentando desaceleragdo, e pde em
duvidas a meta de crescimento chinés de 5% no ano. O crescimento do desemprego, em
conjunto com a desaceleracao da atividade industrial pds no radar a possibilidade do Banco
Popular da China (PBC) reduzir a sua taxa basica, a taxa de operacdes compromissadas
reversa de 7 dias, em 0,5 p.p. na reunido de setembro, independente da decisdo do Fed no
mesmo més. O PBC, porém, ainda anda cauteloso e ndo tem pressa em gerar novos estimulos
a atividade econdmica devido a resiliéncia das exportagdes chinesas.

Assim, em relacdo a atividade industrial chinesa, agosto apresentou crescimento
de 5,2% comparado a0 mesmo més do ano passado, menor valor em 12 meses. O resultado
marcou uma desaceleracdo frente a julho, que registrou crescimento de 5,7%, e também veio
abaixo da expectativa do mercado de 5,7%. A venda do varejo, termometro do consumo
interno, embora tenha crescido em 3,4%, apresentou desaceleracdo, registrando o menor valor
desde novembro de 2024, abaixo do crescimento de julho (3,7%) e abaixo das expectativas
dos agentes (3,9%).

Por sua vez, o indice de gerentes de compras (PMI) oficial chinés registrou
melhora no més de agosto, acelerando para 49,4 pontos, contra 49,3 em julho. A producao
manufatureira, porém, apresentou queda pelo quinto més consecutivo. O indice ndo
manufatureiro, que inclui servicos e construgdo civil, por sua vez, apresentou consideravel
aceleragdo, registrando 50,5 contra 50,2 em julho. Os valores do PMI do ano sdo resultado da
guerra tarifaria iniciada pelos EUA, com fornecedores chineses passando por mudangas
estruturais e buscando novos compradores, especialmente na Sudeste Asiatico, Africa e

América Latina.
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PMI industrial e servigos - China:

45
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/manufacturing-pmi

u PMI industrial

o PMI de servigos

Fonte: Trading Economics

J4 em relacdo aos precos, a deflacdo continua pairando a economia chinesa. No
més de agosto, o indice de preco ao consumidor registrou deflagdo de -0,4% na base anual,
contra 0% em julho. O resultado veio abaixo das expectativas de -0,2%, marca a maior
deflagdo desde fevereiro e o quinto resultado negativo no ano. O resultado, porém, foi puxado
pela queda de preco dos alimentos, enquanto que a inflacdo excluida dos precos de alimentos
veio 0,5% na base anual, contra 0,3% em julho. Na base mensal, em agosto o indice veio
nulo, contra 0,4% de deflagdio em julho. O resultado mostra que os subsidios a bens de
consumo por Beijing tém funcionado. Além disso, o nucleo de inflagdo acelerou para 0,9%,

comparado a 0,8% de julho.
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Fonte: Trading Economics

O indice de pregos ao produtor também apresentou melhoras, registrando uma
deflagdo de 2,9% na base anual, comparado a 3,6% em julho na mesma base. Foi a primeira
vez em cinco meses que o indice apresentou melhora.

Com rela¢do ao mercado de trabalho, a criagdo de vagas em agosto ndo foi capaz
de impedir a aceleragdo do desemprego, que registrou 5,3%, maior nivel desde fevereiro, além
de vir acima de julho e das expectativas, que foi de 5,2%.

Em relacdo a Zona do Euro, a inflacdo de agosto permaneceu estdvel em relacao
ao més anterior, em 2%, ap6s revisdo das estimativas pelo Escritorio de Estatistica da Unido
Européia (Statistical Office of the European Union — Eurostat). O indice continua sendo
influenciado positivamente por alimentos (3,2%) e servi¢os (3,1%), e negativamente por
energia (-2%). Os dados vém dentro das expectativas e dentro da meta do Banco Central
Europeu (European Central Bank — ECB), sinalizando um atraso em novos cortes de juros

pelo ECB, como foi na reunido de julho.
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O PMI da manufatura da Zona do Euro expandiu ao maior nivel desde marco de
2022. Apesar da queda do indice de servigos (50,5 pontos contra 51 pontos em julho), de
acordo com o PMI do Banco Comercial de Hamburg (HCOB Eurozone Manufacturing
Purchasing Managers’ Index), em agosto o PMI da manufatura registrou 50,7 pontos, contra
49,8 em julho. O resultado veio acima das expectativas, de 50,5. O desempenho foi puxado
pela demanda doméstica, que contrabalanceou a queda nas exportagcdes — a maior queda desde
mar¢o. Além disso, resultado também foi puxado pelo otimismo sobre as demandas futuras e
aumento no numero de encomendas. Os dados injetam otimismo na industria europeia, €

ajuda a afastar os efeitos da guerra tarifaria de Trump contra o Bloco.

Sowce: rRdingeonomics com

45 43
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Fonte: Trading Economics
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Source: tradingeconomics.com
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Fonte: Trading Economics

No cendrio doméstico, o més foi marcado pelo inicio da vigéncia do tarifagco de
Trump contra o Brasil, com o Brasil imediatamente acionando a Organizagdo Mundial do
Comércio (OMC), embora sem muitas expectativas de que isso fosse levar a algum resultado
concreto. O tarifago, porém, iniciou com isengdes a aproximadamente 700 produtos.

Apesar de o Governo Federal se mostrar aberto a negociagdes, as tentativas nao
avancaram. A imprensa noticiou que pressodes politicas poderiam ter influenciado na decisdo
de ndo prosseguir, mas o motivo exato ndo foi confirmado. Como resultado, a reunido que
estava prevista para ocorrer no més entre o Secretdrio do Tesouro dos Estados Unidos e o
ministro da Economia do Brasil, Fernando Haddad, acabou cancelada. No mesmo periodo, o
Banco do Brasil acionou a Advocacia-Geral da Unido (AGU) para conter a divulgacdo de
informacdes falsas nas redes sociais que colocavam em duvida sua solvéncia e, por
consequéncia, geravam questionamentos sobre a solidez do sistema financeiro nacional.

Em relacdo a politica fiscal, o resultado priméario de julho, divulgado pelo Banco

Central em agosto, dos dados abaixo da linha piorou tanto comparado a julho de 2024 quanto
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no acumulado em 12 meses. Julho registrou um déficit primario de R$ 66,6 bilhoes, ¢ em 12
meses R$ 27 bilhoes, 0,22% do PIB. Além disso, a divida bruta aumentou em 0,9 p.p., em
decorréncia dos juros nominais, com a elasticidade da divida em relagdo aos juros ficando em
0,44% do PIB (R$ 54,5 bilhoes) para cada p.p. da Selic.

O resultado fiscal veio na esteira da medida de Haddad para tentar aumentar a
arrecadacdo do governo federal, editando uma medida proviséria (MP) que eleva os tributos
de titulos isentos, como as Letras de Crédito do Agronegocio (LCA), Letras de Crédito
Imobiliario (LCI) e as Debéntures Incentivadas. Além disso, a MP também elevou os tributos
sobre as empresas de apostas, as Bets.

Ja em relagdo aos dados macroecondémicos, a previsao do PIB de julho publicado
pela FGV IBRE apontou retracao de -0,6% na base mensal, cresceu 1,7% na base anual, 2,2%
na base trimestral, e cresceu 2,9% nos ultimos 12 meses. Ha previsdo de queda no consumo e
nos investimentos pelo lado da demanda, enquanto pelo lado da oferta, o agropecuario e a
industria retrairam.

O setor de servigos continuou mostrando-se o Unico setor brasileiro no ano com
relativa resiliéncia. De acordo com a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatisticas (IBGE), o setor cresceu 0,3% em julho, sexto resultado
positivo em sequéncia. No ano e em 12 meses, o setor acumula 2,6% e 2,9% de crescimento,
respectivamente. Em contraste, os dados da Pesquisa Industrial Mensal (PMI) do IBGE
mostraram desaceleracdo da industria de -0,2% em julho na base mensal, com crescimento de
0,2% comparado a julho de 2024, acumulando expansado de 1,1% no ano e 1,9% em 12 meses.
Os dados ainda ndo refletem a imposi¢do de tarifas de Trump, que entraram em vigor em
agosto e que deve impactar mais fortemente a indistria.

Os dados da industria sdo acompanhados pela confianga do empresariado de
agosto, que registrou queda de 2,4 pontos, para 88,2 pontos — patamar que representa baixo
pessimismo, de acordo com o Indice de Confianga Empresarial (ICE) do FGV IBRE, puxado
negativamente pela Industria de Transformagdo. E a terceira queda seguida. Seguindo o
indice, a confian¢a do consumidor também recuou em agosto, com o Indice de Confianga do

Consumidor (ICC) do FGV IBRE recuando 0,5 pontos, para 86,2 pontos, puxado pela piora
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das expectativas, devido principalmente ao endividamento e a inadimpléncia. Apesar da
queda, o indice tem oscilado, embora em um patamar desfavoravel.

Os dados de emprego, por sua vez, apresentaram uma economia aquecida. De
acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua) do
IBGE, a taxa de desemprego no trimestre movel encerrado em julho registrou 5,6%, seu
menor valor desde 2012, quando os dados comecaram a ser compilados. Os dados também
apresentaram estabilidade na populacao ocupada, uma redugdo da populagao desalentada de
15% no ano e reducdo na taxa de informalidade (de 37,8% contra 38% no trimestre encerrado
em junho). Além disso, o rendimento médio real também apresentou crescimento, tanto no
trimestre (1,8%) quanto no ano (3,8%). Assim, os nimeros apresentam uma economia ativa e
mostra maior niimero de pessoas sendo capaz de encontrar emprego mais rapido, além de

ganhos na renda real.

Taxa de desocupacdo, jan-fev-mar 2012 - mai-jun-jul 2025

Brasil

Fesfite: "IBGE - Pesguisa Maciamal por Amastra de Domicilios Cominua mensal

Fonte: IBGE — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua Mensal
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Ja o Indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo (IPCA) de agosto registrou
deflagdo de -0,11% em agosto, 0,37 p.p. abaixo do resultado de julho, que registrou inflagao
de 0,26%, mas acima da expectativa do mercado, que esperava uma deflagao de -0,15%. Em
12 meses, porém, a taxa ainda ¢ de 5,13%, acima do teto da meta do Conselho Monetario
Nacional (CMN), de 4,5%, apesar da desaceleragdo frente a acumulado até julho, de 5,23%.
Habitacdo foi a principal responsavel pela queda no indice, causado pelo desconto nas contas

de luz devido ao Bonus de Itaipu.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

Fonte: Trading Economics
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IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

Fonte: Trading Economics

Seguindo os dados e como resultado direto da previsao de corte de juros pelo Fed
na reunido de setembro, o indice Ibovespa de agosto fechou o més com um desempenho bom
alcangando +6,3%. O Indice iniciou 0 més em 133.071 pontos e fechou o més em valor
recorde de 141.422, recuperando cerca de 94 % das perdas causadas na nossa carteira em
julho. Resultado foi puxado por bancos (Itati, Bradesco e Banco do Brasil), Vale e Petrobras.
No ano, o indice acumula ganhos de +17,57%. Além disso, o més teve fluxo estrangeiro
positivo de +R$ 1,1 bilhdes, ainda ndo suficientes para reverter as perdas de julho (- R$ 6,2
bilhdes).

Tal desempenho veio muito acima dos indices estadunidenses, com S&P fechando
agosto com ganhos de +1,5%, Nasdaq Composite (+1,5%) e Dow Jones (+2,4%). O Ibovespa
veio ainda em contraste com os indices europeus, com o indice londrino, FTSE 100, fechando
com ganhos de +0,55%, CAC 40 (-2,0%), DAX (-1,5%) e STOXX 600 (0%). Além disso, o
indice de volatilidade da bolsa brasileira, o S&P/Bovespa VIX, fechou o més em 14,84
pontos, comparado ao inicio do més de 16,1 pontos, uma redugdo de -7,82%, indicando uma

diminui¢do na incerteza dos agentes em relagdo a renda variavel.
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3.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA)

A inflagdo ¢é o aumento generalizado e persistente dos pregos de bens e servigos
em uma economia ao longo do tempo. Esse fenomeno pode afetar o poder de compra da
moeda e, portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir € monitorar a
inflagdo no Brasil, o indice utilizado ¢ o IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo),
que ¢ calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista
que o IPCA ¢ um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que
mostra a inflacdo projetada e efetiva no més de agosto e as projecdes para o més seguinte,

extraida do site da ANBIMA.

IPCA

5
]

A coleta das informagdes para as projeges do IPCA & feita duas vezes a0 més: no diz da divulgacdo do IPCA fechado
e do IPCA-15. Em ambos os casos, a projecdo apurada € para o més corrente e o més imediztamente posterior,

PROJECOES PARA O MES (**) SETEMERD DE 2025
Més de Calota Data Projecds (%) Data di Validada®
Setembra de 2025 10/09/25 0,61 16/09/25
Setembro de 2025 25/08/25 0,54 26/03/25

Fonte: Grupo Consultive Permanents Mocroecondmico da ANBIMA.
* Data para efeito de anualizmc2o do valor Mominal dos titulos indexados pelo 1PCA

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR OUTUERD DE 2025
Més de Calota Data ProjesSe (%)
Setembro de 2025 10/09/25 0,23
Setembro de 2025 25/08/25 0,27

Quando ndo for possivel apurar a projecio para os indices, 3 ANBIMA repetird a dltima estimativa disponivel para o
més corrente, #té que uma nova projecio seja calculada. Se 3 impossibilidade ocorrer 2pds 2 divulgacio dos indices
fechados para o més, ou s2ja, nos casos em que mudar o més de referénciz da projecio, sera repetids 2 Ultima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam oz indices de pregos, até que uma nova projecio também
se faga possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Miz da Profecde Data Prajecio [%] Data de Validade IPCA Efetive (%)
26/08/25 -0.13 27/08/25
Agosto de 2025 -0.11
12/08/25 -0,12 18/08/25
10/07/25 0,35 16/07,25
Julho de 2025 0,26
25/07/25 0,36 28/07/25

Fonte: ANBIMA
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4.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS)

Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as
projecdes de inflagdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco
Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversas
instituigdes financeiras e agentes econdomicos, servindo como uma importante referéncia para
a andlise do cenario macroecondmico. Segue abaixo a projecdo de inflagdo para o més
seguinte, conforme os dados referentes a 22/09/2025 do Boletim Focus. Para o més, a
expectativa do mercado em relagcdo ao IPCA de setembro ¢ de 0,58%, estavel em relagdo a
expectativa no meés anterior. Ja a expectativa para o IPCA em 2025 ficou em 4,83%, uma

queda em relagdo a expectativa no més anterior, mas ainda acima da meta do CMN.

5 Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 19 de setembro de 2025
Ahumento ¥ Diminuigio =Estabilidade

set[2025 out/2025 Infl. 12 m suav.
Agregadu O N B Hd o W Coma  Rep S
WM semany Imlwll' " teisll semanas IHMMH ‘::numt‘ g semanys  semana msmnl‘ " e
IPCA (varagio %) 0% 0908 Y () M6 0% 0B QMO = () 1k 0¥ = (LTI e I Y ]
Céimbi (REUSS) SOSESM Y 10 B SR SESEY () L6 5 v
Seli (% 23) L0 50 - . . =
IGPM (iariacia %) 050 050045 ¥ () 6 041 0% DBOM Y () & O i 8 4R Y @ R AT
* comportamento dos indicadares desde o Forus-Relatorio de Mercada anterior, os valares entre paréntases expressam o nimero de semanas em que vem acorrenda o Gltime comportamentn ** raspandentes nos itimes 30 dias

ymawmuoma | Focys Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 19 de setembro de 2025
Adumento ¥ Diminuicio =Estabilidade

2025 2026 2028
Agregadn WM Om e bl MO WE L Gm R S e WM Gm e

semanas semana - temanal®  * teis TR semanai semana n,lllrluml' ey Semanas semany DFMM‘ L
IPCA (variagio %) W AB=D W4 E N AT W = Womam=g W
PIB Total (variacéo % sobre ano anterior) W = W 26 1 1% LlM=0 M Im = W M= 8
Cambio (14U WO S 1B oS g SH O SH0=@ I OSH O - WO s=0 &
selic (haa) 5N BN W OBN K DY DNLSYQ W DK K E BB IR

Fonte: Boletim Focus
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De acordo com divulgagdo do IBGE em 25/09/2025, o indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) apresentou alta de 0,48% em setembro, 0,62 ponto
percentual (p.p.) acima da taxa registrada em agosto (-0,14%). O IPCA-E, que se constitui no
IPCA-15 acumulado trimestralmente, situou-se em 0,67%, acima da taxa de 0,62% registrada
em igual periodo de 2024. O IPCA-15 acumula alta de 3,76% no ano e, em 12 meses, de
5,32%, acima dos 4,95% observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em setembro de

2024, o IPCA-15 foi de 0,13%. para inflagao de setembro

5. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA

No més de agosto, nosso portfolio teve desempenho superior a Meta Atuarial. A
Carteira Previdenciaria obteve um resultado de 1,15%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,31%, ou seja, 370,97% da meta atuarial. O
Patriménio do Fundo Previdenciario fechou o més de agosto em R$ 5.087.194.858,42 (cinco
bilhdes e oitenta e sete milhdes e cento e noventa e quatro mil e oitocentos e cinquenta e oito
reais e quarenta e dois centavos). O rendimento da Carteira Previdencidria do Instituto foi
positivo em R$ 57.748.498,39 (cinquenta e sete milhdes e setecentos € quarenta e oito mil e

quatrocentos e noventa e oito reais e trinta € nove centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JIN FEV MAR ABR MAL  JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ & ACUM
CARTERA 105 055 105 117 141 085 048 115 197
IPCA 016 131 0% 043 026 024 026 -0OM 315
514%am 042 042 042 042 042 042 042 042 340
IPCA*5,14% 058 173 09 08 068 066 068 031 6,65
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CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

JAN FEV. MAR  ABR MAI  JUN JuL  AGO  SET OUT NOV  DEZ

B CARTEIRA  ®IPCA+5,14%

A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e

diversos indices do mercado.

2024 ‘ Jan Fev Mar Abr ‘ Mai ‘ Jun ‘ Jul | Ago

Rentabilidade dos indices x Carteira

2021 2022 2023

Carteira (Acumulado) 7,97
IPCA + 5,14 % (Acumulado)
Ibovespa

SMLL

IDIV

MSCI World

S&P 500

IRF-M 1+

MSCI USA Extended ESG Focus
IRF-M

IDKkA IPCA 2A

IRF-M 1

IMA Geral

IMA-B 5

CDI

Selic

% Carteira (Més)

IMA-B

Poupanca

IMA-B 5+

IPCA + 5,14 % (Més)

IPCA + 5%

IPCA -0,11

INPC -0,21

Global BDRX -0,63

-4,00 -2,00 0,00 2,00 400 6,00 8,00 10,00
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Quanto aos indices acima, ¢ possivel notar que em agosto os indices relativos ao
mercado de agdes local: Ibovespa, SMLL e IDIV estiveram entre os primeiros em
rentabilidade.

Em agosto, os ativos domésticos contribuiram para o resultado positivo. O més foi
marcado por um apetite maior ao risco nos mercados globais. Como consequéncia, o dolar se
desvalorizou, enquanto as bolsas avancaram e 0s juros recuaram, em um movimento
sustentado pela retomada das apostas em cortes na taxa de juros americana. Os melhores
resultados da carteira vieram dos fundos CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR, com
8,19%, CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR, com 7,75% e¢ CAIXA ACOES
MULTIGESTOR, com 6,80%.

Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram uma rentabilidade de
5,06%. Os fundos com rentabilidade mais baixa foram: BB ACOES TRIGONO DELPHOS
INCOME FIA com 0,19% ¢ BB RF ATIVA PLUS, com -0,27.

Em relagdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,62%:;
NTN-B 2027: 0,55%; NTN-B 2028: 0,53%; NTN-B 2029: 0,55%; NTN-B 2035: 0,55%;
NTN-B 2040: 0,50%; NTN-B 2045: 0,49%; NTN-B 2050: 0,51%; NTN-B 2055: 0,50%;
NTN-B 2060: 0,51%; em média, as NTN-B renderam 0,54 %.

Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média
de 1,14%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa teve uma queda de -0,27%. O fundo IMA-
B 5 teve um retorno de 1,16%, enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou uma rentabilidade de
0,53%.

O FIDC Multisetorial Itilia teve uma rentabilidade de 0,71%, equivalente a RS
13.299,25 (treze mil e duzentos e noventa e nove reais e vinte cinco centavos). Até 31 de
agosto de 2025, foram resgatados R$ 10.625.572,61 (dez milhdes e seiscentos e vinte € cinco
mil e quinhentos e setenta e dois reais e sessenta € um centavos), o que representa mais de
100% do capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 31 de agosto era de R$
1.886.854,96 (um milhdo e oitocentos e oitenta e seis mil e oitocentos e cinquenta e quatro

reais e noventa e seis centavos).
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O grafico a seguir apresenta a comparacao entre a rentabilidade dos fundos e a
Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo
obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os fundos em vermelho

apresentaram resultados negativos.

BB RF ATIVA PLUS LP FIC DEFI
BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA
METAATUARIAL

NTN-8 2045

NTN-B 2040

NTN-B 2055

NTN-8 2050

NTN-8 2060

CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ 1P

NTN-B 2028

NTN-B 2035

NTN-8 2029

NTN-8 2027

NTN-B 2026

FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR

BB ACOES TRIGONO FIAGSHIP SMALL CAPS

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF

BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC

CAIXA FIBRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP

CAIXA FIBRASILDILP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF 1P

FICAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP

BB ACOES AGRO FIC DEFI

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC

BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DEFI

FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE

FIA CAIXA SMALL CAPS ATNO

BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI

CAIXA AGDES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS

FIC DE FIA CAIXA ACDES MULTIGESTOR

L |
CAD(A EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES

CAIXA AGDES EXPERT VINCIVALOR ‘ | ‘ | ‘ | |

-1,00% 000% 1,00% 2,005% 3,00% 4,00% 500% 6,00% 7.00% 8,00% 9,00%
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

Fundo de Investimento

Saldo em 31/07/2025 Saldo em 31/08/2025 Movimentos do Més ~Rentabilidade (R$)

Rentabilidade (%)

14.507.699/0001-95 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR R$ 25.205.469,42 | R$27.270.171,65 R$ 0,00 R$ 2.064.702,23 8,19%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES R$ 4.737.567,27 R$ 5.104.652,50 R$ 0,00 R$ 367.085,23 7,75%
30.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR R$51.570.199,33 | R$55.078.207,71 R$ 0,00 R$ 3.508.008,38 6,80%
15.154.441/0001-15 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS R$ 48.797.318,57 | R$52.091.327,95 R$ 0,00 R$ 3.294.009,38 6,75%
09.005.823/0001-84 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$ 17.681.658,03 | RS 18.800.928,39 R$ 0,00 R$ 1.119.270,36 6,33%
15.154.220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$50.235.271,23 | RS 53.270.544,02 R$ 0,00 R$ 3.035.272,79 6,04%
30.068.169/0001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$ 63.551.797,20 | RS 67.261.787,05 R$ 0,00 R$ 3.709.989,85 5,84%
00.822.059/0001-65 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$72.722.257,30 | RS 76.430.708,47 R$ 0,00 R$ 3.708.451,17 5,10%
14.213.331/0001-14 BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$ 55.208.569,79 | R$57.399.707,03 R$ 0,00 R$ 2.191.137,24 3,97%
40.054.357/0001-77 BB ACOES AGRO FIC DE FI R$ 13.563.848,83 | RS 13.963.273,14 R$ 0,00 R$ 399.424,31 2,94%
30.036.235/0001-02 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$ 53.100.437,53 | RS 54.473.316,58 R$ 0,00 R$ 1.372.879,05 2,59%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP R$ 87.783.642,78 | RS 88.806.290,73 R$ 0,00 R$ 1.022.647,95 1,16%
03.737.206/0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP R$ 495.990.552,62 | R$ 501.749.062,73 R$ 0,00 R$ 5.758.510,11 1,16%
05.164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$ 7.267.684,41 R$ 7.351.511,94 R$ 0,00 R$ 83.827,53 1,15%
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$ 1.031.766.836,81 | R$ 1.046.075.120,15 |  R$ 2.454.000,00 R$11.854.283,34 1,15%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP R$ 2.388.617,24 R$ 38.170.603,17 | R$ 35.560.000,00 R$221.985,93 1,10%
14.508.643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R$ 117,41 R$ 118,67 R$ 0,00 R$ 1,26 1,07%
13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$ 10.345,49 R$ 73.266,01 R$ 49.213,99 R$13.706,53 1,03%
51.681.499/0001-80 BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS R$ 15.135.509,26 | R$ 15.255.845,23 R$ 0,00 R$ 120.335,97 0,80%
13.990.000/0001-28 FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR R$ 1.873.555,71 R$ 1.886.854,96 R$ 0,00 R$ 13.299,25 0,71%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$535.303.520,42 | R$522.907.608,77 | -R$ 15.634.359,93 R$3.238.448,28 0,62%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$524.484.382,78 | R$527.383.059,52 R$ 0,00 R$2.898.676,74 0,55%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R$160.047.201,16 | R$160.929.944,73 R$ 0,00 R$882.743,57 0,55%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$159.761.442,12 | R$160.634.058,42 R$ 0,00 R$872.616,30 0,55%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$163.025.563,18 | R$159.136.556,55 | -R$4.725.037,27 R$836.030,64 0,53%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP R$ 147.603.247,49 | RS 148.381.323,51 R$ 0,00 R$ 778.076,02 0,53%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$94.755.935,88 R$92.509.059,73 -R$ 2.712.563,66 R$465.687,51 0,51%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$314.417.116,00 | R$306.964.140,67 | -R$ 8.995.653,69 R$1.542.678,36 0,51%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$198.705.115,43 | R$199.690.552,57 R$ 0,00 R$985.437,14 0,50%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 R$108.641.282,70 | R$106.070.821,43 | -R$ 3.099.190,57 R$528.729,30 0,50%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$286.795.543,89 | R$288.211.519,15 R$ 0,00 R$1.415.975,26 0,49%
47.372.465/0001-37 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA R$ 15.425.192,16 | RS 15.454.170,25 R$ 0,00 R$ 28.978,09 0,19%
44.345.473/0001-04 BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI R$218.993.151,72 | RS 218.408.745,04 R$ 0,00 -R$ 584.406,68 -0,27%
TOTAL R$5.026.549.951,16 | R$5.087.194.858,42 |  R$2.896.408,87 R$57.748.498,39 1,15%
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6. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA
6.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGRO 496312021 E A PAI 2025
%Limte ~~ %Limite Pl %Limtedos % Participaco

) ) ™
gl sy Rk Resolugdo 2005 Recursos doRPPS no PL do Fundo
A, T, Incisol, 2" Ttlos Piblicos 06% (0000 /| 0% /| f0000% /| Naosedpica | RSS443T32154
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NA IPCAY 06 [ 000% V| oo /| o /| NA | REeuasTas
LGt ) be":‘;’i'm:m"d”““‘m% SO | 0000% /| S00% /| fo00% /| f0000% | RSBTSTA
BB REFERENCIADO DI TTULOS PUBLICOS FILP | 1046645000141 |  CDI 0% [0000% V| B0 | o /| ot V| RSRBATEGE
CAIXAFIBRASIL TTULOSPUBLICOSRFLP | 05/64366000164| DI O [ 0000% V| s /| oo /| oo V| ReTsISHM
CAIXA BRASIL IMAB5 TITLLOS PUBLICOS RFLP | 1106091300010 IMAB5 79| 0o /| a0 /| w7 1sm /| Resssan
CAIXA FI BRASIL VA8 5+ [P 500  IABS W | W% V| 0% 7| 0000 /| 2% /| RSHBIIBS
At T Inciso "2 - Fundos de Renda Fia CVM Witk | 0% /| 0% /| 200 /| 1500 /| RIT66A0631260
BB PREVIDENCIARIO RENDAFIAPERFILFIC | 3077418000149 DI NS | 000 V| 0% /| ;% /| 4% V| RIMEOEANG
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIAFLIYOFIC | B0TTAfSORG| DI 00 | 000 /| % /| ;% /| 0% 7| RTaxe
BB RF ATIVAPLUS LP FIC DEFI wysamo | ol % |0 V| o /| mom /| 55 V| RS2edeTisms
CAIXA FIBRASILDI P wed| ool W% | 000 V| 0% /| ;0% /| 200% V| RSET0RLTS
CAXAFIBRASLDISPONBILDADES RF. | 1450863000155 DI W% | 000 V| 0% /| ;% /| 0% 7| R
At T IcisoV, " - FIDC - Cots de Clase Sérir 00 |00 /| 05 /| Wt /| S0% /| R$1866854%
FIDC MULTISETORAL BVATTALA- SENOR | 96000000018 DI 00 | 000 V| 05% /| Mm% /| 366% V| RS 1886854%
A, %, nciso |- Fundosde Ages B | a0 /| B /| mom /| 50w /| ReTIBI
BBAGOES BOVESPAATNOFICDEF | 0822060000165  IBOVESPA 0| A0 V| B0 V| wm /| e V| RSTeATIEY
BBACOESBOLSABRASLERAFICFI | o0OEZSON%4|  BOVESPA | 03 | 4000% /| 500% /| 200% /| ma% /| ROB&NIBH
BB AGOES AGRO FIC EFI OOLSTOONT| BOVESPA | 02 | 4% /| B0% 7| 200 /| 1A% /| RSB
BB ACOES DVDENDOSHIDCAPSFIC | 14203 35110144 |  BOVESPA % | 0% V| B0 /| D% /| 4% 7| ReENINEG
B AGOES TRIGONO DELPHOSINCONEFIA | 73724ec000t-37| DIV 00 | 000 V| B0% /| 2% /| 198% V| RS540
BB ACOES TRIGONO FLAGSHP SWALLCAPS | 5168140900010 SWLL 00 | 000 V| 0% 7| B /| 6% V| RS 6256057
CAKAACOESEXPERTVICIVALOR | 1450760000196 |  BOVESPA | 08¢ | 0% /| 50% 7| 200 /| 38% /| RS20
CAIXAACOES EXPERT VNG VALOR DIVIDEADOS | 15 86 44100015| DIV o | oom Vs | wmm /| s V| RSemams
CAXAEIPERTCLARTAS VALORFICACOES | 0068060000107 IBOVESPA | 010% | 4000% /| %500% /| 200 /| 2% /| RS51046250
FIACAIA SVALL CAPS ATIVO 1520000147 ML | 0% V| B0 /| D% | 1% V| ReEA0sE0
FICDEFIACAYAACOES MULTIGESTOR | 30068.224000104|  IBOVESPA 108 | O0% V| 0% 7| D% /| 1% X| RSSO
FICDE FIACAYABRASILACOES LVRE. | 30068 169000144 | IBOVESPA % |00 V| B0% 7| 2% /| 9% /| RSeTasTen
At 10, Incis - Fundos Mulimercado W /| oo /| mem /| 0w /| RSSAATGE
FI CAIA NDEXA BOLSA AVERICAYA _ 0 0 0 0 u
IGO0 DO%2600:02) Dl | o v | oo V| mom /| ame V| Reseamae
Total|  RS5.087.104858.42
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Observacdes: 1)BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM ACOES, CNPJ: 51.681.499/0001-80 — 46,32%; BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37 — 18,03%; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS DE INVEST
CATXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES, CNPJ: 30.068.060/0001-07 — 21,41%; apesar de estarem com porcentagem superior
a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolucio CMN 4.963/2021, eles nio sdo considerados desenquadrados tendo em vista o artigo 118
da Portaria MTP 1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patrimdnio liquido a ser considerado para este
fim é o do Fundo Master. 2)CAIXA ACOES MULTIGESTOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE DE FIF
EM ACOES - RESP LIMITADA, CNPJ: 30.068.224/0001-04 — 15,90%; o desenquadramento da aplicacdo foi involuntario, devido
principalmente ao resgate de cotas por outros cotistas sem aportes adicionais do MACAEPREYV. O Instituto podera manter a

aplicacfio em carteira por até 180 dias.

% CARTEIRA

1,07%

W Art. 72, Inciso |, "a" Titulos Publicos

m Art. 72, Inciso |, "b" - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit.
Pub

m Art. 79, Inciso 1ll, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM

m Art. 72, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior

Art. 82, Inciso | - Fundos de AgBes

Art. 102, Inciso | - Fundos Multimercado

6.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/08/2025 Participagcao

IPCA+ R$2.524.437.321,54 49,62%
CDI R$1.868.188.599,25 36,72%
IBOVESPA R$321.309.435,94 6,32%
IMA-B 5+ R$148.381.323,51 2,92%
IMA-B 5 R$88.806.290,73 1,75%
SMLL R$68.526.389,25 1,35%
IDIV R$67.545.498,20 1,33%

Total R$5.087.194.858,42 100,00%
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% CARTEIRA

1,35%

|/

1,33%

5,93%
mIPCA+

mCDI

W IBOVESPA

mIMA-B 5+

mIMA-B 5
SMLL
IDIV

6.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao
BRL Trust DTVM S.A. R$1.886.854,96 0,04%
Banco do Brasil S.A. R$1.500.032.366,88 29,49%
Caixa Econbmica Federal R$1.060.838.315,04 20,85%
Tesouro Nacional R$2.524.437.321,54 49,62%

% CARTEIRA

Tesouro Nacional 49,62%

Caixa Econdmica Federal 20,85%

Banco do Brasil S.A.

29,49%

BRLTrust DTVM S.A.
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7. ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES
MOVIMENTAGOES

APLICAGOES RESGATES
Valor Ativo
011082025 |  R$12.98126 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 05/08/2025 | R$930.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
04/0812025 |  R$3.206,54 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 1310812025 | R$5.266.120,08 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
05/0812025|  R94.371,89 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 1500812025 | R$393.194,88 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
06/0812025 |  R$257.782,82 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 25/08/2025|  R$126.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
07/08/2025|  R$30.10890 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/08/2025 | R$9.939.926,71 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
08/0812025 | Rs3.454,42 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/08/2025 | R$1.760.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
11/08/2025|  R$3574.682,96 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 270812025 | R$16.192,85 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
12008/2025|  R$1.379.655,83 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 20/08/2025 | R$1.428.876,95 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
13008/2025|  R$5.270.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
141082025 R$388.987,01 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
15/08/2025|  R$35.560.000,00 BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP
1810812025  RS67252 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
1900812025 R$22.216,72 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
200082025 |  R$22.276,08 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
211082025 |  RS6.373,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
22/082025|  RS2.184,54 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
25/08/2025 | R$11.382.785,7 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
28/0812025 | R$1.784,28 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
AMORTlZACéES
Data Valor Ativo
15/08/12025|  NTN-B 2026 RS 15.634.350,93
15/08/12025|  NTN-B 2028 RS 4.725.037,27 Aplicagdes R§57.923.525,46
15/08/12025|  NTN-B 2040 RS 3.099.190,57 Resgates R$19.860.311,47
15/08/12025|  NTN-B 2050 RS 8.995.653,69 Amortzagoes R§35.166.805,12
15/08/12025|  NTN-B 2060 RS 2.712.563,66 Saldo R52.806.408,87

8. MONITORAMENTO DE RISCOS
8.1. ART. 7°, INCISO L, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL

Gréficos

Retormo Acumulado - 29/08/2024 a 29/08/2025 (diaria) Risco x Retorno - 29/08/2024 a 29/08/2025 (diaria)

3
]

2,00 4,00 6,00 %

10,00 120

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
NTN-B 760199 20260815
NTN-B 760199 20270515
NTN-B 760199 20280815
NTN-B 760199 20290515

NTN-B 760199 20350515

NTN-B 760199 20400815
NTN-B 760199 20450515
NTN-B 760199 20500815
NTN-B 760199 20650515

NTN-B 760199 20600815
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8.2. ART. 7°, INCISO [, “B” — FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP

Graficos

Retorno Acumulado - 29/08/2024 a 29/08/2025 (diaria) Risco x Retorno - 29/08/2024 a 29/08/2025 (diaria)

\
retor

6,00

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

M BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

W CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

8.3. ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM

Graficos

Retorno Acumulado - 29/08/2024 a 29/08/2025 (diaria) Risco x Retorno - 29/08/2024 a 29/08/2025 (diaria)

no

retor

2 5 4 1,00 2,00 3,00 4,00
0110/2024 01/01/2025 01/04/2025 01/07/2025

risco
PORTFOLIO_SIMULACAQ_POSICAO_1
BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
I CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
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8.4. ART. 8°, INCISO I - FUNDOS DE ACOES

Graficos

Retorno Acumulado - 29/08/2024 a 29/08/2025 (diaria) Risco x Retorno - 29/08/2024 a 29/08/2025 (diaria)

®

retorno

14,00 % 16,00 18,00 % 20,00 %

01/10/2024 01/01/2025 01/04/2025 01/07/2025 risco

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB BOLSA BRASILEIRA RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
I BB ESPELHO TRIGONO DELPHOS INCOME RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

BB ESPELHO TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
I BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA AGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

| CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

I CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

I CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES

8.5. ART. 10° INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO

Gréficos

Retorno Acumulado - 29/08/2024 a 29/08/2025 (diaria) Risco x Retorno - 29/08/2024 a 29/08/2025 (diaria)

retorno

0,00 % 5,00 10,00 ¢ 15,00 % 20,00

01/10/2024 01/01/2025 01/04/2025 01/07/2025 risco

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP
CDI

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

32


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nt o Instituto de Previdéncia Social

™

MACAEPREV Gestao de Recursos
(@Pro-GestRapg

9. ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)
ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP | 30.036.235/0001-02( 2,59% | 1 {14,57% | 1 [11,78% | 1 |12,63%| 1 |2156%| 1 |59,10% | 2 |9644% | 2 | 1,29 | 1,09%

CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 | 1,16% | 2 | 9,16% | 2 | 3,59% | 3 | 6,93% | 2 |{12,93%| 3 | 26,04% | 3 [4331% | 3 | 257 | 0,05%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49| 1,15% | 5 | 9,15% | 3 | 3,58% | 4 | 6,89% | 3 [12,88% | 4 | 2565% | 4 |4259% | 4 | 386 | 0,05%

BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81( 1,16% [ 3 | 9,01% | 4 [ 357% | 5 | 6,84% | 4 |1282% | 5 | 2540% | 5 |4229% | 5 | 443 | 054%

FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28{ 0,71% | 8 | 2,84% | 9 [10,75%| 2 | 1,78% | 9 |-13,78%| 9 |166,87%| 1 |284,68%| 1 | 557 | 0,05%

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84| 1,15% | 4 | 8,98% | 5 | 3,55% | 6 | 6,80% | 5 |12,79%| 6 | 25,08% | 7 |41,90% | 6 | 557

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05( 1,08% | 6 | 8,32% | 6 | 3,32% | 7 | 6,35% | 6 |11,76%| 7 | 23,07% | 8 |3832% | 8 | 686 | 0,05%

BB RF ATIVAPLUS LP FIC DEFI 44.345.473/0001-04|-0.27% | 9 | 412% | 8 | 2.23% | 9 | 3,70% | 8 [1510%| 2 [25,22% | 6 [40,28% | 7 | 7,00 | 0,05%

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55| 1,07% | 7 | 8,26% | 7 | 3,30% | 8 | 6,32% | 7 [11,70%| 8 [2299% | 9 |3745% | 9 | 7,86 | 0,05%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP | 11.060.913/0001-10( 1,16% | 1| 7.48% | 1 | 1,88% | 1 | 4,85% | 1 |8,70% | 1 [17,30% | 1 [30,93% | 1 | 1,00 | 0,15%

CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP 10.577.503/0001-88( 0,53% | 1 | 9,49% | 1 [ 0,85% | 1 | 8,63% | 1 | 135% | 1| 445% | 1 [1831% | 1 | 1,00 | 060%

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95( 8,19% | 1 {19,93% | 2 | 3,94% | 1 |16,22%| 4 | 4,36% | 2 | 1917% | 3 |2055% | 4 | 243 | 1,70%

FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 30.068.169/0001-44| 5,84% | 5 | 19,49% | 3 [ 2,04% | 5 |19,16%| 2 | 6,72% | 1 {2529% | 1 [3345% | 1 | 257 | 152%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07| 7,75% | 2 |25,68% | 1 | 287% | 4 [2292%| 1 | 421% | 3 [1731% | 4 |18,55% | 5 | 286 | 1,32%
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 6,33% | 4 |17,09% | 5 | 3,13% | 3 [14,79%| 6 | 347% |4 [20,70% | 2 |2591% | 2 | 3,71 | 1,65%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04| 6,80% | 3 | 18,75% | 4 | 1,55% | 6 |17,96%| 3 | 1,04% | 6 | 8,68% | 7 | 859% | 7 | 514 | 124%
BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65| 5,10% | 6 |13,53% | 6 | 3.43% | 2 |1321%| 7 | 1,90% | 5 | 1290% | 6 [1596% | 6 | 543 | 1533%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14{ 3,97% | 7 | 12,71% | 7 |-363% | 7 |1520%| 5 | 0,82% | 7 | 14,76% | 5 |2565% | 3 | 586 | 142%

BB AGOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77) 2,94% | 8 |-081% | 8 |-4,96% | 8 | 681% | 8 |-11,07%| 8 | -3,78% | 8 |-659% | 8 | 8,00 | 1,38%

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15.154.441/0001-15 6,75% | 1 | 18,91%| 1 | 3,75% | 1 |14,68%| 1 | 6,63% | 1 [27,03% | 1 [37,29% | 1 | 1,00 | 1,17%

BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37) 0,19% | 2 |-11,52%| 2 |-10,16%| 2 |-7,98% | 2 |-21,81%]| 2 |-26,04%| 2 2,00 | 1,91%

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47( 6,04% | 1 |2344% | 1 [ 0,83% | 1 |2098%| 1 | 221% | 1 |-087% | 1 |-431% | 1 | 1,00 | 15%

BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 0,80% | 2 |-13,34%| 2 |-10,09%| 2 |-9,63% | 2 |-23,78% 2,00 | 1,65%

%}
X}
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10. RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO

10.1.

RENTABILIDADE

A Carteira da Taxa de Administracao obteve um resultado de 1,19% no més de

agosto, ou seja, 383,87% da meta atuarial, totalizando um saldo de R$ 283.604.274,45

(duzentos e oitenta e trés milhdes e seiscentos e quatro mil e duzentos e setenta e quatro reais

e quarenta e cinco centavos). O rendimento de agosto da Carteira da Taxa de Administracao

foi positivo em R$ 3.350.880,10 (trés milhdes e trezentos e cinquenta mil e oitocentos e

oitenta reais ¢ dez centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV. MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT  NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,42 0,86 0,89 1,32 1,04 0,94 1,02 1,19 9,03
IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 0,24 026  -0,11 315
Sl%am 042 042 042 02 04 042 0& 042 340
PCA514% 058 173 0% 08 088 08 08 03t 6,65
CARTEIRA X META ATUARIAL
2,00
~
1,80 o
1,60
1,40
1,20 X "
(=]
1,00 s @ " @
0,30 e S b
el Cll }
1]
0,40 o
0,20
0,00
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
B CARTEIRA ™ [PCA+5,14%

Gestdo de Recursos

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

34


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

i Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Gestao de Recursos
<V9Pro-Gesthg
10.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAQ A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

% Limite dos

o | imi o | i Iy e
Artigo/Fundo Indicador % Carteira . L|m|t-e o imic ¢ Recursos do Partcpagio
Resolugo 2025 cpps 10 PLdoFundo

Total

1 n ||. H 0/
el 20 R L L TN 5204% [ 10000%| | 50,00% | /| 100,00% | / | 10000% | / | R$147.876.689,87

em Tit. Pub
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 . . " . " "
TITULOS PLRLICOS FIC 11.328.88200001-35 | IRF-M1 28,00% 100,00% v | 50,00% | v | 100,00% | v | 083% | v | R$79.659.805,63
CAIXA FI BRASIL IRF M1 TP RF 10.740.670/0001-06 | IRF-M1 0,09% |100,00%] v |50,00% | v | 100,00% | v | 000% | v | R$258.107,33

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO

K 0 0 0 0 0
DE INVESTIMENTO 13.322.20500001-35 | IDKA2A 977%  [100,00%| v | 50,00% | v | 100,00% | v | 066% | v | RS$27.705.020,64

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA A8 5 LONGO _ : . o ; ;
R Ll L O v | soome | | 10000 | /| o | v | RS1AT26TI S
BB PREVIDENCARIO RENDAFIAREMTITULOS | 11y cormpnsg | e | 673 [10000% | v | 5000 | v | 10000% | v | o70% | v | Retoosacnes

PUBLICOS FUNDO DE INV
Art. 7%, Inciso ll, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM 3632% | 70,00% | v | 70,00% | v | 20,00% | / | 1500% | v | R$102.991.469,34
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO

. 0 0 0 0 0
DE INVESTIVENTO EM COTA 13.077.418/0001-49 CDI 9,36% | 70,00% | v | 70,00% | v | 2000% | ¥ | 011% | v | R$26.552.414,38
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO ] . ) . ) 0
DE INVESTIMENTO EM COTA 13.077.415/0001-05 CDI 012% | 7000% | v | 70,00% | v | 2000% | v | 001% |v | R$351.958,75
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA | 14.508.643/0001-55 CDI 0,00% | 7000% | v | 70,00% | v | 2000% | v | 000% |V R$1.662,20
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGEO _ ) ) } ) )
ATIVA RETORN TOTAL 35.292.588/0001-89 [PCA 268%% | 70,00% | v | 7000% | v | 20,00% | v | 162% |V | R$76.085.434,01
Art. 10° Inciso | - Fundos Multimercado 11,56% | 10,00% | v [ 10,00% | | 20,00% | v | 15,00% | v | R$32.734.115.24
CAIXAFIC ALOCAQAO MACRO MULTIMERCADO | 08.070.841/0001-87 CDI 1154% [ 10,00% | v | 10,00% | v | 2000% | v | 368% | v | R$32.734.11524
Total:| R$283.604.274,45
10.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/08/2025 Participagao

IRF-M 1 R$79.917.912,96 28,18%
IPCA R$76.085.434,01 26,83%

CDI R$59.640.150,57 21,03%
IDKA IPCA 2A R$27.705.020,64 9,77%
IMA-B 5 R$21.172.677,53 7,47%
IRF-M R$19.083.078,74 6,73%

R$283.604.274,45 100,00%
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% CARTEIRA

H|RF-M 1

HPCA

mCDI

W IDKA IPCA 2A
IMA-B 5
IRF-M

10.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao
Caixa Econbdmica Federal R$32.993.884,77 11,63%
Banco do Brasil S.A. R$250.610.389,68 88,37%

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 88,37%

Caixa Econdmica Federal 11,63%
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11. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021

11.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou

um resultado de 1,20%, ou seja, 387,10% da meta atuarial, e fechou o0 més com um saldo de

RS 32.054.195,37 (trinta e dois milhdes e cinquenta e quatro mil e cento € noventa e cinco

reais e trinta e sete centavos). O rendimento de agosto da Carteira para Cobertura de Déficit

Atuarial (anualidade 2021) foi positivo em R$ 379.922,32 (trezentos e setenta e nove mil e

novecentos ¢ vinte ¢ dois reais e trinta e dois centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL  AGO SET out NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,05 0,00 -0,51 0,81 1,31 0,69 0,73 1,20 5,39

IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 0,24 026  -011 315
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 3,40
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 6,65

CARTEIRA X META ATUARIAL
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11.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
" " % Limite dos % Participagéo
% % Limite % Limite PAI

Artigo/Fundo CNPJ Indicador Gatera| Resolugho 2005 Recursosdo  noPL do Total

RPPS Fundo
0 A nan N 0/
A, T Incisol ben:#‘:.:e Rl OT74% [10000% /| 5000% o/ [100,00% /| 10000% o [R$31.330.42379
B8 PREV'DENC'ARZ'&EFHTFPR\{ERT'CE ESPECIAL oo o 7sao0t-a0|  IPCAS% | 977a% [10000% | 5000% ¢ |10000% /| 292% v |Re313%0.12379
Art. %, Inciso I, "2" - Fundos de Renda Fixa CVM 000% [7000% | 7000% /| 2000% /| 1500% /| Re50528
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14,508 64310001-55 col 000% |7000% | 7000% V |2000% V| 0o0% | Re50528
Art. 8, Inciso | - Fundos de Agdes 206% | 4000% /| 00% /| 2000% /| 1500% /| ReT2356630

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIA
CAIXA AGOES MULTIGESTOR

CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO 15.154.22010001-47 SMLL 098% | 4000% v | 2500% v |2000% v | 007% v | R$312.699,00

30.068.224/0001-04|  IBOVESPA 128% | 4000% v | 2500% v |2000% v | 012% v | R§410.867,30

Total:| R$32.054.195,37

11.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/08/2025 Participagao
IPCA+5% R$31.330.123,79 97,74%
CDI R$505,28 0,00%
IBOVESPA R$410.867,30 1,28%
SMLL R$312.699,00 0,98%
R$32.054.195,37 100,00%
% CARTEIRA
1,28%

_ 0,98%

W IPCA+5%

HCDI

m IBOVESPA
SMLL
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11.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao
Banco do Brasil S.A. R$31.330.123,79 97,74%
Caixa Econémica Federal R$724.071,58 2,26%
% CARTEIRA
Caixa Econdmica Federal 2,26%
Banco do Brasil 5.A. 97,74%

12. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022

12.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou
um resultado de 1,08%, ou seja, 348,39% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo
de RS 22.973.673,21 (vinte e dois milhdes e novecentos e setenta e trés mil e seiscentos e
setenta e trés reais e vinte € um centavos). O rendimento de agosto da Carteira para Cobertura
de Déficit Atuarial (anualidade 2022) foi positivo em RS 246.508,73 (duzentos e quarenta e

seis mil e quinhentos e oito reais e setenta e trés centavos).
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HISTORICO DE RENTABILIDADE
2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 2,24 0,62 0,46 1,72 0,45 0,18 0,92 1,08 1,92
IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 0,11 3,15
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 3,40
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 6,65
CARTEIRAX META ATUARIAL
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ
B CARTEIRA IPCA+5,14%
12.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025

0 0/ | imi o | imi 0/ | imi 0
CNPY Indicador % %Limite % Limite PAI % Limite dos %

Total

Artigo/Fundo

Carteira ~ Resolugao 2025  Recursos do Participagao

0 . nn .
A"'7""°'s°1'60$ e"f‘;';tdfu:e it i 96,98% | 100,00% | 50,00% + [100,00% ¢ [100,00%  |R$22.280.537,80
0 .

I FIFRL

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027

55.746.78210001-02 | IPCA+5% | 96,98% [ 100,00% v | 5000% v [100,00% v | 2.23% v |R$22.280.537,80

Fixa CVM

Art. 7° Inciso Ill, "a" - Fundos de Renda

3,02% | 70,00% | 7000% | 2000% v |1500% v | R$693.13541

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

13.077.4181000149 |  CDI | 3,02% | 70,00% v | 70,00% v |2000% v | 0,00% v | R$693.13541

Total:|R$22.973.673,21
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12.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/08/2025 Participagao
IPCA+5% R$22.280.537,80 96,98%
CDI R$693.135,41 3,02%
R$22.973.673,21 100,00%
% CARTEIRA
3,02%

W IPCA+5%
mCDI

12.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao

Banco do Brasil S.A. R$22.973.673,21 100,00%

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100,00%
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13. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023

13.1.

RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) obteve um

resultado de 1,08%, correspondendo a 348,39% da meta atuarial, e encerrou o0 més com um

saldo de RS 39.120.927,00 (trinta e nove milhdes e cento e vinte mil e novecentos e vinte e

sete reais). O rendimento de agosto da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade

2023) foi positivo em R$ 419.769,63 (quatrocentos e dezenove mil e setecentos e sessenta e

nove reais e sessenta e trés centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 2,24 0,62 0,46 1,72 0,45 0,18 0,92 1,08 7,92
IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 0,11 3,15
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 3,40
|PCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 6,65
CARTEIRA X META ATUARIAL
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B CARTEIRA IPCA+5,14%
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ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAQ A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025

Artigo/Fundo

0, 0, H
CNPJ Indicador A' AL

% Limite PAI

% Limite dos %

ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

Total

Carteira  Resolugdo

2025

Recursos do Participagéo

AT, Inds°1ll,]l;":;r:l':'?::’su:e Renda Fixa 96,98% [100,00% + |5000%  [100,00%  |100,00%  |RS37.940.615,11
BB PREV'DENC'AR'SFR;LTPVERT'CEM” 55.746.782/0001-02 | IPCA+5% | 96,98% (100.00% | ¥/ | 50,00% | ' [100,00%| v | 380% | v |RS37.940.615,11
Ar. T, Inciso I, "a"(;vFr:"d“ de Renca Fixa 302% | 7000% /| 7000% | 20,00%  |1500% | R$1.180.311,89
BBFZF;‘ED‘QDDEEN%\E'S%EEE%%FE'),\;AC%Ef: L laomatsoo0t4s | CDI | 302 [7000% v [7000% v [2000% v | 001% | R$1180311,89

Total:|R$39.120.927,00

13.3.

DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/08/2025 Participagao
IPCA+5% R$37.940.615,11 96,98%
CDI R$1.180.311,89 3,02%
R$39.120.927,00 100,00%
% CARTEIRA
3,02%
B IPCA+5%
= CDI
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13.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao

Banco do Brasil S.A. R$39.120.927,00 100%

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%

14. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024

14.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um
resultado de 1,27%, correspondente a 409,68% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um
saldo de RS 44.710.320,11 (quarenta e quatro milhdes e setecentos e dez mil e trezentos e
vinte reais e onze centavos). O rendimento de agosto da Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2024) foi positivo em R$ 558.600,27 (quinhentos e cinquenta e oito mil

e seiscentos reais e vinte e sete centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV.  MAR  ABR MAl JUN JUL AGO SET OUT  NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 217 0,44 0,92 2,82 0,70 067  -038 127 8,92

IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 0,24 026  -0,11 315
514% am. 0,42 0,42 042 042 042 0,42 0,42 0,42 3,40
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 6,65
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o
CARTEIRA X META ATUARIAL
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
-0,50
-1,00
JAN FEV.  MAR ABR MAI  JUN JUuL  AGO SET OUT NOV  DEZ
B CARTEIRA ®IPCA+5,14%
14.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
% %Limite % Limite PAl % Limite dos % Participagéo
Carteira  Resolugdo 2025 Recursos do  no PL do

96,92% [100,00% v | 50,00% v |100,00% + [100,00% v |R$43.334.209,81

Artigo/Fundo CNPJ Indicador Total

Art. 7° Inciso |, "b" - Fundos de Renda
Fixa 100% em Tit. Pub

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029
FIF RL
Art. 7° Inciso Ill, "a" - Fundos de Renda
Fixa CVM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

55.750.036/0001-84 | IPCA+5% | 96,92% | 100,00% | v | 50,00% | v [100,00% | v | 15,03% | v |R$43.334.209,81

3,08% | 70,00% v | 70,00%  |20,00% v |1500% ¢ |R$1.376.110,30

13.077.418/0001-49 | CDI 3,08% |70,00% v |70,00% v [20,00% v | 001% v |R$1.376.110,30
Total:|R$44.710.320,11

14.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/08/2025 Participacao
IPCA+5% R$43.334.209,81 96,92%
CDI R$1.376.110,30 3,08%
R$44.710.320,11 100,00%
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14.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$44.710.320,11 100%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100%

15. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025

15.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um
resultado de 1,19%, correspondente a 383,87% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um
saldo de RS 44.170.175,46 (quarenta e quatro milhdes e cento e setenta mil e cento e setenta e

cinco reais e quarenta e seis centavos). O rendimento de agosto da Carteira para Cobertura de
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Déficit Atuarial (anualidade 2025) foi positivo em RS 519.492,64 (quinhentos e dezenove mil

e quatrocentos e noventa e dois reais e sessenta e quatro centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 0,00 0,00 1,58 291 0,76 0,80 -0,72 1,19 6,66

IPCA 0,00 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 0,11 2,98
5,14% a.m. 0,00 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 2,97
IPCA+5,14% 0,00 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 6,04

CARTEIRA X META ATUARIAL
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JAN FEV

MAR  ABR MAI JUN JuL AGO SET OouT  NOV DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,14%

15.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

Artigo/Fundo

Art. 7° Inciso |, "b" - Fundos de Renda
Fixa 100% em Tit. Pub

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025

% % Limite % Limite PAl % Limite dos % Participagéo
Carteira  Resolugao 2025 Recursosdo  noPL do

100,00% [ 100,00% v | 50,00% v |100,00% v [100,00% + |R$44.169.475,32

CNPJ Indicador Total

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE
2030 Il FIF RL

55.749.879/0001-60 | IPCA+5% | 100,00% | 100,00% | v | 50,00% | v |100,00% | v | 24,63% | v |R$44.169.475,32

Art. 7° Inciso Ill, "a" - Fundos de Renda
Fixa CVM

0,00% | 70,00% v | 70,00% v |20,00% v |1500% v | R$700,14

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

13.077.415/0001-05 |  CDI 0,00% | 70,00% | v" | 70,00% | v | 20,00% | v | 0,00% | v R$700,14

Total:|R$44.170.175,46
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15.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/08/2025 Participagao
IPCA+5% R$44.170.175,46 100,00%
CDI R$700,14 0,00%
R$44.170.875,60 100,00%
% CARTEIRA
0,00%

W IPCA+5%

W CDI

15.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$44.170.175,46 100%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos



http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social

™

MACAEPREV Gestao de Recursos
(vPro-Gestgg

16. CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES

16.1. TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTOS
CUSTOS DOS FUNDOS
Fundo de Investimento Liquidez Caréncia  Taxa de Administragao Taxa de Performance
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) NA NA NA 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIFRL | 39.255.739/0001-80 D+0 17/08/2026 0,06% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL 55.746.782/0001-02 D+0 1710512027 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL 55.750.036/0001-84 D+0 15/05/2029 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL 55.749.879/0001-60 D+0 15/08/2030 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 11.328.882/0001-35 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LPFI 03.543.447/0001-03 D+1 Néo ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP 07.111.384/0001-69 D+1 Néo ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 13.322.205/0001-35 D+1 Néo ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 NA - 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL | 35.292.588/0001-89 D+3 Néo ha 0,30% 0,00%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 08.070.841/0001-87 D+3 Néo ha 0,50% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 D+0 Néo ha 0,80% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 D+1 Nao ha 0,80% 0,00%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 D+1 Nao ha 0,90% 0,00%
BB AGOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77 D+2 Néo ha 1,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 D+3 Néo ha 1,00% 0,00%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 D+2 Néo ha 1,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 D+0 Nao ha 1,00% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES 30.068.060/0001-07 D+25 Néo ha 1,25% 0,00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 D+3 Néo ha 1,50% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 D+25 Nao ha 1,50% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 D+23 Nao ha 1,72% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 D+32 Néo ha 1,72% 0,00%
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 D+3 Nao ha 2,00% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 D+15 Nao ha 2,00% 0,00%
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 D+32 Néo ha 2,00% 20% do que excede 100% do SMLL
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 D+32 Nao ha 2,00% 20% do que excede 100% do IDIV
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RPPS

16.2. CUSTO SELIC PARA OS TIiTULOS PUBLICOS FEDERAIS NO ANO

m INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE MACAE - MACAEPREV P-MPS o Rﬁg
o RuaTenente Rui Lopes Ribeiro, n° 293 - Centro - Macaé-RJ.Cep.: __ ¥ 2 Relatorio de Custos - Titulos Publicos ‘:-" {:5‘) Q’mm {H
MACAEPREV E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br - www.macaeri.govbr/m: = » E]J e '— = @
Ano/Més | Valor(R$)  Posicio (RS) ML - |

. Més fechado !_ w03 | 204 J Total Custos Titulos Publicos Posicio Atual Total Posigio Ultimo Més Custo/Posicio
5 025 - = R$ 56.907,59 R$ 2.524.437.32154 | 0,0023%

janeiro 660026 245025568177

fevereiro 6.72372 246343586828

margo 668860 295193004057

abril 767000 208140776502 Valor por Més - Custos Selic

maio 809543 230558040771

junho 737276 252262585382 51 Mi

julha 687561  2545097.103 36 . 27 M '

agosto 678127 232443732134 o TAM

67 Mil 6,0 Mil
Jan 2025 few 2025 mar 2025 abr 2025 mai 2025 Jun 2025 jul 2025 ago 2025

17. CONCLUSAO

O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREY foi de 1,15%, enquanto a
Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, alcangou 0,31%. O desempenho deste
més correspondeu a 370,97% da meta atuarial. Atingimos 8,02% de rentabilidade acumulada
da carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 6,65%, entio o MACAEPREV atingiu

120,84% da meta atuarial no acumulado até agosto/2025.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JIN FEV MAR ABR MA  JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 110 05 10 121 136 08 05 115 8,02

IPCA 016 131 0% 04 026 024 026 011 315
514%am 042 042 042 042 042 042 042 04 340
IPCA+5,14% 058 173 098 08 068 066 068 031 6,65
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CARTEIRAX META ATUARIAL

]
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1,7

JAN  FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

BCARTEIRA W IPCA+5,14%

O MACAEPREV encerrou o més de agosto de 2025 com o Patriménio
Consolidado de RS 5.553.828.424,02 (cinco bilhdes e quinhentos e cinquenta e trés milhdes
e oitocentos e vinte oito mil e quatrocentos e vinte quatro reais e dois centavos). O rendimento
de agosto da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 63.223.672,08 (sessenta e
trés milhdes e duzentos e vinte trés mil e seiscentos e setenta e dois reais e oito centavos). O

grafico a seguir apresenta a evolugdo patrimonial do MACAEPREYV a cada final de exercicio.
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EVOLUCAOQ DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
RS 6.000.000.000,00

R$ 5.000.000.000,00

R$ 4.000.000.000,00

RS 5.553.828.424,02

R$ 3.000.000.000,00

RS 5.075.409.587,67

RS 4.578.579.817,86

R$ 2.000.000.000,00

RS 3.941.636.550,39

RS 3.555.134.648,05

R$ 1.000.000.000,00

©
M
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M
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M
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RS 0,00
2020 2021 2022 2023 2024 2025 (YTD)

Macaé, 25 de setembro de 2025.

Patric Alves de Vasconcellos
Gestor de Recursos
Matr. 39.702 - PMM
MACAEPREV
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos trinta dias do més de setembro de 2025, o Comité de Investimentos, ordinariamente,
reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para apresentacdo e analise dos
investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da aderéncia das alocagdes,
processos decisorios de investimentos e politicas de investimentos referentes ao més de

agosto de 2025;

Considerando todas as informagdes constantes no relatério do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 30 de setembro de 2025.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestdes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de agosto de 2025, ¢ que foram devidamente

fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos séo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugio

CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatério apresentado referente a AGOSTO de 2025, o

qual segue para aprovagio do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

itho Claudio de F¥
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\yll iqm Amaral Queiroz Patric Alves de Vasconcellos

Fabio de Carvalho de Moraes Drumend J
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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
AGOSTO DE 2025
TERMO DE APROVACAO CONSELHO FISCAL

Ao dia 23/10/2025, nas dependéncias do Instituto de Previdencia Social de Macaée —
MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, 293, Centro, Macaé/RJ, o Conselho Fiscal reuniu-se para analise dos
investimentos, acompanhamento da rentabilidade, dos riscos das diversas
modalidades de operacdes realizados na aplicagao dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocacdes, processos decisorios de investimentos e politicas de
investimentos referentes a AGOSTO DE 2025. Considerando todas as informagdes
constantes no presente relatorio, APROVAMOS o relatério de investimentos
referente a AGOSTO DE 2025.

Macaé, 23 de outubro de 2025.

CONSELHO FISCAL
JULIO CESAR VIANA CARLOS PRESIDENTE ZJ/
+ |
UELITON MACHADO PINTO MEMBRO // . / 2z /{ / \/]
— 7
Y
MARCELO P. TAVARES MEMBRO N\NM\\\&Q :
“HhVTY
SUSAN C. V. FERRAZ MEMBRO Cf)/ Mﬂ M

TPy
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