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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicac¢ao junto
aos servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé¢ —
MACAEPREYV apresenta o relatorio de investimentos, referente ao més de outubro de 2025.

Neste relatorio consolidado ¢ possivel observar a consolidagdo de todas as
informacdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compode a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatdério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREYV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informacdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao
Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutenc¢ao da

Certificagdo do PRO-GESTAO - Nivel IL

2. CENARIO ECONOMICO

No cendrio externo, o més de outubro foi marcado principalmente pela trégua
tarifaria de um ano entre os EUA e a China no fim do més. Ao longo do més, porém, a tensao
nos mercados foi alimentada devido as severas retaliagdes que ambos os paises fizeram. Os
EUA, por um lado, foram bem sucedidos em pressionar a Holanda a intervir na Nexperia,
importante empresa mundial produtora de chips para carros, que ¢ subsididria da chinesa
Wingtech. A China, por sua vez, impds importantes controles nas exportacdes de minerais de
terras raras e tecnologia que sdo de uso militar pelos EUA, além de sangdes a grupos
mercantis navais dos EUA.

O més de outubro também foi marcado pela continuidade da paralisacao do
governo dos EUA, que caminha para a de maior duragdo da historia. A paralisacdo impds
ainda desafio na decisdo do Fed (Federal Reserve) — Banco Central Estadunidense —, devido a
auséncia de dados oficiais de emprego e inflacdo. Apesar disso, porém, o Fed cortou a taxa
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basica na reunido de outubro, de acordo com as expectativas do mercado, embora o presidente
do Fed, Jerome Powell, ndo prometeu novos cortes em dezembro, o que foi uma surpresa aos
agentes do mercado.

No campo interno, o governo Lula obteve sucessos e derrotas no més. Entre as
vitorias, o governo foi capaz de avancar com as negociagdes com os EUA em relagdo ao
tarifaco. No fim do més, o presidente Lula se reuniu com Donald Trump na Malasia, com a
confirmacdo de que as negociagdes poderiam comecar imediatamente. Além disso, o Tribunal
de Contas da Unido (TCU) decidiu pela desobrigagdo do cumprimento do centro da meta do
Novo Arcabougo Fiscal, o que na pratica permite o governo buscar o limite inferior da meta (-
0,25% do PIB) e ndo o centro da meta (zero déficit).

O governo, porém, sofreu forte derrota na Camara depois que a Medida Provisoria
(MP) que substituiria o decreto que elevou o IOF de junho caducou, apesar das concessdes e
negociagdes do governo, com impacto de R$17 bilhdes em 2026 nas contas publicas. A MP
era importante para fechar as contas publicas tanto em 2025 quanto em 2026, e previa a
taxacdo de empresas de apostas online (“bets”), aumento da tributagdo de Juros sobre Capital
Proprio (JCP) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL). Apods a derrota, o
governo prometeu retaliagdo com o corte de R$ 10 bilhdes em emendas parlamentares.
Apesar dos atritos com o Congresso, porém, o governo prometeu focar em corte de despesas,
e conseguiu negociar com o Senado aprova¢do de medidas de corte de gasto, como a redugdo
da compensacao previdenciaria (Comprev), a inclusdo do Pé de Meia nos limites minimos da
educagdo e endurecimento das regras de compensagdes de crédito tributario do PIS/Cofins,
com impacto de RS 10 bilhoes.

De qualquer forma, os dados macroecondmicos dos EUA no més de outubro
vieram com resultados mistos, com a cria¢do de vagas de setembro sendo incapaz de impedir
o crescimento do desemprego, mas a atividade econdmica através do produto interno bruto
apresentando uma boa proje¢do de crescimento no terceiro trimestre.

O Indice de Gerente de Compras (PMI, Purchasing Managers’ Index) da
manufatura, pela S&P Global, registrou crescimento para 52,5 pontos (ante 50 em setembro).

Apesar de o resultado ter sido negativamente puxado pela quarta queda consecutiva nas
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exportagdes ndo s6 para a China, mas também para Europa, Canadd e México, resultado foi
compensado pelo maior crescimento da producdo e em novas encomendas, a maior aceleragao
em 20 meses.

J4a em relagdo ao setor de servicos, o PMI também registrou crescimento no meés,
subindo para 54,8 (ante 54,2), acima da expectativa do mercado. Apesar da incerteza
rodeando a politica economica dos EUA, pelo oitavo més consecutivo as empresas
continuaram com as contratacdes, € mantiveram uma visdo otimista do futuro. Seguindo os
indices, assim, o indice composto registrou crescimento para 54,6 pontos (ante 53,9 em
setembro).

O desemprego nos EUA no més de setembro registrou forte crescimento no més,
adicionando 119 mil vagas, de acordo com o Departamento de Estatistica Trabalhista (BLS,
Bureau for Labor Statistics). O resultado veio acima da expectativa do mercado, que esperava
metade disso, de 53 mil, e pde uma quebra na seqiiéncia de enfraquecimento dos dados vistos
desde margo de 2025. Os dados de agosto, por sua vez, foram fortemente revisados, de 22 mil
vagas para -4 mil vagas. Apesar do desempenho do mercado de trabalho no més, o resultado
ndo foi suficiente para impedir que a taxa de desemprego voltasse a subir, indo para 4,4%

(ante 4,3% em agosto).
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Apesar do mercado de trabalho, a proje¢do de crescimento para a economia
estadunidense, para o terceiro trimestre anualizado, cresceu nas proje¢does do Fed de Atlanta
(GDPNow) para 4,2%, puxado pelo melhor desempenho do consumo interno.

Em reunido que antecedeu os dados macroecondmicos, no final de outubro, o Fed
decidiu por reduzir a taxa de juros em 0,25% p.p., para 3,75%-4%, movimento que era
amplamente esperado pelo mercado. A decisdo veio na esteira de dados disponiveis que nao
mudaram de setembro para outubro: inflagdo alta, baixo dinamismo no mercado de trabalho e
juro préximo do neutro. Além disso, em contraponto ao mercado, Jerome Powell, presidente
do Fed, sinalizou que ndo ha garantia de corte de juros na préoxima reunido (dezembro),
especialmente se a auséncia de dados (devido a paralisacio do governo estadunidense)
continuar até 1a.

Na China, apesar das boas noticias relacionadas aos indices de precos, a economia
chinesa sofreu no més com diversos dos principais indicadores mostrando baixo desempenho,
como a desaceleracdo da industria € a queda nos investimentos, este negativamente puxado
pelas mazelas que pairam o setor imobilidrio.

Os temores deflacionarios parecem ter sido, por hora, afastados da economia
chinesa. De acordo com o Departamento Nacional de Estatistica da China (DNEC), o indice
de precos ao consumidor (IPC) chinés registrou resultado positivo em outubro, crescendo
0,2% na base anual pela primeira vez desde junho de 2025. Novamente, o indice foi
negativamente influenciado pela deflacdo sobre o preco dos alimentos, que registrou -2,9%. O
nucleo do indice, que excluem alimentos e energia, registrou 1,2% na base anual em outubro,

marcando o oitavo resultado positivo.
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O PMI oficial chinés, elaborado pelo DNEC, registrou queda em diversos setores,
impondo pressdes adicionais sobre o governo chinés. O indice da manufatura, setor que ¢
considerado carro-chefe da economia chinesa, sofreu a maior queda entre os setores (-0,8
pontos) registrando 49 pontos e apagando toda a melhora que o indice vinha acumulando
desde abril, quando o indice registrou 49,8 pontos. Resultado apresentou uma piora em todos
os seus sub-indices. O indice de construgdo civil, além disso, registrou queda de 0,2 pontos,
indo para 49,1.

O indice ndo-manufatureiro, porém, apresentou leve melhora, saindo dos 50 para
50,1 em outubro. A melhora do indice foi influenciado por melhoras nos sub-indices de
contratacdo, expectativas de negdcios e pregos de venda. Assim, puxado pela queda do indice

de manufatura, o indice composto registrou queda de 0,6 pontos, indo para 50 pontos.
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Seguindo os dados do PMI, a industria chinesa deu continuidade aos sinais de
enfraquecimento registrados em agosto de 2025. Apesar da trégua registrada setembro de
2025, os dados de crescimento da producdo por valor adicionado do DNEC registraram um
crescimento de 4,9% em outubro na base anual, pior valor desde agosto de 2024, quando
registrou 4,5%. Apesar disso, porém, a industria cresceu frente a setembro e registrou forte
crescimento na producdo de equipamentos de alta tecnologia (7,1%), que tem sido o ramo
onde o governo chinés tem dirigido os incentivos.

J4 os investimentos em ativos fixos registraram queda pelo segundo més, de -
1,7% na base anual. O resultado negativo foi fortemente puxado por investimentos
imobiliarios, que registrou uma queda de -14,7% na base anual. Quando se excluem os
investimentos imobiliarios, os investimentos cresceram 1,7%.

Em relagdo as exportagdes, o més de outubro registrou queda de -1,1%, marcando
o primeiro més de queda desde fevereiro deste ano. O resultado continua sendo puxado
negativamente pela queda das exportagdes aos EUA, embora o principal fator tenha sido a
queda das exportacdes para o Japao (-5,7%) e Coréia do Sul (-13,1%) no més. Anualmente, a

queda das exportagdes para os EUA ja registram -25,2%.
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Apesar dos resultados ruins na atividade econdmica chinesa, a taxa de

desemprego de outubro registrou queda de 0,1 p.p. (ante setembro), caindo para 5,1%.

o Taxa de Desemprego - China

54
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Fonte: Departamento Nacional de Estatistica da China (DNEC)

Antecedendo os indicadores ruins, porém, a reunido de outubro do Banco Popular
da China (BPC) — Banco Central chinés — decidiu pela manuten¢do dos juros basicos das
principais taxas de empréstimo, apesar do corte de juros pelo Fed na reunido de setembro. A
taxa de operacdes compromissadas reversa permaneceu em 1,4% a.a. Além disso, a taxa de
empréstimo Prime (Loan Prime Rate, LPR) de 1 ano, referéncia para empréstimos
corporativos, também permaneceu em 3% a.a., enquanto que a LPR de 5 anos, que serve de
referéncia para empréstimos imobilidrios, permaneceu em 3,5% a.a.

J4 em relagdo a Zona do Euro, o Bloco continua sofrendo desaceleracdo em suas
principais economias, apresentando crescimento timido. Apesar disso, a inflagdo tem se
mostrando dentro da meta de médio prazo do Banco Central europeu, o que permitiu o Banco
a manter a taxa basica inalterada e tem permitido a sinalizagcdo de afrouxamento monetario no
futuro.

Em relagio aos pregos, o Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) da Zona do Euro

ficou em 2,1% em outubro em 12 meses, uma desaceleracdo ante 2,2% de setembro, de
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acordo com o Departamento de Estatistica da Unido Européia (Eurostat). Na Unido Européia
o IPC ficou em 2,5%, também desacelerando dos 2,6% registrado em setembro. Em ambos os

casos, resultado foi puxado por prego dos servigos e alimentos.

’ indice de Pregcos ao Consumidor - Uniao Européia e Zona do Euro (%)
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Fonte: Departamento de Estatistica da Unido Europeia m Unido Européia - IPC - 12 Meses Zonado Euro - IPC - 12 Meses
(Eurostat)

Em relagdo a atividade econdmica, a Zona do Euro e a Unido Européia
registraram, respectivamente, crescimento, com ajustes sazonais, de 0,1% e 0,2% no segundo
trimestre de 2025 comparado ao trimestre anterior nos dados revisados, marcando uma
desaceleracdo. Comparado ao mesmo trimestre de 2024, o crescimento registrado foi 1,5% e
1,6% para a Zona do Euro e Unido Europeia, respectivamente, também desacelerando ante o
resultado anterior (1,6% e 1,7%, respectivamente). Resultado foi negativamente influenciado
pelo baixo desempenho das exportagdes de algumas das principais economias do Bloco, como
Alemanha e Italia, e fortemente puxado pelo crescimento dos gastos governamentais.

Além disso, de acordo com a primeira estimativa de crescimento do terceiro
trimestre do Eurostat, a Zona do Euro e a Unido Europeia registraram, respectivamente,
crescimento de 0,2% e 0,3%. Em comparacdo ao mesmo trimestre do ano passado, o
crescimento foi de, respectivamente, 1,4% e 1,6%, relativamente estavel em relagdo a leitura

do trimestre anterior.
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O PMI de outubro da Zona do Euro, elaborado pelo Banco Comercial de
Hamburgo (HCOB) e pela S&P Global, registrou alta em todos os setores analisados. O
indice da manufatura, que registrou crescimento de 0,2 pontos (50 pontos), foi puxado por
crescimento na produgdo manufatureira, embora tenha sido amenizado pelas baixas ordens de
produgdo e pela fraca criagdo de emprego. O indice de servigos, por sua vez, registrou a maior
aceleragdo em mais de um ano, indo para 53 pontos (ante 51,3 em setembro). Indice foi
fortemente puxado pelo maior crescimento de vendas em 17 meses. Assim, o indice composto

cresceu para 52,5 (ante 51,2 em setembro), o maior valor em 29 meses.

indice de Gerente de Compras (PMI) - Zona do Euro
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N mPMI - Manufatura PMI-Servicos  ® PMI - Composto
Fonte: Banco Comercial de Hamburgo e S&P Global

Ainda em relagdo a atividade econdmica, em agosto 0s servigos registraram
crescimento de 0,1% e decrescimento de -0,2% na Zona do Euro e na Unido Europeia,
respectivamente, de acordo com Eurostat. O resultado marca a continuidade da volatilidade
dos setores, que ndo tem pegado ritmo de crescimento e oscilado ao longo do ano. Além
disso, demonstra os problemas estruturais das principais economias do bloco, como
Alemanha e Itdlia, e tem contribuido negativamente para o indice. O varejo europeu, além
disso, continua sofrendo queda, com o més de setembro registrando novamente queda mensal,

dessa vez de -0,1%.
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J& a produc¢do industrial registrou, em setembro, um crescimento de 0,2% e 0,8%,
com ajuste sazonal, comparado a agosto, na Zona do Euro e na Unido Europeia,
respectivamente. Resultado foi fortemente puxado pelo setor energético (1,2% e 0,9%),
embora tenha sido negativamente afetado pelas atividades de ndo-duraveis (-2,6% e -0,4%).
Comparado a setembro de 2024, a industria cresceu 1,2% e 2% na ZE e na UE,
respectivamente.

Em relagdo ao emprego, enquanto a Unido Europeia registrou aumento na taxa de
desemprego (para 6%, ante 5,9% em agosto), a Zona do Euro manteve a taxa de setembro nos
niveis de agosto (6,3%). Resultado veio dentro da expectativa do mercado, ¢ foi
negativamente influenciado por aumento do desemprego nas maiores economias da Europa
(Alemanha, Franga e Itdlia). A grande disparidade de desemprego entre os paises do Bloco
também persiste, com a Espanha registrando a maior taxa (10,5%).

No Brasil, o més de outubro foi marcado por noticias macroeconomicas
relativamente mistas. Enquanto o IPCA segue cedendo e a expectativa de inflagdo captada
pelo Boletim Focus caminha para valores dentro da meta do Conselho Monetario Nacional
(CMN), a induastria e o comércio continuam desacelerando, com o setor de servicos,
novamente, se mostrando o unico setor resiliente da economia brasileira. Promovem
preocupacao, ainda, para 2026 as estimativas do IBGE quanto a safra do préximo ano, que
estd projetada para cair mais de 3%.

Em relagdo aos precos, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) de outubro registrou forte desaceleracdo frente a setembro, apresentando crescimento
de 0,09%. Com o resultado, o indice desacelera também no acumulado de 12 meses, para
4,68% (ante 5,17% em setembro). Resultado foi puxado fortemente pela queda no preco da
habitacdo (-0,30%) com impacto de -0,05 p.p. no indice, além da estabilidade no preco dos

alimentos.
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) - PNAD Continua ™ IPCA-Més (%) IPCA- 12 Meses (%)

Em relagdo aos indices de atividade econdmica, de acordo com a Pesquisa Mensal
da Industria (PMI) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o setor industrial
em setembro registrou queda de -0,4% em comparag¢do a agosto. Em 12 meses a indstria
registrou 1,5%, desacelerando e dando continuidade as quedas registradas nos meses
anteriores. Entre as atividades, a industria de farmacéuticos registrou a maior queda (-9,7%),
enquanto que entre as categorias econOmicas, com exce¢do de bens de capital, todas
registraram queda no més, com maior destaque para os bens durdveis, que registraram queda
de -1,4%.

Para o setor de servigos, a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), do IBGE, apontou
crescimento do setor no més de setembro em 0,6% frente a agosto, além de manter o
crescimento em 12 meses até setembro em 3,1%, estavel em relacdo a agosto. O resultado foi
puxado, principalmente, pelo setor de transportes aéreo de passageiros e logistico, aquele
puxado pela renda e queda nos pregos em relagao ao ano passado. O resultado também mostra
a resiliéncia do setor na economia brasileira, que apresentou o 8° resultado positivo seguido

da série.
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Ja em relagdo ao comérceio, o setor registrou a continuagdo da sua desaceleragdo,
com queda em 6 dos 8 setores pesquisados. De acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio
(PMC), do IBGE, o setor registrou queda de -0,3% em setembro (ante variacdo positiva em
agosto 0,1%). Em 12 meses, o setor acumula crescimento de 2,1% até setembro,

desacelerando em relagdo agosto, quando registrou 2,2%.
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Em consonancia com os dados, o indice de atividade economica do BCB, IBC-Br,
registrou queda de -0,2% no més de setembro (ante agosto), nos dados dessazonalizados.
Resultado foi, pelo lado da oferta, negativamente puxado pela industria (-0,7%) e
positivamente afetado pela agropecuaria (1,5%). No ano, o PIB acumula um crescimento de
2,6%. O indice € corroborado pelas projecdes do FGV-Ibre, pois de acordo com o Monitor do
PIB, a atividade em setembro na base mensal permaneceu estavel, e acumula 2,5% de
crescimento em 12 meses. Consumo e exportagdes compensaram a queda nos investimentos.

O primeiro prognodstico do Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola
(LSPA) do IBGE aponta para uma queda -3,7% na safra de 2026 comparado a de 2025.
Segundo o Instituto, ndo € provavel que as condi¢des climaticas de 2025 se repitam em 2026

pela maior parte do territorio brasileiro, como foi em 2025. O resultado deve se dar,
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principalmente, pela queda na produ¢do de milho, que ¢ prevista para ter uma queda de -9,3%,
apesar de novamente a producdo de soja estar prevista para bater novo recorde em 2026, com
crescimento de 1,1%. Por outro lado, a safra estimada em outubro para 2025 esta 18,1% maior
que a de 2024.

Em relagdo ao emprego, a taxa de desemprego no trimestre encerrado em
setembro repetiu a minima historica, ficando em 5,6%, de acordo com a PNAD Continua do
IBGE. Dados foram puxados positivamente pela constru¢do, compensando os resultados
negativo no comércio. Além disso, a taxa de informalidade e o nimero de empregados do
setor com carteira assinada repetiu o trimestre anterior, com aquela ficando em 37,8%. A

massa de rendimento médio, por sua vez, registra crescimento de 5,5% no ano.
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) - Pnad Continua axa de Desemprego (%)

Em relagdo as contas publicas, o setor publico consolidado registrou déficit
primario de R$ 17,3 bilhdes em setembro, um aumento em relagdo ao mesmo més de 2024
(déficit primario de R$ 7,3 bilhdes). Em 12 meses, o setor publico acumula déficit primario de
R$ 33,2 bilhodes (0,27% do PIB), uma piora ante déficit de R$ 23 bilhdes acumulado até
agosto e fora da meta do Novo Arcabouco Fiscal, de superavit ou déficit primario de 0,25%

do PIB. Além disso, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) aumentou 0,6 p.p., puxado

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

16


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nastin i Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Gestao de Recursos

<, Pré-Gestéio
y RPPS

pelo aumento em gastos com juros. A elasticidade da divida em relagdo a 1% de aumento na
taxa Selic ficou em R$ 54,7 bilhoes (0,44%).

Em relagdo aos indices de confianga, o Indice de Confianga do Consumidor (ICC)
da FGV IBRE subiu 1 ponto, para 88,5 pontos, em outubro. Resultado foi impulsionado pela
melhora da percepcdo presente e das expectativas futura, puxado em notadamente pelas
familias de menor renda. O quadro menos pessimista mantém o ritmo devido a manutenc¢ao
do emprego e da renda, embora os niveis de inadimpléncia e os juros alto dificultam uma
melhora mais robusta no indicador.

O Indice de Confianga Empresarial (ICE), também da FGV IBRE, permaneceu
relativamente estavel no més de outubro (89,5), sem mostrar sinais claros de recuperacao do
indice no ano, que abriu 2025 em 93,3. O resultado sugere a continuidade da fase de
desaceleracdo da atividade econdmica no ano, com queda da resiliéncia de alguns segmentos,
como a industria de transformacéao e da construgao.

Em relacdo ao mercado de capitais, o indice Ibovespa, apesar das fortes oscilagdes
no més, registrou ganhos de +2,2% no més, atingindo a marca recorde de 149.540 pontos em
outubro apds abrir o més em 146.237 pontos. O indice tem o maior desempenho entre os
principais indices no mundo no ano, com ganhos acumulados até outubro de 24,46%. O
desempenho do indice, no més, além disso, segue a média dos principais indices mundiais,
com o Nasdaq Composite registrando ganhos de +5,2% e o FTSE registrando +4,9%. Além
disso, CAC 40 (+3,1%), S&P 500 (+2,7%), Dow Jones (+2,7%), STOXX 600 (+2,6%) e
DAX (+0,6%).

Os fluxos estrangeiros na B3 registraram saidas liquidas de US$ 1,1 bilhdes.
Apesar disso, porém, os fluxos ainda acumulam de US$ 25 bilhdes de ingressos liquidos em

2025.

3.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA)

A inflagdo ¢ o aumento generalizado e persistente dos pregcos de bens e servigos
em uma economia ao longo do tempo. Esse fendmeno pode afetar o poder de compra da

moeda e, portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir € monitorar a
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inflagdo no Brasil, o indice utilizado é o IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo),
que ¢ calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista
que o [IPCA ¢ um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que
mostra a inflagdo projetada e efetiva no més de outubro e as projecdes para o més seguinte,
extraida do site da ANBIMA. As projecdes para o més de novembro e dezembro sdo de
0,20% e 0,44%, respectivamente.

e | 1pCA

A coleta das informagdes para as projecfes do IPCA & feita duas vezes 30 més: no dia da divulgacio do IPCA fechade
e do IPCA-15. Em ambos os casos, 3 projegdo apurada € para o més comrente e ¢ més imediatamente posterior.

PROJEGOES PARA O MES (*+%) NOVEMERO DE 2025
Mis de Coleta Data Projecio (%) Dasta de Validade™
Novembro de 2025 11/11/25 0,23 18/11/25
Movembro de 2025 26/11/25 0,20 27/11/25

Fonte: Grupo Consultive Permanente Macroecondmico da ANBIMA.
* Data para efeito de atualizagio do valor Nominal dos titulos indexados pelo IPCA.

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR DEZEMBRO DE 2025
Més de Coleta Data Projecio (%)
Nowvernbro de 2025 11/11/25 0,48
MNowvernbro de 2025 26/11/25 0,44

Quando ndo for possivel apurar a projecdo para os indices, a ANBIMA repetira a Gltima estimativa disponivel para o
més corrente, até que uma nova projecio seja calculada. Se a impossibilidade ocorrer apds a divulgacio des indices
fechados para 0 més, ou sgja, nos casos em que mudar o més de referéncia da projecdo, serd repetida a Ultima taxs
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de pregos, até que uma nova projego também
se faca possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Més da Projesio Data Prajecio %) Data de Validade IPCA Efetivo (%]
09/10/25 0,21 16/10/25

Outubro de 2025 0,09
24/10/25 0,15 27/10/25
10/09/25 0,61 16/09/25

Setembro de

0,48
2025 A

25/09/25 0,54 26/09/25

Fonte: ANBIMA

4.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS)

Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as
projecdes de inflacdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco
Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversas
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instituicdes financeiras, servindo como uma importante referéncia para a analise do cenario
macroecondmico. Segue abaixo a projecdo de inflagdo para o més seguinte, conforme os
dados referentes a 24/11/2025 do Boletim Focus.

Para o més de novembro, a expectativa do mercado em relacdo ao IPCA mensal ¢
de 0,21%, estavel em relacdo a taxa esperada a quatro semanas. J4 a expectativa para o IPCA

em 2025 ficou em 4,45%, dentro o intervalo mais alto da meta do CMN e uma relativa queda

em relacdo a um més atras (4,56%).

@""WWNWI Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 21 de novembro de 2025
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1GP-M [variacao %) 048 s wqay moaM 8 40 402 40 Y (3 BOo4n & = 18 380 =10 5
IPCA Adrministrados (variacin %) 4 506 SB A W 557 W 1% MY ¥ n N L 3R T ]
Conta corrente (US5 bilhdes) @ LAY Mm ®BBE ROEN BBERTY( ¥ BE I v 600 -ELOTEITOY () 1
Balanga comercial (US6 bilhées) 09 RUEN =0 3 20 3 &0 ENG0=() B &0 2 v BE NANNYE A
Investimento direta no pats (US$ bilhdes) oo T G AR ¥ onBuoou 0N T 000 = (33 ¥ W0 U A 1500 7500 7500 = (17) 1
Divida liquida do setor pablica (% do PIB) 6580 653 658 =) 55 6600 36 0 W W =@ 5 no 36 A 1600 7598 1508 = (1) ]
Resultada primério (% do PIB) 0% 050 050 =@ 65 a1 060 080 0F0 = (4) B 48 A = 41 0B 05V LI
Resultzda nominl (% do PIE) 4% 350 BT A () MO8 % 450 B8 46 4 () 8O N =S 100 100 100 = () 7|
* comportamenta dos indicadores desde o Focus-Relatiria de Mercado anteriar; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrenda o dltimo compartamente ** respandentes nos dltimas 30 dias ** respondenites nos dltimas 5 dias dteis
L S — e
nov/2025 dez[2025 Infl. 12 m suav.
Agregado WeoWt o om e tded W W Gm e S WA WD Com R S
sennes semany  senanel® 0 eil| senanas senana | semad® * it semanas semana - semanal® ' iteds
PCA {variacdo %) I e = Woom 0 00T YR 4 oon A W6 41040 V) BB 4N
Cébia (RSLS6) WOSHSEY D IOSE S O SOsM=@ 1§ 50 =
selic 23] [ M LWL = @ S 50 -
IGPM faracio ) % MY TN R = T Y TR ]

* romportamenta dos indicadores desde o Focus Relatdria de Mercada anter iar o valores entre DJ'&\IEN! EUELSAM 0 NGMEro de sEmanas em que vem aaormendo o Bltima compartamanta ** raspandentes nos dltimas 30 dias

Fonte: Boletim Focus

De acordo com divulga¢do do IBGE em 26/11/2025, o Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) apresentou alta de 0,20% em novembro, uma leve
aceleragdo de 0,02 p.p. em relacdo a outubro, que registrou 0,18%. Apesar disso, o indice
acumula 4,50% em 12 meses, projetando o cumprimento da meta pelo BCB. Indice foi

fortemente puxado pelo grupo de Gastos Pessoais (impacto de 0,09 p.p.), puxado por pregos
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de hospedagens e turismo, e pelos precos das passagens aéreas, com impacto de 0,08 p.p. Em
linhas gerais, a aceleragdo do indice se deu devido a Conferéncia das Nagdes Unidas sobre

Mudanga Climatica (COP-30), que aconteceu em Belém no Para.

5. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA

No més de outubro, nosso portfolio teve desempenho superior a Meta Atuarial. A
Carteira Previdenciaria obteve um resultado de 1,06%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,51%, ou seja, 207,84% da meta atuarial. O
Patrimonio do Fundo Previdenciario fechou o més de outubro em R$ 5.202.835.377,60 (cinco
bilhdes e duzentos e dois milhdes oitocentos e trinta e cinco mil trezentos e setenta e sete reais
e sessenta centavos). O rendimento da Carteira Previdenciaria do Instituto foi positivo em R$
54.441.222,60 (cinquenta e quatro milhdes quatrocentos e quarenta ¢ um mil duzentos e vinte

dois reais e sessenta centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV. MAR  ABR MAl JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,05 0,55 1,05 1,17 1,41 0,85 0,48 1,15 1,14 1,06 10,36

IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 0,24 026 011 048 0,09 373
514% am. 0,42 0,42 042 042 042 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 421
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 8,16
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A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e

diversos indices do mercado.

Indice
v

»
Valor | ne
2021

! Carteira (Acumuci] 1036
! IPCA + 5,14 % (Acumulado) 216
! Global BDRX 590
i MSCI USA Extended ESG Focus 262
| SEP 500 221
i Ibovespa 2,26
 MSCI World 194
| DV 178
| RF-M 1+ 141
! IRF-M 137
L RF-M 1 129
L col 128
! Selic 128
! IMA Geral 123
! IDKA IPCA 24 113
! IMA-B 5+ 1,06
! ¥ Carteira (Més) 1,06
! IMA-B 1,05
| IMA-BS 1,03
! Poupanca 0,68
1 IPCA + 5,14 % (Més) 051
1 IPCA + 5% 050
I SMLL 043
Emrn nnn

Em 10,36, Carteira (Acumulado) teve o maior Valor
E & foi 34.433,33% maior do que INPC, que teve o

1 menor Valor em 0,03,

E Carteira {Acumulado) teve o maior Valor em 10,36,

E seguido por IPCA + 5,14 % (Acumulade) e

E Global BDRX. INPC teve o menor Vzlor em 0,03.
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Quanto aos indices acima, ¢ possivel notar que em outubro os indices relativos ao
mercado de acdes internacional e local: Global BDRX, MSCI USA Extended ESG Focus e
S&P 500 estiveram entre os primeiros em rentabilidade.

Em outubro, os ativos domésticos continuaram a contribuir para o resultado
positivo. Um dos fatores que ajudaram a sustentar o desempenho positivo da bolsa foi o
reestabelecimento das relagdes diplomaticas entre Trump e Lula. O movimento amenizou o
ruido politico que havia pressionado os ativos brasileiros no fim de setembro, trazendo algum
alivio ao sentimento de mercado em outubro. No cenario global, as bolsas apresentaram
desempenho positivo, com varias delas renovando maximas histéricas. Um dos principais
destaques foi a aproximagao entre Donald Trump e Xi Jinping, que passaram a sinalizar uma
fase de “competicdo gerenciada das tarifas”. Esse tom mais cooperativo reduziu tensoes
geopoliticas e impulsionou o apetite por risco, favorecendo os mercados acionarios ao redor
do mundo. Os melhores resultados da carteira vieram dos fundos BB ESPELHO ACOES
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES com 8,61%, seguido pelo BB ESPELHO ACOES
TRIGONO DELPHOS INCOME FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FI
EM ACOES, com 7,99%

Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram uma rentabilidade de
1,93%. Os fundos com rentabilidade mais baixa foram: BB IBOVESPA ATIVO FIC
ACOES com -1,41% ¢ BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES com -0,90%.

Em relacdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,95%;
NTN-B 2027: 0,88%; NTN-B 2028: 0,85%; NTN-B 2029: 0,88%; NTN-B 2035: 0,88%;
NTN-B 2040: 0,82%; NTN-B 2045: 0,82%; NTN-B 2050: 0,82%; NTN-B 2055: 0,82%;
NTN-B 2060: 0,82%; em média, as NTN-B renderam 0,87%.

Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média
de 1,27%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de 0,15%. O fundo de renda fixa com gestao
ativa teve um retorno de 0,97%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 1,01%, enquanto o

fundo IMA-B 5+ registrou uma rentabilidade de 1,04%.
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O FIDC Multisetorial Itilia teve uma rentabilidade de 0,68%, equivalente a RS
12.870,56 (doze mil oitocentos e setenta reais e cinquenta e seis centavos). Até 31 de outubro
de 2025, foram resgatados R$ 10.625.572,61 (dez milhdes e seiscentos e vinte e cinco mil e
quinhentos e setenta e dois reais e sessenta € um centavos), o que representa mais de 100% do
capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 31 de outubro era de RS$
1.913.940,41 (um milhdo novecentos e treze mil novecentos e quarenta reais € quarenta € um
centavos).

O grafico a seguir apresenta a comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a
Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo
obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, ¢ os fundos em vermelho

apresentaram resultados negativos.
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CNPJ Fundo de Investimento Saldo em 30/09/2025 Saldo em 31/10/2025 Movimentos do Més Rentabilidade (R$)  Rentabilidade (%)
51.681.499/0001-80 BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS RS 14.680.153,43 R$ 15.943.736,47 R$ 0,00 R$ 1.263.583,04 8,61%
47.372.465/0001-37 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA R$ 14.720.209,80 R$ 15.895.711,17 R$ 0,00 R$ 1.175.501,37 7,99%
30.036.235/0001-02 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP RS 56.822.790,55 RS 58.592.684,01 R$ 0,00 R$ 1.769.893,46 3,11%
09.005.823/0001-84 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$ 19.429.530,52 R$ 19.846.928,70 R$ 0,00 R$ 417.398,18 2,15%
30.068.169/0001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE RS 70.206.366,71 R$ 71.623.973,82 R$ 0,00 R$ 1.417.607,11 2,02%
14.213.331/0001-14 BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$ 58.560.722,56 R$ 59.334.964,63 R$ 0,00 R$ 774.242,07 1,32%
15.154.441/0001-15 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RS 53.788.460,64 RS 54.477.834,06 R$ 0,00 R$ 689.373,42 1,28%
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$ 1.058.944.237,66 | R$ 1.075.458.248,99 |  R$ 2.977.000,00 R$ 13.537.011,33 1,27%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP RS 38.634.853,41 R$ 39.126.017,98 R$ 0,00 R$ 491.164,57 1,27%
05.164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP RS 7.440.561,73 R$ 7.535.351,90 RS 0,00 R$ 94.790,17 1,27%
03.737.206/0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP R$ 536.039.558,33 | RS 542.726.831,98 R$ 0,00 R$ 6.687.273,65 1,25%
14.508.643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R$ 120,01 RS 121,43 RS 0,00 RS 1,42 1,18%
13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$ 40.033,54 RS 162.730,84 R$ 109.206,68 R$ 13.490,62 117%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP R$ 149.038.060,95 | R$ 150.584.629,98 R$ 0,00 R$ 1.546.569,03 1,04%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP RS 89.373.267,42 R$ 90.275.669,33 R$ 0,00 R$ 902.401,91 1,01%
44.345.473/0001-04 BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI R$ 221.668.142,11 | R$ 223.826.017,76 R$ 0,00 R$ 2.157.875,65 0,97%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$527.366.879,22 R$532.371.027,79 R$ 0,00 R$5.004.148,57 0,95%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$531.554.487,94 R$536.254.282,40 RS 0,00 R$4.699.794,46 0,88%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R$ 162.199.604,45 | RS 163.630.232,90 R$ 0,00 R$1.430.628,45 0,88%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$ 161.893.654,44 | RS 163.313.432,88 R$ 0,00 R$1.419.778,44 0,88%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$ 160.337.322,62 | R$ 161.693.807,71 R$ 0,00 R$1.356.485,09 0,85%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$93.185.987,00 R$93.952.117,83 R$ 0,00 R$766.130,83 0,82%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$309.207.659,62 R$311.747.008,65 R$ 0,00 R$2.539.349,03 0,82%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$201.150.994,40 R$202.803.943,33 R$ 0,00 R$1.652.948,93 0,82%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$290.312.683,60 R$292.691.276,48 R$ 0,00 R$2.378.592,88 0,82%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 R$ 106.841.563,75 | RS 107.714.249,13 R$ 0,00 R$872.685,38 0,82%
13.990.000/0001-28 FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR R$ 1.901.069,85 R$ 1.913.940,41 RS 0,00 R$12.870,56 0,68%
14.507.699/0001-95 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR RS 28.316.434,60 RS 28.468.239,95 R$ 0,00 R$ 151.805,35 0,54%
30.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR RS 28.749.565,40 R$ 28.906.006,39 R$ 0,00 R$ 156.440,99 0,54%
15.154.220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO RS 54.536.864,18 R$ 54.815.208,77 R$ 0,00 R$ 278.344,59 0,51%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES RS 5.257.459,68 R$ 5.282.114,56 R$ 0,00 R$ 24.654,88 0,47%
04.857.834/0001-79 BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL R$ 0,00 R$ 43.570,44 R$ 43.500,00 R$ 70,44 0,16%
11.328.882/0001-35 BB PREVIDENCIARIO RENDA T:II)EIA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS R$ 0,00 RS 1.502,32 R$ 1.500,00 R$ 2,32 0,15%
40.054.357/0001-77 BB AGOES AGRO FIC DE FI R$ 13.822.914,07 R$ 13.698.904,85 R$ 0,00 -R$ 124.009,22 -0,90%
00.822.059/0001-65 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$ 79.240.734,13 R$ 78.123.057,76 RS 0,00 -R$ 1.117.676,37 -1,41%
TOTAL R$5.145.262.948,32 | R$5.202.835.377,60 R$3.131.206,68 R$54.441.222,60 1,06%
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6. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA
6.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 49632021 E A PAI 2025
YLimite ~ %LimitePAl  %Limitedos % Participacdo

. . e
S L2 i Resolugdo 2025 Recursos do RPPS no PL do Fundo

Art. %, Inciso |, "2" Titulos Plblicos 493% | 10000% /| 7000% | 10000% | NaoseAplica | R$2566.171.379,10
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NA IPCA+ 293% | 10000% V| T000% | 10000% Y NA R$2.566.171.379,10
it 2 2 be'r:';'l,'m:eRe"daF"‘”‘JO% 55 | 10000% /| S000% /| 10000% /| 10000% /| RS287.566741.95
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FILP | 11.046.64510001-81 col 075% | 10000% | 5000% V| 10000% /| 010% ¥ | R$30.126.017,08
BBRFLPTESOUROSELICFICFIFRL | 04.857.834/0001-79 col 000% | 10000% | 5000% /| 10000% /| 000% | RS4357044
BBPREV'DENC'ARQJEEQ[S‘;FF'@'RF‘M”'TULOS 128620013 REM1 0% | 000% /| B0 /| oo /| o V| Rstsn:
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP | 05.164.356/0001-84 col 0% | 10000% | 5000% V| 10000% /| 00% | RS75%.35190
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP | 11.060.91310001-10 IMA-B 5 176% [ 10000% V| 5000% | 10000% /| 166% | RS90.275.669,33
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 1057750300088 | IMAB 5+ 200% | 0000% | 5000% V| 10000% v | 2108% v | RS 15058462998
Art. 2, Inciso I, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM BA% | T000% /| T000% /| 2000% /| 1500% | R§1.842473951,00
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFILFIC | 13.077.418/0001-49 col N67% | T000% V| T00% V| 000% V| 45T% | R$1.075458.24899
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUYXO FIC | 13,077 415/0001-05 col 000% | T000% V| T000% V| 2000% /| 000% | RE1627308
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE i 44.345.473/0001-04 col 4% | T000% V| T000% V| 000% V| 6% V| R$22382601776
CAIXA FI BRASIL DILP 03.737.20610001-97 col 04% | 000% /| 000% V| 000% /| 218% v | R§5427%6831.98

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14.508,643/0001-55 col 000% | T000% | T000% V| 000 V| 00% ¥ RS 121,43
Art. °, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior 004% | 1000% | 050% /| 200% /| 500% | R§191394041
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR | 13.990.000/0001-28 col 0% | 1000% V| 050% V| 2000% | 366% | R$191394041
Art. 8 Inciso |- Fundos de AgGes 858% | 4000% /| B00% /| 200% /| 1500% | ReM6416681,13

BB ACOES IBOVESPAATNVOFICDEFI  |00.822.05000001-65|  IBOVESPA 150% | 000% | B0% V| 000% /| 234% | R$78123.05776
BB AOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 0900582300018 | IBOVESPA 038% | 4000% V| B0% V| 000% /| 120% | R$19.846.92870
BB AGOES AGRO FIC DEFI 4004357000177 | IBOVESPA 026% | 4000% | B0% V| 000% /| 1220% | R$13.698.90485

BB ACOES DIVIDENDOSMIDCAPSFIC | 14.213.331/0001-14 | IBOVESPA 104% | 000% V| B00% V| 000% /| 7% /| RS59.334.96463
BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA | 47.372.465/0001-37 v 030% | 4000% | B0% V| 000% | 2A55% | RS15.86.711,17
BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS | 51.681.499/0001-60 SMLL 031% | 4000% V| B00% V| 000% V| 484% V| RS15.94373647
CAIXA AGOES EXPERT VINGI VALOR 1450769900095 | IBOVESPA 055% | 4000% | B00% V| 000% /| 407% V| R$28468.239.%5
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15.154.441/0001-15 DIV 1,05% 000% V| B0% V| 00% V| 458% V| RE5447783406
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES | 30.066.060/0001-07|  IBOVESPA 010% | 4000% V| B00% V| 000% /| 269% | R$528211456
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/000147 SMLL 105% | 000% | B0% V| 000% /| 7% | RS54815.20877
FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR | 30.088.2241000-04 | IBOVESPA 056% | 4000% V| B00% V| 000% /| 904% v | R$28.906.00639
FIC DE FIA CAIXABRASILAGOESLIVRE | 30.068.169/0001-44|  IBOVESPA 138% | 000% | B0% V| 000% /| 90% V| RST16B9138
Art. 10°, Inciso | - Fundos Muttimercado 143% 1000% | 1000% | 2000% | 1500% | RS$58.592.684,01

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA ] , , ! , |

MULTHERCADO LP 30.036.2360001-02 col 13% | 1000% /| 000% V| 00% /| 20% V| R$5850684,01
Total| R$5.202.835.377,60
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Observagbes: 1) BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 51.681.499/0001-80 — 48,23%; BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37 — 20,44%; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS
DE INVEST CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES, CNPJ: 30.068.060/0001-07 — 22,28%; apesar de estarem com
porcentagem superior a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolu¢io CMN 4.963/2021, eles néo sdo considerados desenquadrados tendo
em vista o artigo 118 da Portaria MTP 1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patrimonio liquido a ser

considerado para este fim é o do Fundo Master.

% CARTEIRA

1,13%

W Art. 72, Inciso |, "a" Titulos Publicos

mArt. 79, Inciso I, "b" - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit.
Pub

W Art. 72, Inciso I, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM

m Art. 72, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior

Art. 82, Inciso | - Fundos de A¢des

Art. 102, Inciso | - Fundos Multimercado

6.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iINDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 31/10/2025 Participagcao

IPCA+ R$2.566.171.379,10 49,32%
CDI R$1.949.385.515,74 37,47%
IBOVESPA R$305.284.190,66 5,87%
IMA-B 5+ R$150.584.629,98 2,89%
IMA-B 5 R$90.275.669,33 1,74%
SMLL R$70.758.945,24 1,36%
IDIV R$70.373.545,23 1,35%
IRF-M 1 R$1.502,32 0,00%

Total R$5.202.835.377,60 100,00%
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\sx_ % CARTEIRA

0,00%

WIPCA+

ECDI

W IBOVESPA

49,32% HIMA-B 5+

®IMA-B 5

W SMLL
IDIV
IRF-M 1

6.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao
BRL Trust DTVM S.A. R$1.913.940,41 0,04%
Banco do Brasil S.A. R$1.541.461.391,91 29,63%
Caixa Econémica Federal R$1.093.288.666,18 21,01%
Tesouro Nacional R$2.566.171.379,10 49,32%

% CARTEIRA

Tesouro Nacional 49,32%

Caixa Econdmica Federal 21,01%

Banco do Brasil S.A.

29,63%

BRL Trust DTVM S.A.
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7. ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES

MOVIMENTAGOES
APLlCACO RESGAT
Data Valor Data Valor Ativo
01/10/2025 |  R$3.957,20 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 03/10/2025 | R$900.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
02/10/2025 |  R$34.310,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 08/10/2025 | R$4.918.229,74 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
0311012025 |  R$7.493,36 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 10/10/2025 | R$344.198,79 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
06/10/2025 |  R$85.027,23 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 24/10/2025 | R$2.292.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
071102025 |  R$5.115.123,67 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 27/10/2025 | R$12.013.592,67 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
08/10/2025 |  R$5.278.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 28/10/2025 | R$4.430.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
0911012025 |  R§5.743,72 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 28/10/2025 | R$419.658,75 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
10102025 |  R$366.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 3010/2025 | R$1.412.249,12 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
131012025 |  R$16.155,64 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
1411012025 | R$8.073,30 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
151012025 |  R$2.564,50 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
16110/2025 |  R$35.216,45 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
1711012025 R$9,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2011012025 |  R$11.916,16 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2111012025 | R$11.159,94 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2211012025 R$524,36 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
241102025 | R$13.874.234,15 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
28/10/2025 |  R$4.955.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
28/10/2025 |  R$43.500,00 BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL
28/10/2025|  R$1.500,00 BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC Aplicagdes R$29.861.135,75
2011012025 |  R$5.125,84 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Resgates “R$26.729.929,07
3111012025 R$499,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Saldo R$3.131.206,68

8.

MONITORAMENTO DE RISCOS

8.1. ART. 7°, INCISO 1, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL

Graficos

Retorno Acumulado - 31/10/2024 a 31/10/2025 (diaria)

25 14,40

Risco x Retomo - 31/10/2024 a 31/10/2025 (diaria)

1320

12.00
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e - ,

3,60

2,00 4,00 % 6,00

01/04/2025 risco

01/01/2025 01/10/2025
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
NTN-B 760199 20260815
NTN-B 760188 20270515
NTN-B 760199 20280815
NTN-B 760199 20290515
NTN-B 760198 20350515

B NTN-B 780199 20400815
NTN-B 760199 20450515
NTN-B 760199 20500815
NTN-B 760199 20550515

NTN-B 760199 20600815
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8.2. ART. 7°, INCISO I, “B” — FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP
Graficos

Retorno Acumulado - 31/10/2024 a 31/10/2025 (diaria) Risco x Retorno - 31/10/2024 a 31/10/2025 (diaria)

o

10,00

retorr

B.00
6.00
4,00 %

2,00 %

01/01/2025 01/04/2025 011072025 0L/10/2025 risco

PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

B CcAaixA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

8.3. ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM

Graficos

Retorno Acumulado - 31/10/2024 a 31/10/2025 (diaria) Risco x Retorno - 31/10/2024 a 31/10/2025 (diaria)

retorno

1,00 % 2,00 3.00 % 4,00 5.00

01/04/2025 0L/07/2025 01/1072025 risco
PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1

BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
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8.4. ART. 8°, INCISO I - FUNDOS DE ACOES

Gréficos

Retorno Acumulado - 31/10/2024 a 31/10/2025 (diaria) Risco x Retorno - 31/10/2024 a 31/10/2025 (diaria)
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BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB BOLSA BRASILEIRA RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

BB ESPELHO TRIGONO DELPHOS INCOME RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

BB ESPELHO TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
N BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
W CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES
I CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

I CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES

8.5. ART. 10° INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO

Graficos

Retorno Acumulado - 31/10/2024 a 31/10/2025 (diaria) Risco x Retorno - 31/10/2024 a 31/10/2025 (diaria)
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9. ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

Gestao de Recursos

ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP |30.036.235/0001-02| 3,12% | 1 |23,23% | 1 |10,34% | 1 [28,53% | 1 |28.21% | 1 |82,35% | 1 |11299%| 2 | 1,14 | 651%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49| 1,28% | 2 {1191%| 2 | 3,71% | 2 | 7,43% | 3 |13,71% | 4 |26,35% | 4 |4321% | 4 | 3,00 | 0,02%

CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 | 1,25% | 5 |11,89% | 3 | 3,69% | 3 | 7,40% | 4 [13,73%| 3 [ 26,59% | 3 |43,87% | 3 | 343 | 0,02%

BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81| 1,27% | 3 {11,74% | 4 | 3,69% | 3 | 7,37% | 5 |13,63% |5 |26,07% | 5 [428%% | 5 | 429 | 0,02%

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84  1,27% | 3 |11,70% | 5 | 3,68% | 6 | 7,.34% | 6 [13,57%| 6 | 2580% | 6 [4250% | 6 | 529 | 1,71%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28| 0,68% | 10 | 4,32% | 10 | 2,16% | 10 | 1,92% | 10 | 16,74% | 2 | 30,30% | 2 |350,46%| 1 | 6,43

BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79( 1,25% | 5 | 11,55% | 6 | 3,64% | 6 | 7,26% | 7 [13,40%| 7 | 2555% | 7 |42,00% | 7 | 643 | 0,05%

BB RF ATIVAPLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04| 0,97% | 9 | 6,71% | 9 | 2.21% | 9 | 7,94% | 2 |12,64% | 8 | 23,56% | 10 [40,89% | 8 | 7,86 | 0,02%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05| 1,19% | 7 | 10,85% | 7 | 3,44% | 7 |6,85% | 8 |12,57%| 9 |23,70% | 8 |3890% | 9 | 7.86 | 0,05%

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55| 1,18% | 8 {10,77%| 8 | 3,42% | 8 | 6,80% | 9 |12,50% |10 |23,59% | 9 |38,17% | 10 | 8,86 | 0,00%

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC |11.328.882/0001-35| 1,26% | 1 [11,96% | 1 | 3,68% | 1 | 7,12% | 1 [1333%| 1 |24,50% | 1 |4085% | 1 | 1,00 | 0,06%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10| 1,01% | 1 | 9.26% | 1 | 284% | 1 [420% | 1 | 929% | 1 [1949% | 1 |30,31% | 1 | 1,00 | 061%

CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP 10.577.503/0001-88 | 1,04% | 1 {11,12% | 1 {2,02% | 1 | 4,84% | 1 | 6,10% | 1| 9,06% | 1 [17,79% | 1 | 100 | 225%

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44| 2,02% | 2 |27,24%| 2 |12,70%| 2 |16,08% | 1 [1597%| 1 [41,70% | 1 |39,98% | 1 | 143 | 7,10%

BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 | 2,15% | 1 |23,61% | 4 |12,25% 10,34% | 4 [14,66%| 3 | 30,54% | 2 [26,65% | 2 | 2,71 | 585%

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95| 0,54% | 4 |25,20% | 3 |12,95% | 1 [10,82%| 3 |14,74%| 2 [2940% | 3 |18,78% | 4 | 2,86 | 6,18%

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07 | 0,47% | 6 |30,05% | 1 [11,49%| 4 [1161%| 2 [14,40%| 4 | 29,35% | 4 [17,18% | 5 | 3,71 | 4,89%

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14| 1,32% | 3 {16,51% | 6 | 7,47% | 6 | 523% | 7 | 7,65% | 7 |2695% | 5 [2577% | 3 | 529 | 533%

FIC DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04| 0,54% | 4 |22,79% | 5 |10,44%| 5 | 827% | 6 [10,58%| 5 | 18,66% | 7 | 583% | 7 | 557 | 578%

BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65(-1,41% | 8 |16,04% | 7 | 7,43% | 7 [ 946% | 5 | 911% | 6 | 20,80% | 6 [1352% | 6 | 643 | 6,20%

BB ACOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77{-0,90% | 7 |-2,69% | 8 | 1,00% | 8 |-8,37% | 8 |-7,86% | 8 | -1,53% | 8 |-12,00%| 8 | 7,86 | 594%

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 16.154.441/0001-15| 1,28% | 2 {24,36% | 1 |11,64% | 1 [1052% | 1 |1594% | 1 [36,24% | 1 |37,02% | 1 | 1,14 | 545%

BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37| 7,99% | 1 |-9,00% | 2 | 3,05% | 2 |-8,61% | 2 |-11,84%]| 2 |-20,71%| 2 |-16,34%| 2 | 1,86 | 7.47%

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 16.154.220/0001-47| 0,51% | 2 {27,02% | 1 | 912% | 1 | 922% | 1 |11,98% | 1 [1347% | 1 |-513% | 1 | 1,14 | 697%

BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80( 8,61% | 1 |-9,43% | 2 | 534% | 2 [-7,39% | 2 |-12,87%| 2 |-21,46% 180 | 7,73%
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10. RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO

10.1. RENTABILIDADE

A Carteira da Taxa de Administracao obteve um resultado de 1,23% no més de
outubro, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,51%, ou seja,
atingimos 241,17% da meta atuarial, totalizando um saldo de R$ 292.164.405,77 (duzentos e
noventa e dois milhdes cento e sessenta e quatro mil quatrocentos e cinco reais e setenta e sete
centavos). O rendimento de outubro da Carteira da Taxa de Administragdo foi positivo em R$
3.568.770,17 (trés milhdes quinhentos e sessenta e oito mil setecentos e setenta reais e

dezessete centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL  AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,42 0,86 0,89 1,32 1,04 0,94 1,02 1,19 1,09 1,23 11,58

IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 0,24 026  -011 048 0,09 373
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 042 042 0,42 0,42 0,42 0,42 4,217
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 8,16

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20

n
1,00 Ja

(=]
0,80 =
0,60 E
0,40
0,20
0,00
MAI  JU

JAN FEV.  MAR  ABR

1,73

0,98
,90

0,66
0,68
51

’

N JuL AGO SET OouT  NOV DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,14%
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10.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025

ML
Wimbe | lmitepa UG pacio

Resolugéo no PL do Fundo ot

Artigo/Fundo Indicador % Carteira

1 n ||. H 0,
LDl B T A 5173% [10000% | /| 50,00% | v | 100,00% | / | 100,00% | v | RS$151.140.346,43

em Tit. Pub

B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF- _ _ 0 ,, o ; ;
oot MB35 | REM1 | 279% |10000% | /| S000% | / | 10000% | / | 081% | /| Restensezs2
CAXAFIBRASLIRFM1TPRE | 1074067000106 | RFAIT | 008% [10000% | ¢ | 5000% | ¥ | 10000% | / | 000 |/ | R26444940

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO _ u 0 u : :
i 1IRNS00% | DKAZA | 9k [10000%| v [000% | v | 10000 | v | 06 | v | R&Z8175002%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA INA-B 5LONGO _ u o u : :
RDRNO0DENEST | SIS | NABS | 00| /SO0 | /| 000 |/ | 05 | /| RASGH0
BB PREVDENGIARIO RENDR AR REMTITULOS | o 111 souooran | IR | 670% | 10000%| v [ 5000 | | 10000% | / | 038 | v | Rstosmasesgr

PUBLICOS FUNDO DE INV
Art. 7°, Inciso Ill,"a" - Fundos de Renda Fixa CVM 36,76% | 70,00% | v | 70,00% | v | 20,00% | v | 1500% | v | R$107.398.492,40
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO

o) 307418000048 | COI 0%% | T000% | v | 7000% | /| 0% |/ | 012% | v | Rs215136646
B3 PREV'%EENE\‘}E;%;E%%AC%EIO FNDO | 13 7416000105 |~ D 012% | 7000% | v | 000% | v | 2000% | /| oot || ResTen2
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA | 1450864300015 | CDI oot | 7000% | v |00 | v | 2000 | v | ooow || Rst7007s
B3 PREV'Di?ﬂﬁ?;gi%%‘\%wwmcm BI0SE00L8 | PCA | 266 | 7000 | /| T000% | v | 2000% | /| 168% |V | RTI90267146
At 10 Iniso - Fundos Mutimercado 5% | 1000% |/ | 1000% | /| 2000% | /| 1500% | /| RS362556694
CAA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIVERCADO | 0807041000187 | DI #51% | 1000% | v | 1000% | v | 2000% | /| 381% || Rssaeosseos
Totak| R292.164405.77

10.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/10/2025 Participagao

IRF-M 1 R$81.867.975,12 28,02%
IPCA R$77.902.671,46 26,66%

CDI R$63.121.387,88 21,60%
IDKA IPCA 2A R$28.175.092,94 9,64%
IMA-B 5 R$21.523.694,40 7,37%
IRF-M R$19.573.583,97 6,70%

R$292.164.405,77 100,00%
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% CARTEIRA

B |RF-M 1

W IPCA

mCDI

HDKA IPCA 2A
IMA-B 5
IRF-M

10.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Caixa Econdmica Federal R$33.891.717,10 11,60%
Banco do Brasil S.A. R$258.272.688,67 88,40%

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 88,40%

Caixa Econdmica Federal 11,60%
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11. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021

11.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou
um resultado de 0,99%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de
0,51%, ou seja, atingimos 194,11% da meta atuarial, e fechou o més com um saldo de R$
32.724.306,87 (trinta e dois milhdes setecentos e vinte quatro mil trezentos e seis reais e
oitenta e sete centavos). O rendimento de outubro da Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2021) foi positivo em R$ 319.219,25 (trezentos e dezenove mil duzentos

e dezenove reais e vinte cinco centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL  AGO SET out NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,05 0,00 -0,51 0,81 1,31 0,69 0,73 1,20 1,09 0,99 7,60

IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 024 026  -011 0,48 0,09 373
514% am. 0,42 0,42 0,42 042 042 042 0,42 0,42 0,42 0,42 4,27
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 8,16

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00

1,73

1,50

0,98
,85
0,90

68

1,00

[Te] =]

A @ s

[=] o

-

o
0,50 _ I L
0,00 I

-0,50

-1,00

0,59
0
0,51

0,00|

JAN FEV.  MAR  ABR MAI  JUN JUuL  AGO SET  OUT NOV  DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,14%
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11.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025

% 9 Limit 9, Limite PAI % Limite dos % Participagao
Artigo/Fundo Indicador : oSN ‘ '2'1;'2: Recursosdo  noPL do Total
RPPS Fundo

97,12% | 100,00% | 50,00% v |100,00% v |100,00% v |R$31.977.155,62

Carteira  Resolugao

Art. 7 Inciso |, "b" - Fundos de Renda Fixa 100%

em Tit. Pub
BB PREV'DENC'ARZ'SZEFHTFPR\{ERT'CE ESPECIAL | 39055 730/0001-60|  IPCA#5% | 9772% [100.00% v | 50.00% v |10000% v | 267% v |Rs31977.15562
Art 2 Inciso I, a" - Fundos de Renda Fixa CVM 000% | 7000% /| 7000% o |2000% /| 1500% | Rest700
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14,508 643/0001-55 col 000% |7000% V| 7000% v |2000% ¥ | 000% | Re5t700
Art, &, Inciso | - Fundos de AgBes 28% | a000% /| 2500% /| 2000% /| 1500% /| R$T663425
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIA _ o u ) )
o OE ML IGESTOR 0068226000104 BOVESPA | 130% |4000% | 500% v |w00% | 013% o | Retaseee
CAIYA FIA SALL CAPS ATIVO 1515420000147 SMLL 098% |4000% V| 2600% V| 2000% V| 0omh v | Re32t 76621
Totak | R$32.724.306,87
11.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/10/2025 Participacao
IPCA+5% R$31.977.155,62 97,72%
CDI R$517,00 0,00%
IBOVESPA R$424.868,04 1,30%
SMLL R$321.766,21 0,98%
R$32.724.306,87 100,00%
% CARTEIRA

1,30%

0,98%

W IPCA+5%

mCDI

H IBOVESPA
SMLL
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11.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao
Banco do Brasil S.A. R$31.977.155,62 97,72%
Caixa Econémica Federal R$747.151,25 2,28%

% CARTEIRA

Caixa Econ6mica Federal 2,28%

Banco do Brasil S.A. 97,72%

12.  RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022

12.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou
um resultado de 1,11%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de
0,51%, ou seja, atingimos 217,64% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$
23.400.003,63 (vinte trés milhdes quatrocentos mil e trés reais e sessenta e trés centavos). O
rendimento de outubro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) foi
positivo em R$ 257.656,35 (duzentos e cinquenta e sete mil seiscentos e cinquenta e seis reais

e trinta e cinco centavos).
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HISTORICO DE RENTABILIDADE
2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 2,24 0,62 0,46 1,72 0,45 0,18 0,92 1,08 0,73 1,11 9,92
IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 -0,11 0,48 0,09 3,73
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 427
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 8,16
CARTEIRA X META ATUARIAL
2,50
2,00 ~
-
1,50
a o
’ o hd © Q o
g o =) (=) . 5‘
0,50 — _—— == o
0,00 .
JAN  FEV  MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
BCARTEIRA  ® IPCA+5,14%
12.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025
% %Limite % Limite PAl % Limite dos %
Carteira  Resolugdo 2025  Recursos do Participagdo

96,96% |100,00% + | 50,00% v {100,00% + |100,00% v |R$22.689.333,65

Artigo/Fundo CNPJ Indicador

Art. 7°, Inciso I, "b" - Fundos de Renda Fixa
100% em Tit. Pub
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027
IIFIFRL
Art. 7°, Inciso Ill, "a" - Fundos de Renda
Fixa CVM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

55.746.78210001-02 |IPCA+5% | 96,96% | 100,00% | 5000% v [100,00% v | 223% v |R§22.689.33365

3,04% | 70,00% | 70,00% v [2000% v |1500% ¢ | R$710.669,98

13.077.4180000149 |  CDI | 3,04% [ 7000% | 70,00% v |2000% v | 000% v | R$710.66998
Total:| R$23.400.003,63
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12.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/10/2025 Participagao
IPCA+5% R$22.689.333,65 96,96%
CDI R$710.669,98 3,04%
R$23.400.003,63 100,00%
% CARTEIRA
3,04%
W IPCA+5%
mCDI
12.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira

Participagao

Banco do Brasil S.A. R$23.400.003,63

100,00%
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Banco do Brasil S.A.

% CARTEIRA

100,00%

13. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023

13.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou

um resultado de 1,11%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de

0,51%, ou seja, atingimos 217,64% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$

39.846.907,60 (trinta e nove milhdes oitocentos e quarenta e seis mil novecentos e sete reais €

sessenta centavos). O rendimento de outubro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial

(anualidade 2023) foi positivo em RS 438.752,44 (quatrocentos e trinta e oito mil setecentos e

cinquenta e dois reais e quarenta e quatro centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV. MAR  ABR MAl JUN JUL AGO SET OUT  NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 2,24 0,62 0,46 1,72 0,45 0,18 0,92 1,08 0,73 1,11 9,92

IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 0,24 026  -0,11 048 0,09 373
514% am. 0,42 0,42 042 042 042 042 042 0,42 0,42 042 4,21
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 8,16
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CARTEIRA X META ATUARIAL
2,50
2,00
1,50
1,00
ol
— o
NI FLILTE
0,00
JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET OuUT  NOV DEZ
B CARTEIRA = IPCA+5,14%
13.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

. . % % Limite % Limite PAl % Limite dos %
ArtigolFundo R indicagor Carteira  Resolugao 2025  Recursos do Participagao ot
Art. 7% Inciso |, "b" - Fundos de Renda Fixa

{J 0, 0, 0, 0/
100% em Tit. Pub 96,96% (100,00% v | 50,00% + [100,00% ¢ [100,00% ¢ |R$38.636.736,81

BB PREV'DENC'AR'SFR;LTPVERT'CE2°27” 55,746.7820001-02 | IPCA#5% | 9696% | 100.00% | v/
Art. 7° Inciso Ill, "a" - Fundos de Renda Fixa
oM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

50,00% | v [100,00%| v | 3,80% | v |R$38.636.736,81

3,04% (70,00% v [70,00% v [2000% v [1500% ¢ |R$1.210.170,79

13.077418/000149| CDI | 3,04% [7000% v [7000% v [2000% v |001% v |R$1.210.170,79
Total:| R$39.846.907,60

13.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/10/2025 Participagao
IPCA+5% R$38.636.736,81 96,96%
CDI R$1.210.170,79 3,04%
R$39.846.907,60 100,00%
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% CARTEIRA

3,04%

W IPCA+5%
= CDI

13.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$39.846.907,60 100%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100%

14. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024

14.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um
resultado de 0,86%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,51%,
ou seja, atingimos correspondente a 168,62% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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saldo de R$ 45.307.551,93 (quarenta e cinco milhdes trezentos e sete mil quinhentos e

cinquenta e um reais

Cobertura de Déficit

e noventa e trés centavos). O rendimento de outubro da Carteira para

Atuarial (anualidade 2024) foi positivo em R$ 385.708,38 (trezentos e

oitenta e cinco mil setecentos e oito reais € trinta e oito centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAL JUN JUL AGO SET  OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 217 0,44 0,92 2,82 0,70 0,67 -0,38 1,27 0,47 0,86 10,37
IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 0,11 0,48 0,09 3,73
5M%am 042 042 042 042 042 04 04 08 048 04 427
|PCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 8,16
CARTEIRA X META ATUARIAL

3,00
2,50
iy
2,00 =
1,50 % — -
1,00 s ° a 3 2 3 s =
ol B NI F 2
i N NN NN mEEE
0,00 l l l
0,50 S
1,00
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
BCARTEIRA m IPCA+5,14%
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14.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAQ A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
% % Limite % Limite PAI % Limite dos % Participago

Recursosdo  noPL do L]

Artigo/Fundo CNPJ Indicador Cartsira||_Resolugio 2025

A T Inciso,"" - Fundos de Renda 96,80% [100,00% ¢ | 50,00% + [10000% + |100,00%  |R$43.896.629,52
Fixa 100% em Tit. Pub

B PREVIDENCIARlllCI):I;ETPVERTICE2029 55.750.036/0001-84 | IPCA+5% | 96,89% | 100,00% | v | 50,00% | ¥ [100,00% | v | 15,03% | ¥ [R$43.896.629,52

W hlEE) '";ix: é‘;:"“s ] 3% | 7000% /| 7000% /| 2000% /| 1500% o | R$1.410.92241
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

13.077.4180000149 |  CDI | 3,1% | 70,00% v |7000% v |2000% v | 001% v |R§1410.922,41
Total:|R$45.307.551,93

14.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/10/2025 Participacao
IPCA+5% R$43.896.629,52 96,89%
CDI R$1.410.922,41 3,11%
R$45.307.551,93 100,00%
% CARTEIRA
3,11%

W IPCA+5%
CDI
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14.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$45.307.551,93 100%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100%

15. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025

15.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um

resultado de 0,99%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,51%,

ou seja, atingimos correspondente a 194,11% da meta atuarial, e encerrou o més com um

saldo de RS 44.779.530,86 (quarenta e quatro milhdes setecentos e setenta e nove mil

quinhentos e trinta reais e oitenta e seis centavos). O rendimento de outubro da Carteira para

Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) foi positivo em RS 436.971,27 (quatrocentos

e trinta e seis mil novecentos e setenta € um reais e vinte sete centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JIN FEV MAR ABR MA JUIN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 000 000 15 29 076 080 072 119 039 09 8,13

IPCA 000 13 0% 043 026 024 02 011 048 009 3,57
514%am 000 042 042 042 042 042 042 042 042 042 383
IPCA+514% 000 173 0% 08 068 066 068 031 0% 05 1,5
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CARTEIRA X META ATUARIAL
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
-0,50
-1,00
JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JutL AGO SET ouTt NOV DEZ
B CARTEIRA ® IPCA+5,14%
15.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025
% Limite PAI % Limite dos % Participagdo

%

% Limite

ArtigolFundo O incicador Carteira  Resolugéo 2025 Recursos do  no PL do ot
0 . nn
A T Inciso ,"" - Fundos de Renda 100,00% | 100,00% | 50,00% + [100,00% + |100,00%  |RS44778.81438
Fixa 100% em Tit. Pub
B PREV'DEZ%%K\E'SFRFELTPVERT'CE 55.749.879/0001-60 | IPCA+5% | 100,00% | 100,00% | ' | 50,00% | ' [100,00% | ¥ | 2336% | v |Rs44.778.81438
0 . nan
LGPl '";ixaa CVF’:"“S L] 000% | 7000% /| 70,00% | 2000% /| 1500% /| RS71648
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO _ i D ] D ]
00 D= IVESTMENTO E Cora_| 077415000105 | CDI | 000% | 7000% | /| 000% | /| 2000% | / | 000% | /| RST1648
Total:|R$44.779.530,86
15.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/10/2025 Participagao
IPCA+5% R$44.779.530,86 100,00%
CDI R$716,48 0,00%
R$44.780.247,34 100,00%
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% CARTEIRA
0,00%
m IPCA+5%
m CDI
15.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Saldo Participacao
Banco do Brasil S.A. R$44.779.530,86

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%
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16. CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES

16.1. TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTOS
CUSTOS DOS FUNDOS
Fundo de Investimento Liquidez Caréncia  Taxa de Administragao Taxa de Performance
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) NA NA NA 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIFRL | 39.255.739/0001-80 D+0 17/08/2026 0,06% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL 55.746.782/0001-02 D+0 17/05/2027 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL 55.750.036/0001-84 D+0 15/05/2029 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL 55.749.879/0001-60 D+0 15/08/2030 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 11.328.882/0001-35 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 03.543.447/0001-03 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP 07.111.384/0001-69 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 13.322.205/0001-35 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 NA - 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL | 35.292.588/0001-89 D+3 Nao ha 0,30% 0,00%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 08.070.841/0001-87 D+3 Nao ha 0,50% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 D+0 Néo ha 0,80% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 D+1 Nao ha 0,80% 0,00%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 D+1 Nao ha 0,90% 0,00%
BB ACOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77 D+2 Nao ha 1,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 D+3 Nao ha 1,00% 0,00%
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 D+2 Nao ha 1,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 D+0 Nao ha 1,00% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES 30.068.060/0001-07 D+25 Nao ha 1,25% 0,00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 D+3 Néo ha 1,50% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 D+25 Nao ha 1,50% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 D+23 Néo ha 1,72% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 D+32 Nao ha 1,72% 0,00%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 D+3 Nao ha 2,00% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 D+15 Nao ha 2,00% 0,00%
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 D+32 Néo ha 2,00% 20% do que excede 100% do SMLL
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 D+32 Nao ha 2,00% 20% do que excede 100% do IDIV
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16.2. CUSTO SELIC PARA OS TIiTULOS PUBLICOS FEDERAIS NO ANO

m INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE MACAE - MACAEPREV ISP - MPS
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n° 293 - Centro - Macaé - R). Cep. 27910-330 Relatorio de Custos - Titulos Publicos s ( ¥ ) QW“‘“ i
E-mail: .rj.gov.br - www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Ano/Més | Valor (R§)  Posigio (R$)

" Més fechado --- Total Custos Titulos Publicos Posicio Atual Total Posigo Ultimo Més % Custo/Posicio
5 2025 R$ 70.186,40 R$ 2.566.171.379,10 | 0,0027%
janei 660026 2.450.255.68177

Janeira

fevereiro 672372 246343586828

marco 668860 295193094057

abril 767990  2.981407.765,02 . )

maio 809545  2.505.580407,71 Valor por Més - Custos Selic

junho 737276 252262585382 _

julho 6.87563 254593710356 8,1 Mil

agosto 678127 252443732154 GMIl e WML

setembro 6.663,39  2544.050837,04 soui

outubro 661542 2566.171.379,10 o 6,7 Mil
6 Mil BIMIL e B et et es s GEMID
AMil - e . PR TN
2 Mil -
(11 I T e S

Jjan 2025 mar 2025 mai 2025 Jul 2025 set 2025

17. CONCLUSAO

O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREY foi de 1,06%, enquanto a
Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, alcancou 0,51%. O desempenho deste
més correspondeu a 207,84% da meta atuarial. Atingimos 10,40% de rentabilidade

acumulada da carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 8,16%, entdo o

MACAEPREYV atingiu 127,45% da meta atuarial no acumulado até outubro/2025.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JIN FEV MAR ABR MAL  JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTERA 110 056 103 121 1% 08 05 115 113 1,06 10,40
IPCA 016 131 0% 043 026 024 026 011 048 009 373
51%am 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 427
IPCAt5,14% 058 173 098 08 068 066 068 031 090 05 8,16
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CARTEIRA X META ATUARIAL
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1,60
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1,20
1,00
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0,40
0,20
0,00

JAN FEV.  MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET OUT  NOV DEZ

B CARTEIRA ®|PCA+5,14%

O MACAEPREV encerrou o0 més de outubro de 2025 com o Patriménio
Consolidado de RS 5.681.058.084,26 (cinco bilhdes e seiscentos e oitenta e um milhdes
cinquenta e oito mil e oitenta e quatro reais e vinte seis centavos). O rendimento de outubro
da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 59.848.300,46 (cinquenta ¢ nove
milhdes oitocentos e quarenta e oito mil e trezentos reais e quarenta e seis centavos). O
grafico a seguir apresenta a evolugao patrimonial do MACAEPREYV a cada final de exercicio.

EVOLUGAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
R$ 6.000.000.000,00

RS 5.000.000.000,00

RS 4.000.000.000,00

RS 5.681.058.084,26

RS 3.000.000.000,00

RS 5.075.409.587,67

RS 4.578.579.817,86

RS 2.000.000.000,00

RS 3.555.134.648,05
RS 3.941.636.550,39

©
b
L)
5
«
0
m
m
~
-
<
o
b7,
o

R$ 1.000.000.000,00

RS 0,00
2020 2021 2022 2023 2024 2025 (YTD)

Macaé, 26 de novembro de 2025.

Patric Alves de Vasconcellos
Gestor de Recursos
Matr. 39.702 — PMM
MACAEPREV
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e seis dias do més de novembro de 2025, o Comité de Investimentos,
ordinariamente, reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para
apresentagio e andlise dos investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagdes, processos decisérios de investimentos e politicas de investimentos

referentes ao més de outubro de 2025:

Considerando todas as informagdes constantes no relatério do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 26 de novembro de 2025.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestdes de
investimentos e alocag¢des deliberadas no més de outubro de 2025, e que foram devidamente

fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugéo

CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatério apresentado referente a OUTUBRO de 2025, o

qual segue para aprova¢do do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:
Claudio de taS Duarte

éﬂm J/ﬂ 0
Erenildo Motta da lva Janior

duardo da Silva Guinéncio

Fabio/de Carvalho de Moraes Drumond J

ria@aral ueiroz 3 Patric Alves de Vasconcellos



Estado do Rio de Janeiro
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MACAEPREV Conselho Fiscal

RELATORIO DE INVESTIMENTOS
OUTUBRO DE 2025
TERMO DE APROVAGAO CONSELHO FISCAL

Ao dia 04/12/2025, nas dependéncias do Instituto de Previdencia Social de Macae —
MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, 293, Centro, Macaé/RJ, o Conselho Fiscal reuniu-se para analise dos
investimentos, acompanhamento da rentabilidade, dos riscos das diversas
modalidades de operagdes realizados na aplicagdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagbes, processos decisérios de investimentos e politicas de
investimentos referentes a OUTUBRO DE 2025. Considerando todas as
' informagdes constantes no presente relatorio, APROVAMOS o relatorio de

' investimentos referente 8 OUTUBRO DE 2025.

Macaé, 04 de dezembro de 2025.

CONSELHO FISCAL / -

gJULlo CESAR VIANA CARLOS PRESIDENTE =g /,/:1;,{

' UELITON MACHADO PINTO MEMBRO /

| (/] 4l f))
N\ \\

; MARCELO P. TAVARES MEMBRO V ( . -u) j
AW

) A

SUSAN C. V. FERRAZ MEMBRO %

o /

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, 293 - Centro - Macaé/R] - Cep: 27910-330
CNPJ:03.567.964/0001-04



