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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicacao junto
aos servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé —
MACAEPREV apresenta o relatério de investimentos, referente ao més de novembro de
2025.

Neste relatorio consolidado ¢ possivel observar a consolidagdo de todas as
informacdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcangados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compde a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatdério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREYV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informacdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao
Conselho Previdenciério e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutenc¢ao da

Certificacdo do PRO-GESTAO - Nivel II.

2. CENARIO ECONOMICO

No ambiente externo, 0 més de novembro marcou o fim da maior paralisacdo do
governo dos EUA ja registrado, apos acordo com candidatos democratas. Na esteira do
acontecimento, os indices de aprovag¢do da Administracdo de Donald Trump registraram o
menor valor pela segunda vez, com 36% de aprovacdo, mesmo indice de aprovacdo em
relagdo a sua condugdo da economia estadunidense. Na esteira da paralisacdo do governo, as
elei¢gdes para prefeito de Miami irdo para o segundo turno com a possibilidade de um
democrata sair vencedor apods trés décadas de controle republicano da cidade. Os indices,
juntamente com as elei¢des, aumentam os ares de possibilidade de uma mudanca de poder nas
Casas nas eleicoes de 2026.

Ainda no més, o presidente dos EUA, Donald Trump, apds assinar trégua tarifaria
por um ano com a China, sinalizou que deve visitar o pais em abril do ano que vem, e
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convidou Xi Jinping, primeiro-ministro da China, a visitar os EUA ainda em 2025. Se a visita
acontecer, sera a primeira vez, desde 1972, que um presidente estadunidense visita a China, o
que representa uma clara mudanga nos rumos da ordem mundial e o de fato reconhecimento
da China como poténcia concorrente ¢ influente. O anuncio de visita veio, inclusive, apds a
China lancar uma ofensiva por terras raras na Africa e Asia, anunciando parceria com paises
em desenvolvimento e ricos em minerais, como Camboja e Zimbébue.

Na Asia, 0 més foi marcado por aumento da tensdo no continente devido a crise
entre a China e o Japdo, apds a primeira-ministra japonesa, Sanae Takaichi, dizer que um
ataque contra Taiwan feito pela China poderia desencadear uma “ameaca a sobrevivéncia” do
Japao e necessitar de uma acdo militar. Porque a China considera Taiwan parte da China, a
fala foi repudiada por autoridades chinesas, causou envio de diplomatas japoneses a China
para conter a crise, envolveu ligagdes telefonicas pelo presidente dos EUA, Donald Trump, e
envolveu até mesmo o presidente russo, Vladimir Putin.

A América Latina também experimentou aumento de tensdo devido as ameagas de
invasdo da Venezuela pelo EUA, que tem acusado Nicolas Maduro, presidente da Venezuela,
de ser lider de uma organizagdo narcoterrorista. A possibilidade de invasdo preocupa os paises
vizinhos, especialmente o Brasil, devido a possibilidade de um massivo fluxo migratorio de
venezuelanos, o que pode desencadear uma crise migratoria.

Na Europa, o més deu continuidade as tensdes geopoliticas causadas pela guerra
na Ucrdnia. No més, a Administragdo Trump sinalizou que pode propor um acordo de paz que
cede territdrios ucranianos ocupados pela Russia durante a guerra aos russos. O acordo causou
revolta no presidente da Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, que, em meio a pressao dos EUA,
assegurou que ndo havera acordo com cessao de territdrio ucraniano, e prometeu buscar apoio
da Europa.

No Brasil, o més foi marcado por uma grande vitéria do governo Lula apds os
EUA incluirem cerca de 200 produtos, majoritariamente alimenticios, como café e carne, na
lista de isencdo do “tarifaco” (adicional de tarifa de 40%), depois do antncio, alguns dias
antes, da retirada de itens das chamadas “tarifas reciprocas” (de 10%) sobre todos os paises. A

retirada das tarifas veio na esteira tanto das rodadas de negociagdes entre autoridades

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos



http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nastin i Instituto de Previdéncia Social
MACAEPREV Gestao de Recursos

< ,Pré-Gestao

RPPS

estadunidenses e brasileiras quanto do fracasso da Administracdo Trump de formular politicas
de reducdo de preco de frutas e café, depois de o preco deste aumentar em mais de 25% em
um ano. Apesar da vitoria, porém, as negociagdes continuam, uma vez que a industria
continua sendo sobretaxada.

No Brasil, 0 més também foi marcado pela liquidagdo extrajudicial do Banco
Master S.A. A liquidacao foi decretada pelo Banco Central do Brasil devido as violagdes das
normas que regem as atividades das institui¢des financeiras integrantes do Sistema Financeiro
Nacional e devido a grave crise de liquidez do conglomerado que o Banco Master integra.
Apesar disso, o BCB assegurou que nao existe qualquer risco sistémico relacionado a queda
do banco, uma vez que a institui¢do tem porte pequeno, detendo apenas 0,57% dos ativos
totais e 0,55% das captagdes totais do SFN.

Nos EUA, os dados macroecondmicos voltaram a ser publicados apds o fim da
paralisacdo do governo. Apesar da auséncia de alguns dados, especialmente os que seriam
publicados em outubro, a economia americana apresentou fortes sinais de desaceleracao, com
o desemprego atingindo o menor nivel em quatro anos. Além disso, os sinais de desacelera¢dao
foram corroborados pela desaceleracdo da inflagio em novembro.

De qualquer forma, o indice de precos ao consumidor (CPl, Consumer Price
Index), apresentou forte desaceleragdo no acumulado de 12 meses em novembro, registrando
2,7% (ante 3% em setembro, ultimo més publicado antes da paralisagdo do governo dos
EUA). O resultado tem sido puxado pelos altos precos da energia, que acumulam 7,4% no
ano. Por esse motivo, o nucleo do CPI registrou 2,6%, também desacelerando ante setembro

(quando registrou 3%).

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos



http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social

™

MACAEPREV Gestao de Recursos
(vPro-Gestgg

indice de Pregos ao Consumidor (CPI) - EUA
35
32

31 31 31
29 29 |
28 28 28 28
27 27 27 2,7
26
25 24 24
23
2
15
1
0.5
0.5 A iR L
0,350, 03 0, D, 0.3
0, 0,20, 0.2 0, 0, 0.2 0,
I D, 0,10, I I
oooGQ oo
. ik A1l | i

nov/24 dez/24 jan/25 few/25 mar/25 abrf25 maif25 junf2s julf2s agof25 setf25 out/25 nov/25

Pl - Més (% Pl- eses (% Pl - Més (% e CPI-12 M %
Fonte: Bureau for Labor Statistics (BLS) W CPI- Més (%) CPI-12 meses (%) W Core CPI-Més (%)  ®Core CPI- 12 Meses (%)

Em relagdo a atividade, o Indice de Gerente de Compras (PMI, Purchasing
Managers’ Index) da manufatura nos EUA, feita pela S&P Global, registrou queda de 52,2
pontos em novembro (ante 52,5 em outubro). Apesar da expansdo da demanda fraca, em
meios as incertezas, o indice foi puxado por crescimento nas contratagdes, novas encomendas
e melhora na confianga empresarial.

O PMI de servigos, por sua vez, carro-chefe da economia estadunidense, caiu para
54,1 pontos em novembro (ante 54,8 pontos em outubro), contra expectativa do mercado de
54,6. Apesar da queda, o setor ainda apresenta crescimento solido e robusto, com crescimento
da demanda apesar da elevada inflacdo e das incertezas e da melhora na confianca
empresarial. Devido a uma queda mais forte do PMI de servigos, o PMI Composto terminou

novembro com queda de 0,4 pontos, fechando em 54,2 (ante 54,6 em outubro).
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Em relagcdo ao emprego, os EUA registraram a maior taxa de desemprego desde

2021, registrando 4,6% em novembro, de acordo com o Departamento de Estatistica

Trabalhista (BLS, Bureau for Labor Statistics). No més de novembro foram adicionadas 64

mil vagas, acima da expectativa do mercado, de 50 mil. Em relacdo ao més de outubro, cujos

dados ndo foram publicados devido a ocorréncia da paralisagdo do governo, a estimava nao

parece ter sido boa, uma vez que houve perda de 162 mil empregos publicos.
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Na China, o més de novembro marcou dados macroecondmicos ruins para a
economia chinesa, que, apesar da melhora no indice de pregos, que pode afastar o temor de
deflagdo, continua vendo o setor industrial manufatureiro e os investimentos, carro-chefe da
sua economia, perder o ritmo de crescimento. Apesar disso, o setor exportador da China
surpreendeu e registrou crescimento, apesar da guerra tarifaria.

Em relagdo aos pregos, o Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) da China,
elaborado pelo Departamento Nacional de Estatistica da China (DNEC), teve um resultado
que ainda ndo pode ser considerado como um alivio para a economia. No més de novembro,
apesar do indice ter registrado deflacdo de -0,1%, o indice nos 12 meses acumulado registrou
inflagdo de 0,7%, o maior valor desde fevereiro de 2024, quando registrou o mesmo valor. O
resultado ainda ndo deve ser considerado um alivio, uma vez que ele adveio de uma mudanca
de deflacdo para inflagdo no preco dos alimentos, devido a mudancas no clima sazonais.
Apesar disso, porém, os pre¢os dos bens de consumo e dos servigos continuam positivos em

12 meses, embora baixo, em 0,6% e 0,7%, respectivamente.

" indice de Pregos ao Consumidor - China
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Em relagdo a atividade econdmica, o PMI da manufatura de novembro, elaborado

pelo DNEC, registrou 49,2 pontos, 0,2 pontos acima da leitura do més anterior. Resultado foi
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puxado pelas empresas de médio e pequeno porte, contrario a forte queda do sub indice
relacionado as empresas de grande porte. Indice também puxado por todos os sub indices,
com crescimento mais expressivo para o aumento da producao e das novas encomendas.

O Indice ndo-manufatureiro, por outro lado, registrou forte queda, caindo para
49,5 (ante 50,1 pontos em outubro). Apesar da melhora na expectativa empresarial e na
expansdo leve nas contratagdes, o indice foi puxado negativamente pela queda nas novas
encomendas. Além disso, o indice de servigos registrou forte queda no més, caindo para 49,5
pontos (ante 50,2 pontos em outubro). O resultado marca a entrada do indice no campo de
retracdo apos dez meses no limiar da expansao.

Em relacdo ao PMI do setor de construgdo, o indice entregou uma 6tima noticia
para a China, uma vez que o setor tem tido dificuldades para se recuperar consistentemente
nos ultimos quatro meses. No més de novembro, o indice registrou crescimento de 0,5 pontos,
chegando a 49,6 pontos no més. Por esses motivos, o indice composto caiu 49,7 pontos (ante

50 pontos em outubro).
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Na esteira do indice manufatureiro, de acordo com o DNEC, a produg¢ao industrial
chinesa teve leve desaceleragdo pela segunda vez seguida, registrando, em novembro, 4,9%

de crescimento na base anual (ante registro de 4,9% em outubro), e fora da expectativa de
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crescimento de 5%. Apesar disso, a producao de equipamentos de alta tecnologia, ramo que
tem maior foco do governo chinés, registrou crescimento de 8,4%. O setor de servicos, por
sua vez, registrou 4,2% de crescimento no meés.

Apesar do crescimento resiliente dos investimentos no setor manufatureiro, que
registrou crescimento de 1,9% no acumulado do ano até novembro, os investimentos em
ativos fixos tiveram queda de -2,6% no acumulado do ano. Novamente o resultado foi puxado
negativamente pelo setor imobiliario, que acumula queda de 16% no ano. Quando este ¢
excluido do calculo, o investimento em ativo fixo registra crescimento de 0,8%.

Em relagdo as exportagdes, carro-chefe da economia chinesa, em novembro o
setor registrou crescimento de 5,9% (maior em 11 meses) puxado pelo redirecionamento das
exportagdes para paises do Sudeste Asidtico (8,2%) e Europa (14,8%), enquanto registra
queda de 28,6% nas exportacdes para os EUA.

A taxa de desemprego, por sua vez, se manteve em 5,1% em novembro, mesmo

registro de outubro e dentro das expectativas.

5.5

Taxa de Desemprego - China

nov,/24 dez/24 jan/25 few/25 marf25 abr/25 maif25 junf25 julf2s agof2s set/25 outf25 nov/25

——Taxa de Desemprego (%
Fonte: Departamente Nacional de Estatistica da China {DNEC) orego ()

Em relacdo a Unido Europeia e Zona do Euro, os dados macroecondmicos

mostraram bons indicadores no més de novembro, com a politica monetaria do Banco Central
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Europeu mantendo a inflagdo nas margens da meta de médio prazo e ao mesmo tempo sendo
capaz de estimular o produto do Bloco.

Em relagdo aos precos, o indice de precos ao consumidor (IPC), de acordo com o
Departamento de Estatistica da Unido Europeia (Eurostat, Statistical Office of the European
Union), da Zona do Euro registrou 2,1% na base anual no més de novembro, estdvel em
relacdo a base no més de outubro. Na Unido Europeia, por sua vez, o indice desacelerou para
2,4%, ante 2,5% registrado em outubro. Os valores seguem espagados em relacdo ao Bloco,
com os paises mais desenvolvidos registrando as menores inflagdes (Franga e Italia, 0,8% e
1,1%, respectivamente), e os menos desenvolvidos com piores resultados (Roménia e Crodcia,
8,6% ¢ 4,3%, respectivamente). Em relacdo aos itens, na Zona do Euro os principais impactos

vieram dos servigos (1,58 p.p. de impacto) e alimentos (0,46 p.p. de impacto).

I'anigce de Pregos ao Consumidor - Unido Europeia e Zona do Euro
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Fonte: Departamento de Estatistica da Unido Europeia  m ypjzo Europeia - IPC - 12 Meses (%) Zonado Euro - IPC - 12 Meses (%)
(Eurostat)

Em relacdo a atividade econdmica, a Zona do Euro e a Unido Europeia
registraram forte crescimento industrial em outubro comparado a setembro, com desempenho
de 0,8% e 0,3%, respectivamente, puxado em maior parte pela produgdo de bens de consumo

duraveis. Os servigos, por sua vez, se mantiveram estaveis no més.
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Ainda em relagdo a atividade, o PMI da manufatura da Zona do Euro, compilado
pela S&P Global e feito pelo Banco Comercial de Hamburgo (HCOB), no més de novembro
registrou queda de 0,4 pontos, ficando em 49,6 pontos (ante 50 pontos em outubro), entrando
no campo de retragdo. Resultado mantém continuidade das oscilagdes verificadas desde maio,
sinalizando as dificuldades da manufatura europeia de pegar um ritmo consistente devido
especialmente as suas principais economias, Alemanha (48,2) e Franca (47,8), que registraram
os menores valores em nove meses. Além disso, o resultado foi puxado principalmente pelo
lado da demanda, intensificado pela queda no emprego, embora tenha sido amenizado pelo
aumento da confian¢a empresarial.

O PMI de servigos, por sua vez, manteve o solido ritmo de crescimento, 0 maior
desde maio de 2023. O indice registrou 53,6 pontos (ante 53 em outubro), e foi puxado por
maior crescimento nas vendas e na maior demanda por servi¢os. Além disso, o resultado
também foi puxado por crescimento na confianga empresarial e pelos nimeros de emprego,
que mantém uma sequéncia de crescimento de quase cinco anos. Puxado pelo PMI de
servigos, assim, o PMI Composto também cresceu, para 52,8 (ante 52,5 em outubro).

indice de Gerente de Compras (PMI) - Zona do Euro
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O desemprego na Zona do Euro e na Unido Europeia se manteve estavel
comparado ao més de setembro, apds os dados revisados, de acordo com o Departamento de
Estatistica da Unido Europeia (Eurostat). A taxa de desemprego ficou em 6,4% e 6%,

respectivamente, sem mudangas significavas para os principais paises do Bloco.
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o Taxa de Desemprego - Unido Européia e Zona do Euro
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No més de novembro, os dados macroeconomicos da economia brasileira
apresentaram valores que condizem com a politica de juros do BCB. Enquanto a atividade
reduziu o ritmo, apesar da resiliéncia do comércio e dos numeros de emprego, a inflagdo esta
projetada para terminar o ano abaixo do teto da meta do Conselho Monetario Nacional
(CMN). A preocupacao com 2026 continua devido ao forte crescimento dos pedidos de
recuperagdo judicial no agronegdcio — o maior desde 2021 de acordo com a Serasa Experian —
, que enfrenta queda nas cotagdes, e aumento nos custos especialmente devido ao alto nivel da
Selic. Além disso, também aumentou o medo relacionado as contas publicas apos a
possibilidade de o Tesouro Nacional ser avalista no empréstimo de R$ 20 bilhdes aos
Correios.

De qualquer forma, em relago ao indice de prego, o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), em novembro o indice registrou avango de 0,09 p.p. ante
outubro, registrando 0,18%. Apesar do avanco, porém, ¢ o menor valor ja registrado para o
més desde 2018, quando registrou -0,21%. O indice acumula 3,92% no ano e 4,46% em 12
meses, efetivamente abaixo do teto da meta de inflacio do CMN. Novamente, o indice foi
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puxado pelos efeitos da COP 30 — Conferéncia do Clima das Organiza¢des das Nagdes
Unidas (ONU). Despesas pessoas tiveram crescimento de 0,77% e impacto de 0,8 p.p, puxado
pelos precos das hospedagens. Habita¢do, por sua vez, teve impacto de 0,08 p.p., puxado
fortemente por energia elétrica (impacto de 0,05 p.p.), que ja acumula alta de 15,08% em 12
meses. O indice de difusdo, que mede a proporc¢ao de itens que subiram no més, foi de 56%,

0,04 p.p. acima do de outubro.

6,50

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)

Em relacdo a atividade economica, o Produto Interno Bruto (PIB) se manteve
relativamente estavel no terceiro trimestre de 2025 em comparagdo ao trimestre anterior,
crescendo apenas 0,1%. Apesar da agropecuaria e da industria terem apresentado crescimento
(0,4% e 0,8%, respectivamente), o setor de servigos ficou estavel (0,1%), o que contribuiu
para a estabilidade do resultado, devido ao seu peso na economia brasileira. Pelo lado da
demanda, a formacao bruta de capital fixo (FBCF), por sua vez, apresentou crescimento de
0,9%, com o consumo das familias permanecendo relativamente estavel (0,1%).

Apesar do baixo desempenho no terceiro trimestre, o PIB acumula crescimento de

2,7% em 12 meses, com bons indicadores tanto pelo lado da oferta — agropecuaria (9,6%),
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industria (1,8%) e servigos (2,2%) — quanto pelo lado da demanda — consumo das familias

(2,1%) e FBCF (6%).

PIB | Precos de mercado
Variagdo contra o trimestre anterior (%)

74
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais AGENCIAIBGE -"}IBGE

Ainda em relagdo ao nivel de atividade, de acordo com a Pesquisa Industrial
Mensal (PIM) do IBGE, o indice de volume da industria aprofundou a desaceleracdo no més
de outubro no acumulado de 12 meses, registrando 0,9% frente a 1,5% no acumulado de 12
meses até setembro, embora tenha registrado crescimento no més, de 0,1%. Resultado foi
puxado, entre ramos, gragas a industria extrativa, que registrou 3,6% de crescimento no mes,
influenciado pela maior extracdo de petroleo, minério de ferro e gas natural. Os ramos que
puxaram o resultado negativo, por sua vez, foram a produ¢do de derivados de petréleo (-

3,9%) e producdo de farmoquimicos e farmacéuticos (-10,8%). Entre as categorias
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econdmicas, além disso, destacou os bens de consumo duravel, que reverteu a queda do més
passado, crescendo 2,7% no més.

O comércio, por sua vez, de acordo com a Pesquisa Mensal de Comércio, do
IBGE, registrou crescimento no indice de volume de 0,5% no més de outubro, o melhor més
desde marco de 2025, apos uma série de resultados negativos nos meses anteriores. Com 0
resultado, o indice ndo impede a continuidade da desaceleragdo em 12 meses, que registrou
1,7% (ante 2,1% acumulado até setembro), mas ameniza a desaceleracdo, j4 que cresceu mais
que o més de outubro de 2024. Dos oito setores analisados, sete obtiveram taxas positivas.

Ja em relacdo aos servigos, o indice de volume de outubro, divulgado na Pesquisa
Mensal de Servicos (PMS), do IBGE, continua mostrando sua resiliéncia na economia
brasileira, crescendo 0,3% no més e registrando o nono resultado positivo seguido. Em 12
meses, o indice perdeu forga, mas continua s6lido, com crescimento de 2,8% (ante 3,1% no
acumulado de 12 meses até setembro). Das cinco atividades pesquisadas, todas elas
apresentaram crescimento. O destaque foi para o setor de transporte, com maior relevancia no
transporte aéreo, puxado pelo maior volume de venda de passagens aéreas, e transporte de
cargas, puxado pela agropecudria, que deve registrar safra recorde no ano, e pelo transporte de

cargas do comércio eletronico.
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Na esteira dos dados dos setores econdmicos e do resultado do PIB do terceiro
trimestre, o indice de atividade economica do Banco Central (IBC-Br), considerado uma
prévia do PIB, registrou retracdo de 0,2% no més de outubro comparado ao meés anterior nos
dados dessazonalizados, puxado negativamente pela industria (-0,7%) e pelos servigos (-
0,2%). O indice é corroborado pela previsao do PIB do Monitor do PIB-FGV IBRE, que
registrou queda de 0,3% no PIB em outubro com relagdo a setembro. A taxa acumulada em 12
meses registrou 2,3%. No més, a industria e a agropecudria foram responsaveis pelo
desempenho negativo, juntamente com o consumo do governo e FBCF.

Em relagdo ao emprego, de acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios (Pnad) Continua, do IBGE, a taxa de desemprego no trimestre encerrado em
outubro registrou a menor taxa histdérica, em 5,4%. Resultado veio abaixo da mediana da
expectativa do mercado consultado pelo Valor Data, de 5,5%. Comparado ao trimestre
encerrado em outubro de 2024, o indicador caiu 0,7 p.p. Resultado foi puxado pela
administracao publica e pela construgao civil, e pela queda no numero de desocupados, com o
numero de ocupados permanecendo estdvel, embora ainda em niveis recordes. Além disso,
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rendimento médio dos trabalhadores manteve o recorde, estabilizando no trimestre e

crescendo 3,6% no ano.

Taxa de Desemprego - Brasil
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Em relagdo as contas do governo, no més de outubro o setor publico consolidado
registrou superavit primario de R$ 32,4 bilhdes. Nos ultimos 12 meses, o setor publico
acumula déficit de R$ 37,7 bilhdes (0,30% do PIB), uma alta de 0,03 p.p. no acumulado até
setembro (0,27% do PIB). Além disso, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) elevou-se
em 0,6 p.p., para 78,6% do PIB, fortemente puxado pela eleva¢do dos gastos com juros
(impacto de 0,9 p.p.) e amenizados pelo crescimento do produto (-0,3 p.p.). No més, a
elasticidade dos juros da divida bruta ficou em R$ 55,6 bilhdes (0,44% do PIB). Assim, com o
resultado, o governo caminha para longe dos limites da meta do Novo Arcabouco Fiscal, que
permitem um intervalo de 0,25% para mais ou para menos do resultado zero das contas.

Em relagdo ao crédito, no més de outubro o crédito as empresas teve reducdo de
0,6% no més, enquanto o crédito a pessoa fisica aumentou 1,6%. Em 12 meses, o aumento ¢
de 8,8% e 3,2%, respectivamente. Para pessoas fisicas, destacou-se o crédito consignado para

trabalhadores privados (9,6%). Em relacdo ao endividamento, por sua vez, em setembro o
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endividamento das familias ficou em 49,1%, um aumento de 0,1 p.p. no més e 1,1 p.p. em 12
meses. O comprometimento da renda subiu 0,2 p.p., alcancando a méxima historica 28,8%.

Em relagdo ao balango de pagamentos, as transagdes correntes registraram déficit
de R$5,1 bilhdes em outubro, uma redu¢do em relacdo a outubro de 2024. A balanca
comercial, além disso, ficou superavitaria no més, em R$ 6,2 bilhdes no més, quase o dobro
do resultado de outubro de 2024, gragas ao crescimento de 8,1% nas exportacdes e queda de
1,3% nas importagdes. Os investimentos diretos no pais (IDP) também tiveram crescimento
frente a outubro de 2024, de US$ 10,9 bilhdes, puxado pelas participagdes no capital. Apesar
das vendas de reserva no mercado a vista, as reservas internacionais cresceram US$521
milhdes, chegando a um estoque de US$357,1 bilhdes.

Em novembro, por sua vez, segundo a Secretdria do Comércio Exterior, a balanga
comercial, apesar do aumento de 7,4% nas importagdes, registrou superavit de US$ 5,8
bilhdes, devido ao desempenho das exportacdes de soja e carne bovina, com crescimento das
exportagdes de 2,4% comparado a novembro de 2024, puxado majoritariamente pela China,
que aumentou a compra de produtos brasileiros em 41%. Em sentido contrario, as exportagdes
ao EUA recuaram em 28%, enquanto as importagdes para o0 mesmo aumentaram 24,5%.

Na esteira do forte resultado das importagdes, o més de novembro registrou
aumento de déficit em transagdes correntes em valores brutos (US$77,7 bilhdes, 3,47% do
PIB) no acumulado de 12 meses em relagdo a outubro (US$ 77,2 bilhdes, 3,49% do PIB) e no
acumulado em relagdo a novembro de 2024 (US$ 61,5 bilhoes, 2,78% do PIB), apesar do
superavit na balanga comercial. Os investimentos diretos no Pais somaram ingressos liquidos
de US$9,8 bilhdes em novembro (ante US$S,7 bilhdes em novembro de 2024), puxado pelos
ingressos em participacdo no capital. No ano, os ingressos ja acumulam 4% do PIB, maiores
que os 3,7% registrados no mesmo acumulado até novembro do ano passado. Além disso, as

reservas internacionais registraram aumento de US$ 3,5 bilhdes em relagdo a outubro.
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US$ milhdes

Discriminagao 2024 2025*

Nov Jan-nov Ano Nov Jan-nov
I. Transagoes correntes -4 418 -55 932 -66 168 -4 943 -67 496
Balanga comercial (bens) 6043 61720 65 842 5119 50 348
Exportagoes” 28 035 314763 339 856 28 672 319 897
Importagses? 21992 253 043 274014 23 553 269 549
Servigos -5 051 -50 211 -55182 -4 454 -49 163
Renda primaria -5796 -71 259 -81333 -6 169 -73 362
Renda secundaria 385 3818 4 505 561 4681
II. Conta capital -110 -2223 -2177 -34 -195
1Il. Conta financeira® -4954 -65 263 -74.085 -5 067 -64 252
Investimento direto no exterior 2064 24 357 26 339 2942 27 274
Participag&o no capital 1968 24 383 26 381 2999 26 651
Operagdes intercompanhia 96 -25 -42 -57 623
Investimento direto no pais 5664 73930 74 091 9820 84 164
Participagéo no capital 5742 62 628 64 622 7317 70948
Operagbes intercompanhia -78 11 302 9469 2503 13217
Investimento em carteira — ativos -193 8093 7174 1937 24 326
Acdes e cotas em fundos -7 -1158 -1178 1780 4939
Titulos de divida - 186 9250 8351 157 19 386
Investimento em carteira — passivos 3 456 15 804 8225 -1413 10 743
Acdes e cotas em fundos - 949 -9 588 -17 513 - 959 -3 540
Titulos de divida 4405 25392 25738 -454 14 282
Derivativos — ativos e passivos -778 - 200 2176 - 395 -3418
Outros investimentos — ativos” 7885 14 900 7443 - 834 16 293
Outros investimentos — passivosu 2029 26 607 8 509 2383 45 881
Ativos de reserva -2785 3928 -26 392 2074 12 062
Erros e omissdes -426 -7109 -5740 -90 3439
Memo:

Transagoes correntes / PIB (%) -2,8 -3,0 -32
Investimento direto no pais / PIB (%) 3,7 34 4,0

Em relagio aos indices de confianga, o Indice de Confianga do Consumidor (ICC)
da Fundagdo Getulio Vargas (FGV) IBRE subiu 1,3 ponto em novembro, o maior nivel desde
dezembro de 2024. Segundo o IBRE, houve melhora disseminada entre as faixas de renda,
reflexo da manuten¢do de um mercado de trabalho dindmico. Tem contribuido negativamente,
porém, a alta de juros, que contribui para o aumento do endividamento das familias. Tanto o
sub indice de situacao atual e de expectativas subiram no més.

Quanto ao Indice de Confianga Empresarial (ICE), o indice manteve-se estavel em
relacdo a outubro, registrando 90,1 na série dessazonalizada. [ndice foi negativamente afetado
pela piora na percep¢do de situacdo atual, mas foi compensado pela melhora no indice de

expectativas. Em relagdo aos setores, o unico setor que registrou queda na confianga foi a
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industria de transformagdo, que tem acumulado queda ao longo do ano como consequéncia da

guerra tarifaria dos EUA.

1 indices de Confianca (Dessazonalizados) - FGV IBRE

96,9
95,9

95

90

85

80

75
nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25

Fonte: Fundagdo Getalio Vargas - Instituto

. ~ N = |ndice de Confianga do Consumidor Indice de Confianga Empresarial
Brasileiro de Economia

Na esteira dos dados, o Comité de Politica Monetéaria (Copom) decidiu manter a
taxa Selic nos 15% a.a. na reunido de outubro. A decisdo ja era amplamente esperada pelo
mercado, e sinalizado pelo BCB em reunides anteriores, afirmando a necessidade deste
patamar de juros para que a inflagdo convergisse para meta definida, especialmente em
ambiente de mercado de trabalho dindmico e expectativas desancoradas. Na Ata da reunido, o
Copom passou a delinear a possibilidade de “mudanca de rumo” para mar¢o na medida em
que o cenario se desenvolve conforme o BCB previu, com queda nas expectativas de curto e
longo prazo, e valorizacdo cambial influenciando negativamente os precos dos bens
industrializados e dos alimentos. Além disso, o Copom também reafirmou sua convic¢do de
que os juros correntes sdo suficientes para atingir a meta de inflacdo no ano.

No mercado de capitais, por fim, o indice Ibovespa registrou alta de 6,37% no
més de novembro. Com saldo mensal de fluxo estrangeiro de R$2,55 bilhdes no més, o indice

fechou em alta recorde, de 159.072 pontos depois de abrir o més em 149.540. No ano e em 12
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meses, o indice acumula valorizacao de 32,25% ¢ 26,58%, esta sendo a melhor valorizagao
desde junho de 2021. Além disso, o indice teve um desempenho no més melhor que os
principais indices no mundo, com o S&P 500 registrando -1,1%, Dow Jones (-0,3%), e

Nasdaq Composite (-1,3%), DAX (-2,2%), STOXX 600 (0%).
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Fonte: B3 Ganho Mensal (%) - Eixo Direito = Pontos - Eixo Esquerdo

3.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA)

A inflagdo ¢ o aumento generalizado e persistente dos pregcos de bens e servigos
em uma economia ao longo do tempo. Esse fendmeno pode afetar o poder de compra da
moeda e, portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir € monitorar a
inflagdo no Brasil, o indice utilizado ¢ o IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo),
que ¢ calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista
que o IPCA ¢ um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que
mostra a inflagcdo projetada e efetiva no més de novembro e as proje¢des para o més seguinte,
extraida do site da ANBIMA. As projecdes para o més de dezembro e janeiro sao de 0,43% e
0,34%, respectivamente.
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ANBIMA

1GP-M IPCA

A coleta das informacBes pars as projegdes do IPCA & feita duas vezes 20 més: no dia da divulgacio do IPCA fechado
e do IPCA-15. Em ambos os casos, a projecdo apurada € para o més corrente & 0 més imediatamente posterior.

PROJECOES PARA O MES [*+) DEZEMBRO DE 2025
Més de Coleta Data Projecio (%) Data de Validade®
Dezembro de 2025 10/12/25 0,43 16/12/25
Dezembro de 2025 23/12/25 0,34 24/12/25

Fonte: Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA.
* Data parz efeito de atuzlizagio do valor Nominal dos titulos indexados pelo IPCA.

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR JANEIRD DE 2026
Més de Coleta Data Projeio (%)
Dezembro de 2025 10/12/25 0,34
Dezembro de 2025 23/12/25 0,34

Quando ndo for possivel apurar a prejecio para os indices, 3 ANBIMA repetira a dltima estimativa disponivel para o
més corrente, até que uma nova projecio seja calculada. Se a impossibilidade ocorrer apds a divulgacio dos indices
fechados para o més, ou sejg, nos casos em que mudar o més de referéncia da projecio, serd repetida a Ultma taxe
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de pregos, até que uma nova projecdo também
se faga possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Més da Projesde Data Prajecio (%) Data de Validade IPCA, Efetive (%)

26/11/25 0,20 27/11/25

Novembro de

2025 018
11/11/25 0,23 18/11/25
09/10/25 0,21 16/10/25

Outubro de 2025 0,09
24/10/25 0,15 27/10/25

Fonte: ANBIMA

4.  EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS)

Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as
projecdes de inflacdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco
Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversas
institui¢des financeiras, servindo como uma importante referéncia para a andlise do cendrio
macroecondmico. Segue abaixo a projecdao de inflagdo para o més seguinte, conforme os

dados referentes a 22/12/2025 do Boletim Focus.
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Para o més de dezembro, a expectativa do mercado em relagdo ao IPCA mensal ¢é
de 0,39%, queda de 0,08 p.p. em relacdo a taxa esperada a quatro semanas. J4 a expectativa
para o IPCA em 2025 ficou em 4,33%, dentro do intervalo mais alto da meta do CMN e 0,12

p.p- menor que a expectativa do més passado (4,45%).

ras 0 g
(gecoamaoosmast | Focus Relatorio de Mercado
Expectativas de Mercado 19 de dezembro de 2025
AAumento ¥ Diminuicio =Estabilidade
2025 2026 2028
Agregada HA4 MET | Comp  Resp Sdis Resp Mid  ME1  Comp.  Resp. Sdias Resp Mad M1 Comp  Resp
semanas  semana J!umnut' o dteis Yl semanas semana m'!:clumi' o el semanas semana l"!smml' -
IPCA (variagio %) 445 436 431V [B) 150 432 19 418 400 406 ¥ (5) 150 407 109 = 1500 150 =@ 16
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 6 L5 AN W O™ OLW 1M L= 18 LW 7 \J W 0 =0 %
Cambio (R$/US$) 540 540 SAT A 15 545 B 550 580 S8 =) 12 58 7 = 550 550 SSLA (D) u
Selic (% aa) 1500 - W LB LS AN M s 9 = 95 4% A 16
1GP-M varizgan %) QAL 065 4TV [15) Bl 083 R 400 4 3B Y () 78 40 5L = W35 W =F) 6
IPCA Administrades (variacio %) S5 OSRY@M % OS5 oM M IS Y@ W oin on i 1019 =@ 0%
Conta corrente (USS bilhdes) NA BASHN Y QY B 0 0B BN GBas =1 B a3 = AN Bnan=1n x5
Balanga comercial (US5 bilhdes) 6210 6285 6301 A ) 38 6303 M 6600 G620 B6I0 W () 3B G645 M = L0 7000 7000 = @) n
Investimento diretn na pafs (USS bilhaes) N BOWB AN K NG N NN NNNOAN B WS 2 A T M TENAN B
Divida liguida do setor péblico (% do PIB) B8 B 6 =) 7 B N MY NT WS V(Y 5% 10D 3N v 9 TE00 M =0) &
Resultada primétio (% do PIB) A% 050 4% =) 65 0% ¥} 08 48 480 = (8§ @ 05 ¥ i 45 AR YD 6|
Resultada nominal (% do PIE) A0 &40 B Y S 4 N BE AW AW =) B 45 N \J a0 0 JW=(4 W
* comporkaments dos indicadores desde o Forus-Relatéria de Marcado anteriar; os valores enkre parénteses expressam o nimears de semanas am que vem ocorrenda o dltima compartaments ** respandentes nos Gltimos 30 dias *** respandantes nos Gltimas § diss Gteis
dez/2025 jan/2026 Infl. 12 m suav.
Agregadﬂ Wi om e Sdml W W Gm  Res Sds W4 W1 Comp. Resp Sdas
semanes semana - semanal? " teisll semana demana Jesaellmd‘ " heig semanas demana  semansl® " haig
IPCA {uariaczo %) 041 Q42038 ¥ (3 Lo on 02 00y Y@ W03k = 48 AM1N Y @) W0 o4
Cambio (R4/LISS) S0 S50 A () 15 55 SM SO S A 15 5@
Selic (% &) 1500 .- WIS LS00 = (@ W6 L5
1GP-M (variagdo %) 05 0[I® Y W W 03y omimyY@m noan Y WoIwm Yy m on o
* comportamenta dos indicadores desde o Foous-Relatbrio de Mercado antenar, o8 vialores C'\l'!|JJ'é'|lMMCJ!'(‘!’;.H'\("VLT(‘I(‘Z(‘ SEmanas em que vem a<orrenda o Ultima compartamento ** re: es s Gltimos 30 dizs

Fonte: Boletim Focus

De acordo com divulgagio do IBGE em 23/12/2025, o Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) apresentou alta de 0,25% em dezembro e ficou 0,05 p.p.
acima do resultado de novembro (0,20%). Com essa alta, o IPCA-15 fecha o ano com inflagao
acumulada de 4,41%, ainda dentro do intervalo da meta definida pelo Banco Central. No
mesmo més de 2024, o indice havia subido 0,34%. O maior avango e¢ também o maior
impacto sobre o indice vieram do grupo Transportes, que subiu 0,69% no més e respondeu
por 0,14 p.p. do resultado total. No grupo Transportes, o principal impacto individual sobre o
indice veio das passagens aéreas. Os precos subiram 12,71% no més, o que respondeu por

0,09 ponto percentual do resultado total da inflacao, ou seja, quase dois ter¢os da contribuigao
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do grupo. O transporte por aplicativo também pesou no indice, com aumento de 9,00% e

impacto de 0,02 ponto percentual.

5. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA

No més de novembro, nosso portfolio teve desempenho superior a Meta Atuarial.
A Carteira Previdenciaria obteve um resultado de 1,26%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,60%, ou seja, 210,00% da meta atuarial. O
Patrimonio do Fundo Previdenciario fechou o més de novembro em R$ 5.268.201.045,80
(cinco bilhdes e duzentos e sessenta e oito milhdes e duzentos e um mil e quarenta e cinco
reais e oitenta centavos). O rendimento da Carteira Previdencidria do Instituto foi positivo em
RS 65.605.207,79 (sessenta e cinco milhdes e seiscentos e cinco mil e duzentos e sete reais e

setenta e nove centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV.  MAR  ABR MAl JUN JUU AGO SET OUT  NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,05 0,55 1,05 1,17 141 0,85 0,48 1,15 1,14 1,06 1,26 11,76

IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 0,24 026  -0,11 0,48 0,09 0,18 3,92
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 042 0,42 042 0,42 0,42 0,42 042 042 4,70
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60 8,81

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20

1,00
0,80
0,60
0,40
0,20 :I
0,00

B CARTEIRA IPCA+5,14%

1,73

0,98
5

AGO SET ouT  NOV DEZ
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A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e

diversos indices do mercado.

Indice Valor [aE T M ’
= 2021 | 2022 H 2023 || 2024 |WEEN) Jan ‘ Fev H Mar ‘ Abr H Mai | Jun H Jul ‘ Ago H Set H Out
Carteira (Acumulada) 11,76
IPCA + 5,14 % (Acumulado) 881 ,
Ihovespa 637 Rentabilidade dos Indices x Carteira
SMLL 6,03
DIV 531 Carteira (Acumulado)
IMA-B 5+ 280 IPCA + 5,14 % (Acumulado)
MA-B 204 Ibovespa
IRF-M 1+ 1,93 SMLL
IRF-M 1,67
IMA Geral 143 IDIV
¥ Carteira (Més) 126 IMA-B 5+
IMABS 108 IMA-B
IRF-M 1 107 IRF-M 1+
col 105 IRF-M
Selic 1,05 IMA Geral
IDKA IPCA 2A 094 ¥ Carteira (Més)
Poupanca 0,66 IMA-B 5
IPCA + 5,14 % (Més) 0,60 IRE-M 1
IPCA + 5% 0,59 DI
Egg World gl: Selic
orl X
58P 500 013 IDKA IPCA 2A
INPC 00 Poupanca
MSCI USA Extended ESG Focus 0,14 IPCA + 5,14 % (Més)
Global BDRX 24 IPCA + 5%
Em 11,76, Carteira (Acumulado) teve o maior Valor IPCA
e fo?ST,QT% maior do que Global BDRX, que teve MSCl World
o menor Valor em -241. S&P 500
INPC
Carteira (Acumulado) teve o maior Valor em 11,76, MSCI USA Extended ESG Focus
sequido por IPCA + 5,14 % (Acumulado) e
Ibgvespal.]GlobaIBDRX teve o menor Valor em Global BDRX -2'41

241, -400 -2,00 0,00 2,00 400 6,00 8,00 10,00
Emtodos 0 25 nice, vl variode 2,41 pars

Quanto aos indices acima, € possivel notar que em novembro os indices relativos
ao mercado de acdes doméstico: Ibovespa, SMLL e IDIV estiveram entre os primeiros em
rentabilidade.

Em novembro, o mercado de bolsa brasileiro teve o melhor més de 2025. O
movimento foi sustentado por um ambiente de expectativas de inicio do ciclo de cortes da
Selic ja no 1° trimestre de 2026, mediante desaceleragdo econdmica apontada nos dados de
atividade e com a inflagdo controlada e voltando para o teto da meta (abaixo de 4,5%). Os
melhores resultados da carteira vieram dos fundos CAIXA ACOES EXPERT VINCI
VALOR com 8,09%, seguido pelo CAIXA BRASIL ACOES LIVRE, com 7,78%.

Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram uma rentabilidade de

5,71%. Os fundos com rentabilidade mais baixa foram: CAIXA INDEXA BOLSA
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AMERICANA com 0,32% ¢ BB RF ATIVA PLUS com 0,07%. Cabe ressaltar que todos
os fundos da carteira apresentaram resultado positivo.

Em relacdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,64%;
NTN-B 2027: 0,60%; NTN-B 2028: 0,56%; NTN-B 2029: 0,59%; NTN-B 2035: 0,59%;
NTN-B 2040: 0,53%; NTN-B 2045: 0,54%; NTN-B 2050: 0,54%; NTN-B 2055: 0,54%;
NTN-B 2060: 0,54%; em média, as NTN-B renderam 0,57%.

Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média
de 1,05%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de 1,05%. O fundo de renda fixa com gestao
ativa teve um retorno de 0,07%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 1,06%, enquanto o
fundo IMA-B 5+ registrou uma rentabilidade de 2,75%.

O FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade de 0,71%, equivalente a R$
13.531,02 (treze mil e quinhentos e trinta € um reais e dois centavos). Até¢ 30 de novembro de
2025, foram resgatados R$ 10.625.572,61 (dez milhdes e seiscentos e vinte e cinco mil e
quinhentos e setenta e dois reais e sessenta € um centavos), o que representa mais de 100% do
capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 30 de novembro era de RS$
1.927.471,43 (um milhdo e novecentos e vinte e sete mil e quatrocentos e setenta e um reais e
quarenta e trés centavos).

O grafico a seguir apresenta a comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a
Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo
obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os fundos em vermelho

apresentaram resultados negativos.
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

Fundo de Investimento Saldo em 31/10/2025 Saldo em 30/11/2025 Movimentos do Més ili tabilidade (%)

14.507.699/0001-95 CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR R$ 28.468.239,95 | R$ 30.770.407,15 R$ 0,00 R$ 2.302.167,20 8,09%
30.068.169/0001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$71.623.973,82 | R$77.197.801,03 R$ 0,00 R$ 5.573.827,21 7,78%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES R$ 5.282.114,56 R$ 5.655.263,89 R$ 0,00 RS 373.149,33 7,06%
15.154.441/0001-15 CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS R$ 54.477.834,06 | R$58.162.529,84 R$ 0,00 R$ 3.684.695,78 6,76%
14.213.331/0001-14 BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$ 59.334.964,63 R$ 63.133.567,36 R$ 0,00 R$ 3.798.602,73 6,40%
09.005.823/0001-84 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$ 19.846.928,70 R$ 21.104.116,91 R$ 0,00 R$ 1.257.188,21 6,33%
30.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR R$ 28.906.006,39 | R$ 30.645.545,20 R$ 0,00 R$ 1.739.538,81 6,02%
00.822.059/0001-65 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$ 78.123.057,76 R$ 82.615.030,25 R$ 0,00 R$ 4.491.972,49 5,75%
15.154.220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$54.815.208,77 | R$57.953.342,49 R$ 0,00 R$ 3.138.133,72 5,72%
51.681.499/0001-80 BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS R$ 15.943.736,47 | R$ 16.656.427,70 R$ 0,00 R$ 712.691,23 4,47%
47.372.465/0001-37 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA R$ 15.895.711,17 R$ 16.353.018,51 R$ 0,00 RS 457.307,34 2,88%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP R$ 150.584.629,98 | R$ 154.729.492,36 R$ 0,00 R$ 4.144.862,38 2,75%
40.054.357/0001-77 BB AGOES AGRO FIC DE FI RS 13.698.904,85 R$ 13.872.617,08 R$ 0,00 R$ 173.712,23 1,27%
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$ 1.075.458.248,99 | RS 1.084.616.351,12 | -R$ 2.231.474,70 RS 11.389.576,83 1,06%
05.164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$ 7.535.351,90 R$ 7.614.929,82 R$ 0,00 R$ 79.577,92 1,06%
03.737.206/0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP R$ 542.726.831,98 | R$588.019.256,12 | RS 39.386.589,59 R$ 5.905.834,55 1,06%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP R$90.275.669,33 | R$91.231.526,49 R$ 0,00 R$ 955.857,16 1,06%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP R$39.126.017,98 | R$ 39.535.592,81 R$ 0,00 R$ 409.574,83 1,05%
11.328.882/0001-35 BB PREVIDENCIARIO RENDA ?I)((:A IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS R$ 1.502,32 R$ 1.518,11 R$ 0,00 R$ 15,79 1,05%
04.857.834/0001-79 BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL R$ 43.570,44 R$ 44.019,68 R$ 0,00 RS 449,24 1,03%
14.508.643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R$ 121,43 RS 122,61 R$ 0,00 R$ 1,18 0,97%
13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC RS 162.730,84 R$ 69.590,44 -R$ 101.927,12 R$ 8.786,72 0,97%
13.990.000/0001-28 FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR R$ 1.913.940,41 R$1.927.471,43 R$ 0,00 R$13.531,02 0,71%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$532.371.027,79 | R$535.780.538,59 R$ 0,00 R$3.409.510,80 0,64%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$536.254.282,40 | R$523.793.633,67 | -R$ 15.563.670,56 R$3.103.021,83 0,60%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R$ 163.630.232,90 | R$ 159.779.695,51 | -R$ 4.794.361,44 R$943.824,05 0,59%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$ 163.313.432,88 | RS 159.362.786,77 -R$ 4.885.663,35 R$935.017,24 0,59%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$ 161.693.807,71 | R$ 162.592.254,22 R$ 0,00 R$898.446,51 0,56%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$93.952.117,83 R$94.455.689,09 R$ 0,00 R$503.571,26 0,54%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$311.747.008,65 R$313.415.599,53 R$ 0,00 R$1.668.590,88 0,54%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$202.803.943,33 | R$198.079.766,53 | -R$5.794.906,24 R$1.070.729,44 0,54%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$292.691.276,48 | R$285.882.856,07 | -R$ 8.347.988,00 R$1.539.567,59 0,54%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 R$ 107.714.249,13 | R$ 108.286.837,11 R$ 0,00 R$572.587,98 0,53%
30.036.235/0001-02 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$ 58.592.684,01 R$ 58.780.682,54 R$ 0,00 R$ 187.998,53 0,32%
44.345.473/0001-04 BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI R$ 223.826.017,76 | RS 223.987.305,54 R$ 0,00 RS 161.287,78 0,07%
TOTAL R$5.202.835.377,60 | R$5.266.107.183,57 | -R$2.333.401,82 R$65.605.207,79 1,26%
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6. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA
6.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAQ A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025
% Limite %Limite PAl -~ %Limitedos % Participagdo

. . o pa
LTS nticador i Resolugéo 2025 Recursos do RPPS  no PL do Fundo
A, T°, Inciso |, 2" Titulos Pdblicos 4824% | 10000% | 7000% | 10000% ¢ | NoseAplica | R$2.541.429.657,09
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NA IPCA+ 4824% | 10000% V| 7000% V| 10000% ¥ NA R$2.541.429.657,09
il b;{:‘;'i‘f‘;su:em"d”“’m“% 5% | 10000% /| 5000% /| 10000% /| 10000% /| RS2345707927
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP | 11.046.645/0001-81 ChI 075% | 10000% | 5000% V| 10000% | 040% ¥ | R39.53559281
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79 0)] 000% | 10000% | 5000% V| 10000% /| 000% V|  RS4401968
BBPREV'DENC'AREJQQEQ%’;FF%A'RF'M1T'TULOS 11.328.88210001-35 IRF-M 1 000% | 10000% | 5000% v | 10000% | 000% R$ 151811
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RFLP | 05.164.356/0001-84 0] 014% | 10000% | 5000% | 10000% v | 007% V| R$761492982
CAIXABRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP | 11.060.913/0001-10 IMA-B 5 173% | 10000% | 5000% /| 10000% Y| 4% V| R$91.23152649
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.5030001-88 IMA-B 5+ 20% [ 10000% | 5000% /| 10000% v | 22% | R$154.729.49236
Art, 7 Inciso I, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM 3600% | T000% | 7000% | 2000% /| 1500% + | R$1.896.692.625,83
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC | 13.077.418/0001-49 ChI 059% | 000% | 7000% V| 2000% V| 455% v | R§1.084616.351,12
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC | 13.077.415/0001-05 (01 000% 000% Y| 7000% /| 2200% /| 000% | R$69.59044
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 CoI 425% 000% | 000% V| 2000% v | 682% v | RS223.987.3055
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 0] 116% | 7000% V| 000% | 2000% /| 23% | R$588.019.256,12
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14.508.643/0001-55 0] 000% 000% V| 000% /| 200% /| 00% ¥ R$ 122,61
Art. 7, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior 0,04% 1000% | 050% /| 200% | 50% | R$1.927.47143
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA- SENIOR | 13.990.000/0001-28 0] 0,04% 1000% | 050% /| 2000% v | 366% | R$192747143
Art. 8, Inciso |- Fundos de Agdes 9,00% 4000% V| 500% | 2000% /| 1500% | R$474.119.667,41
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65|  IBOVESPA 1.57% 000% V| B0% /| 00% V| 126M% V| RE8261503025
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84|  IBOVESPA 040% 000% V| B00% V| 000% V| 1188% v | R$21.104.11691
BB AGOES AGRO FIC DE FI 40054.357/0001-77|  IBOVESPA 026% 000% V| B00% V| 000% | 1244% V| R$13.872617,08
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 1421333100001-14 | IBOVESPA 1,20% 000% V| B0% /| 00% V| 78% | RE63133567,36
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA | 47.372.465/0001-37 DIV 031% 000% V| B0% V| 00% V| 22% | R§16.35301851
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS | 51.681.499/0001-80 SMLL 032% 000% V| B0% V| 000% V| 489% V| R$16656.427,70
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14507.699/0001-95|  IBOVESPA 0,58% 000% V| B0% /| 00% V| 4M% V| RE3077040715
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15.154.441/0001-15 DIV 1,10% 000% V| B0% V| 000% V| 45% V| R$58.16252084
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES | 30.068.060/0001-07 |  IBOVESPA 011% 000% V| B00% V| 000% V| 28% | R$5655.26389
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 SMLL 1,10% 000% V| B0% /| 00% V| 1% V| RE57.95334249
FIC DE FIA CAIXAAGOES MULTIGESTOR | 30.068.224/0001-04|  IBOVESPA 0,58% 000% V| B0% V| 000% V| 905% V| RS30645.545,20
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE | 30.068.169/0001-44 | IBOVESPA 147% 000% V| B00% V| 000% V| 95% V| R$T77.497.801,03
Art. 10°, Inciso | - Fundos Multimercado 112% 1000% | 1000% | 2000% | 1500% <+ | R$58.780.682,54
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA ] . . ! . ,
MILTHERCADO LP 30.036.235/0001-02 ] 1,12% 1000% | 1000% | 2000% | 272% v | R$58.780.68254
Art. 12, Inciso Il - Empréstimos Consignados 0,04% 1000% | 1000% ¢ | 1000% | NéoseAplica R$2.093.862,23
Empréstimos Consignados NA ol 0,04% 1000% ¢ | 1000% | 1000% ¢ NA RS 2.093.862,23
Total:| R$5.268.201.045,80
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Observagbes: 1) BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 51.681.499/0001-80 — 48,93%; BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37 — 22,29%; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS
DE INVEST CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES, CNPJ: 30.068.060/0001-07 — 22,89%; apesar de estarem com
porcentagem superior a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolu¢io CMN 4.963/2021, eles néo sdo considerados desenquadrados tendo
em vista o artigo 118 da Portaria MTP 1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patrimonio liquido a ser

considerado para este fim é o do Fundo Master.

% CARTEIRA

1,12% 10.04%

W Art. 72, Inciso |, "a" Titulos Pablicos

W Art. 72, Inciso I, "b" - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit.
Pub

W Art. 72, Inciso 111, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM

W Art. 79, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior

= Art. 82, Inciso | - Fundos de A¢Bes

Art. 102, Inciso | - Fundos Multimercado

Art. 12, Inciso Il - Empréstimos Consignados

6.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 30/11/2025 Participagao

IPCA+ R$2.541.429.657,09 48,24%
CDI R$2.004.595.322,11 38,05%
IBOVESPA R$327.088.211,10 6,21%
IMA-B 5+ R$154.729.492,36 2,94%
IMA-B 5 R$91.231.526,49 1,73%
SMLL R$74.609.770,19 1,42%
IDIV R$74.515.548,35 1,41%
IRF-M 1 R$1.518,11 0,00%

Total R$5.268.201.045,80 100,00%
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B IPCA+
mCDI

W IBOVESPA
48,24% HIMA-B 5+
mIMA-B 5
38,05% FSMLL

IDIV
IRF-M 1

6.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
BRL Trust DTVM S.A. R$1.927.471,43 0,04%
Empréstimo Consignado R$2.093.862,23 0,04%
Banco do Brasil S.A. R$1.561.989.155,51 29,65%
Caixa Econémica Federal R$1.160.760.899,54 22,03%
Tesouro Nacional R$2.541.429.657,09 48,24%
% CARTEIRA

Tesouro Nacional 48,24%

Caixa Economica Federal 22,03%

Banco do Brasil S.A. 29,65%

Empréstimo Consignado

BRL Trust DTVM S.A.
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7. ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES
MOVIMENTAGOES

APLICAGOES RESGATES
Valor Data Valor Ativo
03/11/2025|  R$6.852,13 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 04/11/2025 | R$80.428,51 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
05/11/2025|  R$13.088,99 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 04/11/2025 | R$830.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
06/11/2025|  R$4.219,35 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 05/11/2025 |  R$10.184,26 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
06/11/2025|  R$16.212,68 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 06/11/2025 | R$209.290,44 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
0711112025 | R$42.107,85 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 071112025 | R$210.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
0711112025 | R$33.803,06 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 07/11/2025 | R$240.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
10112025 | R$2.922,31 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 10/11/2025 |  R$14.029,32 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
1112025 | R$2.383,96 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 10/11/2025 | R$74.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
1112025 | R$1.161,25 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 12/11/2025 | R$30.100,67 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
131112025 | R$3.715,96 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 12/11/2025 |  R$130.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
13/11/2025 | R$7.454,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13/11/2025 | R$230.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
14/11/2025 | R$5.670.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 14/11/2025 | R$133.063,98 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
17/11/2025 | R$42.285,45 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 14/11/2025 | R$934,26 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
18/11/2025 |  R$1.319,32 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 14/11/2025 | R$118.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
18/11/2025 | R$39.386.589,59 CAIXA FI BRASIL DI LP 17/11/2025 | R$200.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
18/11/2025 | R$8.442,27 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 18/11/2025 |  R$200.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
19/11/2025 | R$64.791,02 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 19/11/2025 |  R$34.429,98 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2111112025 | R$37.724,12 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 19/11/2025 | R$50.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
2411112025|  R$3.333,70 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 2411112025 | R$250.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
2411112025 | R$66.641,30 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 25/11/2025 | R$74.363,44 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
25/11/2025 | R$11.880.426,75 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/11/2025 | R$10.505.098,64 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2711112025 | R$30.78143 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/11/2025 | R$5.010.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
28/11/2025|  R$2.840,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/11/2025 | R$59.715,91 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
28/11/2025 | R§1.442.271,15 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
AMORT|ZAQOES 28/11/2025 | R$140.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
DEIE] Valor Ativo
NTN-B 2027 RS 16.563.670,56 TOTAL DAS MOVIMENTAGOES
NTN-B 2029 R$ 4.794.361,44 Aplicagdes R$57.329.098,33
NTN-B 2035 R$ 4.885.663,35 Resgates -R$20.275.910,56
NTN-B 2045 R$ 8.347.988,00 Amortizagdes -R$39.386.589,59
NTN-B 2055 RS 5.794.906,24 Saldo -R$2.333.401,82
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8. MONITORAMENTO DE RISCOS
8.1. ART. 7°, INCISO I, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL

Gréficos
Retorno Acumulado - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria) Risco x Retorno - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria)
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8.2. ART. 7°, INCISO [, “B” — FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP

Graficos

Retorno Acumulado - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria) Risco x Retorno - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria)
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BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

M CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
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8.3. ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM

Graficos
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BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

8.4. ART. 8°, INCISO I - FUNDOS DE ACOES

Gréficos

Retorno Acumulado - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria) Risco x Retorno - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria)
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BB ESPELHO TRIGONO DELPHOS INCOME RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

BB ESPELHO TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
M BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA AGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

| CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

Il CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

Il CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES
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8.5. ART. 10° INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO

Gréficos
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9. ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

Gestao de Recursos

ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP |30.036.235/0001-02| 0,32% | 9 [23,63% | 1 | 7,91% | 1 [20,62%| 1 {21,31%| 1 | 67,20% | 1 [101,49%| 2 | 229 | 6,61%

CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 | 1,06% | 1 |13,08% | 4 | 358% | 3 | 7,30% | 4 [14,01%| 3 [26,71% | 2 |43,91% | 3 | 2,86 | 001%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49| 1,06% | 2 {13,09% | 3 | 3,62% | 2 | 7,33% | 3 |1399% | 4 |26,53% | 3 [4326% | 4 | 3,00 | 0,02%

BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81| 1,05% | 4 {1291% | 5 | 3,58% | 5 | 7,27% | 5 |1391%| 5 |2624% | 4 [4295% | 5 | 471 | 0,00%

FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28| 0,71% | 8 {15,02% | 2 | 2,15% | 10 {13,13% | 2 |16,85% | 2 | 23,36% | 10 {353,02%| 1 | 500 | 0,02%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 | 1,06% | 3 |12,88% | 6 | 3,58% | 4 | 7,26% | 6 [13,85%| 6 [2598% | 5 [4261% | 6 | 514

BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79( 1,03% | 5 |12,70% | 7 | 3,52% | 6 | 7,16% | 7 [13,68%| 7 | 2573% | 6 [42,06% | 7 | 643 | 0,00%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05| 0,98% | 6 |11,93%| 8 | 3,33% | 7 | 6,76% | 8 |12,85% | 8 [23,88% | 8 |3895% | 9 | 7,71 | 1,32%

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55| 0,97% | 7 | 11,85%| 9 | 3,32% | 8 | 6,72% | 9 |12,79%| 9 [23,76% | 9 |38,30% | 10 | 871 | 0,00%

BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04| 0,07% | 10 | 6,78% | 10 | 2,55% | 9 | 4,84% | 10 [11,09% | 10| 25,31% | 7 |39,85% | 8 | 9,14 | 0,00%

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC |11.328.882/0001-35| 1,05% | 1 [13,14%| 1 | 3,52% | 1 | 7,12% | 1 [1390%| 1 | 24,60% | 1 |41,04% | 1 | 1,00 | 0,08%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10| 1,06% | 1 {10,42% | 1 | 273% | 1 | 4,66% | 1 |10,07% | 1 [18,64% | 1 |3215% | 1 | 1,00 | 0,60%

CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP 10.577.503/0001-88| 2,75% | 1 {14,18% | 1 | 4,28% | 1 | 516% | 1 | 925% | 1 | 841% | 1 [2249% | 1 | 100 | 1,89%

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 | 7,78% | 2 |37,14% | 2 [14,77%| 1 [17,12%| 2 |26,60% | 3 | 34,22% | 1 [5697% | 1 | 1,71 | 6,57%

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95| 8,09% | 1 |35,32% 12,84%| 2 |17,29% | 1 [2931%| 2 | 24,42% | 3 |36,83% | 4 | 229 | 544%

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07| 7,06% | 3 |39,24% | 1 |10,79% | 4 |1397%| 4 [30,82%| 1 [24,57% | 2 |3425% | 5 | 2,86 | 540%

BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 6,33% | 5 |31,44% | 4 |12,25%| 3 |1576% | 3 [2594%| 4 | 23,49% | 4 |3891% | 3 | 3,71 | 599%

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 | 6,40% | 4 {23,97% | 6 | 9,99% | 5 | 599% | 7 |16,71%| 7 |22,89% | 5 |[4346% | 2 | 514 | 6,74%

FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04| 6,02% | 6 |30,18% | 5 | 9,63% | 6 |11,33%| 6 [23,61%| 5 [13,72% | 6 |21,78% | 7 | 586 | 6,25%

BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65( 5,75% | 7 |22,71% | 7 | 8,09% | 7 [11,80%| 5 |17,93%| 6 | 13,23% | 7 |23,98% 6,43 | 544%

BB ACOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77| 1,27% | 8 | -1,45% | 8 |-0,65% | 8 |-558% | 8 |-567% |8 | 9,18% | 8 |-596% | 8 | 8,00 | 9,95%

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 16.154.441/0001-15| 6,76% | 1 {32,77%| 1 |11,65% | 1 [1584%| 1 |27,31% | 1 [32,62% | 1 |51,18% | 1 | 1,00 | 5,05%

BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37| 2,88% | 2 |-6,38% | 2 | 582% | 2 | -4.94% | 2 |-562% | 2 |-19,63%| 2 |-12,96%| 2 | 2,00 | 10,38%

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 16.154.220/0001-47| 5,72% | 1 {34,29% | 1 | 8,79% | 2 | 969% | 1 |23,56% | 1 | 6,90% | 1 |1294% | 1 | 1,14 | 7.24%

BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 4,47% | 2 |-538% | 2 | 918% | 1 [-1,84% | 2 |-3,89% | 2 [-17,86%| 2 183 | 9,55%
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10. RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO
10.1. RENTABILIDADE

A Carteira da Taxa de Administracao obteve um resultado de 1,08% no més de
novembro, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%, ou seja,
atingimos 180,00% da meta atuarial, totalizando um saldo de R$ 297.967.157,01 (duzentos e
noventa e sete milhdes e novecentos e sessenta e sete mil e cento e cinquenta e sete reais e um
centavo). O rendimento de novembro da Carteira da Taxa de Administra¢ao foi positivo em
RS 3.185.526,87 (trés milhdes e cento e oitenta e cinco mil e quinhentos e vinte e seis reais e

oitenta e sete centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MA JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 142 086 089 132 104 094 102 119 109 123 1,08 12,78

IPCA 0,16 1,31 0% 043 026 024 026 011 048 009 018 3,92
5,14% a.m. 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 4,70
IPCA+5,14% 0,58 1,73 09 08 068 066 068 031 09 051 0,60 8,81

CARTEIRA X META ATUARIAL
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10.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025

\FA
Glite  %LimtePA MO o iacio

. . ) .
Artigo/Fundo Indicador % Carteira Resohio 2025 Recursos do 10 PL do Fundo Total

RPPS
5,29% | 100,00% | v | 50,00% | v | 100,00% | ' | 100,00% | v | R$152.825.753,19

Art. 7° Inciso I, "b" - Fundos de Renda Fixa 100%

em Tit. Pub
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 ] . . . . .
TITULOS PUBLICOS FIC 11.328.882/0001-35 [RF-M 1 21.67% 100,00% | v |50,00% | v | 100,00% | v | 080% | v | R$82461.271,20
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 IRF-M 1 0,09% [100,00%| v | 50,00% | v | 100,00% | v | 000% |V | R$267.256,75

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO
DE INVESTIMENTO
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO
PRAZO FUNDO DE INVEST
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INV

Art. 7°, Inciso lll, “a" - Fundos de Renda Fixa CVM 31,30% | 70,00% | v | 70,00% | ¥ | 20,00% | v | 1500% | v | R$111.137.801,34
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO

13.322.205/0001-35 | IDKA 2A 9,55%  [100,00% | v | 5000% | v | 10000% | v | 071% |V | R$28.449.655,22

03.543.44710001-03 | IMAB5 730% | 100,00% | v | 5000% | v | 10000% | v | 060% | | R$21.750.91056

07.111.384/0001-69 [RF-M 6,68% [100,00%| v | 5000% | v | 100,00% | v | 085% | v | R$19.896.659,46

» 0 0 0 0 0
DF NESTIVENTO £V COTA 1307418000149 | CDI 10,75% | 7000% | v | 70,00% [ V | 2000% | v | 013% |V | RS32042694.25

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO ] . ) ] ) \
O VESTIVENTO EM COTA 13.077.4160000105 | CDI 013% | 7000% | | 70,00% | | 2000% |V | 001% |V | RS38200782
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA | 14.508.643/0001:55 | CDI 000% | 7000% | | 7000% | V| 2000% |V | 000% |V | RSLTT3M

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGEO ] . . ] . .
ATIVA RETORN TOTAL 35.20250800001-89 | IPCA 4% | 7000% | V[ 7000% | V| 2000% |/ | 171% |V | R§78711.291.96
Art. 10°, Inciso | - Fundos Multimercado 140% | 10,00% | /[ 1000% | 7 | 2000% | / | 1500% | /| R$34.003.60248
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO | 08.070.8410001-67 | CDI 141% | 10,00% | ¢ | 1000% | v | 20,00% | v | 389% | | Re3400360248
Total| R$297.967.157,01

10.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGCAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 30/11/2025 Participagcao

IRF-M 1 R$82.728.527,95 27,76%
IPCA R$78.711.291,96 26,42%

CDI R$66.430.111,86 22,29%
IDKA IPCA 2A R$28.449.655,22 9,55%
IMA-B 5 R$21.750.910,56 7,30%
IRF-M R$19.896.659,46 6,68%

R$297.967.157,01 100,00%
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% CARTEIRA
HIRF-M 1
H|PCA
mCDI
mIDKA IPCA 2A
IMA-B 5
IRF-M
10.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Caixa Econémica Federal R$34.272.576,54 11,50%
Banco do Brasil S.A. R$263.694.580,47 88,50%

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 88,50%

Caixa Econtmica Federal 11,50%
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11. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021

11.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou
um resultado de 0,90%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de
0,6%, ou seja, atingimos 150,00% da meta atuarial, e fechou o0 més com um saldo de R$
33.017.337,13 (trinta ¢ trés milhdes e dezessete mil e trezentos e trinta e sete reais e treze
centavos). O rendimento de novembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2021) foi positivo em R$ 293.030,26 (duzentos e noventa e trés mil e trinta reais

e vinte e seis centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,05 0,00 -0,51 0,81 1,31 0,69 0,73 1,20 1,09 0,99 0,90 8,56

IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 0,11 0,48 0,09 0,18 3,92
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 4,70
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60 8,81

CARTEIRA X META ATUARIAL
2,00 R
L]
1,50 .
o, 1 &
1,00 o ° s Cd % - s o
0 S o = I~ @
[5) - a [S)
0,50 E— E— !
[=]
0,00 I
0,50
-1,00
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
BCARTEIRA ™ IPCA+5,14%
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11.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAQ A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

o | imi 0 16l A
% %Limite % Limite PAI % Limite dos % Participagdo

Artigo/Fundo Indicador Recursos do  no PL do Total

Carteira  Resolugéo 2025 RPPS Fundo

0 et | i . 0
el ke bel:‘;’l':’:‘;e Lo i 97,60% [100,00% + | 50,00% / [100,00% ' |100,00%  |R$32.226.91,77
B PREV'DENC'AFQOOQEFHTFPR\[ERT'CE ESPECIAL |5 955730/0001-60|  IPCA+5% | 97.60% |10000% + | 50.00% + |10000% o | 258%  |R$32226.19177
Art, 7, Inciso I, "2" - Fundos de Renda Fixa CVM 000% | 7000% | T000% /| 2000% | 1500% | Rs52203
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14.508.643/0001-55 col 000% | 7000% | 7000% v |2000% | 000% | Rs52203
Art. 8%, Inciso | - Fundos de Agdes 230% | 4000% /| 2500%  |[2000% v | 1500% o | RS790.6233
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIA _ ) ] ] ) )
S OGESMATGESTON 30068.2240001-04)  IBOVESPA | 136% | 4000% | 2500% v | 2000% | 013% | Re450.436:2
CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO 15.154.22000001-47 SMLL 109% | 000% | 2500% v | 2000 | 0% v | Rs30.18700
Total:|R§33.017.337,13
11.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 30/11/2025 Participagao

IPCA+5% R$32.226.191,77 97,60%

CDI R$522,03 0,00%

IBOVESPA R$450.436,24 1,36%

SMLL R$340.187,09 1,03%
R$33.017.337,13 100,00%

% CARTEIRA
1,36%
_________‘\ 1,03%

W IPCA+5%

mCDI

B IBOVESPA
SMLL
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11.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao
Banco do Brasil S.A. R$32.226.191,77 97,60%
Caixa Econémica Federal R$791.145,36 2,40%

% CARTEIRA

Caixa Econdmica Federal 2,40%

Banco do Brasil S.A. 97,60%

12.  RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022

12.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou
um resultado de 0,94%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de
0,60%, ou seja, atingimos 156,67% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$
23.619.165,97 (vinte e trés milhdes e seiscentos e dezenove mil e cento e sessenta e cinco
reais e noventa e sete centavos). O rendimento de novembro da Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2022) foi positivo em RS 219.162,34 (duzentos e dezenove mil e

cento e sessenta e dois reais e trinta € quatro centavos).
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HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAL  JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 224 062 046 172 045 018 092 108 073 111 0,94 10,95

IPCA 016 1,31 0% 043 026 024 026 01 048 009 018 392
514% a.m. 04 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 470
IPCA+5,14% 058 173 09 08 068 066 068 031 090 0,51 0,60 8,81

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,50
2,00 4
-
1,50
a o
d “ r:} 1 -] o
2 s <5 P 3 B2
< - o
0,50 1 _— . e L
I I s
~
0,00 .
JAN FEV MAR AB

R MAI JUN JUL  AGO SET  OUT NOV  DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,14%

12.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAQ A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025

: . % % Limite % Limite PAI % Limite dos %
ArtigolFunco CNRY ncicador Carteira  Resolugdo 2025  Recursos do Participagdo fola

0 : U .
At T Inciso |, "" - Fundos d Renda Fixa 94.13% [10000% | 5000%  [100,00% + [100,00% / |R§22232.14444
100% em Tit, Pub

B3 PREVIDENCIAlFli lp?| FRFELTP VERTICE 2027 55.746.78210001-02 IPCA+5% | 94,13% [100,00% v
Art. 7 Inciso Ill, "a" - Fundos de Renda
Fixa CVM
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

5000% v [10000% v | 223% v |R$22.232.144 44

587% | 70,00% | 70,00% v |2000% + |1500% ¢ |R$1.387.021,53

13.077418/000149 | CDI | 587% |7000% + |7000% v |2000% v | 001% v |R$1.387.02153
Total: R$23.619.165,97
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12.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 30/11/2025 Participagao
IPCA+5% R$22.232.144,44 94,13%
CDI R$1.387.021,53 5,87%
R$23.619.165,97 100,00%

% CARTEIRA

5,87%

M IPCA+5%
= CDI

12.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$23.619.165,97 100,00%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100,00%
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13. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023
13.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou
um resultado de 0,94%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de
0,60%, ou seja, atingimos 156,67% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$
40.220.110,19 (quarenta milhdes e duzentos e vinte mil e cento e dez reais e dezenove
centavos). O rendimento de novembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2023) foi positivo em R$ 373.202,59 (trezentos e setenta e trés mil e duzentos e

dois reais e cinquenta € nove centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV  MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 224 0,62 0,46 1,12 045 018 092 1,08 073 111 0,94 10,95

IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 0,24 026 011 048 0,09 0,18 3,92
5,14% a.m. 042 042 042 042 042 0,42 042 042 042 042 042 4,70
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 068 031 0,90 0,51 0,60 8,81

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,50
2,00 Q2
-
1,50
] o
S Bs
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! s o Mo n B3
0,50 — I .. o
I I S
-
0,00 .
ABR  MAI

JAN FEV MAR JUN JuL AGO SET OuUT  NOV DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,14%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

47


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

N
MACAEPREV

{QPré-Gestio

RPPS

13.2.

Gestao de Recursos

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

ADERENCIA DA CARTEIRAEM RELAQAOA RESOLU(;AO 4963/2021 E A PAI 2025
% Limite PAl % Limite dos %

% % Limite

ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ArigaFundo ot Carteira  Resolugdo 2025  Recursosdo Participagdo fola
AT Inciso L, ™ Fuwios ds Rena Fixa 9413% [10000% ¢ [50,00%  [10000% ¢ [100,00% / |Re37.858.20803
100% em Tit. Pub
BB PREV'DENC'AR'SFRELTPVERT'CE2°27” 55,746.7820001-02 | IPCA+5% | 94.13% |10000% ¢ | 5000% ' [10000%| /| 380% v |R37 85820803
ALT) ool s évF;"d“ L 587 [710,00% ¢ [7000% ¢ [2000% / |1500% ¢ |R$2361.902,16
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL _ I 0 0 0
e o U aom oot | CDI- | 58 | 10w /(100 /{00 /|00t /| Re2sssmf
Total| R$40.220.110,19

13.3.

DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 30/11/2025 Participacao
IPCA+5% R$37.858.208,03 94,13%
CDI R$2.361.902,16 5,87%
R$40.220.110,19 100,00%
% CARTEIRA
5,87%
B |[PCA+5%
= CDI
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13.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$40.220.110,19 100%

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%

14. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024
14.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um
resultado de 1,20%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%,
ou seja, atingimos correspondente a 200,00% da meta atuarial, e encerrou o més com um
saldo de R$ 45.851.999,01 (quarenta e cinco milhdes e oitocentos e cinquenta e um mil e
novecentos e noventa e nove reais € um centavo). O rendimento de novembro da Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) foi positivo em RS 544.447,08 (quinhentos e

quarenta e quatro mil e quatrocentos e quarenta e sete reais e oito centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAW FEV MAR ABR MAL  JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 217 04 0% 282 070 067 038 127 047 086 1,20 11,70

IPCA 016 131 0% 04 026 024 026 -011 048 009 018 392
5,14% a.m. 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 4,70
IPCA+5,14% 058 173 09 08 068 066 068 031 090 051 0,60 8,81
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CARTEIRA X META ATUARIAL
3,00
2,50
2,00 E
1,50
1,00
0,50
0,00
-0,50 o
-1,00
JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET OuUT  NOV DEZ
B CARTEIRA = |PCA+5,14%
14.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

SElh ";‘:)'(?1'60; e-r:"ll"l‘td‘:?su:e Rends 94,00% [100,00% + | 50,00% + |100,00% + |100,00% + |R$43.103.130,08
‘o .

BB PREV'DENC'ARQIC;RRFLTPVERT'CE2°29 55.750.036/0001-84 | IPCA+5% | 94,00% |100,00% v | 50,00% v |100,00% + | 1503% v |R$43.103.130,08

AlElinciso '"';ix: évF;"d"s delRenda 6,00% | 70,00% < | 70,00% + | 20,00% | 1500% + | R$2.748.868,93

BBFFL’J':I';\(’)'DDEQ%\E'S%,\RAEE%?’SFE')“;ACT)ETT'L 13.077.418/0001-49 | CDI | 6,00% | 70,00% <+ |70,00% < |20,00% <+ | 001% v |RS$2.748.868,93

Total:|R$45.851.999,01

14.3.

DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 30/11/2025 Participagao
IPCA+5% R$43.103.130,08 94,00%
CDI R$2.748.868,93 6,00%
R$45.851.999,01 100,00%
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% CARTEIRA
6,00%
W IPCA+5%
mCDI
14.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$45.851.999,01

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%

15. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025

15.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um
resultado de 1,55%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%,
ou seja, atingimos correspondente a 258,33% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um

saldo de RS 45.475.845,99 (quarenta e cinco milhdes e quatrocentos e setenta e cinco mil e
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oitocentos e quarenta e cinco reais e noventa e nove centavos). O rendimento de novembro da
Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) foi positivo em R$ 696.315,13

(seiscentos e noventa e seis mil e trezentos e quinze reais e treze centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 0,00 0,00 1,58 291 0,76 080 072 119 0,39 0,99 1,55 9,81
IPCA 0,00 1,31 0,56 043 0,26 0,24 0,26 -0,11 0,48 0,09 0,18 3,76
5M%am 000 042 042 042 042 042 042 042 042 042 04 4,21
IPCA*5,14% 000 173 098 08 068 06 068 031 090 051 080 8,18
CARTEIRA X META ATUARIAL
3,50
3,00
2,50
Q
2,00 -
1,50 —— @ - .
m o
050 —88—=8 1 1 S— - 1 A
FEEC)
0,00
-0,50 I
-1,00
JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
B CARTEIRA IPCA+5,14%
15.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
% % Limite % Limite PA % Limite dos % Participagéo
Carteira  Resolugdo 2025 Recursosdo  no PL do

Artigo/Fundo CNPJ Indicador Total

Art. 7° Inciso |, "b" - Fundos de Renda
Fixa 100% em Tit. Pub
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE
2030 1| FIF RL
0 H L2

Ar. 7', Inciso '";ix: CVF;"“S de Renda 0,00% | 7000% v | 7000% < |20,00% /| 1500% | R$72347
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO . )

FLNDO DE INVESTIVENTO EM COTA 13.077.415/0001-05|  CDI | 0,00% | 70,00% v

100,00% 100,00% v | 50,00% v [100,00% v [100,00% + |R$45.475.122,52

55.749.879/0001-60 | IPCA+5% | 100,00% | 100,00% ¢ | 50,00% v |10000% + | 2251%  |R$45.475.12252

7000% v |2000% v | 000% v | R§72347
Total:|R$45.475.845,99
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15.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 30/11/2025 Participagao
IPCA+5% R$45.475.845,99 100,00%
CDI R$723,47 0,00%
R$45.476.569,46 100,00%
% CARTEIRA
0,00%

W IPCA+5%

W CDI

15.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$45.475.845,99 100%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100%
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16. CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES

16.1. TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTOS
CUSTOS DOS FUNDOS
Fundo de Investimento Liquidez Caréncia  Taxa de Administragao Taxa de Performance
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) NA NA NA 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIFRL | 39.255.739/0001-80 D+0 17/08/2026 0,06% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL 55.746.782/0001-02 D+0 17/05/2027 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL 55.750.036/0001-84 D+0 15/05/2029 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL 55.749.879/0001-60 D+0 15/08/2030 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 11.328.882/0001-35 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 03.543.447/0001-03 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP 07.111.384/0001-69 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 13.322.205/0001-35 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 NA - 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL | 35.292.588/0001-89 D+3 Nao ha 0,30% 0,00%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 08.070.841/0001-87 D+3 Nao ha 0,50% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 D+0 Néo ha 0,80% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 D+1 Nao ha 0,80% 0,00%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 D+1 Nao ha 0,90% 0,00%
BB ACOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77 D+2 Nao ha 1,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 D+3 Nao ha 1,00% 0,00%
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 D+2 Nao ha 1,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 D+0 Nao ha 1,00% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES 30.068.060/0001-07 D+25 Nao ha 1,25% 0,00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 D+3 Néo ha 1,50% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 D+25 Nao ha 1,50% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 D+23 Néo ha 1,72% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 D+32 Nao ha 1,72% 0,00%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 D+3 Nao ha 2,00% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 D+15 Nao ha 2,00% 0,00%
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 D+32 Néo ha 2,00% 20% do que excede 100% do SMLL
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 D+32 Nao ha 2,00% 20% do que excede 100% do IDIV
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16.2. CUSTO SELIC PARA OS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NO ANO

m INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE MACAE - MACAEPREV 15 - WPS ( ) i
Rua Teente Rui Lopes Ribeio,n° 293 - Centro - Macaé - RJ. Cep. 27910-330 Relatorio de Custos - Titulos Publicos = f) Q""*“"““ 4 ||
MACAEPREY E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br - www.macae.rj.govhr/macaeprev [Vl

Ano/Més  Valor(R§)  Posico (RS) Ano
Meés fechado 023 | 204

N Total Custos Tiulos Publicos Posigio Atual Total Posicio Uimo Més % Custo/Posicio
5 2005 R$ 76.987,83 R$ 2.541.429.657,09 | 0,0030%
janeiro 669025 245025568177
fevereiro 672372 246343586828
marca 668860 295193094057
abri 767990 298140776502 ) _
maio 809545 25055604077 Valor por Mes - Custos Selic
junho TAT2T6 252262585342
julho 687563  2545937.10356 o BIM
agosto 678127 25443732154 RN V. S
setembro 666339 25405083704 .
' ' P 6OMI ga
utubro 661542 256617137910 67 Mi O8MI - 67mi o
novembro | 680143 254142965709 _ _ * —
L S 11
BVl e erererer e s
jan 2025 mar 2025 mai 2025 jul 2025 set 2025 nov 2025

17. CONCLUSAO

O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREY foi de 1,25%, enquanto a
Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, alcancou 0,60%. O desempenho deste
més correspondeu a 208,33% da meta atuarial. Atingimos 11,78% de rentabilidade
acumulada da carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 8,81%, entdo o

MACAEPREYV atingiu 133,71% da meta atuarial no acumulado até novembro/2025.
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HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JIN FEV MAR ABR MA  JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM

IPCA 016 13 0% 04 026 04 026 011 048 009 018 392
514%am 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 4,70
IPCA+514% 058 173 0% 08 068 066 068 031 0% 05 060 8,81

CARTEIRAX META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JuL AGO SET OuUT  NOV DEZ

B CARTEIRA  ® IPCA+5,14%

O MACAEPREV encerrou 0 més de novembro de 2025 com o Patriménio
Consolidado de RS$ 5.754.352.661,10 (cinco bilhdes e setecentos e cinquenta e quatro
milhdes e trezentos e cinquenta e dois mil e seiscentos e sessenta e um reais ¢ dez centavos).
O rendimento de novembro da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em RS$
70.916.892,06 (sctenta milhdes e novecentos e dezesseis mil e oitocentos e noventa e dois
reais e seis centavos). O grafico a seguir apresenta a evolugdo patrimonial do MACAEPREV

a cada final de exercicio.
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EVOLUGCAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
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Macaé, 23 de dezembro de 2025.

Patric Alves de Vasconcellos
Gestor de Recursos
Matr. 39.702 - PMM
MACAEPREV
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e trés dias do més de dezembro de 2025, o Comité de Investimentos,
ordinariamente, reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para
apresentagdo e analise dos investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagdes, processos decisdrios de investimentos e politicas de investimentos
referentes ao més de novembro de 2025;

il
Considerando todas as informagdes constantes no relatério do gestor de investimentos que
segue na integra na ata do dia de hoje: 23 de dezembro de 2025.
Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev.. :geﬂete sugestdes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de novembro de 2025, e que foram
devidamente fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.
Considerando, por ﬁm, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugdo
CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatério apresentado referente a NOVEMBRO de 2025, o

qual segue para aprovagio do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo Y oho Claudio de F¥eifas Duarte

ivwn (]a/{(J

ntos Amaral Erenildo Motta da

]
ey 4

Fabidg/de Carvalho de Moraes Drumond Jo uardo da Silva éuinﬁncio

Miyiam Amaral Queiroz Patric Alves de Vasconcellos
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MACAEPREV Conselho Fiscal

RELATORIO DE INVESTIMENTOS
NOVEMBRO DE 2025
TERMO DE APROVAGAO CONSELHO FISCAL

Ao dia 22/01/2026, nas dependéncias do Instituto de Previdencia Social de Macaé —
MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, 293, Centro, Macaé/RJ, o Conselho Fiscal reuniu-se para analise dos
investimentos, acompanhamento da rentabilidade, dos riscos das diversas
modalidades de operacgdes realizados na aplicagdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagdes, processos decisorios de investimentos e politicas de
investimentos referentes a NOVEMBRO DE 2025. Considerando todas as
informacdes constantes no presente relatorio, APROVAMOS o relatério de
investimentos referente a NOVEMBRO DE 2025.

Macaé, 22 de janeiro de 2026.

CONSELHO FISCAL [\
JULIO CESAR VIANA CARLOS PRESIDENTE
L
) /
UELITON MACHADO PINTO MEMBRO //1 o/ /ﬂ

/ ‘
MARCELO P. TAVARES MEMBRO \
WMHSZMW

SUSAN C. V. FERRAZ MEMBRO

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, 293 - Centro — Macaé/R] - Cep: 27910-330
CNPJ:03.567.964/0001-04




