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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicacao junto
aos servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé —
MACAEPREYV apresenta o relatdrio de investimentos, referente ao més de dezembro de 2025.

Neste relatorio consolidado € possivel observar a consolidacdo de todas as
informacdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcancados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compode a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREYV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informagdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao
Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manuteng¢do da

Certificagdo do PRO-GESTAO - Nivel IL

2. CENARIO ECONOMICO

No ambiente externo, o més de dezembro seguiu em tensdao na América Latina
com as ameagas de invasdo da Venezuela pelo EUA, com acusacdes de narcotrafico contra o
presidente da Venezuela, Nicolas Maduro. No més, os EUA roubaram um navio petroleiro
pertencente a Venezuela sob acusagdes do navio fazer parte uma rede ilegal de transporte de
petroleo que apoia organizagdes terroristas. Uma guerra na regido afetaria o Brasil, pois pode
desencadear uma crise imigratoria nos estados nortistas.

Ainda na América Latina, os lideres da Unido Europeia sinalizaram que o Acordo
Mercosul-Unido Europeia deve ser assinado em janeiro de 2026. O adiantamento da
assinatura, que deveria ter sido feita em 20 de dezembro, como foi comprometido na 67°
Cupula Mercosul em Foz do Iguacu, se deu devido a pressdo dos agricultores europeus,
especialmente da Franca e Irlanda. Os agricultores pedem garantias adicionais, devido a
possibilidade de concorréncia injusta dos produtos agropecudrios latino americanos, que
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enfrentam normas regulatérias diferentes da Europa. O Acordo Mercosul-Unido Europeia
comegou a ser negociado em 1999.

Nos Estados Unidos (EUA), o corte de juros feito pelo Federal Reserve — Fed,
Banco Central Estadunidense — na reunido de dezembro, apesar de ter vindo de acordo com a
expectativa, causou apreensdao no mercado devido a alta dissidéncia na decisdo e ao foco
maior que o Fed tem dado a criagdo de vagas — e menor assim para a inflagdo. Dentre os
membros, dois foram contrarios ao corte e votaram por uma manuten¢do dos juros, o que
gerou interpretagdes de em 2026 haver a possibilidade de a dissidéncia ser maior e haver
apenas mais um corte — contrario a dois cortes esperado pelo mercado. A esperanga de corte
foi ainda mais frustrada devido a fala do presidente do Fed, Jerome Powell, de que a decisdo
foi “por um triz” e que “‘era possivel entender ambos os lados (corte vs nao corte). Além
disso, de acordo com a leitura do mercado, a esperanca ¢ de bater a meta de inflagdo — de 2%
- apenas em 2028.

Na Asia, a China anunciou tarifas de importagdes de 55% sobre carnes bovinas
que ultrapassarem as cotas especificas para cada pais. O Brasil, por enquanto, ndo sera
afetado, uma vez que as cotas estabelecidas foram maiores que o volume atualmente
importado do Brasil pela China. Isso, porém, deve mudar no futuro, conforme as exportagdes
agropecuarias para a China aumentam ano a ano. Além disso, China também anunciou a
isen¢do de importagdo, a partir de 2026, de mais de 900 produtos de base para industria
médica e de transicdo energética. No processo, a China busca reafirmar a parceira comercial
com diversos paises, especialmente os ainda em desenvolvimento.

Como a América Latina, a Asia também foi vitima de tensdes devido a um
exercicio militar da China ao redor de Taiwan. O exercicio, segundo especialistas, ndo ¢é
apenas uma ameacga da China contra a Ilha, mas uma verdadeira preparagdo para a tomada do
territorio, que ¢ considerada parte da China pelo governo chinés.

No Brasil, o més de dezembro foi marcado pelo avanco do Tribunal de Contas da
Unido (TCU) sobre a decisdao do Banco Central do Brasil (BCB) de decretar a liquidagao
extrajudicial do Banco Master SA. Segundo o ministro do TCU, Jonathan de Jesus, o

processo de liquidagdo extrajudicial pode ter sido feito de maneira precipitada. Por isso, o
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ministro sinaliza que pode pedir, monocraticamente, uma inspe¢do sobre o BCB, o que
investigaria o processo decisério do BCB que levou a decretar a liquidacdo, e poderia levar a
reversao da decisdo de liquidacao do Master pelo BCB. O processo de liquidagao extrajudicial
foi aberto em novembro um dia ap6s a Operacdo Compliance Zero, da Policia Federal, que
visou a investiga¢do de crimes financeiros, incluindo emissdo de titulos de crédito falsos, no
qual recaem sobre o Banco Master SA. O principal problema do banco, porém, segundo o
proprio BCB, ¢ que ele também apresentava graves problemas de liquidez.

A decisdo do TCU foi fortemente criticada pelo mercado, pelo governo, por
ministros do Supremo Tribunal Federal e pelo proprio BCB, que questiona a competéncia do
TCU sobre o assunto. Além disso, o avanco do TCU sobre o BCB pode pér em dividas ndo
sO a independéncia de atuacdo do BCB como 6rgao regulador e supervisor, como também
langar inseguranca juridica sobre o Sistema Financeiro Nacional, gerando uma percepcao
ruim sobre as instituigdes financeiras e aumentando o custo de captagdo no mercado
internacional.

No ambiente politico, a noticia de que Jair Bolsonaro em conversa na prisdo com
seu filho Flavio Bolsonaro (PL) deu aval para este ser candidato a presidéncia em 2026
causou sangria na B3 e fez o indice Bovespa despencar -4,31% no dia. A queda se deu devido
a precificagdo, pelo mercado, de uma possivel derrota retumbante de Flavio contra o
presidente Lula, que ja confirmou sua candidatura. A principal aposta dos gestores era na
candidatura de Tarcisio de Freitas (Republicanos), candidato do chamado “centrao”. Além
disso, a leitura do mercado ¢ de que a candidato de Flavio cause um racha na direita, o que
poderia acabar com candidatos do centrao apoiando Lula em 2026. Na tultima pesquisa Data
Folha, antes do antncio de Flavio, Lula liderava em todos os cendrios possiveis, com 15
pontos na frente no cenario contra Flavio.

Apods a ma repercussdo da noticia de candidatura, Flavio ndo descartou desistir em
favor de Tarcisio, ressaltando que “pode ndo ir até o fim” e que “tudo tem um prego”. A
possibilidade de desisténcia de Flavio acalmou o mercado.

Os dados macroeconomicos de dezembro dos Estados Unidos apresentaram

resultados mistos, com o PMI registrando pioras no més, em ambos os setores. A atividade
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econdmica medida pelo PIB, porém, vem mostrando resiliéncia, apesar do enfraquecimento
da criacdo de vagas.

Assim, em relacdo ao indice de precos, de acordo com o Departamento de
Estatisticas do Trabalho (Bureau for Labor Statistics, BLS), o indice de precos ao consumidor
(Consumer Price Index, CPI) de dezembro fechou o més em 2,7% nos ultimos 12 meses, o
mesmo de novembro e em linha com as expectativas do mercado. Resultado se deu devido ao
enfraquecimento da inflacdo dos itens energéticos, como gasolina e gas, embora a inflagdo
dos alimentos tenha acelerado no més. O nucleo, que exclui o prego dos alimentos e da
energia, registrou 2,6% nos ultimos 12 meses, mesmo resultado de novembro. No més, o

indice normal registrou crescimento de 0,3%, de acordo com as expectativas.

indice de Precos ao Consumidor (CPI) - EUA
35
3,3

3,1
3 3
3
2,8
2,7
2,6
25 2,4
2,3
2
15
1
05 0,4
0,3 (03 0,3
0,2 0,2 0,2 0,2 0,2)
0,1 0,1 0,1
I I ] I I I oooo of o0
0

nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mal/ZS Jun/ZS JuI/ZS ago/ZS set/25 out/25 nov/25

- W CPI- Més (%) CPI-12 meses(%)  mCore CPI- Més (%)  m Core CPI- 12 Meses (%)
Fonte: Bureau for Labor Statistics (BLS)

O indice de pregos medido pelas Despesas de Consumo Pessoal (Personal
Consumption Expenditures Index, PCE), preferido pelo Fed para conducdao de politica

monetaria, por sua vez, permaneceu em niveis altos em outubro e novembro, registrando,
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respectivamente, 2,7% e 2,8% tanto no indice normal quanto no seu nucleo, que excluem
alimentos e energia, em linha com as expectativas do mercado, conforme publicacdo do
Departamento de Anélise Econdmica (Bureau for Economic Analyses, BEA). Assim, o indice

continua em patamares elevados, o maior desde, pelo menos, julho de 2024.

indice de Pregos para Despesas com Consumo Pessoal (PCE) - EUA
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Fonte: Bureau for Economic Analyses (BEA)

Em relagdo a atividade econdémica, o Indice de Gerente de Compras (Purchasing
Managers’ Index, PMI) da manufatura dos EUA, publicado pela S&P Global, caiu para 51,8
pontos em dezembro (ante resultado de 52,2 pontos em novembro). Resultado foi puxado pela
queda em novas encomendas (primeira queda de 2025), exportacdes e deterioracdo das
expectativas, estas ultimas devido a guerra tarifaria imposta pela Administragao Trump.

J& o PMI de servico, carro-chefe da economia estadunidense, mostrou
desempenho mais fraco desde maio de 2025, apesar de ter permanecido no campo de
expansdo. O indice registrou 52,5 pontos em dezembro (ante 54,1 pontos em novembro),

negativamente puxado pela queda de novos negocios (menor em 20 meses) devido a queda no
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consumo das familias. Com isso, o indice composto registrou queda de 1,5 pontos,

registrando 52,7 pontos no més.

> indice de Gerente de Compras (PMI) - Estados Unidos
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Fonte: S&P Global ®PMI-Manufatura  ®mPMI-Servicos  ®PMI- Composto

Em relagdo ao emprego, de acordo com o BLS a economia estadunidense criou 50
mil vagas em dezembro, abaixo da expectativa de criar 66 mil vagas. Apesar da queda na taxa
de desemprego para 4,4% (de 4,6% registrado em novembro), a clara queda no quantitativo de

vagas criadas ao longo de 2025 mostra sinais de desaceleracdo da economia estadunidense.
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Criacdo de Vagas e Taxa de Desemprego - Estados Unidos
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Apesar do enfraquecimento do quantitativa de vagas criadas, o resultado do PIB
do terceiro trimestre de 2025, publicado pelo BEA, apresentou forte crescimento, acelerando
para 4,3% anualizado, apos resultado de 3,8% no trimestre passado. Apesar da contribui¢dao
da queda nas importagdes, o crescimento foi fortemente influenciado pelo aumento do

consumo doméstico, com contribui¢do de 2,2 p.p., compensando a queda nos investimentos.

Real GDP, Percent Change From Preceding Quarter

Q2 Qs Q4 Qa1 Q2 Q3
2024 2025
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U.5. Bureau of Economic Analysis Seasonally adjusted annual rates
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Contributions to Percent Change in Real GDP, 3rd Quarter 2025
Real GDP Increased 4.3 Percent

Percentage points
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Real GDP, Consumer Investment Government Exports Imports

percent change spending

Mote. Imports are a subtraction in the calculation of GDP; thus, a decrease in iImports results in a pesitive contribution to GDP.
U.5. Bureau of Economic Analysis Seasonally adjusted annual rates

Por fim, em relagd@o aos juros, na reunido de dezembro, o Fed cortou a taxa bésica
de juros em 0,25 p.p., para 3,50%-3,75%. E o terceiro corte seguido, e vem na esteira de uma
inflagdo persistente, de uma estimativa de mercado de trabalho fraco, e vem em meio a
pressdo de Trump por cortes na taxa basica. O corte nos juros ja era esperado pelo mercado, e
foi decidido em meio a trés dissidentes — dois por manutengdo e um por corte maior.

O més de dezembro apresentou bons indicadores macroecondmicos para a
economia chinesa, com atividade economica batendo a meta estabelecida pelo governo chinés
de 5% e a inflacao registrando alta, afastando os temores deflacionarios.

Em relagdo aos precos, de acordo com o Departamento Nacional de Estatistica da
China (DNEC), em dezembro o indice de pregos ao consumidor (IPC) da China registrou
0,8% no ano, um aumento de 0,1 p.p. em relagdo a mesma base de comparagao de novembro.
Apesar de ter vindo abaixo da expectativa (0,9%), resultado ¢ o maior valor registrado desde
fevereiro de 2023, sinalizando com maior consisténcia o afastamento da deflacdo que atinge a
economia chinesa. Resultado foi puxado pelo pregco dos alimentos (1,1%), mas também pelos
precos nao-alimenticios (0,8%), com deflagao nos precos dos transportes (-2,6%). O ntcleo,
que exclui os precos dos alimentos e da energia, manteve-se em 1,2%, mesmo resultado de

novembro.
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Em relacdo a atividade economica, de acordo com o DNEC, o PIB do quarto

trimestre registrou crescimento de 4,5% na base anual, uma desaceleragdo frente ao mesmo

periodo do trimestre anterior, quando registrou 4,8%. Apesar da desacelera¢do no trimestre,

no ano a economia chinesa registrou crescimento de 5% do PIB, atingindo a meta estabelecida

pelo governo chinés.
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O PMI da manufatura, canchefe da economia chinesa, surpreendeu em
dezembro, de acordo com o DNEC, registrando 50,1 pontos, 0,9 pontos acima do resultado de
novembro. O indice foi puxado pela atividade de fabrica e pela melhora nas novas
encomendas, apesar da queda na demanda externa, em meio as medidas do governo chinés d
impulsionar a demanda interna.

O indice que exclui a manufatura também apresentou melhora no més de
dezembro, para 50,2 (ante resultado de 49,5 pontos em novembro). Resultado, que é o maior
nivel desde agosto de 2025, foi fortemente puxado pelas expectativas de melhora futura,
devido a garantia do governo chinés em continuar usando as politicas publicas para
impulsionar a demanda. Além disso, indice de construcdo também registrou crescimento
consideravel no més, indo para 52,8 pontos (ante 49,6 em novembro). Por estes motivos, o

indice composto registrou 50,7 pontos, 1 ponto acima do valor registrado em novembro.
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Comité de Investimentos
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos trinta dias do més de janeiro de 2026, o Comité de Investimentos, ordinariamente,
reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para apresentagdo e analise dos
investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da aderéncia das alocagdes,
processos decisérios de investimentos e politicas de investimentos referentes ao més de

dezembro de 2025;

Considerando todas as informagdes constantes no relatorio do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 30 de janeiro de 2026.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestdes de
investimentos e alocagbes deliberadas no més de dezembro de 2025, e que foram

devidamente fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugédo

CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatorio apresentado referente a DEZEMBRO de 2025, o

qual segue para aprovagio do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Duarte

z Qc u

Erenildo Motta da Qllva Junior

Fabio de Carvalho d O\aes Drumond duardo da Silva Guinancio

%m

Patric Alves de Vasconcellos
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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
NOVEMBRO DE 2025
TERMO DE APROVAGAO CONSELHO FISCAL

Ao dia 29/01/2026, nas dependéncias do Instituto de Previdencia Social de Macaé —
MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, 293, Centro, Macaé/RJ, o Conselho Fiscal reuniu-se para analise dos
investimentos, acompanhamento da rentabilidade, dos riscos das diversas
modalidades de operagbes realizados na aplicacdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagdes, processos decisorios de investimentos e politicas de
investimentos referentes a DEZEMBRO DE 2025. Considerando todas as
informacdes constantes no presente relatério, APROVAMOS o relatério de
investimentos referente a DEZEMBRO DE 2025.

Macaé, 29 de janeiro de 2026.

CONSELHO FISCAL // ”

JULIO CESAR VIANA CARLOS PRESIDENTE 1
¥y
UELITON MACHADO PINTO MEMBRO / V// / { A/j
|
MARCELO P. TAVARES MEMBRO [mﬂﬂ J4 rm
Mi 7
SUSAN C. V. FERRAZ MEMBRO /7{% A Aﬂ
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