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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicacao junto
aos servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé —
MACAEPREYV apresenta o relatdrio de investimentos, referente ao més de dezembro de 2025.

Neste relatorio consolidado € possivel observar a consolidacdo de todas as
informacdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcancados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compode a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREYV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informagdes. Além
disso, o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao
Conselho Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manuteng¢do da

Certificagdo do PRO-GESTAO - Nivel IL

2. CENARIO ECONOMICO

No ambiente externo, o més de dezembro seguiu em tensdao na América Latina
com as ameagas de invasdo da Venezuela pelo EUA, com acusacdes de narcotrafico contra o
presidente da Venezuela, Nicolas Maduro. No més, os EUA roubaram um navio petroleiro
pertencente a Venezuela sob acusagdes do navio fazer parte uma rede ilegal de transporte de
petroleo que apoia organizagdes terroristas. Uma guerra na regido afetaria o Brasil, pois pode
desencadear uma crise imigratoria nos estados nortistas.

Ainda na América Latina, os lideres da Unido Europeia sinalizaram que o Acordo
Mercosul-Unido Europeia deve ser assinado em janeiro de 2026. O adiantamento da
assinatura, que deveria ter sido feita em 20 de dezembro, como foi comprometido na 67°
Cupula Mercosul em Foz do Iguacu, se deu devido a pressdo dos agricultores europeus,
especialmente da Franca e Irlanda. Os agricultores pedem garantias adicionais, devido a
possibilidade de concorréncia injusta dos produtos agropecudrios latino americanos, que
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enfrentam normas regulatérias diferentes da Europa. O Acordo Mercosul-Unido Europeia
comegou a ser negociado em 1999.

Nos Estados Unidos (EUA), o corte de juros feito pelo Federal Reserve — Fed,
Banco Central Estadunidense — na reunido de dezembro, apesar de ter vindo de acordo com a
expectativa, causou apreensdao no mercado devido a alta dissidéncia na decisdo e ao foco
maior que o Fed tem dado a criagdo de vagas — e menor assim para a inflagdo. Dentre os
membros, dois foram contrarios ao corte e votaram por uma manuten¢do dos juros, o que
gerou interpretagdes de em 2026 haver a possibilidade de a dissidéncia ser maior e haver
apenas mais um corte — contrario a dois cortes esperado pelo mercado. A esperanga de corte
foi ainda mais frustrada devido a fala do presidente do Fed, Jerome Powell, de que a decisdo
foi “por um triz” e que “‘era possivel entender ambos os lados (corte vs nao corte). Além
disso, de acordo com a leitura do mercado, a esperanca ¢ de bater a meta de inflagdo — de 2%
- apenas em 2028.

Na Asia, a China anunciou tarifas de importagdes de 55% sobre carnes bovinas
que ultrapassarem as cotas especificas para cada pais. O Brasil, por enquanto, ndo sera
afetado, uma vez que as cotas estabelecidas foram maiores que o volume atualmente
importado do Brasil pela China. Isso, porém, deve mudar no futuro, conforme as exportagdes
agropecuarias para a China aumentam ano a ano. Além disso, China também anunciou a
isen¢do de importagdo, a partir de 2026, de mais de 900 produtos de base para industria
médica e de transicdo energética. No processo, a China busca reafirmar a parceira comercial
com diversos paises, especialmente os ainda em desenvolvimento.

Como a América Latina, a Asia também foi vitima de tensdes devido a um
exercicio militar da China ao redor de Taiwan. O exercicio, segundo especialistas, ndo ¢é
apenas uma ameacga da China contra a Ilha, mas uma verdadeira preparagdo para a tomada do
territorio, que ¢ considerada parte da China pelo governo chinés.

No Brasil, o més de dezembro foi marcado pelo avanco do Tribunal de Contas da
Unido (TCU) sobre a decisdao do Banco Central do Brasil (BCB) de decretar a liquidagao
extrajudicial do Banco Master SA. Segundo o ministro do TCU, Jonathan de Jesus, o

processo de liquidagdo extrajudicial pode ter sido feito de maneira precipitada. Por isso, o
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ministro sinaliza que pode pedir, monocraticamente, uma inspe¢do sobre o BCB, o que
investigaria o processo decisério do BCB que levou a decretar a liquidacdo, e poderia levar a
reversao da decisdo de liquidacao do Master pelo BCB. O processo de liquidagao extrajudicial
foi aberto em novembro um dia ap6s a Operacdo Compliance Zero, da Policia Federal, que
visou a investiga¢do de crimes financeiros, incluindo emissdo de titulos de crédito falsos, no
qual recaem sobre o Banco Master SA. O principal problema do banco, porém, segundo o
proprio BCB, ¢ que ele também apresentava graves problemas de liquidez.

A decisdo do TCU foi fortemente criticada pelo mercado, pelo governo, por
ministros do Supremo Tribunal Federal e pelo proprio BCB, que questiona a competéncia do
TCU sobre o assunto. Além disso, o avanco do TCU sobre o BCB pode pér em dividas ndo
sO a independéncia de atuacdo do BCB como 6rgao regulador e supervisor, como também
langar inseguranca juridica sobre o Sistema Financeiro Nacional, gerando uma percepcao
ruim sobre as instituigdes financeiras e aumentando o custo de captagdo no mercado
internacional.

No ambiente politico, a noticia de que Jair Bolsonaro em conversa na prisdo com
seu filho Flavio Bolsonaro (PL) deu aval para este ser candidato a presidéncia em 2026
causou sangria na B3 e fez o indice Bovespa despencar -4,31% no dia. A queda se deu devido
a precificagdo, pelo mercado, de uma possivel derrota retumbante de Flavio contra o
presidente Lula, que ja confirmou sua candidatura. A principal aposta dos gestores era na
candidatura de Tarcisio de Freitas (Republicanos), candidato do chamado “centrao”. Além
disso, a leitura do mercado ¢ de que a candidato de Flavio cause um racha na direita, o que
poderia acabar com candidatos do centrao apoiando Lula em 2026. Na tultima pesquisa Data
Folha, antes do antncio de Flavio, Lula liderava em todos os cendrios possiveis, com 15
pontos na frente no cenario contra Flavio.

Apods a ma repercussdo da noticia de candidatura, Flavio ndo descartou desistir em
favor de Tarcisio, ressaltando que “pode ndo ir até o fim” e que “tudo tem um prego”. A
possibilidade de desisténcia de Flavio acalmou o mercado.

Os dados macroeconomicos de dezembro dos Estados Unidos apresentaram

resultados mistos, com o PMI registrando pioras no més, em ambos os setores. A atividade
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econdmica medida pelo PIB, porém, vem mostrando resiliéncia, apesar do enfraquecimento
da criacdo de vagas.

Assim, em relacdo ao indice de precos, de acordo com o Departamento de
Estatisticas do Trabalho (Bureau for Labor Statistics, BLS), o indice de precos ao consumidor
(Consumer Price Index, CPI) de dezembro fechou o més em 2,7% nos ultimos 12 meses, o
mesmo de novembro e em linha com as expectativas do mercado. Resultado se deu devido ao
enfraquecimento da inflacdo dos itens energéticos, como gasolina e gas, embora a inflagdo
dos alimentos tenha acelerado no més. O nucleo, que exclui o prego dos alimentos e da
energia, registrou 2,6% nos ultimos 12 meses, mesmo resultado de novembro. No més, o

indice normal registrou crescimento de 0,3%, de acordo com as expectativas.

indice de Precos ao Consumidor (CPI) - EUA
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Fonte: Bureau for Labor Statistics (BLS)

O indice de pregos medido pelas Despesas de Consumo Pessoal (Personal
Consumption Expenditures Index, PCE), preferido pelo Fed para conducdao de politica

monetaria, por sua vez, permaneceu em niveis altos em outubro e novembro, registrando,

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos



http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nt Instituto de Previdéncia Social
™
MACAEPREV Gestao de Recursos

<V Pré-Gestég

respectivamente, 2,7% e 2,8% tanto no indice normal quanto no seu nucleo, que excluem
alimentos e energia, em linha com as expectativas do mercado, conforme publicacdo do
Departamento de Anélise Econdmica (Bureau for Economic Analyses, BEA). Assim, o indice

continua em patamares elevados, o maior desde, pelo menos, julho de 2024.

indice de Pregos para Despesas com Consumo Pessoal (PCE) - EUA
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Fonte: Bureau for Economic Analyses (BEA)

Em relagdo a atividade econdémica, o Indice de Gerente de Compras (Purchasing
Managers’ Index, PMI) da manufatura dos EUA, publicado pela S&P Global, caiu para 51,8
pontos em dezembro (ante resultado de 52,2 pontos em novembro). Resultado foi puxado pela
queda em novas encomendas (primeira queda de 2025), exportacdes e deterioracdo das
expectativas, estas ultimas devido a guerra tarifaria imposta pela Administragao Trump.

J& o PMI de servico, carro-chefe da economia estadunidense, mostrou
desempenho mais fraco desde maio de 2025, apesar de ter permanecido no campo de
expansdo. O indice registrou 52,5 pontos em dezembro (ante 54,1 pontos em novembro),

negativamente puxado pela queda de novos negocios (menor em 20 meses) devido a queda no
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consumo das familias. Com isso, o indice composto registrou queda de 1,5 pontos,

registrando 52,7 pontos no més.

> indice de Gerente de Compras (PMI) - Estados Unidos
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Fonte: S&P Global ®PMI-Manufatura  ®mPMI-Servicos  ®PMI- Composto

Em relagdo ao emprego, de acordo com o BLS a economia estadunidense criou 50
mil vagas em dezembro, abaixo da expectativa de criar 66 mil vagas. Apesar da queda na taxa
de desemprego para 4,4% (de 4,6% registrado em novembro), a clara queda no quantitativo de

vagas criadas ao longo de 2025 mostra sinais de desaceleracdo da economia estadunidense.
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Criacdo de Vagas e Taxa de Desemprego - Estados Unidos
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Apesar do enfraquecimento do quantitativa de vagas criadas, o resultado do PIB
do terceiro trimestre de 2025, publicado pelo BEA, apresentou forte crescimento, acelerando
para 4,3% anualizado, apos resultado de 3,8% no trimestre passado. Apesar da contribui¢dao
da queda nas importagdes, o crescimento foi fortemente influenciado pelo aumento do

consumo doméstico, com contribui¢do de 2,2 p.p., compensando a queda nos investimentos.

Real GDP, Percent Change From Preceding Quarter

Q2 Qs Q4 Qa1 Q2 Q3
2024 2025
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Contributions to Percent Change in Real GDP, 3rd Quarter 2025
Real GDP Increased 4.3 Percent

Percentage points
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Mote. Imports are a subtraction in the calculation of GDP; thus, a decrease in iImports results in a pesitive contribution to GDP.
U.5. Bureau of Economic Analysis Seasonally adjusted annual rates

Por fim, em relagd@o aos juros, na reunido de dezembro, o Fed cortou a taxa bésica
de juros em 0,25 p.p., para 3,50%-3,75%. E o terceiro corte seguido, e vem na esteira de uma
inflagdo persistente, de uma estimativa de mercado de trabalho fraco, e vem em meio a
pressdo de Trump por cortes na taxa basica. O corte nos juros ja era esperado pelo mercado, e
foi decidido em meio a trés dissidentes — dois por manutengdo e um por corte maior.

O més de dezembro apresentou bons indicadores macroecondmicos para a
economia chinesa, com atividade economica batendo a meta estabelecida pelo governo chinés
de 5% e a inflacao registrando alta, afastando os temores deflacionarios.

Em relagdo aos precos, de acordo com o Departamento Nacional de Estatistica da
China (DNEC), em dezembro o indice de pregos ao consumidor (IPC) da China registrou
0,8% no ano, um aumento de 0,1 p.p. em relagdo a mesma base de comparagao de novembro.
Apesar de ter vindo abaixo da expectativa (0,9%), resultado ¢ o maior valor registrado desde
fevereiro de 2023, sinalizando com maior consisténcia o afastamento da deflacdo que atinge a
economia chinesa. Resultado foi puxado pelo pregco dos alimentos (1,1%), mas também pelos
precos nao-alimenticios (0,8%), com deflagao nos precos dos transportes (-2,6%). O ntcleo,
que exclui os precos dos alimentos e da energia, manteve-se em 1,2%, mesmo resultado de

novembro.
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Em relacdo a atividade economica, de acordo com o DNEC, o PIB do quarto

trimestre registrou crescimento de 4,5% na base anual, uma desaceleragdo frente ao mesmo

periodo do trimestre anterior, quando registrou 4,8%. Apesar da desacelera¢do no trimestre,

no ano a economia chinesa registrou crescimento de 5% do PIB, atingindo a meta estabelecida

pelo governo chinés.
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China meets 2025 growth target at 5%
Annual GDP growth target vs.

No target set
due to D-19

g

& Exact figure is the target L.—l )

OVl

W Target set as around this figure T
2025
+5%

+ Target set as range (+0.5)

A Target set as above this figure

O PMI da manufatura, carro-chefe da economia chinesa, surpreendeu em
dezembro, de acordo com o DNEC, registrando 50,1 pontos, 0,9 pontos acima do resultado de
novembro. O indice foi puxado pela atividade de fabrica e pela melhora nas novas
encomendas, apesar da queda na demanda externa, em meio as medidas do governo chinés de
impulsionar a demanda interna.

O indice que exclui a manufatura também apresentou melhora no més de
dezembro, para 50,2 (ante resultado de 49,5 pontos em novembro). Resultado, que ¢ o maior
nivel desde agosto de 2025, foi fortemente puxado pelas expectativas de melhora futura,
devido a garantia do governo chinés em continuar usando as politicas publicas para
impulsionar a demanda. Além disso, indice de construgdo também registrou crescimento
consideravel no més, indo para 52,8 pontos (ante 49,6 em novembro). Por estes motivos, o

indice composto registrou 50,7 pontos, 1 ponto acima do valor registrado em novembro.
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indice de Gerente de Compras (PMI) - China
54

53,4
53,2

53 52,8
52
51 50,8
50,7 "
50,5 o 50,6 50 5 50,6
0,3
5059 50 50,1 50, 2 50 2 5059
49, S 7o, 29, 49, 8 g
adl®
49,5 49,4
49,3 49,3

49’1 ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
26 | | | |
set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

Fonte: Departamento Nacional de Estatistica da
China W PMI - Manufatura PMI- Ndo-Manufatura W PMI - Construgdo B PMI - Composto

@

o)
=1

&
&

&
o

&
~

Em relagdo a atividade industrial, a industria chinesa registrou em dezembro na
base anual crescimento de 5,9%, com mineragdo registrando crescimento de 5,6%,
manufatura 6,4% e energia 2,3%, conforme o DNEC. A producdo de bens de capital foi de
9,2%, com aqueles de alta tecnologia registrando 9,4%. O setor de servigos, por sua vez,
registrou 5,4% de crescimento em dezembro na base anual, fortemente puxado pelos servigos
de tecnologia de informacgao, com crescimento de 11,1%.

Os investimentos em ativo fixo continuam em queda na economia chinesa,
registrando queda de 0,5% deduzidos o setor mobilidrio, que sozinho registrou queda
anualizado em dezembro de 17,2%. Os investimentos na manufatura apresentou um timido
crescimento de 0,6%, apesar dos altissimos investimentos em manufatura de alta tecnologia
(16% a 28%), dependendo do subsetor.

Em relacdo ao comércio externo, a China registrou o maior superavit anual da
historia, de US$ 1,19 trilhdes, 20% maior que o registrado em 2024. O resultado se deu

devido a uma forte expansdo das exportacdes, especialmente daquelas relacionadas a produtos
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de alta tecnologia (que cresceu 13,2%), enquanto que as importagdes estagnaram no ano. O
bom desempenho das exportagdes se deu apesar das tarifas impostas pelo EUA, uma vez que
as exportagdes chinesas foram redirecionados para outros continentes, como América Latina e
Asia. O baixo resultado das importagdes, ainda, se deveu ao baixo desempenho do consumo
interno, que tem sido uma das prioridades nos planos do Governo chinés.

Em relagdo ao emprego, a taxa de desemprego em dezembro permaneceu estavel

em 5,1%.

5 Taxa de Desemprego - China

19

4.8
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e=Taxa de Desemprego (%
Fonte: Departamento Nacional de Estatistica da China (DNEC) prego (%]

Em relagdo a politica monetaria, o Banco Popular da China (BPC) manteve as
taxas de referéncia inalterada na reunido de dezembro, com a Loan Prime Rate de 1 € 5 anos
sendo mantidas em 3% e 3,5%, respectivamente. A postura do BPC demonstra a falta de
pressa das autoridades chinesas em rolar novos estimulos para a economia da China, que vem

apresentando sinais de enfraquecimento. A leitura do mercado € que novos estimulos através
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da politica monetaria sé serdo vistos quando todas as outras ferramentas do governo chinés
forem esgotadas.

A economia da Zona do Euro apresentou dados macroecondmicos mistos em
dezembro. O PMI apontou para uma piora na atividade econdmica, tendo dificuldades em
permanecer em patamares de expansdo. Apesar disso, porém, o resultado do indice de pregos
de dezembro apresentou sinais de espaco para queda de juros basicos nas proximas reunides
do Banco Central Europeu (BCE).

Assim, em relagdo ao indice de precos ao consumidor (IPC), de acordo com o
Departamento de Estatistica da Unido Europeia (Statistical Office of the European Union,
Eurostat), em ambos a Zona do Euro e na Unido Europeia o indice desacelerou em dezembro.
Para a Zona do Euro, os pregos registraram crescimento de 1,9% nos tltimos 12 meses, uma
desaceleragdo de 0,2 p.p. em relacio a novembro. E a primeira vez desde maio que o indice
fica abaixo da meta de médio prazo do BCE, de 2%. J4 em relagdo a Unido Europeia, o indice
desacelerou para 2,3%, 0,1 p.p. menor que o valor registrado em novembro. Resultados foram

puxados pela desaceleragdo do indice na principal economia do Bloco, Alemanha.

B {ndice de Pregos ao Consumidor - Unido Europeia e Zona do Euro
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A atividade econdmica da Zona do Euro, de acordo com o Eurostat, registrou
crescimento no terceiro trimestre de 1,4% em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. A
Unido Europeia, por sua vez, registrou crescimento de 1,6%. Resultado ¢ uma piora em
relagdo ao trimestre anterior na mesma base de comparagdo, ¢ foi puxado negativamente,
também, pela principal economia do Bloco, Alemanha, que teve um crescimento nulo e de
0,3% em relacdo ao trimestre do ano anterior ¢ em relacdo ao trimestre anterior,
respectivamente.

Em relagdo ao emprego, a Zona do Euro e a Unido Europeia registraram taxa de
desemprego de, respectivamente, 6,3% ¢ 6% no més de novembro, uma reducao de 0,1 p.p. e
estavel em relagdo ao més de outubro, respectivamente. Resultado foi puxado pela relativa
estabilidade das principais economias do Bloco, com estabilidade na Alemanha e na Franga, e

decrescimento de 0,1 p.p. em ambas das economias da Italia e Espanha.

o Taxa de Desemprego - Unido Europeia e Zona do Euro
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Em relacao ao PMI da manufatura da zona do euro, compilado pela S&P Global e

publicado pelo Banco Comercial de Hamburgo, o indice de dezembro registrou seu menor
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valor em 9 meses, com desempenho de 48,8 pontos (frente 49,6 em novembro), se afastando,
assim, do valor de expansdo (50 pontos). Resultado foi negativamente puxado pela queda na
demanda, resultado do menor nimero de encomendas, mas compensado pela melhora na
perspectiva de 2026 das empresas. O indice também manteve demonstrou o desempenho ruim
da manufatura das principais economias do Bloco, com Alemanha, Franga, Italia e Espanha
com o indice no campo negativo (abaixo dos 50 pontos).

O PMI de servigos da zona do euro também sofreu queda no més de dezembro,
indo para 52,4 pontos, queda de 1,2 pontos frente a novembro. Apesar da queda nas vendas
por exportagdes, 0 servico registrou crescimento nas vendas internas do Bloco, embora nao ao
ritmo necessdrio para manter o indice em forte expansdo. Por estes motivos, o indice

composto sofreu queda para 51,5 pontos, frente 52,8 em novembro.
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Na reunido de dezembro, o BCE decidiu, novamente, pela manutencao das taxas
basicas de juros. A decisdo, unanime, veio dentro das expectativas do mercado e sem qualquer

sinal de rumo dado pela presidente da institui¢do, Christine Lagarde, deixando claro que
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“todas as opcdes estdo sobre a mesa”. A decisdo veio na esteira da estabilidade das taxas de
inflagdo de novembro, de 2,1%, que permanece no alcanco da meta do BCE, de 2%, e foi
acompanhada por aumento na previsdo de crescimento deste ano e de 2026, juntamente com
uma leve piora para os indices de inflagao em 2026, de 1,7% para 1,9%.

O més de dezembro apresentou dados macroecondmicos bons para a economia
brasileira, apesar da desaceleracdo da industria. Enquanto a taxa de inflagdo fechou o ano
abaixo do teto da meta do Conselho Monetario Nacional (CMN), o desemprego renovou o
recorde historicamente baixo.

Em relagdo aos pregos, conforme publicacao do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta
de 0,33% em dezembro, 0,15 p.p. acima do registrado em novembro, mas abaixo do
registrado em dezembro de 2024 (0,52%). No acumulado de 12 meses, o indice registrou alta
4,26%, efetivamente, assim, dentro da meta do Conselho Monetirio Nacional (CMN).
Transportes foi o item que mais impactou no o indice, (0,74% com impacto de 0,15 p.p.), com

combustiveis e passagens aéreas o0s sub item com maior impacto.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA
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Em relagdo a atividade industrial medida por indice de volumes, de acordo com a
Pesquisa Mensal Industrial de novembro, do IBGE, o crescimento da industria foi nulo no
més. Com crescimento de 0,7% nos ultimos 12 meses (ap6s registrar 0,9% nos ultimos 12
meses terminados em outubro), assim, a industria manteve a desaceleragdo iniciado em
margo. Apesar da forte desaceleracdo na producdo de bens de consumo duraveis (-2,5%),
foram os bens de consumo (+0,8%) em conjunto com os bens de capital (+0,7%) que evitaram
uma queda maior no indicador causado pela produ¢do de bens intermediarios (-0,6%).

Em relacao ao indice de volume de servigos, de acordo com a Pesquisa Mensal de
Servigos, em novembro 0s servigos registraram a primeira variagdo negativa em 9 meses, com
um desempenho de -0,1% frente a outubro. Em 12 meses, o indice acumula 2,7% de
crescimento, frente ao acumulado de 2,8% até outubro. Resultado negativo foi fortemente
puxado pelos transportes, que registraram queda de -1,4% no més. Apesar do resultado,
porém, o setor continua mostrando resiliéncia, com crescimento acumulado em patamares
elevados.

J& em relag@o ao comércio, a Pesquisa Mensal do Comércio de novembro apontou
para a continuidade da desaceleracdo do setor no pais, apesar do crescimento. No més, o setor
registrou crescimento de 1% frente a outubro, mas mostrou queda de 0,2 p.p. no acumulado

de 12 meses, registrando 1,5% (frente a 1,7% em outubro).

indice de Volume da Inddstria, Servigos e Comércio - Brasil
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Em relacdo ao emprego, de acordo com o IBGE, a taxa de desemprego no
trimestre encerrado novembro renovou a minima histérica da série, registrando 5,2%, ante
5,4% no trimestre encerrado em outubro. O resultado, que veio em conjunto com menores
taxas de subutilizagdo, maior contingente de pessoas ocupados e menor contingente de
pessoas desocupadas, foi puxado positivamente pela administracdo publica. Além disso, o
rendimento médio e a massa de rendimentos também atingiu recordes, crescendo,

respectivamente, 1,8% e 2,5% no trimestre.

Taxa de Desemprego (%) - Brasil
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Em relagdo atividade econdmica, o Indice de Atividade Econdmica do BCB (IBC-
Br), considerado um previsor do PIB, apresentou melhora no més de novembro,
interrompendo a sequéncia de quedas dos meses anteriores, com crescimento de 0,7% no més,
puxado pela industria, e 2,4% em 12 meses até novembro, puxado pela agropecuaria. Na
esteira do IBC-Br, o Monitor do PIB da FGV IBRE registrou crescimento de 1,1% da

atividade econémica em relacdo a outubro. A taxa acumulada em 12 meses até novembro foi
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de 2,2%. Em relagdo aos componentes, o crescimento do consumo das familias, que vinha
desacelerando desde o fim de 2024, apresentou crescimento no trimestre moével de 1,2% em
relagdo ao mesmo periodo de 2024. A formagdo bruta de capital fixo (FBCF), porém,

continua desacelerando, registrando 1,3% de crescimento no mesmo periodo de comparacao.

MONITOR DO PIB-FGV
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Fonte e elaboragdo: FGV IBRE

Em relacio ao comércio exterior, de acordo com a Secretaria do Comércio
Exterior do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (MDIC), as
exportagdes brasileiras registraram crescimento de 24,7% no més de dezembro em relagdo ao
mesmo més de 2024, atingindo US$ 31.037 bilhdes, puxado pelas compras da China (US$
7,21 bilhdes, crescimento de 39,1% em relagdo a dezembro de 2024) e Unido Europeia (US$
4,29 bilhdes), com bom desempenho por todos os setores. Nos ultimos doze meses, as

compras da China cresceram 6%, compensando a queda de 6,6% das exportacdes para os
EUA.
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Em relag@o as contas externas, de acordo com o BCB, as transagdes correntes do
balango de pagamentos ficou deficitarias em US$ 3,4 bilhdes em dezembro, uma reducdo em
relacdo ao déficit de dezembro de 2024, quando registrou déficit US$ 10,2 bilhdes. No ano, as
transacdes correntes terminaram em déficit de US$ 68,8 bilhoes (3,02% do PIB), ante 3,03%
do PIB em 2024. A balanga comercial foi superavitaria em US$ 60 bilhdes no ano, reducdo de
8,9% em relacdo a 2024. Os investimentos diretos no pais, por sua vez, registraram saida
liquida de US$ 5,2 bilhdes em dezembro. No ano, os investimentos diretos somaram US$
77,7 bilhoes (3,41% do PIB), ante US$ 74,1 bilhdes (3,39%) em 2024.

Em relagdo as contas publicas, o setor publico consolidado apresentou déficit
primario de R$ 14,4 bilhdes em novembro, uma piora em relagdo a novembro de 2024, que
registrou déficit de R$ 6,6 bilhdes. Em 12 meses, o resultado ¢ de R$ 45 bilhoes (0,36% do
PIB), também pior que o resultado em relagdo ao acumulado do mesmo més de 2024, que
apresentou déficit R$ 37,7 bilhoes (0,30% do PIB). Com isso, o governo caminha para longe
da meta de fiscal, que suporta um teto de 0,25% do PIB em déficit.

Além disso, a divida bruta do governo geral (DBGG) atingiu 79% do PIB em
novembro, aumento de 0,6 p.p. do PIB no més. O aumento foi puxado majoritariamente pelo
crescimento dos juros nominais (0,7) p.p., € positivamente influenciado pelo crescimento
nominal do produto (-0,4 p.p.). No ano, a DBGG elevou em 2,8 p.p. do PIB. A elasticidade da
DBGG em relagao a Selic ficou em R$ 55,6 bilhdes (0,44% do PIB).

Em relagdo ao crédito, as concessdes nominais de crédito do sistema financeiro
nacional (SFN) tiveram queda no més de novembro de 1,4%, sendo 2,2% de queda em
concessoes de crédito para pessoas juridicas e 0,6% para pessoas fisicas, nas séries com
ajustes sazonais. No acumulado de 12 meses, as concessdes somam crescimento de 8,9%. Em
relacdo aos juros cobrados por concessdes de crédito com recursos livres as familias, a taxa
média alcangou 59,4% a.a., elevando-se 0,9 p.p. no més e 6,2 p.p. em 12 meses. Para as
empresas, a taxa média registrou 46,7% a.a., alta de 0,6 p.p. no més e 5,8 p.p. em 12 meses.
Em outubro, o endividamento das familias chegou a 49,3%, aumento de 0,2 p.p. no més e 1,2

p.p. nos ultimos 12 meses.
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Na reunido de dezembro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa
basica inalterada pelo quarto més seguido, em 15% a.a. O Comité reiterou que os niveis atuais
de juros sao suficientes e necessarios para convergir a inflagdo a meta, e que o ambiente de
incerteza exige cautela da politica monetaria, assinalando ainda que existe a possibilidade de
ajustes no futuro, se assim for necessario. A manutencdo ja era esperada pelo mercado,
embora haja divisdo em relag@o ao nivel e frequéncia de cortes em 2026.

Em relagio aos indices de confianga, o Indice de Confianga Empresarial (ICE)
subiu para 90,2 pontos em dezembro, com crescimento de 0,3 pontos no més. A melhora no
indice foi disseminada em todos os setores, com exce¢do do setor de Construgdo, que piorou
em todos os quesitos. De qualquer forma, o indice foi negativamente afetado por uma piora na
percepgao de situagdo atual, mas compensado pela melhora nas expectativas, especialmente
devido a perspectiva de queda de juros em 2026.

Ja o Indice de Confianga do Consumidor (ICC) subiu 0,4 pontos em dezembro,
para 90,2 pontos, o maior nivel desde dezembro de 2024, quando registrou 91,3 pontos,
subindo pelo quarto més consecutivo. O indice se comportou da mesma maneira que o indice
empresarial, com melhoras nos indicadores de expectativa e piora na percep¢do de situagdo
atual. Entre as faixas de renda, o indice registrou o melhor avango nas faixas de baixa renda
(R$ 2.100 — R$ 4.800), com crescimento de 4,2 pontos, com leve melhora para a faixa entre

os que ganham entre R$ 4.800 — RS 9.600.
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indice de Confianca do Consumidor e Empresarial - FGV IBRE
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Fonte: Fundagdo Getdlio Vargas - Instituto de

Economia Brasileira Indice de Confian¢a do Consumidor Indice de Confianca Empresarial

Em relacdo ao mercado de capitais, o indice Bovespa fechou dezembro em

161.125,37 pontos, apds atingir uma maxima no més de 164.455,61. Com isso, o ganho no

més de dezembro foi de 1,29%, acumulando ganhos de 33,95% no ano de 2025, registrando o

melhor ganho no ano desde 2016. O indice, no més, apresentou melhor desempenho que o

indice S&P (+0,7%) e o CAC 40 (+1,2%), embora tenha ficado atrds do Dow Jones (2,0%),

STOXX 600 (3,2%) e DAX (3,4%). O fluxo estrangeiro na B3, por sua vez, foi negativo de

R$ 1,6 bilhdes, embora tenha encerrado o ano positivo em R$ 26,8 bilhdes.
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3. EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA)

A inflagdo ¢ o aumento generalizado e persistente dos pregcos de bens e servigos
em uma economia ao longo do tempo. Esse fendmeno pode afetar o poder de compra da
moeda e, portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir € monitorar a
inflagdo no Brasil, o indice utilizado ¢ o IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo),
que ¢ calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista
que o IPCA é um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que
mostra a inflagdo projetada e efetiva no més de dezembro e as proje¢des para o més seguinte,

extraida do site da ANBIMA. As projecdes para o més de janeiro e fevereiro sdao de 0,33% e
0,44%, respectivamente.
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A coleta das informacdes para as projecdes do IPCA é feita duas vezes ao més: no dia da divulgacdo do IPCA fechado

e do IPCA-15. Em ambos os casos, a projecdo apurada € para o més corrente & o més imediatamente posterior.

PROJECOES PARA O MES (*%) IANEIRO DE 2026
Més de Coleta Data Frojecao (%) Datz de Validade*
Janeiro de 2026 09/01/26 0,36 16/01/26
Janeiro de 2026 27/01/26 0,323 2B/01/26

Fonte: Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA.
* Diata para efeito de atualizagdo do Valor Mominal dos titulos indexados pelo IPCA.

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR FEVEREIRD DE 2026
Més de Coleta Data Projecao (%)
Janeiro de 2026 09/01/26 0,51
Janeiro de 2026 27/01/26 0,44

Quando ndo for possivel apurar a projecdo para os indices, a ANBIMA repetira a ultima estimativa disponivel para o
més corrente, até que uma nova projecdo seja calculada. Se a impossibilidade ocorrer apds a divulgacdo dos indices
fechados para o0 més, ou seja, nos casos em gue mudar o més de referéncia da projecdo, sera repetida a ultima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de precos, até que uma nova projecdo também
se faca possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Migs da Projecao Deta Projegao (%) Data de validade IFCA Efetivo [3%)

23/12/25 0,34 24012725
Dezembro de /12 112/

0,332
2025

10/12/25 0,43 16/12/25

4. EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS)

Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as
projecdes de inflagdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco
Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversas

instituicdes financeiras, servindo como uma importante referéncia para a analise do cenario
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macroecondmico. Segue abaixo a projecdo de inflagdo para o més seguinte, conforme os
dados referentes a 26/01/2026 do Boletim Focus.

Para o més de janeiro de 2026, a expectativa do mercado em relagao ao IPCA
mensal ¢ de 0,35%, queda de 0,01 p.p. em relagdo a taxa esperada a quatro semanas. Ja a

expectativa para o [IPCA em 2026 ficou em 4,00%, abaixo do teto da meta do CMN.

§temoammusomas | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 23 de janeiro de 2026

AAumento ¥ Diminuigio =Estabilidade
2026 2027 2029

Agregado
IPCA (variagio %) 405 402 400 ¥ ) 151 39 113 380 380 380 = (11 140 380 106 = 350 350 350 = (1) 107
PIB Total (variacio % sobre ano anteriar) 180 180 180 = (M 18 180 75 180 180 180 = (4 92  LB0 61 = 00 200 200 = (45) n
Cambio (RS/USS) 550 550 550 = (15) 130 550 88 550 550 551 A (1) pril 5,51 86 = 556 557 558 A (1) 85
Selic (% a.a) 1225 1235 1225 = (5 151 1225 106 10,50 10,50 1050 = (50) 137 1050 9 = 9,50 950 950 = (13) 108
1GP-M (varia;én %) 395 392 38 v n 387 48 4,00 400 400 = (54 85 4,00 45 = EY5 370 371 A (M 53
IFCAAdm'\mstradns{vana;En %) 372 375 376 A (1) 97 375 75 370 371 31 = @6 75 371 59 = 3,50 3,50 3,50 = (28) 59
Conta corrente (USS bilhdes) -67.00 67,90 67,80 A (D) 40 6790 23 6500 65,00 6500 = (M 3% -6350 20 A 65,89 6500 6590 ¥ (1) 2%
Balanga comercial (US5 bilhes) 66,00 6670 61,65 A (2 2 6135 % 000 7000 7155 A (1) 3 L0 A1 A 70,00 70,00 7500 & (1) 25
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 7400 7500 7485 ¥ (1) 38 M0 n 77,93 7860 7850 ¥ (1) 36 7850 19 = 80,00 80,00 B0,00 = (5) 26
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 70,25 7036 70,36 = (1) 58 70,20 38 7380 7380 71380 = (1) 54 7351 35 A 75,78 7800 7882 A (1) 42
Resultado primério (% do PIB) 056 053 4053 = (@ 6 054 4 435 030 -040 Y (1) 60 -0.40 38 v o0 003 -003 ¥ (1) 46
Resultado nominal (% do PIB) 8,61 -860 860 = (1) 59 -850 38 190 -1.80 -785 ¥ (1) 50 -7.90 3 v -6,90 -692 700 ¥ (3) 38

+ comportamento dos indicadares desde o Focus-Relatario de Mercado anterior; os valores entre paréntes ressam o namero de semanas em que vem ocormendo o GliMO compartaments ** respondentes nos Ultimos 30 dias *+* respandentes nos ltimos 5 dias teis

§tammammuooms | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 23 de janeiro de 2026
A to ¥ Diminuicio = i
janf2026 fev/2026 Infl. 12 m suav.
Agregado Wea W1 comp.  mesp samsl]  Wea  wWa1_ comp  Resp scas Wia W1 comp e sdiss
Hole ole Hole )
semanas  semana  semanal 1k **  Gteisfl semanas semana semanal* = eeis) semanas  semana  semanal 1+ s,
IPCA (variagio %) 036 035 035 = (@ 146 035 0,53 053054 A () 46 053 A 4,01 404401 Y () 115 398
Cambio (R$/USS) 543 540 538 ¥ O 124 537 543 541533 ¥ () 1 538 v
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 = @ 148 15,00 5| - =
IGP-M {variaga L1 %1 393 39738 v (O 57 3190

033 030
= comportamen o quever

da 0 iimo comportamenta = respor

—ian/2026 —fev/2026 marf2026 ——Infl.12 m suav.

De acordo com divulgagdo do IBGE em 27/01/2026, o indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) apresentou alta de 0,20% em janeiro e ficou 0,05 p.p.
abaixo do resultado de dezembro (0,25%). Com essa alta, o IPCA-15 acumula 4,50%, ainda
dentro do intervalo da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional. No mesmo més de
2025, o indice havia subido 0,11%. O maior avango e também o maior impacto sobre o indice
vieram do grupo Satde e Cuidados Pessoais, que subiu 0,81% no més e impactou 0,11 p.p. no
resultado total. No grupo de Transportes, o principal impacto individual sobre o indice veio
dos artigos de higiene pessoal (0,05 p.p. de impacto) e dos planos de saude (0,02 p.p. de
impacto). Os alimentos foram o segundo item com o maior impacto, crescendo 0,31% e

impacto de 0,07 p.p.
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5. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA

No més de dezembro, nosso portfolio teve desempenho superior & Meta Atuarial.
A Carteira Previdenciaria obteve um resultado de 0,87%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,75%, ou seja, 116,00% da meta atuarial. O
Patrimonio do Fundo Previdenciario fechou o més de dezembro em R$ 5.317.580.386,44
(cinco bilhdes e trezentos e dezessete milhdes e quinhentos e oitenta mil e trezentos e oitenta
e seis reais e quarenta e quatro centavos). O rendimento da Carteira Previdencidria do
Instituto foi positivo em RS 45.939.856,08 (quarenta e cinco milhdes e novecentos e trinta e

nove mil e oitocentos e cinquenta e seis reais € oito centavos).

1,261
HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JIN FEV MAR ABR MAl JUN JUL AGO SET  OUT NOV  DEZ | ACUM

CARTERA 1,05 055 105 117 141 08 048 115 114 106 126 087 | 1273

IPCA 016 131 0% 043 02 024 02 011 048 009 018 033 | 426

5,14% a.m. 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 | 514
IPCA+5,14% 0,58 173 09 08 068 066 068 031 09 051 060 075 | 962

CARTEIRA X META ATUARIAL
2,00 on
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B CARTEIRA ™ IPCA+5,14%
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A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e

diversos indices do mercado.

- hd 2021 || 2022 H 2023 || 2024 ! ‘ Jan " Fev H Mar ‘ Abr | Mai " Jun H Jul ‘ Ago ‘ Set H Out H Nov ‘ Dez [
Carteira (Acumulado) 12,73 L - 4
IPCA + 5,14 % (Acumulado) 9,62 . Sl
Global BORX 330 Rentabilidade dos Indices x Carteira
DIV 1,46
Ibovespa 1,29 Carteira (Acumulado)

Col 1.22 IPCA + 5,14 % (Acumulado)
Selic 12 Global BDRX
IRF-M 1 1,16 IDIV
IDKA IPCA 2A 1,15 Ibovespa
IMA-B5 095 I
W Carteira (Més) 087 N
IMA Geral 079 Selic
IPCA + 5,14 % (Més) 075 IRF-M 1
IPCA + 5% 074 IDKA IPCA 2A
MSCI World 073 IMA-B 5
Poupanca 0,68 ¥ Carteira (Més)
IPCA 033 IMA Geral
LS 031 IPCA + 5,14 % (Més)
REM 030 IPCA + 5%
INPC 021
< 500 iy MSCI World
IRF-M 1+ 006 Poupanca
MSCI USA Extended ESG Focus -0,12 IPCA
IMA-B 5+ 0,19 IMA-B
SMLL -358 IRF-M
Em 12,73, Carteira (Acumulado) teve o maior Valor INPC
e foTSS,SQ% maior do que SMLL, que teve o S&P 500
menor Valor em -3,58, o IRF-M 1+

MSCI USA Extended ESG Focus
Carteira (Acumulado) teve o maior Valor em 12,73, IMA-B 5+
sequido por IPCA + 5,14 % (Acumulado) e SMLL
Global BDRX. SMLL teve o menor Valor em -3,58.

-4,00 -2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00

Em todos os 25 Indice, Valor variou de -3,58 para

Quanto aos indices acima, ¢ possivel notar que em dezembro alguns indices
relativos ao mercado de agdes no exterior e doméstico: Global BDRX, IDIV e Ibovespa
estiveram entre os primeiros em rentabilidade.

Em dezembro, os melhores resultados da carteira vieram dos fundos BB ACOES
IBOVESPA ATIVO com 3,39%, seguido pelo BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP
SMALL CAPS, com 3,33%.

Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram uma rentabilidade de -
0,41%. Os fundos com rentabilidade mais baixa foram: CAIXA EXPERT CLARITAS
VALOR com -2,46% ¢ CAIXA SMALL CAPS ATIVO com -4,05%.

Em relagdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,91%;
NTN-B 2027: 0,83%; NTN-B 2028: 0,81%; NTN-B 2029: 0,84%; NTN-B 2033: 0,62%;
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NTN-B 2035: 0,77%; NTN-B 2040: 0,72%; NTN-B 2045: 0,78%; NTN-B 2050: 0,78%;
NTN-B 2055: 0,78%; NTN-B 2060: 0,78%; em média, as NTN-B renderam 0,81%.

Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média
de 1,20%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de 1,13%. O fundo de renda fixa com gestdo
ativa teve um retorno de 2,08%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 0,93%, enquanto o
fundo IMA-B 5+ registrou uma rentabilidade de -0,18%.

O FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade de 0,72%, equivalente a R$
10.562,61 (dez mil e quinhentos e sessenta e dois reais e sessenta e um centavos). Em 05 de
dezembro de 2025, o MACAEPREV recebeu como amortizagdo o valor de R$ 585.136,80
(quinhentos e oitenta e cinco mil e cento e trinta e seis reais e oitenta centavos). Até 31 de
dezembro de 2025, foram resgatados R$ 11.210.709,41 (onze milhdes e duzentos e dez mil e
setecentos e nove reais e quarenta € um centavos), o que representa mais de 100% do capital
inicialmente investido. O saldo remanescente em 31 de dezembro era de RS 1.352.897,24 (um
milhdo e trezentos e cinquenta e dois mil e oitocentos € noventa e sete reais e vinte quatro
centavos).

O grafico a seguir apresenta a comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a
Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo
obtiveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os fundos em vermelho

apresentaram resultados negativos.
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FIA CAIXA SMALL CAPS ATVO

CAIXA EXPERT CLARTTAS VALOR FIC AGOES
FIC DE FIA CAIXA AGDES MULTIGESTOR
B8 AQOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC

B8 ACDES AGRO FIC DEFI

CAIXA ACOES EXPERTVINCIVALOR

CAIXA ACBES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACGES LIVRE
CAIXA FIBRASIL IMA-B 5+ 1P

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2033
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2040
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR
META ATUARIAL

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2045
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2050
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2027
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2029
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2026

CAIYA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOSFIC

BB PREVIDENCIARIC RENDA FIXA FLUXQ FIC

(T

CAIXA FI BRASILTITULOS PUBLICOS RF LP

BB RF LPTESOURO SELIC FIC FIF RL

BB REFERENCIADO DITITULOS PUBLICOS FILP

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC

CAIXA FIBRASILDILP

BB ACOES BOLSA BRASILERA FICFI

FICAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP

BB RF ATIVAPLUS LP FICDEFI

B8 ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA

86 ACOES TRIGONQ FLAGSHIP SMALL CAPS

BB ACOES IBOVESPA ATIVO FIC DEFI

5,00% -4,00% -3,00% -2,00% -1,00% 0,0

g
E
E

300%
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

CNPJ Fundo de Investimento Saldo em 30/11/2025 Saldo em 31/12/2025 Movimentos do Més Rentabilidade (R$)  Rentabilidade (%)
00.822.059/0001-65 BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$ 82.615.030,25 R$ 85.417.010,18 R$ 0,00 R$2.801.979,93 3,39%
51.681.499/0001-80 BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS R$ 16.656.427,70 R$ 17.210.737,38 R$ 0,00 R$554.309,68 3,33%
47.372.465/0001-37 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA RS 16.353.018,51 R$ 16.709.884,32 RS 0,00 R$356.865,81 2,18%
44.345.473/0001-04 BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI R$ 223.987.305,54 | RS 228.641.457,62 R$ 0,00 R$ 4.654.152,08 2,08%
30.036.235/0001-02 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$ 58.780.682,54 R$ 59.915.602,29 R$ 0,00 R$1.134.919,75 1,93%
09.005.823/0001-84 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$ 21.104.116,91 R$ 21.374.407,20 R$ 0,00 R$270.290,29 1,28%
03.737.206/0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP R$ 588.019.256,12 | R$ 595.223.330,39 R$ 0,00 R$7.204.074,27 1,23%
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$ 1.084.616.351,12 | RS 818.497.552,84 | -R$ 277.003.000,00 | R$10.884.201,72 1,22%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FI LP R$ 39.535.592,81 R$ 40.015.425,12 R$ 0,00 R$479.832,31 1,21%
04.857.834/0001-79 BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL R$ 44.019,68 RS 44.545,97 R$ 0,00 R$526,29 1,20%
05.164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$ 7.614.929,82 R$ 7.703.553,51 R$ 0,00 R$88.623,69 1,16%
13.077.415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$ 69.590,44 RS 189.280,72 -R$ 68.748,76 R$188.439,04 1,15%
11.328.882/0001-35 BB PREVIDENCIARIO RENDA T:Ir((:A IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS R$ 1.518,11 RS 1.535,25 R$ 0,00 R$17,14 1,13%
14.508.643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF RS 122,61 RS 123,99 RS 0,00 R$1,38 1,13%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP R$ 91.231.526,49 R$ 92.080.906,94 R$ 0,00 R$849.380,45 0,93%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$535.780.538,59 R$540.634.171,17 R$ 0,00 R$4.853.632,58 0,91%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R$ 159.779.695,51 | RS 161.124.746,72 R$ 0,00 R$1.345.051,21 0,84%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$523.793.633,67 R$558.415.709,18 R$ 30.000.362,67 R$4.621.712,84 0,83%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$ 162.592.254,22 | R$ 163.905.019,22 R$ 0,00 R$1.312.765,00 0,81%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$94.455.689,09 R$95.196.766,49 R$ 0,00 R$741.077,40 0,78%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$313.415.599,53 R$315.871.863,25 R$ 0,00 R$2.456.263,72 0,78%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$198.079.766,53 R$199.633.080,08 R$ 0,00 R$1.553.313,55 0,78%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$285.882.856,07 R$288.118.082,53 R$ 0,00 R$2.235.226,46 0,78%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$ 159.362.786,77 | R$221.058.714,92 | RS 59.997.815,22 R$1.698.112,93 0,77%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 R$ 108.286.837,11 | R$ 159.427.385,43 | RS 49.999.443,35 R$1.141.104,97 0,72%
13.990.000/0001-28 FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR R$1.927.471,43 R$ 1.352.897,24 -R$ 585.136,80 R$10.562,61 0,72%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2033 R$ 0,00 R$ 140.861.527,01 | R$ 139.997.457,47 R$864.069,54 0,62%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP R$ 154.729.492,36 | RS 154.452.973,76 R$ 0,00 -R$276.518,60 -0,18%
30.068.169/0001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$ 77.197.801,03 R$ 76.705.804,49 R$ 0,00 -R$491.996,54 -0,64%
15.154.441/0001-15 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS R$ 58.162.529,84 R$ 57.339.577,27 R$ 0,00 -R$822.952,57 -1,41%
14.507.699/0001-95 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR R$ 30.770.407,15 R$ 30.313.003,10 R$ 0,00 -R$457.404,05 -1,49%
40.054.357/0001-77 BB AGOES AGRO FIC DE FI R$ 13.872.617,08 RS 13.664.438,28 R$ 0,00 -R$208.178,80 -1,50%
14.213.331/0001-14 BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$ 63.133.567,36 R$ 62.096.581,13 R$ 0,00 -R$1.036.986,23 -1,64%
30.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR R$ 30.645.54520 | R$ 30.066.290,71 R$ 0,00 -R$579.254,49 -1,89%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES RS 5.655.263,89 R$ 5.515.869,43 R$ 0,00 -R$139.394,46 -2,46%
15.154.220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$ 57.953.342,49 R$ 55.605.377,67 R$ 0,00 -R$2.347.964,82 -4,05%
TOTAL R$5.266.107.183,57 | R$5.314.385.232,80 | R$2.338.193,15 R$45.939.856,08 0,87%
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6. DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA
6.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 496312021 E A PAI 2025
% Limite %Limite PAl % Limitedos % Participaéo

) . o P
SRS gy T Resolugéo 2025 Recursos do RPPS  no PL do Fundo
Art. 7, Inciso I, "a" Titulos Piblicos 53,49% 100,00% ¢ | 7000% v | 10000% | NéoseAplica | R$2.844.247.066,00
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NA [PCA+ 53,49% 10000% | 7000% V| 10000% ¥ NA R62.844.247.066,00
LG o
Ar.T: ncsol, ber:l;:lm:e Rend Fira 0l 55| 10000% /| S00% /| 10000% /| 10000% /| R$29420894055
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FILP | 11.046.645/0001-81 col 0,75% 10000% ¥ | 5000% Y| 10000% V| 010% ¥ | R§40.015425,12
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL (4.857.834/0001-79 col 0,00% 10000% v | 5000% V| 10000% V| 000% R 44.545,97
B PREVIDENCIAR::EEJBREQ[())F; ll::ll)((:A IRE-ATITULOS 11.328.882/0001-35 [RF-M1 0,00% 10000% ¢ | 5000% v | 10000% /| 000% RS 1.535,25
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP | 05.164.356/0001-84 CDl 0,14% 10000% ¥ | 5000% Y| 10000% Y| 001% Y| RS$7.703.55351
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP | 11.060.913/0001-10 IMA-B'5 1,73% 10000% V| 5000% Y| 10000% Y| 17% Y| R§92.080.906%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 [MA-B 5+ 2,90% 10000% v | 5000% v | 10000% | 215% v | RS154.452.973,76
Art. 7%, Inciso Ill, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM 30,89% 000% | 7000% | 2000% | 1500% | R$1.642.551.745,56
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXAPERFIL FIC | 13.077.418/0001-49 CDI 15,39% 7000% | 7000% | 2000% | 34% v | R$818.497552,84
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC | 13.077.4150001-05 ol 0,00% 7000% v | 7000% V| 200% Y| 00% ¥ RS 189.280,72
BB RF ATIVAPLUS LP FIC DEFI 44.345.473/0001-04 CDI 4,30% 7000% v | 7000% V| 20,00% V| 716% v | RS228.641.457,62
CAIXA FI BRASIL DI LP (3.737.206/0001-97 Col 11,19% 7000% v | 7000% Y| 2000% V| 250% v | R$595.223.330,39
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 ol 0,00% 7000% v | 7000% v | 200% Y| 00% ¥ R$ 12399
Art. 7°, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior 0,03% 1000% v | 050% | 2000% | 500% | R$1.352897,24
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA- SENIOR | 13.990.000/0001-28 CDI 0,03% 100% v | 050% v | 2,00% V| 366% v R$1.352.807,24
Art. 8, Inciso |- Fundos de Agdes 8,88% 4000% | 2500% | 2000% /| 1500% | R§472.018.981,16
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE I 00.822.059/0001-65 [BOVESPA 1,61% 4000% | 500% | 2000% V| 141% v | R§85417.010,18
BB ACOES BOLSA BRASILEIRAFICFI (9.005.823/0001-84 [BOVESPA 0,40% 4000% | 500% /| 2000% V| 167% v | R§21.374407,20
BB A(}OES AGROFIC DEFI 40.054.357/0001-77 [BOVESPA 0,26% 4000% | 500% | 2000% v | 1264% v | R§13.664438,28
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 [BOVESPA 1,17% 4000% | 500% /| 2000% V| 79% v | R§62006.581,13
BB A(;OES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA | 47.372.465/0001-37 DIV 0,31% 000% v | 500% | 2000% Y| 2312% | R$16.709.88432
BB AQOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS | 51.681.499/0001-80 SMLL 0,32% 4000% V| 250% Y| 20,00% v 49%% V| R$17.210737,38
CAIXA AQOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 [BOVESPA 0,57% 4000% | 500% Y| 2000% V| 40% v | R$30.313.003,10
CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15.154.441/0001-15 hi% 1,08% 4000% V| B00% V| 2000% V| 455% V| R§5.3305T7.27
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES | 30.068.060/0001-07 [BOVESPA 0,10% 4000% | 50% V| 2000% V| 28% | R$5515.86943
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.22010001-47 SMLL 1,05% 4000% | 500% | 2000% V| 17% v | R§55.605.377,67
FIC DE FIA CAIXA A@OES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 [BOVESPA 0,57% 4000% | 500% | 2000% Y| 962% v | R$30.066.290,71
FIC DE FIA CAIXA BRASIL A(}OES LIVRE 30.068.169/0001-44 [BOVESPA 1,44% 4000% | 50% | 2000% V| 960% v | R§76.705.80449
Art, 10° Inciso | - Fundos Multimercado 1,43% 1000% | 1000% V| 2000% | 1500% | R$59.915.602,29
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA ) \ , . , .
MULTIVERCADO LP 30.036.235/0001-02 Col 1,13% 1000% | 1000% | 2000% V| 27% v | R$59.91560229
Art. 12, Inciso Il - Empréstimos Consignados 0,06% 1000% | 1000% | 20,00% ¢ | NoseAplica R$3.195.153,64
Empréstimos Consignados 30.036.235/0001-02 ol 0,06% 1000% v | 1000% | 1200% NA RS 3.195.153,64
Total:| R$5.317.580.386,44
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Observacées: 1) BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 51.681.499/0001-80 — 49,92%; BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37 — 23,12%; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS
DE INVEST CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES, CNPJ: 30.068.060/0001-07 — 22,89%; apesar de estarem com
porcentagem superior a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolu¢io CMN 4.963/2021, eles néo sdo considerados desenquadrados tendo

em vista o artigo 118 da Portaria MTP 1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patrimonio liquido a ser

Estado do Rio de Janeiro

considerado para este fim é o do Fundo Master.

Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

Gestao de Recursos

1,13%
o_\ |

0,06%

% CARTEIRA

mArt. 79,

WA 72,
Pub

WArt. 79,

WArt. 7e,

" ATt 892,

Art. 12,

Art. 109,

Inciso I, "a" Titulos Publicos

Inciso I, "b" - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit.

Inciso 111, "a" - Fundos de Renda Fixa CYM

Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior

Inciso | - Fundos de A¢Bes

', Inciso | - Fundos Multimercado

Inciso Il - Empréstimos Consignados

6.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/12/2025 Participagao

IPCA+ R$2.844.247.066,00 53,49%
CDI R$1.754.778.923,33 33,00%
IBOVESPA R$325.153.404,52 6,11%
IMA-B 5+ R$154.452.973,76 2,90%
IMA-B 5 R$92.080.906,94 1,73%
SMLL R$72.816.115,05 1,37%
IDIV R$74.049.461,59 1,39%
IRF-M 1 R$1.535,25 0,00%

Total R$5.317.580.386,44 100,00%
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6.3. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao
BRL Trust DTVM S.A. R$1.352.897,24 0,03%
Empréstimo Consignado R$3.195.153,64 0,06%
Banco do Brasil S.A. R$1.303.862.856,01 24,52%
Caixa Econémica Federal R$1.164.922.413,55 21,91%
Tesouro Nacional R$2.844.247.066,00 53,49%
% CARTEIRA

Tesouro Nacional 53,49%
Caixa Econémica Federal
Banco do Brasil S.A.

Empréstimo Consignado

BRLTrust DTVM S.A.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

36


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Nt Instituto de Previdéncia Social
™
MACAEPREV Gestdo de Recursos

7. ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES
MOVIMENTAGOES

APLICAQ()ES RESGATES
Valor Ativo Data Valor Ativo
0111212025 | R$11.359,54 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 011122025 | R$100.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
01112/2025|  R$53.651,29 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 02122025 |  R$16.024,88 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
0211212025 |  R$35.014,55 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 021122025 | R$100.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
0311212025 |  R$30.717,10 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 031122025 | R$150.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
0312/2025|  R$8.649,51 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 0411212025 | R$980.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
04112/2025 | R$65.946,64 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 0411212025 | R$100.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
0511212025 | R$824.202,90 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 0411212025 | R$9.286,95 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
0811212025 |  R$950.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 051122025 |  R$25.456,21 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
0911212025 | R$285.231.212,29 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 08/12/2025 | R$952.668,70 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
1011212025 | R$30.000.362,67 NTN-B 2027 08/1212025 |  R$5.741,20 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
10/12/2025 | R$139.997.457 47 NTN-B 2033 09/12/2025 | R$280.000.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
1012/2025 | R$59.997.815,22 NTN-B 2035 091122025 |  R$37.187,14 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
1012/2025 | R$49.999.443 35 NTN-B 2040 10/12/2025 |R$279.993.217,85 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
1012/2025 | R$66.711,60 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 10/12/2025 | R$175.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
111212025 | R$6.206,04 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 11/12/2025 |  R$55.038,72 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
1212/2025 | R$735.149,69 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 12/12/2025 |  R$200.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
1211212025 | R$63.481,95 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 15/12/2025 | R$115.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
15122025 | R$1.151,58 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 16/12/2025 |  R$64.957,03 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
15122025 | R$4.560,73 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 17/12/2025 | R$6.122.636,20 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
16/12/2025 | R$4.380,65 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 17/12/2025 | R$11.425.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
181212025 | R$27.274,21 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 17/12/2025 |  R$34.467,74 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
18/12/2025 |  R$97.236,56 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 18/12/2025 | R$158.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
1911212025 | R$4.687,35 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 19/12/2025 |  R$2.556,61 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2211212025 | R$4.910.005,82 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 23112/2025|  R$15.100,39 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
23112/2025|  R$15.044,30 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 29/1212025 | R$15.546.654,23 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2411212025 |  R$12.002.266,05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 201122025 |  R$40.444,54 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2011212025 |  R$15.550.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 301122025 | R$1.304.949,24 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
301212025 |  R$41.271,48 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
AL DAS MOVIMENTAGOES
AplicagBes R$600.693.989,06
AMORTIZAGOES Resgates -R$597.770.659, 11
Ativo Amortizagdes -R$585.136,80
0511212025 | R$585.136,80 FIDC MULTISETORIAL ITALIA Saldo R$2.338.193,15
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8. MONITORAMENTO DE RISCOS

8.1. ART. 7°, INCISO I, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL

Graficos

Retorno Acumulado - 31/12/2024 a 31/12/2025 (diaria) Risco x Retorno - 31/12/2024 a 31/12/2025 (diaria)

°
A
1 / Py o
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= ¥ o
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PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
NTN-B 760199 20260815
NTN-B 760199 20270515
NTN-B 760199 20280815
NTN-B 760199 20290515
NTN-B 760199 20330515
B NTN-B 760199 20350515
NTN-B 760199 20400815
NTN-B 760199 20450515
NTN-B 760199 20500815
NTN-B 760199 20550515
I NTN-B 760199 20600815

8.2. ART. 7°, INCISO [, “B” — FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP

Graficos

Retorno Acumulado - 31/12/2024 a 31/12/2025 (diaria) Risco x Retorno - 31/12/2024 a 31/12/2025 (diaria)
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PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAQ_1
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP
BB TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
W CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
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8.3. ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM

Graficos

Retorno Acumulado - 31/12/2024 a 31/12/2025 (diaria) Risco x Retorno - 31/12/2024 a 31/12/2025 (diaria)
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PORTFOLIO_SIMULACAQ_POSICAO 1

BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

8.4. ART. 8°, INCISO I - FUNDOS DE ACOES

Gréficos

Retorno Acumulado - 31/12/2024 a 31/12/2025 (diaria)
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I BB IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA AGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA ATENA BRASIL AGOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
| CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
I CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

I CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AGOES
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8.5. ART. 10° INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO

Gréficos
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9. ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

Gestao de Recursos

ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP |30.036.235/0001-02| 1,93% | 2 {26,02%| 1 | 544% | 1 [16,30%| 1 {26,02% | 1 |62,11% | 1 [11596%| 2 | 129 | 0,74%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49| 1,22% | 4 | 14,48% | 3 | 3,60% | 2 | 7,46% | 4 |14,48%| 3 |2693% | 4 |4340% | 4 | 343 | 0,05%

CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 | 1,23% | 3 |14,46% | 4 | 357% | 3 | 743% | 5 [14,46%| 4 | 27,09% | 3 |44,01% | 3 | 3,57 | 0,05%

BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81|1,21% | 5 {14,28% | 5 | 3,57% | 4 | 7,40% | 6 |14,28%| 5 | 26,64% | 5 [43,09% | 5 | 500 | 0,05%

FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28| 0,55% | 10 { 16,96% | 2 | 1,95% | 10 [12,92% | 2 |16,96% | 2 |21,31% | 10 |364,15%| 1 | 529 | 0,03%

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84| 1,16% | 7 |14,19%| 6 | 353% | 5 | 7,32% | 7 [14,19%| 6 [ 26,31% | 6 |4271% | 6 | 6,14 | 034%

BB RF ATIVAPLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 | 2,08% | 1 | 9,00% |10 | 3,15% | 9 | 7,58% | 3 |9,00% |10 (29,61% | 2 [41,19% | 8 | 6,14 | 0,05%

BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79| 1,20% | 6 |14,04%| 7 | 352% | 6 | 7.29% | 8 [14,04%| 7 [2612% | 7 |4220% | 7 | 6,86 | 0,05%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05| 1,13% | 8 {13,20% | 8 | 3,33% | 7 | 6,88% | 9 |1320%| 8 |24,26% | 8 |39,09% | 9 | 8,14 | 0,05%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55| 1,13% | 9 {13,11%| 9 | 3,32% | 8 | 6,84% | 10 |13,11% | 9 |24,14% | 9 |38,52% | 10 | 9,14

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC |11.328.882/0001-35| 1,13% | 1 |14,41%| 1 | 3,48% | 1 | 7,22% | 1 [1441%| 1 [2490% | 1 |41,00% | 1 | 1,00 | 0,03%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10{ 0,93% | 1 | 11,44% | 1 | 3,03% | 1 [ 519% | 1 |11,44%| 1 |18,04%| 1 |3216% | 1 | 1,00 | 0,19%

CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP 10.577.503/0001-88|-0,18% | 1 {13,98% | 1 | 3,63% | 1 {3,08% | 1 |1398%| 1 | 413% | 1 [23,80% | 1 | 100 | 092%

FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-441-0,64% | 3 |36,27% | 1 | 9,26% | 2 |13,83%| 3 [36,27%| 1 [2504% | 1 |59,93% | 1 | 1,71 | 2,66%

BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84| 1,28% | 2 |33,12% | 4 |10,01% | 1 |1577%| 1 |33,12%| 4 | 18,68% | 2 |4420% | 2 | 229 | 2,08%

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95|-1,49% | 4 {33,31% | 3 | 7,05% | 4 |14,00%| 2 |3331%| 3 [1577% | 3 [39.63% | 4 | 329 | 2,70%

CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07|-2,46% | 8 |3581% | 2 | 492% | 6 |11,06% | 5 [3581%| 2 | 1540% | 4 |34,06% | 5 | 457 | 2,94%

BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65| 3,39% | 1 |26,87%| 6 | 7,79% | 3 |13,08% | 4 [26,87%| 6 | 1043% | 6 |31,38% | 6 | 457 | 185%

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14|-1,64% | 6 {21,93% | 7 | 6,04% | 5 | 4,16% | 7 |2193% | 7 |11,77% | 5 |[4267% | 3 | 571 | 2,56%

FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04-1,89% | 7 |27,72% | 5 | 458% | 7 | 8,15% | 6 [27,72%| 5 | 586% | 7 |2400% | 7 | 6,29 | 2,63%

BB AGOES AGRO FIC DE Fi 40.054.357/0001-77|-1,50%| 5 |-2,93% | 8 |-1,15% | 8 |-4,33% | 8 |-293% | 8 |-14,08%| 8 |-487% | 8 | 757 | 241%

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15|-1,41% | 2 {30,89% | 1 | 6,60% | 2 {12,53% | 1 |30,89% | 1 |2344% | 1 [5274% | 1 | 129 | 2,38%

BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37| 2,18% | 1 |-4,34% | 2 [13,52% | 1 | 1,51% | 2 |-4,34% | 2 |-21,44%| 2 |-8,70% | 2 | 1,71 | 1,50%

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 | -4,05% | 2 {28,85% | 1 | 1,96% | 2 | 4,06% | 2 |28,85% | 1 |-4,08% | 1 [11,71% | 1 | 143 | 3,05%

BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80( 3,33% | 1 |-2,23% | 2 [17,24% | 1 | 535% | 1 |-2,23% | 2 |-18,61%| 2 150 | 1,45%
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10. RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO

10.1.

RENTABILIDADE

A Carteira da Taxa de Administracao obteve um resultado de 1,07% no més de

dezembro, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%, ou seja,

atingimos 142,67% da meta atuarial, totalizando um saldo de R$ 300.165.191,23 (trezentos

milhdes e cento e sessenta e cinco mil e cento € noventa e um reais e vinte trés centavos). O

rendimento de dezembro da Carteira da Taxa de Administracdo foi positivo em RS

3.174.467,64 (trés milhdes e cento e setenta e quatro mil e quatrocentos e sessenta e sete reais

e sessenta e quatro centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAl JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,42 0,86 0,89 1,32 1,04 0,94 1,02 1,19 1,09 1,23 1,08 1,07 13,98
IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 0,1 0,48 0,09 0,18 0,33 4,26
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 5,14
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60 0,75 9,62

CARTEIRA X META ATUARIAL
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
BCARTEIRA M IPCA+5,14%
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10.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELACAOA RESOLU(}AO 4963/2021 E A P 2025
Slmte  %LikePN L0 o inacio -

. i Y i
Artigo/Fundo Indicador % Carteira Resolugio 2025 Rec:rr,s:ss do 0 PL do Fundo

1 n ||- H 0,
St 230 BRI D i ) 5140%  [100,00% | /| 5000% | /| 100,00% | / | 100,00% | ' | R$154.312.276,68

em Tit. Pub
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 ] . " . " "
TTULOS PUBLICOS FIC 11.328.882/0001-35 IRF-M 1 21,78% 100,00% | v |50,00% | v | 100,00% | v | 0,78% | v | R$83.391.92761
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TPRF 10.740.670/0001-06 [RF-M 1 0,09% |100,00%] v |50,00% | v | 100,00% | v | 0,00% | v | R$270.20891

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO

K 0 0 0 0 0
DE INVESTIVEENTO 13.322.205/0001-35 |  IDKA 2A 9,58% |100,00%| v |50,00% | v | 100,00% | v | 072% | v | RS28.742.955,3

B3 PREV'DEL“&g%S;gg’;E'm“g?‘B5L°NG° 05400003 | MABS | 7t [10000%| v | sooot | v | 10000% | v | ogow | v | Re2ts0s279
B3 PREV'DE;‘EE';?TC'%?%ZSS';Q:EG'M TTUOS | o7 411 smgon0te9 | IRFM 66 |10000%| v | 5000% | v | 10000% | v | ogz | v | Rtossoees
Art. 7, Inciso I, "" - Fundos de Renda Fixa CVM 15 | 7000% | /| 7000% | /| 2000% | /| 1500% | /| Retit5055262
B PREV'DDEEN%‘E'S%EEE%%FE')&AC%EE:'LFUNDO B3O 48000149 | DI 060 | 7000% | v [ 7000% | v | 200% |V | o3 | /| Re3ts223%638
B8 PREV'%EENm\‘/‘Eé?I;E”“ﬁmAC%TUKO FNDO| 4o 077 41500105 ~~ ¢ 00t | 7000% | v [7000% | v | 200% | v | 000 | v | Rteaesss
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIYA | 1450864300015 | DI 000 | 7000% | v 7000 | v | oo | v | oo [ v | mst7eer
B8 PREV'DE;‘S:QST?)E%%A%WLOCAQAO %292588000189 | IPCA %50 | 7000% | v | 000% | v | 000% | v | 173 | v | Remoseammot
Art, 10°, Inciso | - Fundos Multimercado 1,44% | 10,00% | v | 10,00% | v | 20,00% | ¥ | 15,00% | v | R$34.347.381,93
CANAFIC ALOCAGAO MACRO MULTIVERCADO | 0807084100187 | CDI e | 1000 | v | 1000% | v | 2000% | v | 30 | v | Resesarsetgs
Totak| RE300.165.191,23

10.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/12/2025 Participagao

IRF-M 1 R$83.662.226,52 27,87%
IPCA R$79.663.217,01 26,54%

CDI R$66.189.697,54 22,05%
IDKA IPCA 2A R$28.742.955,03 9,58%
IMA-B 5 R$21.954.032,79 7,31%
IRF-M R$19.953.062,34 6,65%

R$300.165.191,23 100,00%
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mCDI

mDKA IPCA 2A
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IRF-M

10.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Caixa Econdmica Federal R$34.619.417,51 11,53%
Banco do Brasil S.A. R$265.545.773,72 88,47%

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 88,47%

Caixa Econdmica Federal 11,53%
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11. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021

11.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou
um resultado de 0,88%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de
0,75%, ou seja, atingimos 117,33% da meta atuarial, e fechou o0 més com um saldo de R$
33.307.940,74 (trinta e trés milhdes e trezentos e sete mil e novecentos e quarenta reais e
setenta e quatro centavos). O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2021) foi positivo em R$ 290.603,61 (duzentos e noventa mil e

seiscentos e trés reais e sessenta € um centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 1,05 0,00 0,51 0,81 1,31 0,69 0,73 1,20 1,09 0,99 0,90 0,88 9,52
IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 0,11 0,48 0,09 0,18 0,33 4,26

5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 514
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60 0,75 9,62

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00

1,73

1,50
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[15]
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1,00 o ted 8
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-1,00
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JAN FEV  MAR ABR MAI  JUN JuL AGO SET OUT NOV DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,14%
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11.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025

o/ | imi 0 160 a
% YLimite % Linite PAI % Limite dos % Participagdo

Artigo/Fundo Indicador \ s Recursosdo  no PL do Total
Carteira  Resolugdo 2025 RPPS Fundo

0 |nt o . 0
Sl bel:l':':ltm;’su:e N 97,69% |10000% | 50,00% + |100,00% ¢ [100,00% ¢ |R$32.539.086,10
B PREV'DENC'ARQ'SZEFFITFPR‘{ERT'CE ESPECIAL | 39056 730/0001-60|  IPCA5% | 9769% [100.00% ¢ | 50.00% v |10000% v | 253% + |Rs325%9.086,10
Art. °, Inciso I, "a" - Fundos de Renda Fixa CVM 000% | 70,00% /| 7000%  |2000% /| 1500% | R5792
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14.508.643/0001-55 col 000% [7000%  [7000% v |2000% | 000% v | Rs2r92
At &, Inciso | - Fundos de Agdes 230% | 4000% /| 2500% /| 2000% ¢ | 1500% | Re76832672
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIA _ ) ] ) ) )
CAXAACOES NUTIGESTOR 300682240001-04|  IBOVESPA | 133% | 4000% + [2500% | 2000% | 014% v | Rea41.92221
CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO 15.154.22010001-47 SMLL 098% |4000% V| 2500% | 2000% | 007% v | R$36.40450
Total:|R$33.307.940,74
11.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/12/2025 Participagao
IPCA+5% R$32.539.086,10 97,69%
CDI R$527,92 0,00%
IBOVESPA R$441.922,21 1,33%
SMLL R$326.404,51 0,98%
R$33.307.940,74 100,00%
% CARTEIRA
1,33%

0,98%

W IPCA+5%

mCDI

m IBOVESPA
SMLL

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Gestdo de Recursos

46


http://www.macae.rj.gov.br/macaeprev

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

N~
MACAEPREV Gestao de Recursos
(@Pro-Gest?gg
11.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participagao
Banco do Brasil S.A. R$32.539.086,10 97,69%
Caixa Econbmica Federal R$768.854,64 2,31%
% CARTEIRA
Caixa Econdmica Federal 2,31%
Banco do Brasil S.A. 97,69%

12. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022

12.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou

um resultado de 1,10%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de

0,75%, ou seja, atingimos 146,67% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$

23.878.746,48 (vinte e trés milhdes e oitocentos e setenta e oito mil e setecentos e quarenta e

seis reais e quarenta e oito centavos). O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertura

de Déficit Atuarial (anualidade 2022) foi positivo em R$ 259.580,51 (duzentos e cinquenta e

nove mil e quinhentos e oitenta reais € cinquenta € um centavos).
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HISTORICO DE RENTABILIDADE
2025 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ ACUM
CARTEIRA 2,24 0,62 0,46 1,72 0,45 0,18 0,92 1,08 0,73 1,11 0,94 1,10 12,17
[PCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 -0,11 0,48 0,09 0,18 0,33 4,26

5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 042 0,42 042 0,42 0,42 0,42 0,42 042 042 514
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60 0,75 9,62

CARTEIRA X META ATUARIAL
2,50
2,00 R
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0,00 |
JAN  FEV  MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET  OUT NOV DEZ
BCARTEIRA M IPCA+5,14%

12.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAQ A RESOLUGAQ 4963/2021 E A PAI 2025

: : %  Y%Limite  %Limite PAl % Limite dos %
ArigoFfurco o cador Carteira  Resolugéo 2025  Recursosdo Participagio fote

94,12% (100,00% | 50,00%  [100,00% ' |100,00% ¢ |R$22.474737,78

Art. 7°, Inciso |, "b" - Fundos de Renda Fixa

100% em Tit Pub
BB PREV'DENC'Aﬁ'gFRELTPVERT'CE2027 55.746.78200001-02 | IPCA+5% | 94.12% |10000% v/ | 5000%  [10000% ¢ | 223% v |RS247473778
Lol '"F’ixz C'VF;""“ e 508% | T000% /| T000% /| 2000% /| 1500% | Re1.404.008.70

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL

. 0 0 0 0 0
FUNDO DE INVESTIVEENTO EM COTA. 13.077.418/0001-49 | CDI | 588% |7000% v | 7000% ¢ |20,00% | 001% v |R$1.404.008,70

Total:| R§23.878.746,48
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12.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/12/2025 Participagao
IPCA+5% R$22.474.737,78 94,12%
CDI R$1.404.008,70 5,88%
R$23.878.746,48 100,00%

% CARTEIRA

5,88%

W IPCA+5%
= CDI

12.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$23.878.746,48 100,00%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100,00%
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13. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023

13.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou
um resultado de 1,10%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de
0,75%, ou seja, atingimos 146,67% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$
40.662.139,20 (quarenta milhdes e seiscentos e sessenta € dois mil e cento e trinta € nove reais
e vinte centavos). O rendimento de dezembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2023) foi positivo em R$ 442.029,01 (quatrocentos e quarenta ¢ dois mil e vinte

nove reais e um centavo).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR  ABR MAl JUN JUL  AGO SET out NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 2,24 0,62 0,46 1,72 0,45 0,18 0,92 1,08 0,73 1,1 0,94 1,10 | 1217
IPCA 0,16 1,31 0,56 043 0,26 0,24 026  -011 0,48 0,09 018 0,33 4,26

5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 514
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60 0,75 9,62

CARTEIRA X META ATUARIAL
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JAN MAR  ABR MAI JUN JuL AGO SET OuUT  NOV DEZ

B CARTEIRA IPCA+5,14%
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Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé

Instituto de Previdéncia Social

Gestao de Recursos

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
% Limite PAI % Limite dos %

Artigo/Fundo

CNPJ

0 o
Indicador h % Limite

ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

Carteira  Resolugéo

2025

Recursos do Participagéo

L '“°'s°1'60; enf‘;':t"fu:"’ R 94,12% | 10000%  |50,00% ¢ |10000% / |10000% ¢ |R$38.274.310,29
0 -

BB PREV'DENC'AR'S'FR;LTPVERT'CEZ(W” 55, 746.7620001-02 | IPCA#5% | 94.12% | 10000% v | 5000% ' [10000%| v | 360% ' |R§38:27431029

AL T Incio Il " évFr:"d“ el 5a8% [7000% ¢ |T000% /| 2000% < [1500% | R$23908281

BBFTJF;ED‘QDDEEN%CE'S%EEE%%FE'),&AC%ETR: L Vtsommatsoootas| oDl | seen [7000% v [7000% v |2000% v |00t v |Rs239082891

Total|RS$40.662.139,20

13.3.

DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/12/2025 Participacao
IPCA+5% R$38.271.310,29 94,12%
CDI R$2.390.828,91 5,88%
R$40.662.139,20 100,00%
% CARTEIRA
5,88%
M IPCA+5%
mCDI
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13.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao

Banco do Brasil S.A. R$40.662.139,20 100%

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%

14. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024

14.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um
resultado de 0,95%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%,
ou seja, atingimos o correspondente a 126,67% da meta atuarial, e encerrou o0 més com um
saldo de RS 46.285.788,43 (quarenta e seis milhdes e duzentos e oitenta e cinco mil e
setecentos e oitenta e oito reais e quarenta e trés centavos). O rendimento de dezembro da
Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) foi positivo em R$ 433.789,42

(quatrocentos e trinta e trés mil e setecentos e oitenta e nove reais e quarenta e dois centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL  AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 217 0,44 0,92 2,82 0,70 0,67 0,38 127 0,47 0,86 1,20 095 | 12,75
IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 026  -011 0,48 0,09 0,18 0,33 4,26

5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 5,14
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60 0,75 9,62
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CARTEIRA X META ATUARIAL
3,00
2,50
2,00
1,50 . ‘-'ol m
1,00 2 - = 7 -
o & B B R B 8 [ B8 N
-0,50 C.;
-1,00
JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
B CARTEIRA ®IPCA+5,14%
14.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
% %Limite % Limite PAI % Limite dos % Participagéo
Resolugéo 2025 Recursosdo  no PL do

Artigo/Fundo CNPJ Indicador

Carteira

Total

i ";‘i’z:(’m; e;‘}'l‘tdfu:e R 93.99% [100,00% ¢ | 50,00% ¢ [10000% + |100,00%  |R$43503.25348
0 n

B PREV'DENC'AR;ﬁEETPVERT'CE2°29 55.750.036/0001-84 | IPCA+5% | 93.99% [100,00% ¢ | 50.00% v |10000% ' | 1503% + |R$43503.253.48

aiciplliE2D "';ix: é\;:“d” (81T 601% | T000% | 7000% /| 20,00% / [1500% <+ |R$2782,534,95

BBFFL’JF;ED\(’)'DDEEN%\E'S%EEET‘DT‘(\)FE')&ACF;)ETR:'L 3077418000149 | CDI | 601% |7000% v | 7000% v |2000% v | 00t% v |RS27625%4.95

Total|R§46.265.768,43

14.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/12/2025 Participacao
IPCA+5% R$43.503.253,48 93,99%
CDI R$2.782.534,95 6,01%
R$46.285.788,43 100,00%
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% CARTEIRA
6,01%
W IPCA+5%
mCDI
14.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$46.285.788,43

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%

15. RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025

15.1. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um
resultado de 0,68%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,75%,
ou seja, atingimos o correspondente a 90,67% da meta atuarial, e encerrou o0 més com um

saldo de R$ 45.785.523,94 (quarenta e cinco milhdes e setecentos e oitenta e cinco mil e
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quinhentos e vinte e trés reais e noventa e quatro centavos). O rendimento de dezembro da
Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) foi positivo em RS 309.677,95

(trezentos e nove mil e seiscentos e setenta e sete reais € noventa e cinco centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL  AGO SET ouT NOV DEZ | ACUM
CARTEIRA 0,00 0,00 1,58 2,91 0,76 0,80 072 119 0,39 0,99 1,55 0,68 | 10,56
IPCA 0,00 1,31 0,56 043 0,26 0,24 026  -011 0,48 0,09 0,18 0,33 410

5,14% a.m. 0,00 0,42 0,42 0,42 042 042 0,42 0,42 0,42 0,42 042 042 4,70
IPCA+5,14% 0,00 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60 0,75 8,99

CARTEIRA X META ATUARIAL

3,50
3,00
2,50 .
2,00 S
°6:::;dali“
050 888 ] - - -
e EEEmE =
-0,50 I
-1,00

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ

M CARTEIRA IPCA+5,14%
15.2. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
% % Limite % Limite PAI % Limite dos % Participagéo
Carteira  Resolugdo 2025 Recursosdo  noPL do

Artigo/Fundo CNPJ Indicador Total

Art. 7° Inciso |, "b" - Fundos de Renda
Fixa 100% em Tit. Pub
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE
2030 Il FIF RL
0 . "o

Lol '";ix“a ch;"“s LU 0,00% | 7000% v | 70.00%  |20,00% /| 1500% | RS731,66
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO _ ] ]

D0 o IVESTIENTO F Coma | 077415000105 | CDI | 000% | 7000%

100,00% [100,00% v | 50,00% v [100,00% v [100,00% + |R$45.784.792,28

55.749.879/0001-60 | IPCA+5% |100,00% [ 100,00% v | 50,00% v 100,00% v | 19,78% v |R$45.784.792,28

7000% v |2000% v | 000% v | R$73166
Total:|R$45.785.523,94
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15.3. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 31/12/2025 Participagao
IPCA+5% R$45.785.523,94 100,00%
CDI R$731,66 0,00%
R$45.786.255,60 100,00%
% CARTEIRA
0,00%

W IPCA+5%

W CDI

15.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$45.785.523,94 100%
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100%
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16. CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES

16.1. TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTOS
CUSTOS DOS FUNDOS
Fundo de Investimento Liquidez Caréncia  Taxa de Administragao Taxa de Performance
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) NA NA NA 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIFRL | 39.255.739/0001-80 D+0 17/08/2026 0,06% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL 55.746.782/0001-02 D+0 17/05/2027 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL 55.750.036/0001-84 D+0 15/05/2029 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL 55.749.879/0001-60 D+0 15/08/2030 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 11.328.882/0001-35 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 03.543.447/0001-03 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP 07.111.384/0001-69 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 13.322.205/0001-35 D+1 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 NA - 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL | 35.292.588/0001-89 D+3 Nao ha 0,30% 0,00%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 08.070.841/0001-87 D+3 Nao ha 0,50% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 D+0 Néo ha 0,80% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 D+1 Nao ha 0,80% 0,00%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 D+1 Nao ha 0,90% 0,00%
BB ACOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77 D+2 Nao ha 1,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 D+3 Nao ha 1,00% 0,00%
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 D+2 Nao ha 1,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 D+0 Nao ha 1,00% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES 30.068.060/0001-07 D+25 Nao ha 1,25% 0,00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 D+3 Néo ha 1,50% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 D+25 Nao ha 1,50% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 D+23 Néo ha 1,72% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 D+32 Nao ha 1,72% 0,00%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 D+3 Nao ha 2,00% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 D+15 Nao ha 2,00% 0,00%
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 D+32 Néo ha 2,00% 20% do que excede 100% do SMLL
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 D+32 Nao ha 2,00% 20% do que excede 100% do IDIV
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16.2. CUSTO SELIC PARA OS TIiTULOS PUBLICOS FEDERAIS NO ANO

m INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE MACAE - MACAEPREV ISP - MPS -
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 - Centro - Macaé - RJ. Cep. 27910-330 Relatorio de Custos - Titulos Publicos = ( ﬁ) QI o-Gestho i)
E-mail: p prev.rj.gov.br - www.macae.rj.gov.br/macaeprev u‘ b4 L

Ano/Més  Valor (R§)  Posicao (R$) Ano

" Més fechado -ED 23 -2334 2035 Total Custos Titulos Publicos Posicio Atual Total Posicio Ultimo Més % Custo/Posicio
5 2025 R$ 83.654,58 R$ 2.844.247.066,00 | 0,0029%
janeiro 669026  2.459.255681,77

fevereiro 672372 246343586828

marco 668860 295193094057

abril 767990 2.981.407.765,02 . )

maio 809545  2.505.580.407,71 Valor por Més - Custos Selic

junho 737276 252262585382

julho 687563  2.545.937.10356 81 Mil

agosto 678127 252443732154 BMil oeerererersennnnnnn e WML T I T SRR
setembro 666330 254405083704 , . EOMiIl - )

outubro 661542  2.566.171.379,10 6,7 Mil . BEMI g7 i 6,8 Mi
novembro 680143 254142965709

dezembro 666675  2.844.247.066,00 Gl ML B M e BEMILL L BT M

4 Mil
2Mil e

Jjan 2025 mar 2025 mai 2025 jul2025 set 2025 nov 2025

17. CONCLUSAO

O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREY foi de 0,88%, enquanto a
Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, alcancou 0,75%. O desempenho deste
més correspondeu a 117,33% da meta atuarial. Atingimos 12,77% de rentabilidade
acumulada da carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 9,62%, entdo o

MACAEPREYV atingiu 132,74% da meta atuarial no acumulado até dezembro/2025.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

2025 JAN FEV MAR ABR MA JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ | ACUM
CARTEIRA 110 05 103 1,21 1,6 08 05 115 113 106 125 08 | 1277

IPCA 0,16 1,31 0% 043 026 024 026 -011 04 009 018 033 | 42
5,14% a.m. 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 | 514
IPCA+5,14% 0,58 173 0% 08 068 066 068 031 090 0,51 060 075 | 962
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CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
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0,20
0,00

JAN FEV  MAR  ABR MAI JUN JUL AGO SET ouTr  NOV DEZ

B CARTEIRA ®IPCA+5,14%

O MACAEPREV encerrou o més de dezembro de 2025 com o Patriménio
Consolidado de RS 5.807.665.716,46 (cinco bilhdes e oitocentos e sete milhdes e seiscentos
e sessenta e cinco mil e setecentos e dezesseis reais e quarenta e seis centavos). O rendimento
de dezembro da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 50.850.004,22
(cinquenta milhdes e oitocentos e cinquenta mil e quatro reais e vinte e dois centavos). O
grafico a seguir apresenta a evolugao patrimonial do MACAEPREYV a cada final de exercicio.

EVOLUCAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
RS 7.000.000.000,00

R$ 6.000.000.000,00
R$ 5.000.000.000,00

R$ 4.000.000.000,00

RS 5.807.665.716,46

R$ 3.000.000.000,00

R$ 5.075.409.587,67

R$ 2.000.000.000,00

RS 4.578.579.817,86

R$ 3.941.636.550,39

R$ 1.000.000.000,00

R$ 3.555.134.648,05
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R$ 0,00
2020 2021 2022 2023 2024 2025 (YTD)

Macaég, 28 de janeiro de 2026.

Patric Alves de Vasconcellos
Gestor de Recursos
Matr. 39.702 — PMM
MACAEPREV
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos trinta dias do més de janeiro de 2026, o Comité de Investimentos, ordinariamente,
reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para apresentagdo e analise dos
investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da aderéncia das alocagdes,
processos decisérios de investimentos e politicas de investimentos referentes ao més de

dezembro de 2025;

Considerando todas as informagdes constantes no relatorio do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 30 de janeiro de 2026.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestdes de
investimentos e alocagbes deliberadas no més de dezembro de 2025, e que foram

devidamente fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.

Considerando, por fim, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugédo

CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatorio apresentado referente a DEZEMBRO de 2025, o

qual segue para aprovagio do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Duarte

z Qc u

Erenildo Motta da Qllva Junior

Fabio de Carvalho d O\aes Drumond duardo da Silva Guinancio

%m

Patric Alves de Vasconcellos
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RELATORIO DE INVESTIMENTOS
NOVEMBRO DE 2025
TERMO DE APROVAGAO CONSELHO FISCAL

Ao dia 29/01/2026, nas dependéncias do Instituto de Previdencia Social de Macaé —
MACAEPREV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, na Rua Tenente Rui
Lopes Ribeiro, 293, Centro, Macaé/RJ, o Conselho Fiscal reuniu-se para analise dos
investimentos, acompanhamento da rentabilidade, dos riscos das diversas
modalidades de operagbes realizados na aplicacdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagdes, processos decisorios de investimentos e politicas de
investimentos referentes a DEZEMBRO DE 2025. Considerando todas as
informacdes constantes no presente relatério, APROVAMOS o relatério de
investimentos referente a DEZEMBRO DE 2025.

Macaé, 29 de janeiro de 2026.

CONSELHO FISCAL // ”

JULIO CESAR VIANA CARLOS PRESIDENTE 1
¥y
UELITON MACHADO PINTO MEMBRO / V// / { A/j
|
MARCELO P. TAVARES MEMBRO [mﬂﬂ J4 rm
Mi 7
SUSAN C. V. FERRAZ MEMBRO /7{% A Aﬂ
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