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ATA n" 29 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 24/07/2025 - Ata de Reunido Ordinaria do Consclho Previdencidrio do
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé. situado a Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de
Janeiro. realizada aos vinle e quatro dias do més de julho do ano de 2025, através do aplicativo Zoom, no horaric de 17:00 horas.
Presentes todos os membros, a reuniio teve inicio com o Gestor de Investimentos, Patric Vasconcellos, informando que o més de
junho foi marcado por uma complexa interagdo de fatores macroecondmicos globais ¢ regionais, que moldaram as pcrsncctivas
para os mercados financeiros. A diminuigdo das tensoes comerciais entre Estados Unidos ¢ China, iniciada em maio, continuou a
ser um ponto central de alivio, embora a persisténcia de conflitos geopoliticos e a resiliéncia inflacionaria em algumas economias
tenham mantido a cautela. As politicas monetarias dos principais bancos centrais divergiram, refletindo as distintas fases dos
ciclos econdmicos ¢ os desafios inflaciondrios especificos de cada regido. A Guerra da Ucrania completou 40 meses, ainda sem
resolugdo. Paralelamente, um conflito entre Israel e Ird escalou significativamente, durando 12 dias (de 13 a 24 de junho). Israel
langou ataques aéreos contra instalagoes nucleares e bases militares iranianas, enquanto o Ira retaliou com misseis e drones contra
alvos israelenses, incluindo Tel Aviv. O antincio de um cessar-fogo. ainda que fragil, trouxe algum alivio aos mercados,
sobretudo nas expectativas de curto prazo para 0s pregos do petraleo e a estabilidade regional.Nos Estados Unidos, apesar da
inflagiio estar mais proxima da meta, © Federal Reserve (Fed) continua preocupado com os efeitos das novas tarifas comerciais
sobre a inflagdo dos proximos meses. Elas ainda ndo se refletiram com grande relevincia nos indices de pregos, mas ja pressiona
as cadeias produtivas e tende a impactar 0§ custos ao longo do segundo semestre.O fndice de Pregos ao Consumidor (CPT)
acumulado em 12 meses teve leve accleragio para 2.7% a/a em junho, ante 24% em maio. A meta de inflagdo nos EUA ¢ de 2%
a0 ano, Embora niio esteja nesse patamar, o indice vem s¢ mantendo abaixo de 3% desde julho de 2024.Na comparagdo mensal, 0
CPI avancou 0,3% (vs, +0,1% em maio), indicando alguma retomada de pressdes de curto prazo, embora sem desviar a trajetoria
benigna. O nticleo da inflagdo, que exclui os precos de alimentos e energia, também subiu, registrando 0,2% na basc mensal ¢
2.9% na base anual, superando os 2.8% anuais de maio.Do lado da atividade, os EUA criaram 147 mil vagas de emprego néo
agricolas em junho. O numero veio acima das expectativas do mercado, que previa a criagio de 110 mil vagas. Em maio foram
criados 139 mil postos de trabalho. A taxa de desemprego caiu de 4,2% em maio para 4.1% em junho e, assim, contrariou as
expectativas do mercado, que esperava um aumento do desemprego para 4,3%. Ja o salério médio por hora trabalhada mostrou
uma dinamica mais comportada ¢ avangou 0,2% na passagem de maio para junho e, na variagdo anual, teve alta de 3.7%, ritmo
que representa o dobro da meta de infagio do Fed. Jerome Powell, presidente do Fed, declarou que o pais estd proximo ou se
encontra em pleno emprego.Diante do cendrio inflaciondrio ¢ do mercado de trabalho, o Comité de Politica Monetaria dos
Estados Unidos, 0 FOMC, manteve a taxa de juros no atual patamar, entre 4,25% a.a. e 4,5% a.a., na reunido de junho, A decisdo
foi undnime e em linha com as expectativas do mercado. O comunicado reforgou que a atividade econdmica segue em expansao
em ritmo constante. apesar das oscilagdes recentes nos dados de exportagoes liquidas.Na China, a produgio industrial registrou
um crescimento de 6,8% em termos anuais, acelerando em relagdo aos 5.8% observados em maio. No acumulado do primeiro
semestre de 2025, a produgdo industrial aumentou 6.4% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. O setor manufatureiro,
em particular, expandiu-se 7.0% no periodo de janeiro a junho.Em contraste, as vendas no varejo da China aumentaram 4,8% em
junho de 2025 na comparagio anual, o que representa uma desaceleragiio significativa em relagao aos 6,4% de maio e ficou
abaixo das expectativas de mercado de 5,6%.0 investimento em ativos fixos, excluindo as familias rurais, cresceu 2,8% em
termos anuais no periodo de janeiro a junho de 2025, desacelerando em relagio a alta de 3,7% observada de janeiro a maio.O
fndice de Producdo do PM1 Compesto da NBS da China subiu para 50,7 em junho de 2025, ante 50,4 em maio, atingindo o nivel
mais alto desde margo. O aumento ocorreu em meio a redugdo das tensdes comerciais sino-americanas apos uma trégua,
juntamente com os esforgos continuos de Pequim para cstimular a demanda domestica ¢ apoiar a economia em geral.Na Zona do
Euro, o més de junho foi marcado pela decisio de politica monetaria do Banco Central Europeu (BCE). Em 05 de junho, 0 BCE
cottou os juros em 0,25 p.p., levando a taxa de depésito de 2,25% para 2,00% ao ano. Foi a oitava redugiio consccutiva desde
junho de 2024, sendo o mais rapido afrouxamento ja conduzido pela instituigdo, ¢ baseou-se na avaliagao de que a inflagio
projetada permanecera ligeiramente abaixo do alvo nos proximos trimestres.No comunicado, o BCE destacou que a inflagio
corrente se encontra em torno de 2% e que o arrefecimento das pressoes de saldrios e nucleos indica tendéncia consistente de
convergéneia a4 meta. Ao mesmo tempo, reconheceu os riscos baixistas vindos do cendrio externo, notando que uma nova
intensificacio das tensdes comerciais globais poderia reduzir ainda mais o crescimento e a inflagio esperados para a regido. A
presidente Christine Lagarde. em entrevista apos a decisdo. sinalizou que o ciclo de cortes se aproxima do fim, afirmando que o
BCE se considera “em posigio confortavel” apds o ajuste de junho para enfrentar as proximas incertezas, devendo agora avaliar
os dados reunido a reunido com base nos dados antes de qualquer mudanga adicional. Essa comunicagio sugere uma provivel
pausa nas proximas reunides.O indice de Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés) de servicos da Zona do Euro subiu de
49,7 em maio para 50.5 em junho, atingindo o maior nivel em trés meses, segundo pesquisa final divulgada pela S&P Global em
parceria com o Hamburg Commercial Bank. A leitura definitiva de junho superou a estimativa preliminar ¢ a projeio de
analistas consultados pela FactSet, de 50 em ambos 0§ casos.0 PMI composto do bloco, que engloba servigos e industria,
avangou de 50,2 para 50,6 no mesmo periodo, alcangando igualmente o maior patamar em trés meses ¢ vindo também acima da
estimativa inicial e do consenso da FactSel, de 50,2.Numeros acima de 50 indicam expansio da atividade econdmica.No Brasil, a
discussio sobre a situagdo fiscal voltou a ganhar destaque ao Jongo do més de junho. A crise do [OF no Brasil niio ¢ uma questao
isolada e esta inserida dentro de um contexto mais amplo. Em 2023, foi aprovado o novo arcabougo fiscal, estabelecendo metas
de resultado primario para dar mais previsibilidade ao ritmo de crescimento dos gastos publicos e maior estabilidade da divida
publica. Porém, o governo superestimou a capacidade de cumprir essas metas ¢, em abril de 2024, promoveu uma mudanga na
meta fiscal, gerando elevada volatilidade no mercado brasileiro. No final daquele ano, a proposta fiscal de contengao de gasto
apresentada pelo Ministro da Fazenda frustrou as expectativas, sendo afetada também pela percepgo negativa em relagao a perda
de arrecadacdo gerada pela reforma do Imposto de Renda. Apesar das turbuléncias, o governo conseguiu se aproximar do centro
da meta estabelecida, o que ajudou a amenizar parcialmente as preocupagdes do mercado, Em 2025, mantendo o objetivo de
zerar o déficit primério, a equipe econdmica anunciou uma contengio de gastos de RS 31 bilhdes, acima do esperado ¢ vista
como um ajuste positivo. Contudo, simultancamente, apresentou uma Medida Pravisoria (MP) que elevava as aliquotas do 10F, o
que gerou forte reagio neg'wda/io Congresso e dos setores produtivos.No inicio de junho, houve uma cuniamg_)_'_cmcrgcncial entre
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o governo e lideres partidarios na tentativa de reverter o desgaste politico. Diante da resisténcia, o Exceutivo recuou da proposta
inicial sobre o IOF e apresentou uma nova MP. a 1.303/2025, propondo, por exemplo, a elevagio de impostos sobre instrumentos
financeiros até entio isentos, a unificagdo da aliquota sobre ganhos de capital em 17.5%. aumentos das aliquotas dos Juros sobre
Capital Proprio (JCP), da Contribuigiio Social sobre Lucro Liquido (CSLL) e das apostas esportivas. Apesar da reconfiguragio da
proposta, o Congresso reagiu de forma contundente. Em 25 de junho, foi aprovado um Projeto de Decreto Legislativo (PDL) que
sustou os efeitos da nova MP. Essa cronologia evidencia o agravamento da desarticulacdo politica e 0s desalios crescentes para
sustentar o equilibrio fiscal.Na reunido de junho, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) adotou uma
postura mais dura e elevou a taxa basica de juros, a Selic, em 0,25 ponto percentual, para 15,00% ao ano, cm linha com o
esperado pelo mercado. No comunicada, o comité foi explicito a0 indicar “uma interrupedo no ciclo de alta de juros para
examinar os impactos acumulados do ajuste ja realizado”, desde que 0 cendrio prospectivo se confirme.Na ata da reunido, a
autoridade monetdria avaliou que, apesar de ja ter implementado um ciclo rapido e firme de aperto monetario, os impactos da
politica ainda ndo foram integralmente sentidos, o que justifica uma pausa para avaliar seus efeitos acumulados. A ata manteve o
tom hawkish do comunicado, reforgando preocupagdes com a inflagio persistentemente acima da meta e com expectativas
desancoradas para os horizontes mais longos. O comité destacou que, nesse contexto, a politica monetaria precisa permanecer
mais restritiva ¢ por mais tempo para garantir a convergéncia da inflagdo a meta. reduzindo a probabilidade de cortes na taxa
Selic em 2025.No cendrio internacional, o Banco Central destacou come ponto positivo a melhora do ambiente externo com a
reversio parcial das tarifas. No entanto, permanccem incertezas relevantes, especialmente em relagao aos desdobramentos desse
processo. Somam-se a iss0 05 efeitos do conflito no Oriente Médio e seus possiveis impactos sobre 0 mercado de petroleo, que
seguem como fontes adicionais de instabilidade.A ata trouxe {ambém uma novidade relevante na analise fiscal. O comité
expressou a importancia de se conduzir uma politica fiscal contraciclica para convergéncia da inflagio a meta. Além disso,
refor¢ou a necessidade do debate estrutural em tormo do orgamento e dos gastos tributarios com potencial de melhorar a
percepgdo sobre a sustentabilidade da divida, o prémio de risco e a curva de juros.O setor industrial brasileiro acumula uma alta
de 1.8% nos cinco primeiros meses de 2025, segundo dados da Pesquisa Industrial Mensal (PIM) divulgada pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Em maio deste ano, na comparagao com 0 mesima més do ano passado, o avango foi
de 3.3%. O resultado se da apesar de recuo de 0,5% na comparagio com o més anterior, quando a desaceleragao foi de -0,2%.Em
maio de 2025, a atividade industrial foi sustentada pelo segmento de Bens Intermedidrios (matérias-primas, componentes ¢
insumos), que teve variagio positiva de 0.1%. As industrias extrativas, que fazem parte do segmento Bens Intermediarios,
tiveram aumento de 0,8% na comparagdo com abril, e exerceram o principal impacto positivo, com a quarta alta consecutiva,
acumulando expansdo de 9.4%. No periodo, 11 atividades, entre as 25 analisadas, tiveram crescimento na produgido.Na
comparagdo com maio de 2024, a produgdo industrial avangou 3.3%., Trés das quatro grandes categorias e 19 dos 25 ramos
tiveram maior produgdo. As atividades com maior influéncia positiva foram as indistrias extrativas (8.7%), veiculos
automotores, reboques e carrocerias (12,2%). maquinas ¢ equipamentos (12.6%) e produtos quimicos (6.8%). Com esses
resultados. a industria acumulou avango de 1,8% nos cinco primeiros meses de 2025, permanecendo com expansao na produgio e
com ganho no ritmo frente ao mesmo perioda do ano passado, guando o acumulado era 1,4%.A taxa de desemprego brasileira
desacelerou ¢ atingiu 6,2% no trimestre encerrado em maio. Nos trés meses anteriores, a taxa era de 6,8%. Os dados sao da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua, divulgada pelo IBGE, O resultado também representa uma queda
de | ponto percentual (p.p.) em comparagdo a0 mesmo trimestre do ano anterior, quando a taxa era de 7,1%.A0 todo, 6,8 milhdes
de pessoas estavam sem emprego no pais. Esse nimero representa uma queda de 8.6% em comparagdo ao trimestre anterior,
quando 7.5 milhdes de pessoas estavam desocupadas. Em relagio aos mesmos (rés meses de 2024 (7.8 milhdes), a queda foi de
12.3%. A continua queda da taxa de desemprego reforga a resiliéncia do mercado de trabalho brasileiro, sendo um fator crucial
para sustentar o consumo das familias, mesmo em um cendrio de politica monetaria restritiva.A economia brasileira gerou
148.992 vagas formais em maio, de acordo com o Novo Cadastro Geral de Empregados ¢ Desempregados (Caged). Na
comparagio com o mesmo mes do ano passado, que leve geragao de 139,557 empregos formais, houve uma alta 6,7%. De acordo
com o Ministério do Trabalho, 1,05 milhdo de empregos formais foram criados no pafs nos cinco primeiros meses deste ano. O
nimero representa queda de 4.9% na comparagdo com o mesmo periodo de 2024, quando foram criadas 1,1 milhiio de vagas com
carleira assinada.Essa foi a menor geragio de empregos para 08 cinco primeiros meses de um ano desde 2023, quando foram
criadas 875.7 mil vagas formais.O IBGE divulgou o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) que registrou alta
de 0,24%, 0.02 ponto percentual abaixo da taxa de 0.26% registrada em maio. No ano, o IPCA acumula alta de 2,99% ¢, nos
Gltimos doze meses, o indice ficou em 5,35%, acima dos 5.32% dos 12 meses imediatamente anteriores. Em junho de 2024, a
variagio havia sido de 0,21%. Com esse resultado, a inflagao permanece, pelo sexto més consecutivo, acima do limite superior da
meta (4.5%) o que, segundo as novas regras, exige que o presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, envie novamente uma
carla a0 Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, justificando o descumprimento.Dos nove grupos de produtos e SErvicos
pesquisados, em junho, apenas o grupo Alimentagio e bebidas apresentou variagao negativa (-0.18%), enquanto os demais
ficaram entre o 0,99% de Habitagdo ¢ o 0,00% de Educagao. No ano, energia elétrica residencial acumula uma alta de 6,93%,
destacando-se como o principal impacto individual (0,27 p.p.) no resultado acumulado do IPCA.O grupo dos Transportes, apds o
recuo de 0.37% em maio, variou 0,27% em junho. Mesmo com a queda dos combustiveis (-0,42%), as variagdes no transporte
por aplicativo (13.77%) e no conserto de automédvel (1,03%) impulsionaram a alta. No Vestudrio (0.75%) destacam-se as altas na
roupa masculina (1,03%), nos calgados e acessorios (0,92%) e na roupa feminina (0.44%).0 grupo Alimentagao ¢ bebidas. que
possui 0 maior peso no indice, teve a queda (-0,18%) impulsionada pela alimentagio no domicilio que saiu de 0,02% em maio
para -0,43% em junho, com as quedas do ovo de galinha (-6,58%), do arroz (-3,23%) ¢ das frutas (-2,22%). No lado das altas
destaca-se o tomate (3,25%). A alimentagio fora do domicilio registrou variagdo de 0.46% em junho, frente ao 0,58% de maio. O
subitem lanche acelerou de 0.51% em maio para 0.58% em junho, e a refeiglo, por sua vez saiu_de 0,64% para
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Variagao mensal por grupos (%), junho 2025
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Fonte: IBGE
O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, encerrou o més com uma alta de 1,33% e assegurou o quarto més com
sinal positivo. O indice encerrou 0 primeiro semestre do ano com ganho acumulado de 15.44%. Foi o melhor primeiro semestre
para o Ibovespa desde 2016. Essa alta foi ancorada pelo fluxo estrangeiro para o Brasil. com o maior saldo acumulado em trés
anos, Ja o délar acumula perda ante o real de 12% no semestre ¢ encerrou junho cotado a R$ 5.435. A inflagdo ¢ o aumento
generalizado ¢ persistente dos pregos de bens e servicos em uma economia ao longo do tempo. Esse fendmeno pode afetar o
poder de compra da moeda e, portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir e monitorar a inflagiao no
Brasil, o indice utilizado ¢ o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo), que ¢ caleulado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista que o [IPCA ¢ um componente importante na nossa meta atuarial, segue abaixo
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um quadro que mostra a inflagio projetada e efetiva no més de junho e as projecdes para 0 mes seguinte, extraida do site da

1Gem IPCA

A colets das informaciies parz as projeqoes do IPCA & feita duas vezes a0 més: no dia da divuigagio do IPCA fachado
a do IPCA-15. Em ambos 05 C3505, 3 pro;e;'éo apurada & parz o meés corrente & o mes imediataments postenor.

PROJECOES PARA O MES (**) FILWO DE 2005
M de Coleta oana Prajecho (%] Bata de Validasn™
Julho de 2025 10/07/25 0,35 16/07/25
Julho de 2025 25/07/25 = 28/07/25
Fonte: Grupo C Ftivo Per Moy dmico do ANEIHA

* Data para efeito de atualizagio do valor Norvingl dos titulos indexados pelo LA,

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR AGOSTO DE 2035
Mix e Coleta Data Prodogdo (%)
Julho de 2025 10/07/25 0,04
juiho de 2025 25/07/25 -

Quando nio for possivel apurar a projecio para os indices, a ANBIMA repetira 2 Ultima estimativa disponive! para o
més corrante, até que Uma nova projecdo seja calculada. Se a impassibilid ade oconmer apos 3 divulgacio dos indices
fechados para o Mas, Ou Seja, NOS C3S05 EM que rudar o més de referénciz da projegdo, serd repetida 8 ultima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam o3 indices de pregos, até gue UMa NoVa projecdo ambem
52 fage possivel,

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Wids da Pesdorio Naa Projecie (%] Data de Valdacs IPCA Efetive )
26/06/25 0,19 27/06/25
Junho de 2025 0,24
10/06/25 0,26 17/06/25
27/05/25 0.34 28/05/25
Maio de 2025 0,26
09/05/25 0,37 16/05/25

Fonte: ANBIMA
Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as projegocs de inflagio divulgadas semanalmente

pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a
diversas instituicdes financeiras e agentes econdmicos, servindo como uma importante referéneia para a andlise do cendrio
macroecondémico. Segue abaixo a projegio de inflagao para o més seguinte, conforme os dados referentes a 21/07/2025 do

Boletim Focus.
o som ‘l Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 18 da julho de 2025
AAumento ¥ Diminuicio = Fstabilidade

jul/2025 2g0/2025 set[2025 Infl. 12 m suav.
Agregado W Mt “*m fee MGl W4 W1 Gemp  hew Gdn K W e 16
s semans seamlt % isull emeon wena T emamlt ke ' semngy semans  demaalt "' ity
PCA {uariag o %) AU ¥ 70 % U U U Y T A C A @ s Y @
\ Cimbio (REUSS) WOoSBSM Y M o m oss B s vm 1 i TR N
Selic (% aa) BN NN = [ M1 non =
IGPM tatiacio %) u

MSAN Y M MoK e Y Qg ns o

Fonte:Boletim Focus
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No més de junho, nosso portfolio teve desempenho superior a Meta Atuarial. A Carteira Previdencidria obteve um resultado de
0.85%. enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA -+ 5.14%, foi de 0,66%, ou seja, 128,79% da meta atuarial. O
Patriménio do Fundo Previdencirio fechou o més de junho em R$ 5.000.019.937.72 (cinco bilhdes e dezenove mil e novecentos
e (rinta ¢ sete reais ¢ sctenta e dois centavos).O rendimento da Carteira Previdencidria do Instituto foi positivo em R$
42.410.297,11 (quarenta e dois milhdes ¢ quatrocentos ¢ dez mil ¢ duzentos e noventa e sete reais e onze centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE
e

131 058 043 026
sid%ham 042 042 042 042 042 042
PcAti4% 058 173 0S8 085 088 066

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20 |-
0,00

JUN JuL AGO  SET QUT  NOV DEZ

®mCARTEIRA % IPCA+5,14%

A seguir, foi apresentado o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e diversos indices do mercado,
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Carterra (Acumulado) 1 i : I :
o s Rentabilidade dos indices x Carteira
S&P 500 496 :
::ii :,?';mmed a0 oot :fi Carteira (Acumulado) l
A 2m  IPCA+5,14% (Acumulado)
IMA-B 5+ 186 S&P 500
IRF-M 174 MSCIUSA Extended ESG Focus
oW 176 MSCl World
Global BORX 1,55 IRF-M 14 ‘
bovespa 133 IMA-B 5+
Itz 130 IRF-M
IMA Geral 127 DIV ‘
@ e Global BORX
Selic 110
RE-M 1 106 Ibovespa
SMLL 104 IMA-B
¥ Carteira (Més) 083 IMA Geral
Paupanga 067 ol
1PCA + 5,14 % (Més) 0,66 Selic
IPCA + 5% 063 IRE-M 1
INA-E 5 045 SMLL \
g 025 ¥ Carteira (Més) \
IPCA 024 Bt
e bed IPCA 45,14 % (Més) | ‘

il & 1'|[l‘;\€ ':'n:::"\:awr IPCA + 5%
menar Valor em 0,23 PR IMA-B5

= 1DKA IPCA 2A

Cantera [Acumuiada} teve o maict Vilor em 623 IPCA
seguido por IPCA + sladol INPC
S&P 800 THPC feve o menor Valor em 0,23
—— == L (0 (A af K | 1
Em todas o5 25 Indice. Valor vangu de 0.23 para
. fleset

Quanto aos indices acima, ¢ possivel notar que em junho os indices relativos ao exterior: S&P 500, MSCI USA Extended ESG
Focus ¢ MSCI World estiveram entre os primeiros em rentabilidade.Em junho tivemos mais um més favoravel para os ativos de
risco. Os melhores resultados da carteira vieram dos [undos CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA, com 5,72% ¢ CAIXA
BRASIL ACOES LIVRE, com 2,23%. Em média. os fundos de agdes brasileiras apresentaram uma rentabilidade de 0,13%.0s
fundos com rentabilidade mais baixa foram:BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA com -4,31%.BB ACOES
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS, com -3,72% ¢ BB ACOES AGRO, com -2,79%.Em relagao as NTN-B, os
resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,75%: NTN-B 2027: 0,69%; NTN-B 2028: 0,66%; NTN-B 2029 0,69%: NTN-B
2035; 0,69%; NTN-B 2040: 0,63%; NTN-B 2045: 0,64%: NTN-B 2050: 0,64%; NTN-B 2055: 0,64%: NTN-B 2060: 0,64%;
em média. as NTN-B renderam 0,67%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de
1,10%. O lundo de renda fixa com gestdao ativa teve uma queda de -0,52%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 0,43%,
enguanto o fundo IMA-B 5+ registrou um reloro de 1.84%.0 FIDC Multisetorial Itdlia teve uma rentabilidade de 0,74%,
equivalente a R$ 12.529,77 (doze mil ¢ quinhentos e vinte nove reais e setenta e sele centavos). Até 30 de junho de 2025, foram
resgatados R$ 10.625.572,61 (dez milhdes e seiscentos ¢ vinte e cinco mil e quinhentos ¢ setenta ¢ dois reais e sessenta ¢ um
centavos), o que representa mais de 100% do capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 30 de junho cra de R$
1.716.309,48 (um milhio e setecentos ¢ dezesseis mil ¢ trezentos e nove reais e quarenta e oito centavos).O grifico a seguir
apresenta a comparagio entre a rentabilidade dos fundos e a Meta Atuarial. Os fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os
fundos em amarelo obliveram resultado positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os fundos em vermelho apresentaram

resultados negativos.
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

30.036.235/0001-02 FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R§48.731.195,05 | RE51.518.160,74 R$0,00 RS 2.796.955,69 5,72%
30,068, 16310001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$65916.177,62 | R867.384.730,68 RS 0,00 RS 1.468.553 06 223%
00.822.059/0001-65 BB AGOES IBOVESPA ATIVC FIC DE FI R§73 89663568 | RE75.534911,19 R$ 0,00 RS 1.636.275,51 221%
10,577 503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP REI47.133.216,79 | RS 149.837.330.97 R$ 0,00 R§ 2704.123,18 1,84%
30.068,060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES R§4.962.059,12 R$ 5.040.508,85 R$0,00 RS 76.539,73 1,58%
15,154,441/0001-15 CAIXA AGOES EXPERT VINC| VALOR DIVIDENDOS R$50.210.809,82 | R$50955.723,14 RS 0,00 RS 744.883,32 148%
14,507 699/0001-95 CAIXA AGOES EXPERT VINC! VALOR R$26.235.523,11 | RS 26.590.056,25 R§ 0,00 R§ 354.533,14 1,35%
09,005 823/0001-84 88 AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC Fi R$18.230.70359 | RS 1B.462.305,76 R$ 0,00 RS 231 602,17 1,27%
15154 220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO RS52.833.20272 | R§53437.784,22 R$ 0,00 RS 604.581,50 1,14%
05, 164.356/0001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$7.089.211,22 R§ 7.177.818.79 RE0,00 RS 7860757 1,11%
13.077.41810001-49 BB PREVIDENGIARIO RENOA FIXA PERFIL FIC RS1.016.092.669,20 | RS 1,016,049 460,43 | -RS 11.247.000,00 | RS 11.203.800,14 1,10%
13 737.206(0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP R$484,361.868,77 | RS 489.701.661,04 R$ 0,00 RS 5.330.702,27 1,10%
11.046.645/0001-81 BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FILP R$2.333.049,56 R$ 2.358.517,24 RS 0.00 RS 25.467,68 1,09%
14,508 643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R§114,89 RS 116,05 RS 0,00 R3 1,16 1,01%
13,077 415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R§42 911,58 RS 71.663,87 RS 17.451,54 R$ 11.300,75 1.01%
0.068.224/0001-04 FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR R$54.235.001,63 | RS 54.779.169.05 R$ 0,00 RS 544,087.42 1,00%
A TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-8 2026 R§526.046.264,78 | RE520.986.218 48 RS 0,00 R§3.939.953,70 0.75%
13,990.00010001-28 FIGC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SEMOR R$1.703.779,11 R 1.716,309.48 R$ 0,00 R§12529,77 0,74%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 RE516.031.452.40 | R$519.607.179,50 RS 0,00 R$3.575.727,10 0,69%

A TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R§167.473.037.41 | R$158562.257,00 R§0,00 RE1.088.319,59 0.69%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$157.207.201,04 | R$158.286 919,86 R$0.00 R$1.070.718,82 0.6%%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$160.511.230,25 | R$161570506,11 R$ 0,00 R$1,059.275,86 0,66%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$195,728.575,83 | R$196.979.022,99 R$ 0,00 RS1.250447,16 0,64%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$262512139,43 | R$284.311.073,20 R§0.00 RS1,798,933,77 0,64%

A TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R§63.335.814,13 | R$63.032.438.13 R§0,00 R$596.624,00 0,64%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 RE09.710.116,88 | R3311.687.41244 RS 0,00 R§1.977.295,56 064%

A TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTH-B 2040 R§107.023.675,56 | R$107.702.826,11 RS 0,00 R$679.150,55 063%
11,060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS RF LP R§87.165.436,55 | RS 6754030248 RS 0,00 RS 374.865,93 043%
14.213,331/10001-14 BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC RE50564.80042 | R§59618016.20 R§ 0,00 R§63.21578 0,09%
44,345.473/0001-04 BB RF ATIVA PLUS LP FIC DEFI R5213.645.550,76 | RS 212.530.801,77 R$ 0,00 -RS 1.106.708,99 0,52%
40.054.357/0001-77 B8 AGOES AGRO FIC DE FI R§14.692.296,61 | RS 14.282.653,67 R$ 0,00 -R§ 409.642,64 27%%
51661 499/0001-80 BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS R$16.968.276,05 | RS16.337.195,31 RS 0,00 -R$ 631.080,74 372%
47.372.465/0001-37 BB AGOES TRIGOND DELPHOS INCOME FIA R$17.202.180,82 | RS 16.460.748,42 R$ 0,00 -RS 741.432.40 -4 3%
TOTAL RS4.968.839.189,07 | R$5.000,019.937,72 | -R§11.220.54846 | R$42.410207,11 0,85%

A Carteira da Taxa de Administragdo obteve um resultado de 0,96% no més de junho, ou seja, 145,45% da meta atuarial,
totalizando um saldo de R$ 279.000.062,92 (duzentos e setenta e nove milhdes e sessenta e dois reais ¢ noventa e dois centavos).
O rendimento de junho da Carteira da Taxa de Administragdo [oi positivo em RS 2.607.981,39 (dois milhoes e seiscentos e sele

mil e novecenlos ¢ oilenta e um reais ¢ trinta e nove centavos).
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A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado de 0.69%. ou scja, 104,55% da
meta atuarial, e fechou o més com um saldo de R$ 31.443.600,83 (trinta e um milhdes quatrocentos e quarenta e trés mil e
seiscentos teais ¢ oitenta e trés centavos), O rendimento de junho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade
2021) foi positivo em R$ 215.803,09 (duzentos e quinze mil e oitocentos ¢ {rés reais e nove centavos),
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A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado de 0,18%, ou scja, 27,27% da
meta atuarial. encerrando 0 més com um saldo de RS 22.519.635,99 (vinte e dois milhdes e quinhentos ¢ dezenove mil e
seiscentos e trinta e cinco reais e noventa e nove centavos).Q rendimento de junho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2022) foi positivo em R$ 39.576,68 (trinta e nove mil e quinhentos e setenta e seis reais e sessenta e oito cenlavos).
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A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) obteve um resultado de 0,18%, correspondendo a 27,27%
da meta atuarial, e encerrou o més com um saldo de R$ 38.347.765,60 (trinta e oito milhdes e trezentos ¢ quarenta ¢ sete mil e
setecentos ¢ sessenta e cinco reais ¢ sessenta centavos).O rendimento de junho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2023) foi positivo em RS 67.393.50 (sessenta ¢ sete mil e trezentos e noventa e {rés reais ¢ cinquenta ¢
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A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um resultado de 0,67%. mrrespondmle a 101,52%
da mela atuarial, ¢ encerrou o més com um saldo de R$ 44.319.424,66 (quarenta e quatro milhdes e trezentos e dezenove mil e
quatrocenlos ¢ vinte quatro reais e sesscnta ¢ seis centavos). O rendimento de junho da Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2024) foi positivo em R$ 296. 812,66 (duzenlos e noventa e seis mil e oitocentos ¢ doze reais ¢ sessenta e
seis centavos).
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O retorno da Carteira Consolidada d
5,14%, alcangou 0,66%. O desempenho deste més correspondeu a 128,
temos 6,28% de rentabilidade da carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 5,61%,

112,00% da meta atuarial.
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O MACAEPREV encerrou o més de junho de 2025 com o Patriménie Consolidado de RS 5.459.618.157,89 (cinco bilhoes ¢
quatrocentos e cinquenta e nove milhdes e seiscentos e dezoito mil e cento e cinquenta e sete reais e oilenta e nove centavos).O
rendimento de junho da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 45.985.384,19 (quarenta ¢ cinco milhdes e
novecentos e oitenta ¢ cinco mil ¢ trezentos e oitenta e quatro reais ¢ dezenove centavos).O grifico a seguir apresenta a evolugao
patrimonial do MACAEPREV a cada f(inal de exercicio.

EVOLUCAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
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Os conselhieiros parabenizaram o gestor de investimentos pela clareza das informagoes ¢ pelas alteragdes cfetuadas no relatorio

contendo o resultado da carteira do més de junho/2025.0 relatorio serd parte integrante da presente ata, onde se pode ter uma

melhor dimensio de todos os investimentos, bem como a evolugdo de cada fundo. que demonstra a carteira de forma integral, e,

que vem dando sinais de que o instituto batera a meta estabelecida para o presente exercicio. O relatorio contém todos os graficos

demonstrativos necessarios a fornecer todas as informagdes inerentes 4 carteira de investimentos, Apos, o Presidente do Instituto

informou que o evento com o Banco do Brasil foi um sucesso ¢ que oulros serdo realizados e informados aos conselheiros. Nada

mais havendo a tratar, a reunidio foi encerrada as dezoito horas ¢ trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os

presentes.
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