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ATA n" 33 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 28/08/2025 - Ata de Reunido Ordinaria do Conselho Previdenciario do
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé. situado 4 Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio
delaneiro, realizada aos vinte e oita dias do més de agosto do ano de 2025, através do aplicativo Zoom, no hordrio de 17:00
horas. Presentes todos os membros, com excegdo da Conselheira Michelle Crozoé, devidamente substituida pela sua suplente,
Priscila Vasconcellos, a reunido teve inicio com o Gestor de Investimentos informando que O més de julho foi marcado por uma
escalada de incertezas, ruidos politicos ¢ chogues que deterioraram a percepgdo de risco dos investidores e afetaram diretamente
as expectativas dos agentes econdmicos. De um lado, assistimos aos Estados Unidos (EUA) ampliarem os anineios de elevagao
de tarifas contra diversos paises, impactando diretamente parceiras comerciais como o Brasil. No entanto, a0 longo do més,
também vimos uma sucessio de acordos sendo firmados, num movimento que contrastou com a retorica inicial mais forte ¢
ajudou a aliviar parfe das tensoes globais. De outro lado, no cendrio doméstico, acumularam-se episodios que colocaram em
xeque a condugio da politica fiscal. como a crise em torno do 10F, e as tentativas do governo brasileiro de estabelecer um canal
de dialogo com a Casa Branca para reverter ou mitigar os efeitos da tarifa de 50% anunciada sobre todos os produtos exportados
pelo Brasil. A Guerra da Ucrénia completou 41 meses, com os EUA ameagando impor tarifas de até 100% sobre produtos russos
caso niio haja cessar-fogo.Nos Estados Unidos, no inicio de julho, terminou o perfodo de 90 dias de suspensio tarifaria, que havia
estabelecido uma aliquota padrao de 10% para a maioria dos parceiros comerciais, com exce¢io da China. Em seguida, o
presidente Donald Trump cumpriu a promessa de anunciar a elevagio das aliquotas de importagdo sobre produtos de diversos
paises, reacendendo as tenses no coméreio global. Trump enviou uma série de carlas a seus principais parceiros comerciais. As
larifas variavam de acordo com o pais: 25% para produtos vindos da Coreia do Sul e do Japdo, 30% para o México e para a
Unido Europeia, e um duro aumento de 50% para fodas as exportagdes brasileiras. Todas essas medidas estavam programadas
para cntrar em vigor no inicio de agosto.Entretanto, boas noticias comegaram a surgir. Diversos acordos foram anunciados, com
destaque para a redugio para 15% sobre 0s produtos vindos do Japao, da Unidio Europeia e da Coreia do Sul. Além disso, a China
¢ 0s EUA se encontraram cm Estocolmo, na Suécia, e estio na iminéncia de estender o acordo firmado em maio. Esses avangos
ajudaram a conter parte das lensdes e devolveram algum alivio aos ativos globais, A inflagao ao consumidor norte americana,
representada pelo Indice de Pregos ao Consumidor (CPI), avangou 0,2% no més de julho, em linha com as expectativas ¢ abaixo
do ritmo de junhe (0,3%). O principal impulso veio do custo de moradia (+0,2%), além de altas em cuidados méglicos, passagens
aéreas. recreacio, moveis e carros usados. Por outro lado, 0s precos de energia recuaram 1,1% (gasolina -2.2%), enquanto
alimentagdo ficou estavel e houve quedas em hospedagem fora de casa e comunicagdo. Ja o nicleo do CPI, que exclui alimentos
¢ energia, subiu 0,3%, a maior alta desde janeiro, apés +0.2% em junho. Os aumentos foram puxados por servigos de transporte
(+0,8%) ¢ uma forte recuperagdo nos pregos de veiculos novos (+0.5% apos queda em junho).

Variacao mensal inflagao - Estados Unidos:
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Ja o Indice de Pregos de Gastos de Consumo Pessoal (PCE), principal indice de inflagio observado pelo Federal Reserve (Fed),
avancou 0,3% em junho, maior alta em quatro meses ¢ em linha com as expectativas. Os pregos de bens subiram 0.4% (ante 0,1%
em maio) e os de servigos 0,2%, repetindo o més anterior. O micleo do PCE, que exclui alimentos e energia, lambém cresceu
0,3%, apos 0.2% em maio. Dentro do indice, alimenios dumentaram 0.3% ¢ energia teve alta de 0,9%, revertendo a queda
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variacao anual inflagdo - Estados Unidos:

T1THEELIEL

Fonte: htrps://'t;adingeconomics‘ com/united-states/infla tion-cpi
n CP| anual
Nucleo CPI anual
" PCE anual

n Nucleo PCE anual

Em termos anuais. a inflagio cheia (CPI) manteve-se em 2.7% em julho, abaixo da previsdo de 2.8%. O nucleo acelerou para
3.1% em 12 meses, maior leitura em ¢inco mesces. O PCE avancou 2,6% em 12 meses no més de junho, acima de maio (2,4%) ¢
da expectativa (2,5%). J4 o nicleo do PCE permaneceu em 5.8%. embora o dado de maio tenha sido revisado para cima de 2,7%
para 2.8%.Do lado da atividade, os relatorios do mercado de trabalho dos EUA mostraram um forte enfraquecimento do setor
lahoral no Gltimo més e nos periodos anleriores: 0 Non farm Payroll, que informa o numero de ocupagdes, reportou alta de
apenas 73 mil em julho, hem abaixo das 110 mil esperadas. Nos dois meses anteriores. o total de postos foi reduzido em 258 mil,
revelando um enfraquecimento do mercado de trabalho mais acentuado do que se previa. Essa revisiio desagradou a Casa Branca,
que decidiu demitir a chefe do Bureau of Labor Statistics (BLS).Os principais avangos ocorreram em saude (+55 mil, puxados
por servigos ambulatoriais ¢ hospitais) e assisténcia social (+18 mil), enquanto a maioria dos outros setores permanceeu estavel.
Ja o emprego no governo federal continuou em queda, acumulando perda de 84 mil postos desde janeiro.

Criagao novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:
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Ji em junho, a abertura de postos de trabalho nos EUA caiu para 7.44 milhdes, de acordo com o relatorio Jolts. O resultado ficou

acima da expectativa de analistas consultados pela FactSel, que previam a criagio de 7,42 milhdes de vagas no periodo. As”
maiores quedas ocorreram em hospedagem gahmicentagio (-30 il), enquanto houve aumento em varejo (+190 mil), \r
iy
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Vagas abertas {Jolts) - EUA:
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A atividade econdomica americana mostrou aceleragio no segundo trimestre, com o Produto Interno Bruto (PIB) crescendo 3% na
comparagio anual, superando as expectativas do mercado. No entanto, ess¢ avango foi muito impactado por fatores pontuais,
como uma queda recorde das importagdes apos empresas anteciparem compras para evitar tarifas, o que inflou artificialmente o
resultado do PIB.Os indicadores subjacentes, por outro lado, apontam para uma desaceleragao: a demanda doméstica teve o
menor crescimento em dois anos e meio, com 0 CONSUMO das familias expandindo apenas 1.4% apos quase estagnar no trimestre
anterior. Os investimentos das empresas arrefeceram ¢ 0 selor imohilidrio contraiu pelo segundo trimestre consecutivo, refletindo
a cautela diante das incertezas pravocadas pela politica comercial protecionista do governo Trump.Quanto aos indices que
medem a confianga do empresariado, em julho, o indice de Gerentes de Compras (PMI) de servigos subiu para 55,70 pontos, de
52,90 pontos em junho, sendo o maior ritmo de expansdo do setor no ano. O avango refletiu aumento de novos negdcios com
aquisi¢io de clientes e langamento de produtos, apesar da queda na demanda externa devido as tarifas ¢ riscos de retaliagio. Essa
retaliagiio elevou custos de insumos e pregos de venda, enquanto a forte procura gerou acumulo de pedidos ¢ impulsionou a
contratagio. Por outro lado, a confianga nas perspectivas futuras recuou ao menor nivel em trés meses. Ja o PMI da manufatura
foi revisado para 49,80 pontos, ainda em contragiio no pior patamar desde dezembro. A demanda estagnada, a incerteza tarifaria e

a queda das vendas externas pressionaram o setor, fevando a redugdo de estoques ¢ cortes de empregos.
PMI Servicos e Manufatura - Estados Unidos:
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O Comité de Politica Monetdria dos Estados Unidos, o FOMC, decidiu, ao final de julho, manter a taxa de juros no intervalo
atual, entre 4,25% ao ano ¢ 4,50% ao ano, em linha com as expectativas do mercada. A primeira novidade desta reunido foi o
voto dissidente de dois diretores do Fed, Christopher J. Waller e Michelle W. Bowman, ambos nomeados durante o primeiro
mandato de Donald Trump, que prefeririam uma redugio dos juros em 0,25 p.p. Foi a primeira dissidéncia dupla registrada desde
1993, Na entrevista apos a decisdo, o presidente do Fed, Jerome Powell, destacou que a atual postura da politica monetaria ¢
adequada c oferece flexibilidade para reagir a novos dados. Ele também indicou que o mercado de trabalho segue relativamente
equilibrado por diversas métricas ¢ destacou a taxa de ego como um dos principais indicadores a serem monitorados, Por
fim. Powell declarou que nenhuma decisig for fomada em relagaod reunido de setembro,
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Taxa de Juros - Estados Unidos
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em julho, permaneceu estivel acima da expeclativa que apontava queda de -
0.1% e apos alta de 0.1% em junho. O prego de bens (ex. alimentos) avangou 0,3%, impulsionados por subsidios a bens de
consumo. Os alimentos registraram a queda mais intensa em cinco meses (-1,6%). A inflagdo nicleo subiu 0,8% na comparagio
anual, maior nivel em 17 meses. No més, 0 CPI subiu 0,4%, acima da previsio de 0.3%, refletindo também efeitos de eventos

climaticos extremos.

Na China, a inflagio ao consumidor anualizada,

CPI| - China:
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A leitura do PIB do 2° trimestre apontou crescimento de 1,1%, acima das expectativas de 0.9% ¢ um pouco abaixo do 1,2% do 1"
{rimestre. O resultado refletiu o efeito positivo de medidas de estimulo do governo, como corles de juros ¢ injegdes de liquidez,
além de avangos na (régua comercial com os EUA. incluindo flexibilizagdes em exportagdes de terras raras € acesso a tecnologia

¢ vistos.
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PIB - China:
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O PMI industrial da China caiu para 49,50 pontos em julho, segunda contragao cm {rés meses, com gueda nas novas encomendas,
desaceleracio da produgdo e redugio de empregos, enquanto custos de insumos subiram e pregos de venda cairam. Ja o PMl de
servicos avangou para 52,60 ponlos no més, a expansiio mais ripida desde maio de 2024, O crescimento foi impulsionado por
aumento da demanda externa, retomada do turismo ¢ condighes comerciais mais estdveis, com emprego € encomendas em alta.
Os custos de insumos ¢ os pregos de venda subiram, e a confianga das empresas atingiu 0 nivel mais alto desde margo, refletindo
expectativas positivas para a cconomia e o coméreio global nos proximos meses.

PMI industrial e servigos - China:
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Na reunidio de julho, o Banco Central da China (PBaC na sigla em inglés) manteve as taxas de empréstimos nos patamares baixos
anteriormente definidos. A LPR de 1 ano ficou em 3,0% ¢ a LPR de 5 anos em 3,5%, conforme esperado pelo mercado. A
decisdo refete sinais de desaceleragio da economia devido as tarifas dos EUA, a demanda interna fraca e i crise prolongada do

setor imobiliario.
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Taxas de Juros - China:
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Na Zona do Euro, a inflagio ao consumidor manteve-se em 2,0% ao ano no més de julho, em linha com junhao e levemente acima
da expectativa de 1,9%, no scgundo més seguido em que o indice coincide com a meta do Banco Central Europeu (BCE). A
desaceleragio nos servigos (3,1% ante 3.3%) compensou a alta em alimentos, dlcool e tabaco (3,3% ante 3,1%)e em bens
industriais nao energéticos (0,8% ante 0,5%), enquanto a energia continuou em queda (-2,5%). Ja o nicleo da inflagio
permaneceu em 2,3% em Lermos anuais, menor nivel desde janciro de 2022 ¢ em linha com 05 ltimos dois meses, superando a
projegio de 2,2%.

CPI anual cheio e Nucleo anual do CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https.//tradingeconomics com/eurc-area/inflation-cpi
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Na reuniio de julho do BCE. a autarquia optou pela manutenciio das taxas de juros, pondo fim ao ciclo de oito cortes seguidos. A
taxa de refinanciamento permaneceu em 2,15% e a de depasitos em 2,0%. com a autoridade adotando postura de espera diante
das incertezas comerciais e do impacto potencial das tarifas dos EUA sobre crescimento ¢ inflagio. A presidente Christine
Lagarde afirmou que o BCE estd “em um bom lugar”, mas destacou a dificuldade em avaliar como os choques tarifarios podem

afetar o cenario, lembrando ainda que, emhorw‘imhim a valorizagio do furo ¢ considerada nas projegoes
de inflagio. - m
-~ \ .
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Taxa de Juros- Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics. com/eurc-areafinterest-rate

A cconomia da Zona do Euro cresceu apenas 0,1% no 2725, desacelerando frente aos 0.6% do trimestre anterior ¢ marcando 0
pior desempenho desde o fim de 2023. O resultado refletiu, além de outros aspectos, a cautela diante das incertezas ligadas as
medidas comerciais dos EUA. Entre 0s paises, houve contragdo na Alemanha (-0,1%), Italia (-0.1%) e Irlanda (-1%). enquanto
Finlandia ficou estagnada. Franga (0.3%) e Espanha (0,7%) aceleraram, ¢ Portugal (0.6%). Estonia (0.5%) e Eslovénia (0.7%)
registraram recuperagao apos quedas anteriores, Na comparagao anual, o PIB do bloco avangou 1,4%, ligeiramente abaixo dos

1.5% do 1 tri.

PIB - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/eurc-area Jfgdp-growth

Em julho, o PMI composto da Zona do Euro subiu para 50,90 pontos, a expansio mais forte da atividade privada em sete meses,
impulsionada pelos servigos (5 1,00 pontos) e pela quase estabilizagao da industria (49,80 pontos), o melhor resultado industrial

em trés anos.
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PMI composto - Zona do Euro:
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No Brasil, julho também foi marcado por um ambiente de incertezas, tanto no campo fiscal quanto nas relagdes inlernacionais,
além da expectativa em tomo da condugiio da politica monetaria. A crise envolvendo o aumento do 10F sobre operagdes de
crédito, cambio ¢ risco sacado gerou forte repercussdo no Congresso. A medida havia sido derrubada em junho pelos
parlamentares, mas voltou & pauta com uma tentativa de conciliagio no Supremo Tribunal Federal (STF). Embora sem consenso,
o debate resultou posteriormente na validagao parcial do decreto por decisdo do STF. O restabelecimento da cobranga reforgou a
percepedo de conflito entre 08 Poderes ¢ adicionou mais um foco de incerteza a um ambiente fiscal ja fragilizado.No entanto, 0
principal foco do cendrio domeéstico concentrou-se na decisio dos Estados Unidos de clevar de 10% para 50% as tarifas de
importagao sobre todos os produlos brasileiros, com vigéncia a partir de 01/08. Ao longo de julho, o governo brasileiro buscou
abrir canais de didlogo com os EUA, mas sem avangos concretos. No dia 30/07, Donald Trump assinou o decreto elevando as
aliquotas, o que gerou [orte repercussio nos mercados: a bolsa caiu, o dolar subiu quase 1%. Pouco depois, a divulgagio de uma
lista com 694 excecdes, incluindo setores estratégicos como acrondutica, Suco de laranja, fertilizantes, celulose, energia, veiculos
¢ minerais. com a redugiio das sobretaxas desses itens para 10%, trouxe um alivio. Os produtos beneficiados tém grande peso na
pauta exportadora brasileira para 0s EUA, representando entre 35% e 45%. Com iss0, 0s impactos negativos sobre os setores
mais dependentes do mercado norte-americano foram significativamente reduzidos.Na reunidio de julho, o Comité de Politica
Monetéria (Copom) do Banco Central (BC) decidiu, por unanimidade, manter a taxa bésica de juros, a Selic, em 15,00% ao ano,
conforme esperado pelo mercado. A unidade na votagio é fundamental para preservar a credibilidade do Comité, evitar ruidos e
reforgar a confianga, especialmente neste primeiro ano de mandato do novo presidente, Gabriel Galipolo.Na ata da reunido, o
Comité destacou que o cenario inflaciondrio continua desafiador ¢ demanda uma politica monetaria firme. A andlise teve inicio
com 4 constatagdo de que o ambiente internacional segue mais adverso ¢ incerto, principalmente em razao das politicas fiscal ¢
comercial adotadas pelos EUA. O recente aumento das tarilas sobre produtos brasileiros, por exemplo. elevou o grau de incerteza
e pode gerar impactos relevantes em setores especificos, além de efeitos mais amplos, a depender do andamento das negociagdes.
Diante desse contexto, 0 Comilé optou por manter uma postura cautelosa, concentrando-se nos efeitos da conjuntura externa
sobre a inflacio no Brasil.No cendrio doméstico, os dados apontam para uma desaceleraciio da atividade econdmica, conforme ja
antecipado pelo Comité, ainda que com sinais distintos entre os diferentes segmentos. Essa moderagiio ¢ considerada necessaria
para ampliar o hiato do produto e favorecer a convergéncia da inflagio a meta. Indicadores seloriais ¢ informagdes recentes sobre
o consumo confirmam essa trajetoria de desaceleragio gradual.Por fim, a autoridade monetéaria ressaltou que o cenario atual
exige cautela, Caso as condigdes esperadas se confirmem. o Comité tende a manter a interrupgio do ciclo de alta de juros,
avaliando os efeitos acumulados das medidas ja adotadas. Ainda assim, destacou que seguird vigilante e poderd retomar os
ajustes, se considerar necessario. Nos dltimos meses. a indastria brasileira continuou demonstrando fraqueza, refletindo os efeitos
cumulativos da politica monetéria restritiva ¢ 0 ambiente externo desafiador. Em junho, o setor apresentou alta de apenas 0,1%
tanto na comparagdo mensal quanto trimestral. Na variago anual, houve retragao de 1.3%, evidenciando a perda de [olego da
industria. Apos um inicio de ano aquecido, 0 vargjo ¢ 08 Servigos comegaram a mostrar sinais de moderagdo no 2T25. No caso do
varejo, as vendas recuaram 0,2% em maio, configurando a segunda queda mensal consecutiva. O setor acumula crescimento de
1% no trimestre encerrado em maio ¢ de 3% em 12 meses, o patamar mais baixo desde abril de 2024. J4 o selor de servigos
apresentou uma variagdo positiva de 0,1% em maio, na comparagdo com o més anterior, na série com ajuste sazonal, No
acumulade do ano., o volume de servigos cresceu 2,5%, e em 12 meses, a taxa acelerou para 3%, acima dos 2.7% registrados até
abril, No trimestre encerrado em maio, houve avango de 1%, confirmando uma trajetoria ainda positiva, embora em ritmo mais
moderado. A leitura do PMI composto do Brasil caiu para 46.60 pontos em julho, sinalizando a contragao mais acentuada da
atividade privada desde o inicio de 2021. O setor de servicos contraiu para 46,30 pontos ¢ o industrial para 48,20 pontos, com
novos pedidos caindo no ritmo mais rapido em 51 meses. O emprego no setor privado diminuiu pela primeira vez em quase dois
anos ¢ meio, principalmente por perdas em Servigos s custos de insumos cairam para o menor nivel em oito meses ¢

os pregos de venda subiram no ritmo mais I esde margo.
R ; ﬁ—) %
in
8 U»
- ‘rdd /@




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
N e Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdenciario

PMI composto - Brasil: '
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A taxa de desemprego no trimestre encerrado em junho de 2025 recuou para 5.8%, ficando abaixo das expectativas do mercado.
Esse resultado representa uma queda de L1 p.p. em relagio ao mesmo periodo de 2024 e configura o menor palamar desde o
inicio da série historica. Os dados continuam revelando um mercado de trabalho salido, com recordes em diversas frentes. A
populagio ocupada alcancou 102.3 milhoes de pessoas, alta de 24% em relagdo ao mesmo {rimestre de 2024, Tanto o nimero de
trabalhadores com carteira assinada, que chegou a 39,0 milhdes, quanto o contingente de trabalhadores por conta propria, que
atingiu 25.8 milhdes, atingiram os maiores niveis da série historica. Além disso, o setor piblico registrou 591 mil novas
contratagdes desde o inicio do ano. A massa de rendimentos somou R$ 351,2 bilhdes, ¢ o rendimento real habitual foi de R$
1.477. ambos em maximas histdricas. O crescimento do emprego formal tem sido o principal responsavel por esse desempenho
positiva, contribuindo para o crescimento da renda e do consumo das familias. A economia brasileira geroy 166.621 vagas
formais em junho, de acordo com o Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged). A criagio de empregos caiu
19.2% em relagio a0 mesmo més do ano passado. Em junho de 2024, tinham sido criados 206.310 postos de trabalho. Nos seis
primeiros meses do ano, foram abertas 1.222.591 vagas. Esse resultado ¢ 6.8% mais baixo que no mesmo periodo do ano
passado. A comparagdo considera os dados com ajustes, quando o Ministério do Trabalho registra declaragdes entregues fora do
prazo pelos empregadores ¢ retifica 0s dados de meses anteriores. De janciro a junho do ano passado foram criados 1.311.751
postos de trabalho formais.O IBGE divulgou o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) que registrou alta de
00.26%, 0,02 ponto percentual acima da taxa de 0,24% registrada em junho.

IPCA mensal - Brasil:

il ] = it i & nee Fel Al

Fente: https://tradingeconomics. com/brazil/inflation-rate-mom
No ano, o IPCA acumula alta de 3,26% e, nos ulimos 12 meses, o indice ficou em 5,23%, abaixo dos 5,35% dos 12 meses
imediatamente anteriores, Em julho de 2024 fagao haviasido de 0,38%.
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Fonte: https:// tradl’ngeconomics.com/brazu/mﬂa tion-cpi

Em julho. a inflagdo foi pressionada por aumentos pontuais em itens especificos. A energia elétrica teve o maior impacto no

IPCA (+0,12%), influenciada pela manutengiio da bandeira tariféria vermelha patamar 1 ¢ por reajustes expressivos em
concessionarias de algumas cidades do pais, como o de 13.97% em Sio Paulo.Entre as despesas pessoais, destacou-se a alta nos
jogos de azar. Ja em Saide e cuidados pessoals, pesaram as clevacdes nos planos de saude, refletindo a incorporagio dos
reajustes anuais autorizados pela ANS. E, no grupo transportes, as passagens aéreas avangaram 19,92%, movimento associado ao
aumento da demanda no periodo de férias escolares.Pelo lado das quedas, os principais destaques foram os grupos Alimentagio e
bebidas e Vestudrio. A alimentagdo ¢ bebidas recuou pelo segundo més seguido, puxada pela deflagdo da alimentagdo no
domicilio (-0,69%), com quedas expressivas em itens como hatata-inglesa (-20,27%), cebola (-13.26%) e artoz (-2,89%).

Variacao mensal por grupos (%). julho 2025

Exportar ~

@ Brasil

Fonte: IBGE

O Thovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, caiu 4,17% em julho, marcando o pior desempenho mensal do ano até

agora. O indice recuou para o patamar dos 133 mil pontos, devolvendo parte dos ganhos do primeiro semestre. O fluxo

estrangeiro, que foi importante para impulsionar o mercado, apresentou uma saida em torno de RS 6 bilhdes em julho, uma

reversiio significativa em relagdo ao ingresso de R$ 5.4 bilhdes em junho. Em 2025, o saldo ainda ¢ positivo em mais de RS 20

billes. Apesar da pancada, o Ibovespa ainda acumula uma valorizagio de cerca de 11% no ano, sustentada pelo forte
=t 7 desempenha no primeiro semestre. Jd o déllgr,acmﬁ.ﬂ—(mde 3% no més, fechando julho cotado a RS 5,60,

) ;
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A ABERTURA ECHAMENT it

01/07/2025 136.865 139.549 0,50 138.855 139.695
0210712025 138.855 139.051 40,36 138.384 140.049
03/0772025 139,586 140,928 1,35 139.051 141.304
0410712025 139.051 141.264 0,24 140.597 141,564
07/07/2025 141.265 139.490 1,26 139.295 141,342
08/0772025 141.265 139.303 0,13 138.770 139.591
09/0712025 139.303 137.481 A3 137.299 13933
10/07/2025 137.472 136.743 0,54 136.014 137.472
1110712025 136.742 136.187 04 135.528 136.742
1410772025 136.187 135.299 0,65 134.840 136.187
15/07/2025 135.298 135.250 0,04 134.380 136,022
16/07/2025 135.298 135.511 0,19 134.265 135.641
1710772025 135.515 135.565 0,04 135.016 135.792
18/07/2025 135.562 133.382 A6 133.296 135.562
2110772025 133.382 134,167 0,59 133.367 134.865
2200712025 134,180 134.036 0,10 133.986 135,300
230712025 134.180 135.368 0,99 133.676 135.782
24/07/2025 134.036 133.808 1,15 133.648 135.363
25/07/2025 133.820 133.524 0.1 133.285 134.204
28107/2025 133.538 132129 A4 131.550 133.902
2910712025 132.130 132,726 0,45 132.130 133.346
3000712025 132.702 133,990 0,95 131.883 134.368
3170712025 132.702 133.0M 0,69 132.096 133.987

Fonte: InfoMoncey. hitps://www infomoney.co m.br/cotacoes/b3/indice/ibovespa/historico/
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5 tm 3m Ta Tudo De 01-07-2025 A 31/07/2
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Fonte: InfoMoney. Imnsszwww.infnm(mcy,mm.hr.’cnlacncs/bJ!‘imlicc/ilmvcspﬂ.fhisloricof

A inflagdo ¢ o aumento generalizado e persistente dos pregos de bens ¢ servicos em uma economia ao longo do tempo. Esse

fenémeno pode afetar o poder de compra da moeda e, portanto, impactar diretamente 0 custo de vida das pessoas. Para medir e

monitorar a inflagio no Brasil, o indice utilizado ¢ o IPCA (indice
Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica (IBGE). Tendo em vi
atuarial, segue abaixo um guadro que mostra a inflagiio projetada ¢
extraida do site da ANBIMA.

de Precos ao Consumidor Amplo), que ¢ calculado pelo
sta que o IPCA ¢ um componente importante na nossa meta
efetiva no més de julho e as projegdes para 0 més seguinte,

12
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A coleta das informagdes para as projecdes do PCA & felta duas vezes ao més: no dia da divulgatao do IPCA fechado
& do IPCA-15. Em ambos 05 casos, 3 projecdo apurada é para o més corrente & 0 més imediatameanta postenor

PROJECOES PARA O MES (*7) AGOSTO DL 2025
s de Caleta Uata Propegie (%) Dot de Walichace *
Agosto de 2025 12/08/25 0,12 18/08/25
Agosto de 2025 26/08/25 - 27/08/25

Fante: Grupo Consultive Permanente Maocrogcondmico do ANBIMA
* Data para =feito de atualicagio do valor Nominal dos titulos indexados pelo IFLA

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR SLTCHIRD DL 1025
i de Coleta Dati Projecio (%)
Agosto de 2025 12/08/25 0,59
Agosto de 2025 26/08/25

fuando nio for possivel apurar 3 projecdo para os indices, 2 ANBIMA repetird a ultima estimativa disponivel parz o
més corrente, até que uma nova projecdo seja calculada. Sea impossibilidade ocorrer aposa divulgagdo dos indices
fachados para 0 Mas, ou $eja, Nos £as0s em que mudar o més de referéncia da projecae, serd repetida a Ultima 12xa
oficial disponivel, divuigada pelas entidades que calculam os indices de precos, até que uma nova projegio tambem
se faga possive!

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Mas da irojedo Data Propacio (%) DOwta de Validude IPCA Cletivr (%)
10/07/25 0,35 16/07/25
julho de 2025 0,26
25/a7/25 0,36 28/07/25
26/06/25 0,19 27/06/2%
Junho de 2025 0,24
10/06/25 0,26 17/06/25

Fonte: ANBIMA

Além das informacdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as projegoes de inflagdo divulgadas semanalmente
pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a
diversas instituicdes financeiras ¢ agentes econdmicos, servindo como uma importante referéncia para a andlise do cendrio
macrocconamico.Segue abaixo a projegio de inflagdo para o més seguinte, conforme os dados referentes a 25/08/2025 do

Boletim Focus.

gpwwacmuonm | Focs- Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 22 de agosto de 2025
AMumento ¥ Dmmuicéo = Estabelidade
ago/2025 set[2025 out/2025 nfl. 12 msuav.
Agregado N Tt e ™ " e Com R S
ot semany semandl® 0 atell semm vemam O semenalt M idebl enea e coff semana m“*mnl‘ " el
1PCA (varkag 3o %) BTV T VT O 0 1 O S U J 601 ¥ 5 1) WY omom

Cambio (RYUSS) W OSHSM Y 15 Sk 59 s v omose o E o 0y

Selic (% aa) . B0 BNl = 1 BN
6P (variagho %) (k] Wﬂ 1S wiH=p N 5 Ml = 1l BOSoSAL Y M oW
i ek desdes ocuselnionn de Mg st o ey priees uee ; " e e Ut it s wlantes ros il ~
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Outro dado importante é que 0 IPCA foi revisado para baixo pela 13" semana, s¢ aproximando do Intervalo de tolerancia superior
da meta do Banco Central que ¢ de 4,50%
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2025

Ag re gado Ha4  Ha&1 ‘.,ﬁ;."E;r;‘p."“\. Resp. 5 dias Resp.

semanas semana | semanal * **  (teis ***

IPCA (variagao %) 5,09 4,95 K{.BG v (13) /150 484 111
PIB Total (variagao % sobre ano anterior) 223 2 2wy 13 218 76
cambio (R$/USS) 5,60 560 559 v (1) 123 5,55 82
Selic (% a.a) 15,00 1500 1500 = (9) 140 1500 92
IGP-M (variacao %) 1,60 1,13 1,04 ¥ (15 76 1,00 56
IPCA Administrados (variagao %) 4,69 472 470 ¥V (1) 103 466 79
Conta corrente (US$ bilhdes) 59,00 -63,70 -65,06 ¥ (6) 38 6541 22
Balanca comercial (US$ bilhoes) 66,70 6500 6500 = (2) 40 60,00 21
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (36) 36 6957 20
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 65,80 6580 6580 = (12) 55 6580 35
Resultado primério (% do PIB) .05 050 -053 ¥ (1) 65 -054 42
Resultado nominal (% do PIB) 862 -840 -840 = (2) 53 -840 36

* comportamento dos indicadares desde 6 Facus-Relatorio de Mere ado anterior; os valores entre parénteses expre
No més de julho, nosso portfdlio teve desempenho inferior @ Meta Atuarial, A Carteira Previdencidria obteve um resultado de
u seja, 70,59% da meta atuarial. O
e vinte seis milhoes ¢
s centavos). O rendimento da Carleira
Ihdes e dezessete mil e cento ¢ seis reais e oitenta

0,48%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,68%, o
o més de julho em R$ 5.026.549.951,1
quinhentos ¢ quarenta ¢ nove mil & novecentos ¢ cinquenta ¢ um reais e dezessel
Previdenciaria do Instituto foi positivo em R$ 24.017.106,86 (vinte e quatro mi

Patriménio do Fundo Previdencidrio fechou

¢ seis centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

6 (cinco bilhdes
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N 2025 } “
Cartetra (hcumulado) ‘ 6,75 |
IPCA - 514 % (Acumulado) 632 Rentabilidade dos indices x Carteira
Glohal BERX 615
SRP 500 217 , ‘ 675
S o e e Carteira (Acumulado) E
:.;:I LISA Extended 50 Focus ‘ .E; PCA + 5,14 % (Acumulado) 6,32
i [ 13 Global BDRX ‘ 6,15
MSCI Warld \ 3 S&P 500 ‘
IREM1 | 121 MSCIUSA Extended ESG Focus |
1PCA = 5.14 % (Més) i 068 (@]
Poupangs n&d Selic
IPCA+ 5% | W MSCl World | '
DKA IPCA 2A | wé'ﬁ IRE-M 1
WihGedd il IPCA + 5,14% (Més)
¥ Carteira (Més) 048
IMA-E§ ‘ 022 Foupane) [
IRE-M 020 IPCA + 5% |
1PeA 05 IDkA IPCA 2A '
INPE ‘ 021 IMA Geral ‘
IRF-p 14 ¥ Carteira (Més)
IMA-B ‘ IMA-B 5 I
{MA-E 54 5 IRF-M
Iov i IPCA
l]:a;w;sr‘ﬁ ‘ A1 INPC
Sl iy REMT+
tave o maiel Valar e IMA-B |
bR O IMA-B 5+
v 2, |
lhovespa AR '
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Quanto aos indices acima, ¢ possivel notar que em julho os indices relativos ao exterior: Global BDRX, S&P 500 ¢
MSCI USA Extended ESG Focus estiveram entre os primeiros em rentabilidade. Em julho, os ativos brasileiros enfrentaram um
cenario desafiador, com o chamado “pacote Brasil” apresentando desempenho negativo. Tanto a bolsa quanto os indices de renda
fixa mais longos tiveram quedas. Esses resultados se refletiram também por meio da subida nas taxas de juros futuros, sobretudo
nos prazos mais longos ¢ na apreciagdo do dolar frente ao real. Os melhores resultados da carleira vieram dos fundos FIDC
MULTISETORIAL ITALIA, com 9,16%, CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA, com 3,07% c BB RF ATIVA PLUS,
com 3,04%.Em média, os fundos de agaes brasileiras apresntaram uma queda de -5,59%. Os fundos com rentabilidade mais
baixa foram: BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS. com -7,40%, BB ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS,
com -7,36% ¢ BB AGCOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA com -6,29% Em relagao as NTN-B, os resultados foram os
seguintes: NTN-B 2026: 1,00%.; NTN-B 2027: 0,94%: NTN-B 2028: 0,90%; NTN-B 2029: 0,94%; NTN-B 2035: 0,93%;
NTN-B 2040: 0,87%: NTN-B 2045: 0,87%: NTN-B 2050 0,88%; NTN-B 2055: 0,88%; NTN-B 2060: 0,88%: em média, as
NTN-B renderam 0,91%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de 1,28%. O fundo
de renda fixa com gestdo ativa leve uma rentabilidade de 3,04%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 0,28%, enquanto o fundo
IMA-B 5+ registrou uma queda de -1,49%.0 FIDC Multisetorial Italia teve uma rentabilidade de 9,16%, equivalente a R$
157.246.23 (cento e cinquenta e sete mil e duzentos e quarenta e seis reais ¢ vinte (rés centavos). Até 31 de julho de 2025, foram
resgatados R$ 10.625.572,61 (dez milhdes eseiscentos ¢ vinte e cinco mil equinhentos e selenta ¢ dois reais e sessenta e um
centavos), o que representa mais de 100% do capital inicialmente investido. O saldo remanescente em 31 de julho cra de RS$
1.873.555,71 (um milhdo e oitocentos e setenta ¢ trés mil e quinhentos e cinquenta ¢ cinco reais e setenta ¢ um centavos). A
Carteira da Taxa de Administragio obteve um resultado de 1,02% no més de julho, ou seja, 150,00% da meta atuarial,
totalizando um saldo de R$ 281.025.905,94 (duzentos ¢ aitenta ¢ um milhdes e vinte e cinco mil e novecentos e cinco reais e
noventa e quatro centavos). O rendimento de julho da Carteira da Taxa de Administraciio foi positivo em R$ 2.857.913,21 (dois
milhdes e oitocentos e cinquenta e sete mil ¢ novecentos ¢ reze reais e vinte ¢ um centavos), A Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado de 0,73%, ou seja, 107,35% da meta atuarial, e fechou o més com
um saldo de R$ 31.674.226,05 (trinta e um milhdes e seiscentos € setenta ¢ quatro mil e duzentos e vinte ¢ seis reais ¢ cinco
centavos). O rendimento de julho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) foi positiva em RS$
230.648,72 (duzentos ¢ trinta mil e seiscentos € quarenta e oito reais ¢ sctenta e dois centavos), A Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado de 0,92%. ou seja. 135,29% da meta atuarial, encerrando o més
com um saldo de R$ 22.727.164,48 (vinte ¢ dois milhdes e setecentos ¢ vinte e sete mil e cento e sessenta ¢ quatro reais e
quarenta ¢ oito centavos). O rendimento de julho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) foi positivo
em RS 207.528,49 (duzentos e sete mil ¢ quinhentos ¢ vinle e oito reais e quarenta e nove centavos). A Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) obteve um resultado de 0,92%, correspondendo a 135,29% da mela atuarial, e
encerrou o més com um saldo de R$ 38.701.1 i oito milhdes € setecentos ¢ um mil ¢ cento ¢ cinquenta ¢ sete reais e
(rinta e sete centavos). O rendimento_de-jalho da Carteira para Cobertura de Déficil Atuarial (anualidade 2023) foi positivo em

R$ 353.391,77 (trezentos e cinquenta e trés mil e trezentos € noventa e um reais ¢ setenta e sete centavos). A Carteira para R
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Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obleve um resultado de -0,38%, correspondente a -55,88% da meta atuarial, e
encerrou o més com um saldo de R$ 44.151.719.84 (quarenta e quatro milhdes e cento ¢ cinquenta ¢ um mil e setecentos ¢
dezenove reais e oitenta ¢ quatro centavos). O rendimento de julho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade
2024) foi negativo em -R$ 167.704,82 (cento e sessenta € sete mil ¢ setecentos ¢ quatro reais ¢ oitenta ¢ dois centavos). A
Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um resultado de -0,72%, correspondente a -105,88%
da mela atuarial, ¢ encerrou 0 més com um <aldo de R$ 43.650.682,82 (quarenta c trés milhdes ¢ seiscentos e cinquenta mil e
seiscentos e oitenta e dois reais ¢ oitenta ¢ dois centavos). O rendimento de julho da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2025) foi negativo em -R$ 317.047,35 (trezentos e dezessete mil e quarenta e sete reais e trinta e cinco centavos). 0
retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREV foi de 0,50%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA +
5,14%. alcangou 0,68%. O desempenho deste més correspondeu a 73,53% da meta atuarial, Atingimos 6,79% de rentabilidade
acumulada da carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 6,32%, entao o MACAEPREV atingiu 107,38% da meta atuarial
no acumulado até julho/2025. O MACAEPREV encerrou o més de julho de 2025 com o Patriménio Consolidado de RS
5.488.480.807,66 (cinco bilhdes e quatrocentos e oitenta ¢ oito milhdes e quatrocentos € oitenta mil e oitocenlos e sete reais ¢
cessenta ¢ seis centavos). O rendimento de julho da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 27.181.836,88 (vinte ¢
sete milhdes e cento ¢ oitenta e um mil ¢ oitocentos e trinta e seis reais ¢ oitenta ¢ 0ito centavos). O grifico a seguir apresenta a
evolugdo patrimonial do MACAEPREV a cada final de exercicio. Os demais grificos demonstrativos com a evolugio de cada
fundo de investimento e demais anilises serdio parle integrante da presente ata de reunido, através do relatorio completo que
segue em anexo. Apesar das incertezas que 0 pais vem enfrentando, {udo estd caminhando para que o instituto pdssa bater a meta
atuarial projetada para o presente exercicio.Nada mais havendo a tratar, a reuniio foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos ,
tendo a ala sido lida e assinada por todos os presentes.

CONSELHO PREVIDENCIAR

e Souza

mo:

_ W,
o ki digunha
FRv

¢ Alves gle Vasconcellos

'RJ-P.!‘-Q;.Q % y\ . \\%'3’ Q/I fg':
Priscila Rosemere Bassan de ;ollo ¢asconcrllos Quelen/Cristina dos Santos So rende

16



