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ATA n° 44 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 17/10/2024 Ata de Reunido extraordinaria do

Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé. situado & Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé. Rio de Janeiro, realizada aos dezessete dias do més de
outubro do més de outubro de 2024, através do aplicativo Zoom, no horario de 17 horas. Presentes todos
os membros, a reunido teve inicio com o Gestor de Investimentos, Erenildo Motta, apresentando
detalhagio de todos os investimentos em titulos publicos e respectivos vencimentos, informando que, em
relagiio ao Boletim Focus divulgado em 14 de outubro, tivemos alteragdes em relagdo ao relatorio da
semana anterior. A projegdo para o IPCA passou de 4,38% para 4,39% para este ano, distanciando-se do
centro da meta de 3,00%. O teto da meta € de 4.50%. Para 2025, as proje¢des foram mantidas em 3.,80.
Para 2026, a expectativa se manteve em 3.70%.Em relagdo a Selic, o mercado manteve a projecao de
11,75% a.a. para o fim de 2024, Para 2025, a estimativa avangou de 10,75% para 11,00% a.a. Em 2026, a
projegdo é de 9,50% a.a. Dessa forma, as expectativas sio que os juros cheguem no patamar de um digito
apenas em 2026.A perspectiva para o crescimento da economia brasileira subiu de 3,00% para 3,01% em
2024. Para 2025, a previsio foi mantida em 1,93%. E, para 2026, o crescimento se manteve e¢m
2.00%.Para a taxa de cambio, o mercado precifica R$ 5,40 para o fim deste ano. Para o final de 2025, o
mercado espera um délar a R$ 5.40. Para 2026, a estimativa permaneceu em R$ 5,30. A projegao anual
de cambio publicada no Focus ¢ calculada com base na média para a taxa no més de dezembro, e nao
mais no valor projetado para o ltimo dia Gtil de cada ano, como era até 2020. Com isso, o Banco Central

espera trazer maior precisao para as projegdes cambiais do mercado financeiro.

INDICADORES MACRO

PIB (% a.a.) -3,3 4,80 2,90 2,90 3,01
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,52 10,06 5,79 4,62 4,39
IGP-M (% a/a, fim de periodo) 23,14 17,78 5,45 -3,18 4.01
Taxa Selic (%, fim de periodo) 2,00 9,25 13,75 11,75 11,75
"I’F;ii&lﬂe)("ﬁmhio (R$/USS, fim de 520 558 522 485 5.40
Balanga Comercial (US$ bi) 50,4 61,40 61,50 98,84 80,00
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 34,2 46,44 90,57 62,00 70,50

Cenario Externo: O Conselho de Governadores do Banco Central Europeu, o BCE, cortou hoje (17/10)
suas taxas basicas de juros em 0,25 ponto porcentual, como esperado pelo mercado. A taxa principal
passou de 3,65% ao ano para 3.40%, e sua taxa de depositos de 3,50% para 3,25%, citando um cenario

% em que o processo de desinflagio esta bem encaminhado.O relatério da decisdo cita ainda que a
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perspectiva de inflagdo esta sendo afetado pelas recentes surpresas de desaceleragio da economia,
enquanto as condigdes financeiras seguem restritivas. Mas o BCE alerta que espera que a inflagao suba
nos proximos meses antes de declinar para a meta no proximo ano. Diz ainda que a inflagio doméstica
continua alta, com salarios ainda subindo em um ritmo elevado. Ao mesmo tempo, as pressoes de custo
do trabalho tendem a continuar declinando gradualmente, com 08 ganhos parcialmente reduzindo seu
impacto na inflagio.0 BCE alerta que manteré sua politica monetaria suficientemente restritiva pelo
tempo que for necessario para atingir seus objetivos ¢ vai continuar dependendo dos dados da economia a
cada reunido para determinar o nivel apropriado e a duragdo do juro restritivo. E reforgou que néo esta
comprometido com um nivel particular de juros.O BCE informou também que sua carteira de titulos esta
diminuindo, j& que ndo estd mais usando os recursos dos vencimentos em novos papéis. A estimativa €
cortar o programa de recompra de titulos em 7.5 bilhdes de euros por més em média at¢ o fim deste ano.
Apbs a decisdo, o mercado manteve a expectativa de novo corte de 0,25 ponto nos juros do BCE na
reuniio de dezembro,O Indice de Pregos ao Consumidor da Zona do Furo mostrou queda de 0,1% em
setembro, dentro do esperado pelo mercado e depois de alta de 0,1% em agosto, com o acumulado em 12
meses recuando de 1,8% para 1,7%. Ja o nicleo do CPI se manteve em 2.7%, como em agosto, dentro da
expectativa do mercado, ainda acima da meta de 2.0% ao ano do BCE.Carteira de Titulos Publicos: A

tabela abaixo traz todas as compras de Titulos Publicos realizadas com as respectivas taxas e taxa média

de aquisigao.
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MEDIA GERAL

Ti M@M_@L_&@u
NTN-B 2025 | RS 20.001.922,26 6,0000%| RS 1.200.115,336
NTN-B 2025 | RS 19,998.871,32 6,0200%| RS 1,203.932,053
NTN-B 2025 | RS 19.996.526,46 5,0150%| R$  1.202.791,067
NTN-B 2025 | RS 20.000.481,25 6,0500%| RS 1.210.029,116
NTN-B 2025 | RS 19.997.440,70 6,0700%| RS 1.213.844,650
NTN-B 2025 | RS 19.998.218,00 6,2200%| RS 1.243.889,160
NTN-B 2025 | R$ 20.000,543,65 6,2020%| RS 1.240.433,717
NTN-B 2025 | RS 19.596.183,71 5,2401%| RS 1.247.781,860
NTN-B 2025 | RS 39.998.426,01 6,2720%| RS 2.508.701,279
NTN-B 2025 | RS 19.998.805,46 £,3530%| RS  1.270.524,111
NTN-B 2025 | RS 99.997.324,90 6,0600%| RS 6.059.837,889
NTN-B 2025 | RS 100.030.387,04 6,0800%| RS 6.081.847,532

RS  420.015.130,76 R$  25.683.727,769 6,1150%
[Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado TaxaMédia |
NTN-B 2026 | RS 50.003.250,05 5,9950%| RS 2.997.654,840
NTN-B 2026 | R$ 24.995.869,43 5,0010% RS  1.500.002,124
NTN-B 2026 | RS 24.996,098,86 6,1710%| R$  1.542.509,261
NTN-B 2026 | RS 99,996.346,84 6,3510%| RS 6.350.767,988

R$  199.991.565,18 RS 12.390.974,213 6,1957% |
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultad TaxaMédia |
NTN-B 2027 | RS 99,997.911,60 5,1700%| RS 6.169.871,146
NTN-B 2027 | R$  249.998.113,75 5,3010%| RS 15.752.381,147

RS 349.996.025,35 RS  21.922.252,293 5,2636% |
[Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média__|
[NTN-B 2028 [ RS 150.079.829,97 6,2650%| RS 9.402.501,348

RS 150.079.829,97 RS 9.402.501,348 6,2650% J
[Tipo Valor da Compra Taxa Comprad Resultado TaxaMédia_|
NTN-B 2029 | RS 149.998.497,73 5,6950%| RS 10.042,399,423

RS 149.998.497,73 RS 10.042.399,423 6,6950% _I
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada ltado Taxa Média__|
[NTN-B 2035 | RS 149.996.238,75 6,6310%| RS 9.946.250,592

RS  149.996.238,75 RS 9.946.250,592 5,6310% |
Tipo Valor da Compra [ Taxa Comprada Resultado TaxaMédia |
[NTN-B 2040 | RS 99.999,549,45 59350%| RS 5.934.973,260

RS 99.999.549,45 RS 5.934.973,26 5,0350% |
Tipo Valor da Compra Taxa Comp Resultadi Taxa Média
NTN-B 2045 | RS 24.998.098,19 5,9475%| RS 1.486.761,890
NTN-8 2045 | RS 9.929.278,33 5,7420%| RS 570.139,162
NTN-B 2045 | RS 49.996,714,56 5,9000%| R$  2.949.806,159
NTN-B 2045 | R$ 49.996.072,39 5,9100%| RS 2.854.767,878
NTN-8 2045 | RS 100.002.161,98 5,9750%| R$  5.975.129,178
NTN-B 2045 | R$ 34.999.569,45 6,1420%| RS 2.149.673,556

RS  269.921.894,90 R$ 16.086.277,823 5,9596% |
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultada Taxa Média
NTN-B 2050 | RS 9.999,724,96 5,7915%| R$ 579.134,071
NTN-B 2050 | RS 24.999.099,32 5,9800%| RS 1.494.946,139
NTN-B 2050 | RS 24,998.777,38 6,0570%| RS 1.514.175,946
NTN-B 2050 | RS 49,997.529,05 5,0200%| RS 3.009.851,249
NTN-B 2050 | RS 49,999.679,01 6,0200%| RS 3.009.980,676
NTN-B 2050 | RS 24.996.712,11 6,0210%| R$  1.505.052,036
NTN-B 2050 | RS 50,001.700,08 5,9030%| RS 2.951.600,356
NTN-B 2050 | RS 49.994.930,61 5,9060%| RS 2.952.700,602

RS  284.988.152,52 RS  17.017.441,075 5,0713% |
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média |
NTN-B 2055 | RS 9.999.905,79 5,7960%| RS 579.594,540
NTN-B 2055 | RS 24,997.181,18 5,9800%| RS 1.494.831,435
NTN-B 2055 | RS 25.000.154,96 6,0610%| RS 1.515.259,392
NTN-B 2055 | RS 49,999.044,52 6,0200%| RS 3,009.942,480
NTN-8 2055 | RS 24,996.905,90 6,0210%| RS 1.505.063,704
NTN-B 2055 | RS 49.996.451,13 5,9000%| RS 2.949.790,617

RS 184.989.643,48 RS 11.054.482,167 5,0757% |
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Itado Taxa Média
NTN-B 2060 | RS 10.002.108,42 5,7960%| RS 579.722,208
NTN-B 2060 | RS 24,999.107,72 5,9800%| RS 1.494.946,642 /
NTN-B 2060 | RS 24,997.336,12 6,0110%| RS 1.502.589,874 §
NTN-B 2060 | RS 24.996.548,82 6,0120%| RS 1.502.792,515

RS 84.995.101,15 R$ _ 5.080.051,239 5,9769%
[ MEDIA GERAL
[Tipo [valor da Compra [Taxa Comprada | Resultado [ Taxamédia

RS 2.344.971,629,24 [R$ 144.561.331,202 | 6,1647% o
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A tabela a seguir traz uma comparagdo entre a carteira atual de titulos do Macaeprev (base 16/10/2024) e

a carteira sugerida pelo ALM.

Carteira de Titulos Publicos - Macaeprev (16/10/2024)
Periodo Titulos PDSIQE:S:I: dc::ata i Posi¢do Atual Alons:alfe::;aALM Gap com 0 ALM
Atd 2024 NTN-B 2024 RS 1.029.520,53 RS 0,00 RS 0,00 RS 501.821.700,39
Fundo de Vértice 2024 RS 500.792.179,86 RS 0,00
Até 2025 NTN-B 2025 RS 224.821.847,75 RS 442.833.336,16 RS 0,00 -R$ 218.011.488,41
Até 2026 NTN-B 2026 RS 101.695.654,75 RS 206.177.783,45 RS 0,00 -R% 104.482.128,70
NTN-B 2027 RS 98.669.098,585 RS 359.020.098,01 R$ 0,00 -RS 260.350.999,06
i Fundo de Vértice 2027 R$ 0,00 RS 57.616.289,68 RS 0,00 -R$ 57.616.289,68
Até 2035 NTN-B 2035 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
NTN-B 2028 RS 0,00 RS 152.956.604,60
NTN-B 2029 RS 0,00 RS 154.303.276,81
Até 2040 Fundo de Vértice 2029 RS 0,00 RS 41.758.294,49 RS 590.000.000,00 -RS$ 15.427.081,35
NTN-B 2035 RS 0,00 RS 154.276.253,58
NTN-B 2040 RS 0,00 RS 102.132.651,87
Até 2045 NTN-B 2045 RS 34.757.766,14 RS 277.466.776,39 RS 500.000.000,00 R$ 257.290.989,75
Até 2050 NTN-B 2050 RS 188.866.291,61 RS 295.496.121,79 RS 160.000.000,00 RS 53.370.169,82
Até 2055 NTN-B 2055 RS 133.961.869,66 R$192.221.865,51 RS 50.000.000,00 -RS 8.259.995,85
Até 2060 NTN-B 2060 RS 87.059.320,47 RS 89.048.427,49 RS 0,00 -RS$ 1.989.107,02
Total:| RS 1.371.653.549,72| RS 2.525.307.779,83 | RS 1.300.000.000,00 RS 146.345.769,89

Pela Conselheira Ana Beatriz foi dito que a posigdo do instituto estd muito bem delimitada e
equilibrada com as compras dos titulos que foram muito bem efetuadas, no momento adequado e que
demonstra o nivel de capacitagdo do Gestor de Investimentos e Comité de Investimentos em relacdo
as propostas de compra que dardo ao instituto uma margem de rentabilidade excelente. Nada mais
havendo a tratar, a reunido foi encerrada s dezoito horas, tendo a ata sido lida e assinada por todos
os presentes, ficando, desde ja, os conselheiros convocados para a reunido ordinaria no dia
24/10/2024, para apresentagdo do resultado da carteira de investimentos do més de setembro/2024,
através do aplicativo Zoom.

CONSELHO PREVIDENCIARIO:
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