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ATA n° 50 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 29/12/2025- Ata de Reunido Ordinaria do
Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macag¢, situado & Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro n° 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e nove dias
do més de dezembro do ano de 2025, através do aplicativo Zoom, no horario de 17:00 horas.
Presentes todos os membros, a reunido teve inicio com a conselheira Ana Beatriz informando que
serd a ultima reunido do exercicio de 2025. Apds, o gestor de investimentos passou a apresentar o
resultado da carteira de investimentos do més de novembro do corrente ano, trazendo as
consideragdes e explicagdes que seguem, informando que, no ambiente externo, o més de
novembro marcou o fim da maior paralisagdo do governo dos EUA ja registrado, apds acordo com
candidatos democratas. Na esteira do acontecimento, os indices de aprovagdo da Administragdo de
Donald Trump registraram o menor valor pela segunda vez, com 36% de aprovagdo, mesmo
indice de aprovagio em relagio a sua condugdo da economia estadunidense. Na esteira da
paralisagdo do governo, as elei¢oes para prefeito de Miami irdo para o segundo turno com a
possibilidade de um democrata sair vencedor apos trés décadas de controle republicano da cidade.
Os indices, juntamente com as eleigdes, aumentam os ares de possibilidade de uma mudanca de
poder nas Casas nas elei¢oes de 2026. Ainda no més, o presidente dos EUA, Donald Trump, apos
assinar trégua tarifaria por um ano com a China, sinalizou que deve visitar o pais em abril do ano
que vem, e convidou Xi Jinping, primeiro-ministro da China, a visitar os EUA ainda em 2025. Se
a visita acontecer, serd a primeira vez, desde 1972, que um presidente estadunidense visita a
China, o que representa uma clara mudanga nos rumos da ordem mundial ¢ o de fato
reconhecimento da China como poténcia concorrente e influente. O antincio de visita veio,
inclusive, apds a China langar uma ofensiva por terras raras na Africa e Asia, anunciando parceria
com paises em desenvolvimento e ricos em minerais, como Camboja ¢ Zimbabue.Na Asia, 0 més
foi marcado por aumento da tensdo no continente devido a crise entre a China e o Japdo, apds a
primeira-ministra japonesa, Sanae Takaichi, dizer que um ataque contra Taiwan feito pela China
poderia desencadear uma “ameaga a sobrevivéncia” do Japido e necessitar de uma agdo militar.
Porque a China considera Taiwan parte da China, a fala foi repudiada por autoridades chinesas,
causou envio de diplomatas japoneses a China para conter a crise, envolveu ligagdes telefonicas
pelo presidente dos EUA, Donald Trump, e envolveu até mesmo o presidente russo, Vladimir
Putin.A América Latina também experimentou aumento de tensdo devido as ameagas de invasido
da Venezuela pelo EUA, que tem acusado Nicolas Maduro, presidente da Venezuela, de ser lider
de uma organizagdo narcolerrorista. A possibilidade de invasido preocupa os paises vizinhos,
especialmente o Brasil, devido a possibilidade de um massivo fluxo migratdrio de venezuelanos, o
que pode desencadear uma crise migratoria.Na Europa, o més deu continuidade s tensdes
geopoliticas causadas pela guerra na Ucrdnia. No més, a Administragdo Trump sinalizou que pode
propor um acordo de paz que cede territérios ucranianos ocupados pela Russia durante a guerra
aos russos. O acordo causou revolta no presidente da Ucrania, Volodymyr Zelenskyy, que, em
meio a pressao dos EUA, assegurou que ndo haverd acordo com cessdo de territério ucraniano, e
prometeu buscar apoio da Europa.No Brasil, o més foi marcado por uma grande vitéria do
governo Lula apés os EUA incluirem cerca de 200 produtos, majoritariamente alimenticios, como
café e carne, na lista de isengdo do “tarifago™ (adicional de tarifa de 40%), depois do antincio,
alguns dias antes, da retirada de itens das chamadas “tarifas reciprocas™ (de 10%) sobre todos os
paises. A retirada das tarifas veio na esteira tanto das rodadas de negociagdes entre autoridades
estadunidenses e brasileiras quanto do fracasso da Administragdo Trump de formular politicas de
reducdo de prego de frutas e café, depois de o prego deste aumentar em mais de 25% em um ano.
Apesar da vitoria, porém, as negociagdes continuam, uma vez que a industria continua sendo
sobretaxada. No Brasil, o més também foi marcado pela liquidagdo extrajudicial do Banco Master
S.A. A liquidacdo foi decretada pelo Banco Central do Brasil devido as violagdes das normas que
regem as atividades das instituigoes fina tes do Sistema Financeiro Nacional e
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devido a grave crise de liquidez do conglomerado que o Banco Master integra. Apesar disso, o
BCB assegurou que ndo existe qualquer risco sistémico relacionado a queda do banco, uma vez
que a instituigdo tem porte pequeno, detendo apenas 0,57% dos ativos totais e 0,55% das
captagdes totais do SFN.Nos EUA, os dados macroecondmicos voltaram a ser publicados apds o
fim da paralisagdo do governo. Apesar da auséncia de alguns dados, especialmente os que seriam
publicados em outubro, a economia americana apresentou fortes sinais de desaceleragdo, com o
desemprego atingindo o menor nivel em quatro anos. Além disso, os sinais de desaceleragdo
foram corroborados pela desaceleragdo da inflagio em novembro.De qualquer forma, o indice de
pregos ao consumidor (CP1, Consumer Price Index), apresentou forte desacelera¢do no acumulado
de 12 meses em novembro, registrando 2,7% (ante 3% em setembro, Gltimo més publicado antes
da paralisagdo do governo dos EUA). O resultado tem sido puxado pelos altos pregos da energia,
que acumulam 7,4% no ano. Por esse motivo, o ntcleo do CPI registrou 2,6%, também
desacelerando ante setembro (quando registrou 3%).

indice de Pregos ao Consumidor (CPI) - EUA
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Em relagio a atividade, o Indice de Gerente de Compras (PMI, Purchasing Managers' Index) da
manufatura nos EUA, feita pela S&P Global, registrou queda de 52,2 pontos em novembro (ante
52,5 em outubro). Apesar da expansdo da demanda fraca, em meios as incertezas, o indice foi
puxado por crescimento nas contratagdes, novas encomendas ¢ melhora na confianga empresarial.
O PMI de servigos, por sua vez, carro-chefe da economia estadunidense, caiu para 54,1 pontos em
novembro (ante 54,8 pontos em outubro), contra expectativa do mercado de 54,6. Apesar da
queda, o setor ainda apresenta crescimento sélido e robusto, com crescimento da demanda apesar
da elevada inflagio e das incertezas e da melhora na confianga empresarial. Devido a uma queda
mais forte do PMI de servigos, o PMI Composto terminou novembro com queda de 0,4 pontos,
fechando em 54,2 (ante 54,6 em outubro).
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Em relagdo ao emprego, os EUA registraram a maior taxa de desemprego desde 2021, registrando
4,6% em novembro, de acordo com o Departamento de Estatistica Trabalhista (BLS, Bureau for
Labor Statistics). No més de novembro foram adicionadas 64 mil vagas, acima da expectativa do
mercado, de 50 mil. Em relagdo ao més de outubro, cujos dados ndo foram publicados devido a
ocorréncia da paralisagdo do governo, a estimava ndo parece ter sido boa, uma vez que houve
perda de 162 mil empregos piiblicos.
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Criagdo de Vagas, Expectativa e Taxa de Desemprego - EUA
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Na China, 0 més de novembro marcou dados macroecondmicos ruins para a economia chinesa,
que, apesar da melhora no indice de pregos, que pode afastar o temor de deflagdo, continua vendo
o setor industrial manufatureiro e os investimentos, carro-chefe da sua economia, perder o ritmo
de crescimento. Apesar disso, o setor exportador da China surpreendeu e registrou crescimento,
apesar da guerra tarifaria.Em relagdo aos pregos, o Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) da
China, elaborado pelo Departamento Nacional de Estatistica da China (DNEC) teve um resultado
que ainda ndo pode ser considerado como um alivio para a economia. No més de novembro,
apesar do indice ter reg1strado deflagdo de -0 1%, o indice nos 12 meses acumulado registrou
inflagdo de 0,7%, o maior valor desde fev 024, quando registrou o mesmo valor. O
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resultado ainda ndo deve ser considerado um alivio, uma vez que ele adveio de uma mudanca de
deflacdo para inflagdo no prego dos alimentos, devido a mudangas no clima sazonais. Apesar
disso, porém, os pregos dos bens de consumo ¢ dos servigos continuam positivos em 12 meses,

embora baixo, em 0,6% e 0,7%, respectivamente.
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Em relagdo a atividade econdémica, o PMI da manufatura de novembro, eclaborado pelo DNEC,
registrou 49,2 pontos, 0,2 pontos acima da leitura do més anterior. Resultado foi !puxado pelas
empresas de médio e pequeno porte, contrario a forte queda do sub indice relacionadb as empresas
de grande porte. Indice também puxado por todos os sub indices, com cres¢cimento mais
expressivo para o aumento da produgio e das novas encomendas.O Indice nﬁo-mamlfatureiro, por
outro lado, registrou forte queda, caindo para 49,5 (ante 50,1 pontos em outubré). Apesar da
melhora na expectativa empresarial e na expansio leve nas contratagdes, o indice foi puxado
negativamente pela queda nas novas encomendas. Além disso, o indice de servigos registrou forte
queda no més, caindo para 49,5 pontos (ante 50,2 pontos em outubro). O resullado marca a
entrada do indice no campo de retragdo apos dez meses no limiar da expansdo.Em re!:!ag:ﬁo ao PMI
do setor de construgdo, o indice entregou uma 6tima noticia para a China, uma vez que o setor tem
tido dificuldades para se recuperar consistentemente nos ultimos quatro meses, No més de
novembro, o indice registrou crescimento de 0,5 pontos, chegando a 49,6 pontos no 11r1és. Por esses
motivos, o indice composto caiu 49,7 pontos (ante SO pontos em outubro).
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Na esteira do indice manufatureiro, de acordo com o DNEC, a produgdo industrial chinesa teve
leve desaceleragdo pela segunda vez seguida, registrando, em novembro, 4,9% de crescimento na
base anual (ante registro de 4,9% em outubro), e fora da expectativa de crescimento de 5%.
Apesar disso, a produgdo de equipamentos de alta tecnologia, ramo que tem maior foco do
governo chinés, registrou crescimento de 8,4%. O setor de servigos, por sua vez, registrou 4,2% de
crescimento no més.Apesar do crescimento resiliente dos investimentos no setor manufatureiro,
que registrou crescimento de 1,9% no acumulado do ano até novembro, os investimentos em
ativos fixos tiveram queda de -2,6% no acumulado do ano. Novamente o resultado foi puxado
negativamente pelo setor imobilidrio, que acumula queda de 16% no ano. Quando este é excluido
do calculo, o investimento em ativo fixo registra crescimento de 0,8%.Em relagio as exportagoes,
carro-chefe da economia chinesa, em novembro o setor registrou crescimento de 5,9% (maior em
11 meses) puxado pelo redirecionamento das exportagdes para paises do Sudeste Asiatico (8,2%)
e Europa (14,8%), enquanto registra queda de 28,6% nas exportagdes para os EUA.A taxa de
desemprego, por sua vez, se manteve em 5,1% cm novembro, mesmo registro de outubro e dentro

das expectativas.
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Em relacio a Unido Europeia e Zona do Euro, os dados macroecondmicos mdstraram bons
indicadores no més de novembro, com a politica monetaria do Banco Central Europeu mantendo a
inflagdo nas margens da meta de médio prazo e ao mesmo tempo sendo capaz le estimular o
produto do Bloco.Em relagio aos pregos, o indice de pregos ao consumidor (IPC), de acordo com
0 Departamento de Estatistica da Unido Europeia (Eurostat, Statistical Office of the European
Union), da Zona do Euro registrou 2,1% na base anual no més de novembro, estavel em relagdo a
base no més de outubro. Na Unido Europeia, por sua vez, o indice desacelerou para 2.4%, ante
2,5% registrado em outubro. Os valores seguem espagados em relagdo ao Bloco, ¢com os paises
mais desenvolvidos registrando as menores inflagdes (Franga e Italia, 0,;% e 1,1%,
respectivamente), e os menos desenvolvidos com piores resultados (Roménia e Croacia, 8,6% e
4,3%, respectivamente). Em relagdo aos itens, na Zona do Euro os principais impactos vieram dos
servicos (1,58 p.p. de impacto) e alimentos (0,46 p.p. de impacto).

fnqipe de Pregos ao Consumidor - Unido Europeia e Zona do Euro
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Em relagio 4 atividade econdmica, a Zona do Euro e a Unido Europeia registraram forte
crescimento industrial em outubro comparado a setembro, com desempenho de 0,8% ¢ 0,3%,
respectivamente, puxado em maior parte pela produgéo de bens de consumo duraveis. Os servigos,
por sua vez, se mantiveram estaveis no més.Ainda em relagdo a atividade, o PMI da manufatura da
Zona do Euro, compilado pela S&P Global ¢ feito pelo Banco Comercial de Hamburgo (HCOB),
no més de novembro registrou queda de 0,4 pontos, ficando em 49,6 pontos (ante 50 pontos em
outubro), entrando no campo de retragao. Resultado mantém continuidade das oscilagoes
verificadas desde maio, sinalizando as dificuldades da manufatura europeia de pegar um ritmo
consistente devido especialmente s suas principais economias, Alemanha (48,2) e Franga (47,8),
que registraram o0s menores valores em nove meses. Além disso, o resultado foi puxado
principalmente pelo lado da demanda, intensificado pela queda no emprego, embora tenha sido
amenizado pelo aumento da confianga empresarial. O PMI de servigos, por sua vez, manteve o
solido ritmo de crescimento, o maior desde maio de 2023. O indice registrou 53,6 pontos (ante 53
em outubro), ¢ foi puxado por maior crescimento nas vendas e na maior demanda por servigos.
Além disso, o resultado também foi puxado por crescimento na confianga empresarial ¢ pelos
ntiimeros de emprego, que mantém uma sequéncia de crescimento de quase cinco anos. Puxado
pelo PMI de servigos, assim, o PMI Composto também cresceu, para 52,8 (ante 52,5 em outubro).
[ndice de Gerente de Compras (PMI) - Zona do Euro
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O desemprego na Zona do Euro e na Unido Europeia se manteve estavel comparado ao més de
setembro, apos os dados revisados, de acordo com o Departamento de Estatistica da Unido
Europeia (Eurostat). A taxa de desemprego ficou em 6,4% e 6%, respectivamente, sem mudangas
significavas para os principais paises do Bloco.
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No més de novembro, os dados macroecondémicos da economia brasileira apresentaram valores
que condizem com a politica de juros do BCB. Enquanto a atividade reduziu o ritmo, apesar da
resiliéncia do comércio e dos niimeros de emprego, a inflagdo esta projetada para terminar o ano
abaixo do teto da meta do Conselho Monetirio Nacional (CMN). A preocupacio com 2026
continua devido ao forte crescimento dos pedidos de recuperagao judicial no agronegécio — o
maior desde 2021 de acordo com a Serasa Experian —, que enfrenta queda nas cotagdes, e aumento
nos custos especialmente devido ao alto nivel da Selic. Além disso, também aumentou 0 medo
relacionado as contas publicas apos a possibilidade de o Tesouro Nacional ser avalista no
emprestimo de R$ 20 bilhdes aos Correios.De qualquer forma, em relagdo ao indice de prego, o
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), em novembro o indice registrou avango
de 0,09 p.p. ante outubro, registrando 0,18%. Apesar do avango, porém, ¢ o menor valor ja
registrado para o més desde 2018, quando registrou -0,21%. O indice acumula 3,92% no ano e
4,46% em 12 meses, efetivamente abaixo do teto da meta de inflagdo do CMN. Novamente, o
indice foi puxado pelos efeitos da COP 30 — Conferéncia do Clima das Organiza¢des das Nagdes
Unidas (ONU). Despesas pessoas tiveram crescimento de 0,77% e impacto de 0,8 p.p, puxado
pelos pregos das hospedagens. Habitagdo, por sua vez, teve impacto de 0,08 | p.p., puxado
fortemente por energia elétrica (impacto de 0,05 p.p.), que j4 acumula alta de 15,08% em 12
meses. O indice de difusdo, que mede a proporgio de itens que subiram no més, foi de 56%, 0,04
p-p. acima do de outubro. l
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Em relagdo & atividade econémica, o Produto Interno Bruto (PIB) se manteve relativamente
estavel no terceiro trimestre de 2025 em comparagdo ao trimestre anterior, crescendo apenas 0,1%.
Apesar da agropecuaria e da industria terem apresentado crescimento (0,4% e 0,8%,
respectivamente), o setor de servigos ficou estavel (0,1%), o que contribuiu para a estabilidade do
resultado, devido ao seu peso na economia brasileira. Pelo lado da demanda, a formacgdo bruta de
capital fixo (FBCF), por sua vez, apresentou crescimento de 0,9%, com o consumo das familias
permanecendo relativamente estével (0,1%).Apesar do baixo desempenho no terceiro trimestre, o
PIB acumula crescimento de 2,7% em 12 meses, com bons indicadores tanto pelo lado da oferta —
agropecudria (9,6%), industria (1,8%) e servigos (2,2%) — quanto pelo lado da demanda —
consumo das familias (2,1%) € FBCF (6%).
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Ainda em relagdo ao nivel de atividade, de acordo com a Pesquisa Industrial MCI]ISEII (PIM) do
IBGE, o indice de volume da industria aprofundou a desaceleragdo no més dé outubro no
acumulado de 12 meses, registrando 0,9% frente a 1,5% no acumulado de 12 meses|até setembro,
embora tenha registrado crescimento no més, de 0,1%. Resultado foi puxado, entre ramos, gracas
a inddstria extrativa, que registrou 3,6% de crescimento no més, influenciado pela maior extracio
de petrleo, minério de ferro ¢ gas natural. Os ramos que puxaram o resultado negativo, por sua
vez, foram a produgdo de derivados de petroleo (-3,9%) e produgdo de farmoquimicos e
farmacéuticos (-10,8%). Entre as categorias econdmicas, além disso, destacou os bens de consumo
durédvel, que reverteu a queda do més passado, crescendo 2,7% no més.O coméreio, por sua vez,
de acordo com a Pesquisa Mensal de Comércio, do IBGE, registrou crescimento| no indice de
volume de 0,5% no més de outubro, o melhor més desde margo de 2025, apds juma série de
resultados negativos nos meses anteriores. Com o resultado, o indice nio impede al continuidade
da desaceleragido em 12 meses, que registrou 1,7% (ante 2,1% acumulado até sglembro), mas
ameniza a desaceleragdo, ja que cresceu mais que o més de outubro de 2024. Dos oito setores
analisados, sete obtiveram taxas positivas.Ji em relagdo aos servigos, o indice c?e volume de
outubro, divulgado na Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), do IBGE, continua mostrando sua
resiliéncia na economia brasileira, crescendo 0,3% no més e registrando o nono resuhtado positivo
seguido. Em 12 meses, o indice perdeu for¢a, mas continua solido, com crescimento de 2,8% (ante
3,1% no acumulado de 12 meses até setembro). Das cinco atividades pesquisad%s, todas elas
apresentaram crescimento. O destaque foi para o setor de transporte, com maior relevancia no
transporte acreo, puxado pelo maior volume de venda de passagens aéreas, ¢ transporte de cargas,
puxado pela agropecudria, que deve registr, grde no ano, e pelo transporte de cargas do
comércio eletrénico. A '
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Na esteira dos dados dos setores econémicos e do resultado do PIB do terceiro trimestre, o indice
de atividade econémica do Banco Central (IBC-Br), considerado uma prévia do PIB, registrou
retracio de 0,2% no més de outubro comparado ao més anterior nos dados dessazonalizados,
puxado negativamente pela industria (-0,7%) e pelos servigos (-0,2%). O indice ¢ corroborado
pela previsio do PIB do Monitor do PIB-FGV IBRE, que registrou queda de 0,3% no PIB em
outubro com relagdo a setembro. A taxa acumulada em 12 meses registrou 2,3%. No més, a
industria e a agropecuéria foram responsaveis pelo desempenho negativo, juntamente com o
consumo do governo e FBCF.m relagdo ao emprego, de acordo com a Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios (Pnad) Continua, do IBGE, a taxa de desemprego no trimestre encerrado
em outubro registrou a menor taxa historica, em 5,4%. Resultado veio abaixo da mediana da
expectativa do mercado consultado pelo Valor Data, de 5,5%. Comparado ao trimestre encerrado
em outubro de 2024, o indicador caiu 0,7 p.p. Resultado foi puxado pela administragdo piblica e
pela construgdo civil, e pela queda no nimero de desocupados, com o numero de ocupados
permanecendo estavel, embora ainda em niveis recordes. Além disso, rendimento médio dos
trabalhadores manteve o recorde, estabilizando no trimestre e crescendo 3,6% no ano,
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Em relagdo as contas do governo, no més de outubro o setor publico consolidado registrou
superavit primdrio de R$ 32,4 bilhdes. Nos ultimos 12 meses, o setor publico acumula déficit de
R$ 37,7 bilhdes (0,30% do PIB), uma alta de 0,03 p.p. no acumulado até setembro (0,27% do
PIB). Além disso, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) elevou-se em 0,6 p.p., para 78,6%
do PIB, fortemente puxado pela elevacio dos gastos com juros (impacto de 0,9 p.p.) € amenizados
pelo crescimento do produto (-0,3 p.p.). No més, a elasticidade dos juros da divida bruta ficou em
RS 55.6 bilhdes (0,44% do PIB). Assim, com o resultado, o governo caminha para longe dos
limites da meta do Novo Arcabougo Fiscal, que permitem um intervalo de 0,25% para mais ou
para menos do resultado zero das contas.Fm relagdo ao crédito, no més de outubro o crédito as
empresas teve reducdo de 0,6% no més, enquanto o crédito a pessoa fisica aumentou 1,6%. Em 12
meses, 0 aumento ¢ de 8,8% e 3,2%, respectivamente. Para pessoas fisicas, destacou-se o crédito
consignado para trabalhadores privados (9,6%). Em relacdo ao endividamento, por sua vez, em
setembro o endividamento das familias ficou em 49,1%, um aumento de 0,1 p-p-nomésel,l p.p.
em 12 meses. O comprometimento da renda subiu 0,2 p.p., alcangando a méaxima histérica 28.8%.

Em relagdo ao balango de pagamentos, as transagoes correntes registraram déficit de R$5,1 bilhdes
em outubro, uma redugdo em relagdo a outubro de 2024. A balan¢a comercial, além disso, ficou
superavitaria no més, em R$ 6.2 bilhdes no més, quase o dobro do resultado de outubro de 2024,
gragas ao crescimento de 8,1% nas exportagdes e queda de 1,3% nas importagdes, Os
investimentos diretos no pais (IDP) também tiveram crescimento frente a outubro de 2024, de
USS 10,9 bilhdes, puxado pelas participages no capital. Apesar das vendas de reserva no mercado
a vista, as reservas internacionais cresceram US$521 milhdes, chegando a um estoque de
US$357,1 bilhdes.Em novembro, por sua vez, segundo a Secretaria do Comércio Exterior,
balanga comercial, apesar do aumento de 7,4% nas importagdes, registrou superavit de US$ .8
bilhdes, devido ao desempenho das exportagoes de soja ¢ carne bovina, com crescimento das
exportagoes de 2,4% comparado a novembro de 2024, puxado majoritariamente pela China, que
aumentou a compra de produtos brasileiros em 41%. Em sentido contrério, as exportagdes ao EUA
recuaram em 28%, enquanto as importagdes para 0 mesmo aumentaram 24.5%. Na esteira do forte
resultado das importagdes, o més de novembro registrou aumento de déficit em transagdes
correntes em valores brutos (US$77,7 bilhdes, 3,47% do PIB) no acumulado de 12 meses em
relagdo a outubro (US$ 77,2 bilhdes, 3.49% do PIB) e no acumulado em relagido a novembro de
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2024 (US$ 61,5 bilhoes, 2,78% do PIB), apesar do superdvit na balanga comercial. Os
investimentos diretos no Pais somaram ingressos liquidos de US$9,8 bilhdes em novembro (ante
US$5.7 bilhdes em novembro de 2024), puxado pelos ingressos em participagdo no capital. No
ano, os ingressos ja acumulam 4% do PIB, maiores que 0s 3,7% registrados no mesmo acumulado

até novembro do ano passado. Além disso, as reservas internacionais registraram aumento de US$
3.5 bilhoes em relagio a outubro.

Balango de Pagamentos
US$ milhdes
Discriminagio 2024 2025"
Nov Jan-nov Ano Nov J?n-nov
|
!
|. Transagbes correntes -4 418 -55932 -66 168 -4 043 | -67 496
Balanga comercial (bans) 6043 81720 65 842 5110 | 50 348
Exporiagies’’ 28 035 314 763 330 B56 26 672 i 316 897
Importagaes’ 21 002 253 043 274 014 23553 | | 268 549
Servigos -5 051 -50 211 -55 182 -4 454 -A8 163
Renda primdria -6 786 -71 250 -81333 -8 168 =73 362
Renda secundaria ass 3818 4 605 561 4 881
IL. Conta capital =110 -2223 2177 -34 - 195
Ill. Gonta financeira™ -4 954 -65 263 -74 085 -5 067 -64 252
Investimento direto no exterior 2064 24 357 26330 2042 27274
Participagio no capital 1868 .24 383 26 381 2999 26 651
Operaghes intercompanhia o6 -25 -42 -57 623
Investimento direto na pals 5 664 73930 74 001 9820 B4 164
Participagiio no capital 5742 B2 628 B4 622 Tz 70 948
Operagoes intercompanhia -70 11302 8469 2 503 13217
Investimento em carleira — alivos - 183 A 083 7174 1937 24 326
Agdes e cotas em fundos -7 -1 158 -1 178 1780 4039
Thules de divida - 186 0250 8351 157 19 388
nvestimento em careirn — passivos 3456 15 804 B 225 -1413 10 743
Agdes e colas em fundos - 949 -0 588 17513 - 950 -3 540
Thulos de divida 4 405 25302 26738 - 454 14 282
Derivativos — ativos e passivos -778 - 200 2178 =305 -3418
Outros investimentos  ativos™ 7885 14 900 7443 - 834 16 203
Qutras investimentos — passivos”’ 2020 26 607 8500 2383 45 881
Alivos de reserva -2 785 3028 -26 302 2074 12 062
Erros o omissdes - 426 -7 109 -5 740 =90 3439
Meimo!
Transagdes correntes / PIB (%) -28 -3,0 <32
Investimento direto no pais / PIB (%) 37 34 40
Em relagdo aos indices de confianga, o Indice de Confianga do Consumidor (ICC)| da Fundagéo
Gettlio Vargas (FGV) IBRE subiu 1,3 ponto em novembro, o maior nivel desde|dezembro de
2024. Segundo o IBRE, houve melhora disseminada entre as faixas de renda, reflexo da
manutengdo de um mercado de trabalho dindmico. Tem contribuido negativamente, porém, a alta
de juros, que contribui para o aumento do endividamento das familias. Tanto o sub indice de
situacdo atual e de expectativas subiram no més.Quanto ao Indice de Confianga Empresarial
. (ICE), o indice manteve-se estdvel em relagio a outubro, registrando 9 ), na série
o~ dessazonalizada. fndice foi negativamente afetado pela piora na percepgio de situa¢do atual, mas

foi compensado pela melhora no indice de expectativas. Em relagdo aos setores, 0 unico setor que
registrou queda na confianga foi a indistria de transformagao, que tem acumulado queda ao longo
do ano como consequéncia da guerra tarifaria dos EUA.
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Brosilptio te Coonomiy

Na esteira dos dados, o Comité de Politica Monetéria (Copom) decidiu manter a taxa Selic nos
15% a.a. na reunido de outubro, A decisio ja era amplamente esperada pelo mercado, e sinalizado
pelo BCB em reunides anteriores, afirmando a necessidade deste patamar de juros para que a
inflagdo convergisse para meta definida, especialmente em ambiente de mercado de trabalho
dindmico e expectativas desancoradas. Na Ata da reunido, o Copom passou a delinear a
possibilidade de “mudanga de rumo” para marg¢o na medida em que o cendrio se desenvolve
conforme o BCB previu, com queda nas expectativas de curto e longo prazo, e valorizagio
cambial influenciando negativamente os precos dos bens industrializados e dos alimentos. Além
disso, o Copom também reafirmou sua convicgdo de que os juros correntes sio suficientes para
atingir a meta de inflagdo no ano.No mercado de capitais, por fim, o indice Ibovespa registrou alta
de 6,37% no més de novembro. Com saldo mensal de fluxo estrangeiro de R$2,55 bi}h(‘)es no meés,
o indice fechou em alta recorde, de 159.072 pontos depois de abrir 0 més em 149.540. No ano e
em 12 meses, o indice acumula valorizagdo de 32,25% e 26,58%, esta sendo a melhor valorizagdo
desde junho de 2021. Além disso, o indice teve um desempenho no més melhor que os principais
indices no mundo, com o S&P 500 registrando -1,1%, Dow Jones (-0,3%), e Nasdaq Composite (-

1,3%), DAX (-2,2%), STOXX 600 (0%).
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I sabido que a inflagdo ¢ o aumento generalizado e persistente dos pregos de bens e servigos em
uma economia ao longo do tempo. Esse fenomeno pode afetar o poder de compra da moeda e,
portanto, impactar diretamente o custo de vida das pessoas. Para medir e monitorar a inflagdo no
Brasil. o indice utilizado é o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo), que ¢ calculado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Tendo em vista que o IPCA € um
componenle importante na nossa meta atuarial, segue abaixo um quadro que mostra a inflacdo
projetada e efetiva no més de novembro e as projegdes para 0 més seguinte, extraida do site da
ANBIMA. As projegdes para o més de dezembro e janeiro sio de 043% e 0,34%,

respectivamente.
WA N
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A colets das informagBes para as progegdes do IPCA e feity duss vezes 89 més: no dia da divulgacio do IPCA fechadn
# d0IPCA-15 Em ambos 03 casos, 3 projecdn apurada & pare 0 mEs coments & o mas imedistamente postericr

PROJECOES PARA O MES [**) DLZEMERO DL 2075
W e Crbetn onta wpendo () Uota e Valkdade
Dezambro de 2025 10/12/25 0,43 16/12/25
Dezembro de 2025 13/12/25 0,34 24/12/15

Fonte. Geups Comline Rermanente Mocraecnndman o AMAIAA

* Data pard efeit= da stuslizaga do valor Momirel dos Utller indasades pely 1B2A

PROJIECOES PARA O MES POSTERIOR SANUINU G 2026
frv— ot ]
Dezembro de 2025 10/12/2% 0,34

23/12/25 0,34

Lezernbro de 2075
etird a Gltima esrimativa disponivel pars o
dade vtorrsr apos 3 divuigacdo dos indices
12 o projegio, serd repetida a ditma Tass

Quando nio for postivel apurar 8 projecio para ot indices, & ANBIMA

még corrente, 38L& que uma nova projeclo sei caleulada, Se a impossi
fectindos para © més, ou teja, nas Lass #m aue mudar 0 més de referd
oficlal dhiponivel, dhvuigads peiss entidades aue calculam oz indices de pregos, sté aue uma nova projegio tambem
s# faga poschvel

HISTOMCO DOS ULIIMOS 12 MESES

Wiy da Py Dare Pevaise (4] Ut e Vihdaoke WA Uletion 5]
26/11/25 0,20 111725
Novembro de 0,18
L 111425 0,23 1B/11/25
09/10/25 [%:] 16/10/25

Outubro de 2025 0,09

24/10/25 0,15 27/10/25%

Fonte: ANBIMA

Além das informagdes extraidas do site da ANBIMA, também acompanhamos as| projegdes de
inflagdo divulgadas semanalmente pelo Boletim Focus, publicado pelo Banco Central do Brasil.
Esse boletim compila as expectativas de mercado coletadas junto a diversa$ institui¢des
financeiras, servindo como uma importante referéncia para a analise do cenario madroecondmico,
Segue abaixo a projecdo de inflagio para o més seguinte, conforme os dados referentes a
22/12/2025 do Boletim Focus.Para o més de dezembro, a expectativa do mercado em relagio ao
[PCA mensal ¢ de 0,39%, queda de 0,08 p.p. em relacio 4 taxa esperada a quatro femanas. Ja a
expectativa para o IPCA em 2025 ficou em 4,33%, dentro do intervalo mais alto da 1 eta do CMN

¢ 0,12 p.p. menor que a expectativa do més passado (4,45%).
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De acordo com divulgagdo do IBGE em 23/12/2025, o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo 15 (IPCA-15) apresentou alta de 0,25% em dezembro e ficou 0,05 p.p. acima do resultado
de novembro (0,20%). Com essa alta, o IPCA-15 fecha o ano com inflagdo acumulada de 4.41%,
ainda dentro do intervalo da meta definida pelo Banco Central. No mesmo més de 2024, o indice
havia subido 0,34%. O maior avango e também o maior impacto sobre o indice vieram do grupo
Transportes, que subiu 0,69% no més e respondeu por 0,14 p.p. do resultado total. No grupo
Transportes, o principal impacto individual sobre o indice veio das passagens acreas. Os pregos
subiram 12,71% no més, o que respondeu por 0,09 ponto percentual do resultado total da inflagdo,
ou seja, quase dois ter¢os da contribui¢do do grupo. O transporte por aplicativo também pesou no
indice, com aumento de 9,00% e impacto de 0,02 ponto percentual. Passando a analise da nossa
carteira previdenciaria, no més de novembro, nosso portfolio teve desempenho superior a Meta
Atuarial. A Carteira Previdencidria obteve um resultado de 1,26%, enquanto a Meta Atuarial,
representada pelo IPCA + 5,14%, foi de 0,60%, ou seja, 210,00% da meta atuarial. O Patriménio
do Fundo Previdenciario fechou o més de novembro em R$ 5.266.107.183,57 (cinco bilhdes e
duzentos e sessenta e seis milhdes e cento € sete mil e cento e oitenta e trés reais e cinquenta e sete
centavos). O rendimento da Carteira Previdenciaria do Instituto foi positivo em R$ 65.605.207,79
(sessenta e cinco milhdes e seiscentos e cinco mil e duzentos ¢ sete reais e selenta e nove
centavos). E possivel notar que em novembro os indices relativos ao mercado de agdes doméstico:
Ibovespa, SMLL e IDIV estiveram entre os primeiros em rentabilidade. Em novembro, o mercado
de bolsa brasileiro teve o melhor més de 2025. O movimento foi sustentado por um ambiente de
expectativas de inicio do ciclo de cortes da Selic ja no 1° trimestre de 2026, mediante
desacelerag@o econdmica apontada nos dados de atividade € com a inflagdo controlada e voltando
para o teto da meta (abaixo de 4,5%). Os melhores resultados da carteira vieram dos fundos
CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR com 8,09%, seguido pelo CAIXA BRASIL
ACOES LIVRE, com 7,78%.Em média, os fundos de agdes brasileiras apresentaram uma
rentabilidade de 5,71%. Os fundos com rentabilidade mais baixa foram: CAIXA INDEXA
BOLSA AMERICANA com 0,32% e BB RF ATIVA PLUS com 0,07%. Cabe ressaltar qu

todos os fundos da carteira apresentaram resuttado positivo.
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Em relacdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,64%; NTN-B 2027:
0,60%; NTN-B 2028: 0,56%; NTN-B 2029: 0,59%; NTN-B 2035: 0,59%:; NTN-B 2040: 0,53%;
NTN-B 2045: 0,54%; NTN-B 2050: 0,54%; NTN-B 2055: 0,54%; NTN-B 2060: 0,54%; em
média, as NTN-B renderam 0,57%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma
rentabilidade média de 1,05%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de 1,05%. O fundo de renda
fixa com gestio ativa teve um retorno de 0,07%. O fundo IMA-B 5 teve um retorno de 1,06%,
enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou uma rentabilidade de 2,75%.0 FIDC Multisetorial Itilia
teve uma rentabilidade de 0,71%., equivalente a R$ 13.531,02 (treze mil e quinhentos e trinta e um
reais e dois centavos). Até 30 de novembro de 2025, foram resgatados R$ 10.625.572,61 (dez
milhdes e seiscentos e vinte e cinco mil e quinhentos e setenta e dois reais ¢ sessenta € um
centavos), o que representa mais de 100% do capital inicialmente investido. O saldo remanescente
em 30 de novembro era de R$ 1.927.471,43 (um milhdo e novecentos e vinte e sete mil e
quatrocentos e setenta ¢ um reais ¢ quarenta ¢ trés centavos). A Carteira da Taxa de
Administragiio obteve um resultado de 1,08% no més de novembro, enquanto a Meta Atuarial
representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%, ou seja, atingimos 180,00% da meta atuarial,
totalizando um saldo de R$ 297.967.157,01 (duzentos e noventa e sete milhdes ¢ novecentos e
sessenta e sete mil e cento e cinquenta e sete reais e um centavo). O rendimento de novembro da
Carteira da Taxa de Administra¢io foi positivo em R$ 3.185.526,87 (trés milhdes ¢ cento ¢ oitenta
e cinco mil e quinhentos e vinte e seis reais e oitenta e sete centavos). A Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado de 0,90%, enquanto a
Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,6%, ou seja, atingimos 150,00% da meta
atuarial, e fechou o més com um saldo de R$ 33.017.337,13 (trinta e trés milhoes e dezessete mil e
trezentos e trinta e sete reais ¢ treze centavos). O rendimento de novembro da Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) foi positivo em R$ 293.030,26 (duzentos e
noventa ¢ trés mil e trinta reais ¢ vinte ¢ seis centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado de 0,94%, enquanto a Meta Atuarial
representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%, ou seja, atingimos 156,67% da meta atuarial,
encerrando o més com um saldo de R$ 23.619.165,97 (vinte e trés milhdes e seiscentos e
dezenove mil e cento e sessenta e cinco reais e noventa e sete centavos). O rendimento de
novembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) foi positivo em R$
219.162,34 (duzentos e dezenove mil e cento e sessenta e dois reais ¢ trinta ¢ quatro centavos). A
Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou um resultado de
0,94%, enquanto a Mela Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%, ou seja,
atingimos 156,67% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$ 40.220.110,19
(quarenta milhdes e duzentos e vinte mil e cento e dez reais e dezenove centavos). O rendimento
de novembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) foi positivo em R$
373.202,59 (trezentos ¢ setenta e trés mil ¢ duzentos e dois reais e cinquenta ¢ nove centavos). A
Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um resultado de 1,20%,
enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%, ou seja, alingimos
correspondente a 200,00% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de R$ 45.851.999,01
(quarenta e cinco milhdes e oitocentos e cinquenta € um mil € novecentos € noventa e nove reais €
um centavo). O rendimento de novembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2024) foi positivo em RS$ 544.447,08 (quinhentos e quarenta e quatro mil e
quatrocentos ¢ quarenta e sele reais ¢ oito centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit
Atuarial (anualidade 2025) obteve um resulltado de 1,55%, enquanto a Meta Atuarial
representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,060%, ou seja, atingimos correspondente a 258,33% da
meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de R$ 45.475.845,99 (quarenta ¢ cinco milhdes e
quatrocentos e setenta e cinco mil e oitocentos e quarenta e cinco reais e noventa e nove centavos).
O rendimento de novembro da Carteira para ra de Déficit Atuarial (anualidade 2025) foi
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positivo em R$ 696.315,13 (sciscentos e novenla e seis mil e trezentos e quinze| reais e treze
centavos). O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREYV foi de 1,25%, enquanto a
Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, alcangou 0,60%. O desempelilo deste més
correspondeu a 208,33% da meta atuarial. Atingimos 11,78% de rentabilidade acumulada da
carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 8,81%, entio o MACAEPREV atingiu 133,71%
da meta atuarial no acumulado até novembro/2025. O MACAEPREV encerrdu o més de
novembro de 2025 com o Patriménio Consolidado de R$ 5.752.258.798,87 (c;i‘xco bilhoes e
setecentos e cinquenta e dois milhdes e duzentos e cinquenta e oito mil e setecentos e noventa e
oito reais e oitenta e sete centavos). O rendimento de novembro da Carteira Consolidada do
Instituto foi positivo em R$ 70.916.892,06 (setenta milhdes e novecentos e degesseis mil e
oitocentos e noventa e dois reais ¢ seis centavos). Apos a apresentacdo, o gestor de investimentos
acrescentou que certamente o instituto ira bater a meta estipulada para o presente exercicio. O
presidente do instituto declarou que tal fato muito se deve ao trabalho de cada cadlegiado, bem
como as movimentagdes propostas pelo gestor de investimento que tem sido fuhdamental na
apresentacdo dos subsidios aos conselheiros para a melhor tomada de decisdo. A conselheira Ana
Beatriz declarou estar bastante satisfeita com o trabalho do gestor, tendo sido acompanhada pelos
demais conselheiros. Os demais graficos demonstrativos contendo a evolugido patinl‘fonia] de cada
fundo, bem como as andlises comparativas estdo contidos no relatério em anexo, que serd parte
integrante da presente ata.Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezenove horas,
tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes, ficando desde ja os, conselheiros
convocados para reunido extraordinaria no dia 08/01/2026, as 17:00, na modalidade online, a fim
de que seja definido o calendaria anual de reunides.
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