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ATA n° 53 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 26/12/2024 Ata de Reunido ordinaria do Conselho

Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé. situado a Rua Tenente Rui

Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e seis dias do més de dezembro

de 2024, através do aplicativo Zoom, no horario de 17 horas. Presentes todos os membros, o gestor de

investimentos iniciou a reunido dizendo que a economia mundial tem apresentado sinais de

concretizagdo de um cendrio de “pouso suave”, caracterizado pela convergéncia da inflagdo para

as metas estabelecidas, com custos relativamente baixos em termos de atividade economica e

emprego. Nesse contexto, os bancos centrais dos Estados Unidos e da Zona do Euro ja iniciaram

a reducdo de suas taxas de juros, refletindo uma transigdo gradual e controlada rumo a

estabilizagio econdmica.As projegdes para 2025 apontam para um crescimento mais modesto

nos Estados Unidos e na China em comparagdo a 2024, enquanto a Unido Europeia deve

registrar uma aceleragio econdmica. De forma geral, destaca-se o contraste no desempenho dos

™ setores de servicos e da inddstria, tanto em diferentes regides quanto nos indicadores globais,

com o setor de servicos exibindo uma dindmica significativamente mais favoravel.Nos Estados

Unidos, novembro foi marcado pelo retorno de Donald Trump a Casa Branca, um evento que

promete redefinir a politica externa do pais. O novo governo sinaliza mudangas potencialmente

significativas em diversas frentes, em um contexto global marcado por conflitos e incertezas em

vérias regides.Economistas consultados pela CNN apontam que cdmbio, juros e importagdes

estdo entre os setores que devem ser mais impactados pelo segundo mandato de Donald Trump

na Casa Branca. O plano econdémico do presidente prevé a imposi¢do de tarifas de 60% sobre

produtos da China, principal rival comercial dos EUA, além de taxas entre 10% e 20% sobre

importagdes de outros parceiros comerciais, sinalizando uma politica protecionista mais

acentuada.A produgdo industrial nos Estados Unidos apresentou uma queda inesperada em

novembro, registrando o terceiro més consecutivo de retragdo. Esse desempenho foi influenciado

principalmente pela redugdo na produgdo nos setores de servigos publicos ¢ mineragdo.O

declinio de 0,1% na producdo de fabricas, minas e servi¢os publicos seguiu uma revisdo para

baixo de 0,4% no més anterior, quando a expectativa era de um crescimento de 0,5%. Em

compara¢io com o més anterior, a produgdo geral subiu 0,2%, apdés uma revisdo para baixo de

0,7%. O setor de servigos publicos teve a maior queda em quatro meses, € a mineragdo sofreu o

maior recuo desde maio.Ja as vendas no varejo apresentaram um crescimento de 0.7% em

o novembro, superando as expectativas de 0,5%, conforme dados divulgados pelo Departamento

de Coméreio. Esse crescimento foi impulsionado, principalmente, pelo aumento nas compras de

veiculos automotores, refletindo a for¢a da economia no fim do ano. Economistas consultados

pela Reuters projetavam um avango de 0,5% nas vendas no varejo, que excluem os efeitos da

inflagdo e incluem principalmente mercadorias.A inflagdo medida pelo indice CPI subiu 0,3%

em novembro, a maior alta desde abril, depois de avangar 0,2% por quatro meses consecutivos,

informou o Departamento do Trabalho. Nos 12 meses até novembro, o indice subiu 2,7%, ante

2,6% em outubro. Economistas consultados pela Reuters previam altas de 0,3% no més e de

2,7% na base anual.O aumento anual da inflagdo desacelerou consideravelmente em relagdo ao

pico de 9,1% registrado em junho de 2022. No entanto, o progresso na reducdo da infla¢do para a

meta de 2% do Banco Central dos EUA praticamente estagnou nos tltimos meses.Sobre o

mercado de trabalho, a economia dos EUA abriu 227.000 vagas de emprego fora do setor

agricola em novembro, apds abertura revisada para cima de 36.000 em outubro. A taxa de

" desemprego subiu para 4,2%, depois de se manter em 4,1% por dois meses consecutivos. A

média de ganhos por hora aumentou 0,4%, apés ter aumentado 0,4% em outubro. Nos 12 meses

até novembro, os salarios avancaram 4,0%, mantendo o ritmo de outubro.O Federal Reserve
(Fed) reduziu o ritmo do corte de juros na ultima reunido. Em agosto, a autoridade monetaria ?

havia iniciado o ciclo de ajustes na dose de 0,50 ponto percentual, levando sua taxa bdsica a
faixa entre 4,.75% e 5% ao ano. Ja no inicio de novembro fez um corte de 0,25 ponto, para o
intervalo entre 4,50% e 4,75% ao ano.Apos o dado, a aposta em novo corte tos\iubiu
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de 85% para 96%. As taxas dos titulos de divida americanos cederam, o délar contra moedas de
outros paises desenvolvidos se valorizou levemente e os indices de agdes americanos reagiram
de forma positiva.Na China, a lideranga sinalizou que a politica sera flexibilizada ainda mais, o
que proporcionard um apoio de curto prazo a atividade, diz a Capital Economics. No entanto, a
empresa de pesquisa econdmica espera que o crescimento chinés desacelere no proximo ano,
devido ao ambiente externo mais desafiador e a um novo declinio nos pregos dos iméveis.O
preco médio de novas moradias nas 70 maiores cidades da China registrou baixa de 0,20% em
novembro ante outubro, segundo calculos do The Wall Street Journal baseados em dados
divulgados pelo Escritorio Nacional de Estatisticas (NBS, pela sigla em inglés).Na frente
geopolitica, as perspectivas sdo mais pessimistas. Comecando pela relagdo entre Estados Unidos
e China, que deve ficar mais tensa no primeiro ano de Donald Trump como presidente
americano.Ainda na China, projegdes recentes da Associagdo Mundial do Ago (WSA, na sigla
em inglés), indicam uma queda de 1% na demanda chinesa por ago em 2025 ante 2024, que pode
ser contida caso haja uma intervengdo governamental mais efetiva de apoio a economia ¢ ao
setor imobiliario em relagdo as que foram adotadas até agora. Vale ressaltar que o ago, produto
feito a partir do minério de ferro, é crucial para a dindmica de pregos da commodity.Na Zona do
Euro, a inflacdo ao consumidor nos 20 paises que compartilham o euro atingiu 2,3% na base
anual em novembro, de acordo com os dados da Eurostat. O valor é superior aos 2,0%
registrados no més anterior e acima da meta de 2% do Banco Central Europeu (BCE), mas em
linha com as expectativas.A atividade industrial da Zona do Euro sofreu uma retracio
significativa em novembro, de acordo com os dados mais recentes do indice de Gerentes de
Compras (PMI), que caiu para 45,2, afastando-se ainda mais da marca de 50, que separa
crescimento de contracdo. Essa desacelera¢do prolongada no setor industrial ndao demonstra
sinais de recuperacdo, levantando preocupagdes sobre as perspectivas de retomada econdémica no
curto prazo.Em relagdo ao mercado de trabalho, o numero de pessoas empregadas na Zona do
Furo cresceu 0,2% no terceiro trimestre, depois de ter avangado 0,1% nos trés meses
antecedentes. Comparado com o mesmo periodo de 2023, o emprego cresceu 1,0%, depois de ter
registrado crescimento de 0,9% no segundo trimestre de 2024.No front de politica monetaria, o
BCE projetou que o nucleo da inflagdo deve desacelerar de 2,9% em 2024 para 2,3% em 2025. O
ntcleo deve continuar desacelerando para 1,9% em 2026, permanecendo neste patamar em 2027.
5 No Brasil, o més foi marcado pelo tao esperado pacote de corte de gastos do governo
brasileiro. O antncio aponta para uma economia de cerca de R$ 70 bilhdes nos proximos dois
anos. As medidas incluem a limitagdo do reajuste do salario-minimo a 2,5% ao ano, além da
inflacdo, e a restricdo do abono salarial para trabalhadores que recebem até R$ 2.640. Além
disso, o pacote prevé a obrigatoriedade da biometria para concessao € manutencdo de beneficios
e a vedagido de novos beneficios tributdrios em caso de déficit nas contas publicas. O objetivo €
equilibrar as contas publicas ¢ evitar um descontrole fiscal, com uma economia projetada de R$
375 bilhdes até 2030.Apesar do antncio, 0 pacote ndao agradou muito o mercado, principalmente
pela inclusdo da isengdo do Imposto de Renda para quem ganha até R$ 5 mil, que, segundo o
governo, serd compensada pelo aumento de impostos para quem recebe mais de R$ 50 mil por
més. Acerca dos dados divulgados em outubro, o volume de servigos no Brasil cresceu 1,1% em
relagdo a setembro e teve alta de 6,3% na comparagdo com o mesmo més do ano anterior,
informou o Instituto Brasilciro de Geografia ¢ Estatistica (IBGE). O namero veio acima das
expectativas do mercado. Uma pesquisa da Reuters apontava para um crescimento de 0,7% no
periodo. Ja na compara¢do ante outubro do ano passado, a proje¢dao era de alta de 5,8%.0
crescimento do setor de servicos foi impulsionado principalmente pelo crescimento de 4,1% em
transportes sobre setembro, com taxas positivas em seus quatro modais: terrestre (1,6%);
aquaviario (0,7%); aéreo (27,1%) e armazenagem, servicos auxiliares dos transportes € correio
(2,6%). Os servigos vém impulsionando a atividade econdémica brasileira neste a
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pelo mercado de trabalho positivo e pelo aumento da renda, contribuindo positivamente para a
expansdo do PIB. No entanto, o aquecimento do setor levanta cautela em relago a inflagdo, em
meio ao ciclo de aperto da politica monetaria pelo Banco Central. Em relagdo aos dados da
atividade econdmica, o Brasil superou a marca de 2 milhdes de novos postos de trabalho com
carteira assinada nos dez primeiros meses de 2024. O saldo ¢ positivo nos cinco setores
pesquisados e nas 27 Unidades da Federagdo. Em outubro, o saldo foi de 132.714 formais,
resultado de 2.222.962 admissdes e 2.090.248 desligamentos. Ja sobre a politica monetdria, logo
no inicio de novembro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil
decidiu elevar a taxa Selic de 10,75% para 11,25% ao ano. Esta foi a segunda alta consecutiva,
com o aumento de 0,5 ponto percentual sendo a maior desde maio de 2022. A decisdo foi tomada
em resposta s pressoes inflaciondrias e ao forte desempenho do mercado de trabalho local,
aliado ao cendrio econdmico atual, incluindo a incerteza econdémica nos Estados Unidos ¢ a
desvalorizagdo do real frente ao dolar. O Copom destacou a necessidade de uma politica
monetaria mais contracionista para controlar a infla¢do e alinhar as cxpectatwas inflacionarias.O
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) que avangou 0,39% em novembro, desacelerando em relagdo ao
observado no més anterior. Isso ndo significa que os pregos ficaram mais baratos, mas que
subiram menos. O custo da alimentagao foi o que mais preqsionou o IPCA em novembro.No
acumulado de 12 meses, a inflagio oficial soma 4,87%, acima da meta do governo de 3%, com
tolerdncia de 1,5 ponto percentual (p.p.) para mais ou para menos. E também o maior acumulado
desde setembro de 2023. No acumulado do ano, ou seja, de janeiro a novembro, o IPCA sobe
4,29%. “Caso o IPCA seja superior a 0,20% em dezembro, o IPCA ficara acima da meta™,
calcula o gerente da pesquisa, André Almeida.O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores
brasileira, apresentou desvalorizagdo de 3,12% em relagdo ao més anterior, fechando aos
125.668 pontos. No ano, o indice acumula queda de 8,40%.Neste contexto, a peri'ormance
negativa no més pode ser explicada, majorltanamente pelo aumento da aversdo ao risco dos
investidores em fung¢io da elevagdo da curva de juros doméstica e, consequentemente, do
aumento do prémio de risco. Os investidores esperam que o Banco Central eleve os juros mais
que o anteriormente previsto, impactando negativamente os ativos de risco. No més de
novembro, nosso portfolio teve desempenho levemente inferior a Meta Atuarial. A Carteira
R fechou o més com uma rentabilidade de 0,77%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo
IPCA + 5.02%, foi de 0,80%. Em novembro, nossos fundos de investimento tiveram um
desempenho mediano, com destaque negativo para os investimentos em bolsa doméstica, que
foram os principais responsiveis pela retragdo da carteira. Por outro lado, os maiores ganhos
vieram de fundos como o BB Acdes Nordea Global Climate IE, com valorizagao de 9,22%, o FI
Caixa Institucional BDR Nivel I, com 7.24%, e o FI Caixa Indexa Bolsa Americana
Multimercado LP, com 5,96%. Esses resultados refletem, em grande parte, o impacto persistente
do risco fiscal, que continua a dominar o cenério econdémico e a influenciar as decisdes do
mercado.Em média, os fundos de acdes brasileiras apresentaram rentabilidade de -3,44%. O
fundo Caixa Indexa Bolsa Americana Multimercado com protegdo cambial apresentou um
retorno de 5,96%. J4 o fundo Caixa Institucional BDR Nivel I teve um retorno de 7,24%. Os
fundos de investimento no exterior tiveram resultado médio de 5.30%. As NTN-B 2025
renderam 0,87%, as NTN-B 2026 renderam 0,86%, as NTN-B 2027 renderam 0,88%, as NTN-B
2028 renderam 0,86%, as NTN-B 2029 rederam 0,91%, as NTN-B 2035 renderam 0,90%, as
NTN-B 2040 renderam 0,84%. as NTN-B 2045 renderam 0,86%, as NTN-B 2050 renderam
0.84%, as NTN-B 2055 renderam 0,86% e as NTN-B 2060 renderam 0,84%. Em média, as
NTNs-B ficaram com 0,87%.0s fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma
/J 7/ rentabilidade média de 0,81%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa rendeu 1,50%. O fundo
& IMA-B 5 teve um retorno de 0,34%. O fundo IMA-B S&TVC retorno de -0,22%.0 FIDC
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Multisetorial Itilia teve uma rentabilidade de 0,65%. Até 29/11/2024, foram resgatados RS
10.442.824,35 (dez milhdes, quatrocentos e quarenta e dois mil, oitocentos ¢ vinte e quatro reais
e trinta e cinco centavos), totalizando mais de 100% do capital inicialmente investido. No dia 14
de novembro, foi realizada uma amortizagdo de R$ 164.471,65 (cento e sessenta € quatro mil,
quatrocentos € setenta ¢ um reais e sessenta e cinco centavos). O saldo remanescente em 29 de
novembro era de R$ 1.826.434.27 (um milhio, oitocentos ¢ vinte e seis mil, quatrocentos € trinta
¢ quatro reais € vinte e sete centavos). O rendimento de novembro da Carteira do Instituto foi
positivo em R$ 35.882.281,12 (trinta e cinco milhoes e oitocentos e oitenta e dois mil e duzentos
¢ oitenta e um reais e doze centavos). O Patrimonio do Fundo Previdenciario fechou o més de
novembro em R$ 4.683.925.482,15 (quatro bilhdes e seiscentos e oitenta ¢ trés milhoes e
novecentos e vinte e cinco mil e quatrocentos e oitenta e dois reais e quinze centavos). A
Carteira da Taxa de Administragdo teve um resultado de 0,37% no més de novembro, totalizando
um saldo de R$ 247.037.498,59 (duzentos e quarenta e sete milhdes e trinta e sete mil e
quatrocentos ¢ noventa e oito reais e cinquenta € nove centavos). A Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado de 0,13% e fechou o més com o
saldo de R$ 21.385.089,02 (vinte e um milhdes e trezentos ¢ oitenta e cinco mil e oitenta e nove
reais e dois centavos). A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023)
apresentou um resultado de 0,13% e fechou o més com o saldo de R$ 36.415.792,05 (trinta € seis
milhdes e quatrocentos e quinze mil e setecentos € noventa ¢ dois reais e cinco centavos). O
Macaeprev encerrou 0 més de novembro de 2024 com o Patriménio Consolidado de R$
5.060.828.804,17 (cinco bilhdes e sessenta milhdes e oitocentos e vinte e oito mil e oitocentos e
quatro reais e dezessete centavos). Os graficos demonstrativos sdo parte integrante da presente
ata, através do relatério em anexo.Finda a apresentagdo do resultado da carteira do més
novembro, o conselho passou a analisar a minuta da Politica Anual de Investimentos(PAl).cuja
leitura integral foi efetuada pelo Gestor de Investimentos que teceu os esclarecimentos
necessarios aos conselheiros. Apds apresentagdo, o conselho deliberou e por unanimidade
aprovou a minuta apresentada nesta data.Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as
dezoito horas e trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes, ficando, desde ja, 0s
conselheiros convocados para a reunido extraordinaria no dia 30/12/2024, as 17:00, para para prestagao
de contas de gestao.
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