w7

Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé
N i,
| N N st ™

Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREYV Conselho Previdenciario

ATA n° 38 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 15-10-2026 - Ata de Reunifio extraordinaria do
Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a2 Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro n° 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos quinze dias do més
de outubro do ano de 2026, através do aplicativo Zoom, no horario de 17:00 horas. Presentes todos
os membros, a reunido teve inicio com o Gestor de Investimentos informando que em consideragdo
aos principios e diretrizes desta Presidéncia no que diz respeito a Gestdo Ativa e realiza¢do
de lucros em fundos, encaminhamos a Comunicagdo Interna n° 318/2026 de 13/10/2026 que
originou o Processo Administrativo n® SEI-046095/2026 péra a Presidéncia que autorizou o
prosseguimento para o Comité e em seguida para B Conselho Previdenciario, no qual passou
a explanar que foi encaminhado a Presidéncia do Instituto para conhecimento e apreciagio
superioro. Esse Estudo Técnico detalhado é referente a realizagdo parcial de lucros em
fundos de agdes e demais, promovendo prote¢do do resultado acumulado e refor¢ando a
disciplina de rebalanceamento da carteira, sem descaracterizar a alocagdo estratégica de
longo prazo. 1. Contexto e Motivagio — Apds a realizagdo do primeiro turno das elei¢des

presidenciais de 2026, o Ibovespa ultrapassou a barreira dos 209 mil pontos.

Ibovespa
INDEXBVMF: IBOV
206.242 55 ~nws% 2074167 iltimo mes ~ Seguindo
14 de out 16:36 BRT - Exoneracao de responsabilidade
10 5D 1™ 6M Y1D 1A 5A Max
—
210.000
200.000
190.000
180.000
17 de set. 23 de set 29 de set. 5de out 9 de out.
Abertura Baixa 203.463,77 Alt 52 sem 209.713.45
Alta Fech. ant 20688752 Bai 52 sem 11153,90

A reprecificagdo dos ativos mostra que o mercado passa a enxergar a possibilidade de uma
trajetoria mais crivel de estabilizagdo da divida publica. Uma nova composigdo do congresso
ampliou a percep¢do de que diferentes orientagdes econdmicas poderdo ser implementadas
em 2027. Diante desse cendrio, a sugestdo proposta é promover uma realizagdo parcial e
seletiva, com o objetivo de consolidar os ganhos obtidos ao longo dos periodos anteriores,
reduzir a volatilidade e evitar que um eventual movimento de corregdo devolva parcela

relevante do retorno que possa ser capturado. Essa medida ndo representa mudanca

estrutural de estr 1@, mas sim um ajuste conjuntural, decorrente da realidade do mercado
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atual, estando coerente com a governanga e com o principio de preservagio do patriménio
previdenciério. Importa destacar que, embora o consolidado dos fundos mencionados tenha
apresentado valorizagdo relevante no periodo, o desempenho nio foi homogéneo entre os
fundos da carteira, com diferengas relevantes de rentabilidade, volatilidade e aderéncia ao
objetivo de cada estratégia. Assim, a decisdo de realizagio titica ndo sera aplicada de forma
linear, mas sim de maneira parcial e seletiva, priorizando a realiza¢do de lucros nos fundos
com melhor performance relativa e/ou maior contribui¢do de risco, preservando posicdes em
estratégias que estejam temporariamente abaixo do esperado, desde que os fundamentos
permanecam validos. Essa abordagem reforga a disciplina de rebalanceamento, reduz o risco
de devolugdo do resultado alcangado e mantém coeréncia com a alocagdo estrutural de longo
prazo, com intuito de garantir o atingimento da meta atuarial neste ano. 2. Politica Anual de
Investimentos — Item 11.2 — Alocacio Tatica - A Politica Anual de Investimentos para o
exercicio de 2026 prevé expressamente a possibilidade de alocagdo tatica como mecanismo
de ajuste de curto prazo em relagdo ao portfélio estrutural, com o propésito de proteger a
carteira ou aproveitar oportunidades de mercado, por meio de pequenos desvios
conjunturais, inclusive com alteragdes no peso de classes de ativos para adequagdo ao
cenario vigente. Conforme disposto no item 11.2 - Alocagdo Téatica, tais movimentos devem
ser baseados em fundamentos e na capacidade técnica de avaliagio do momento adequado.
Nesse sentido, a proposta de realizagdo de lucros em renda variavel e demais estd alinhada
ao racional de limitar o potencial impacto negativo de riscos relevantes no curto prazo e
preservar retorno incremental ja obtido, por meio de um rebalanceamento oportuno. 3.
Fundamentac¢io Técnica da Sugestio - A realizagdo parcial da posigdo destes fundos se
justifica pelos seguintes vetores principais: - Preserva¢do do resultado e controle de risco:
apos um ciclo de valorizagdo, o risco assimétrico cresce: o potencial de perda em caso de
corregdo passa a ser materialmente maior em termos absolutos, pois incide sobre um
patrimonio ja elevado. A realizagdo parcial de lucros atua como mecanismo de redugdo de
drawdown (perda méaxima potencial), suavizando a volatilidade e reduzindo a probabilidade
de devolugdo abrupta do desempenho. - Rebalanceamento do portfélio para retorno ao risco-
alvo: a alta de renda variavel tende a “empurrar” a carteira para fora do ponto 6timo de risco
planejado, elevando a contribuigdo marginal de volatilidade dessa classe. A sugestdo de
realizagdo € um rebalanceamento que devolve parte do portfélio ao seu nivel de risco
planejado, reforgando disciplina de gestdo e coeréncia com a estratégia de longo prazo. - |

Materializagao de ganhos e recomposigdo de flexibilidyde tatica: transformar parte do ganhg
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em resultado efetivo (lucro realizado) aumenta a capacidade de atuagio do Instituto em
janelas futuras. Em outras palavras: lucro realizado abre espago para aproveitar
oportunidades, reduzir risco ou reforgar classes defensivas quando o mercado oferecer
assimetria melhor. - Principio previdenciario: para carteira previdenciaria, o mais importante
ndo ¢ “acertar o topo”, e sim evitar que o portfolio fique exposto demais quando ja cumpriu
um papel de performance. A sugestdo prioriza estabilidade e previsibilidade, com foco em
proteger o patriménio € sustentar a trajetéria atuarial. - Apesar do principio e carater do
RPPS como investidor de longo prazo, ¢ necessario o atingimento da meta atuarial a fim de
compor a elevagdo do patriménio, garantia de utilizagdo do percentual de 0,15% a.a. na meta
atuarial e diminui¢do do déficit atuarial. Além da justificativa técnica jao apresentada,
destacam-se aspectos estratégicos complementares que reforcam a conveniéncia da
realizacdo parcial de lucros na carteira de renda variével, de forma prudente e alinhada as
melhores praticas de gestdo previdenciaria: 4. Oportunidade Estratégica em Renda Fixa
com Selic Elevada - A atual conjuntura macroecondmica, com a Taxa Selic em 13,75% ao
ano, representa uma oportunidade para obter remuneragdo atrativa em fundos de renda fixa,
com menor volatilidade em relagdo a renda variavel, sem garantia de manutengio das taxas
atuais. Ao realocar parte dos recursos para fundos indexados ao CDI, o Instituto se beneficia
de uma remuneragdo ainda atrativa, antecipando-se a uma possivel mudanca no ciclo de
politica monetaria. Essa decisdo amplia a previsibilidade de fluxo de caixa e fortalece o
equilibrio atuarial. Ha a previsdo pelo Boletim Focus de 13/10/2026, de que a SELIC
termine o ano em 13,25% ao ano, € que mesmo concretizando esta previsdo ainda sim
estariamos perto da previsio da meta deste ano estipulada na PAI 2026 que ¢ de 9,90% ao
ano. S. Coeréncia com a Governan¢a e Ciclo de Decisdes - A proposta estd sendo
apresentada de forma proativa, antes do segundo turno das eleigdes presidenciais de 2026,
com base em dados consolidados e deliberados em reunides anteriores. Essa postura
evidencia o comprometimento com o planejamento estruturado, transparéncia e
tempestividade das decisdes, reforcando a governanga e a previsibilidade da politica de
investimentos. 6. Prote¢iio Patrimonial com Estratégia de Hedge Natural - A realizagdo
parcial de lucros atua como um mecanismo de hedge indireto, reduzindo o risco de mercado
sem a necessidade de instrumentos derivativos. Trata-se de uma estratégia conservadora e
eficaz, que visa preservar o capital acumulado com simplicidade, controle e aderéncia ao

perfil previdenciario do Instituto. 7. Reinvesti undos com Perfil Aderente - Os

calocagdo — como o Cpixa Top Private Resp. Lim. ¢ o

fundos de destino selecionados pa
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BB Corporate Bancos Resp. Lim. — apresentam: Alta liquidez; Baixa volatilidade; Gestio
consolidada por institui¢des plblicas com excelente avaliagdo de risco; E aderéncia total a
Politica Anual de Investimentos. Essa escolha fortalece a estratégia previdencidria,
promovendo estabilidade, simplicidade operacional e seguranga. 8. Acompanhamento das
cotas dos fundos de renda variavel - Com o objetivo de subsidiar a sugestio de realiza¢io
parcial de lucros, foi consolidado o desempenho dos fundos mencionados da carteira no
exercicio de 2026 (YTD), permitindo avaliar a extensdo da valorizagio e a heterogeneidade
de resultados entre estratégias. A tabela a seguir apresenta o desempenho individual por
fundo, com destaque para os fundos que acumulam ganhos relevantes no periodo,

refor¢ando que a execugdo do rebalanceamento devera ser seletiva.

Rentabilidade dos fundos selecionados — out/2026 e 2026 (YTD)

RENT.
FUNDOS CNPJ RENT. Out/2026 2026

(YTD)
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 16,02% 29,63%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 12,06% 29,10%
BB AGOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77 18,32% 16,20%
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 17,61% 31,21%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 -1,05% 14,96%
CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP 10.577.503/0001-88 6,64% 15,87%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 15,18% 28,75%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 13,47% 27,09%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07 17,88% 24,34%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 18,43% 23,90%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 25,78% 28,21%
F1 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 2,08% 20,72%

Fonte: Elaboragdo Propria com base em dados da CVM de cada fundo.

Nota: As rentabilidades de outubro referem-se ao periodo até 09/10/2026, ndio representando o resultado do més completo.
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Rentabilidade YTD (%)

Nome Ativo Rentabilidade
BB DIV MIDCAPS 3.21%
BB IBOVESPA ATIVO 29,63%
BB BOLSA BRASILEIRA 29,10%
CX A EXP VINCI VALOR 28,75%
CX A AGOES LIVRE 28.21%
CX A EXP VINCI DIV 27,09%
BB ACOES SMALL CAPS 25,82%
CX A CLARITAS VALOR 24,34%
CX A MULTIGESTOR 23,90%
CX BOLSA AMERICANA 20,72%
CX A SMALL CAPS 17,49%
BB AGRO 16,20%
CXRFIMA-B5+ TP LP 15.87%
BB RF VERT 2032 15,04%
BB RF ATIVA PLUS 14,96%
BB RF VERT 2030 Il 13,88%
CXRFIMA-B 5 LP 13,64%
BB RF IMA-B 5 13,61%
BB RF IDKA2A 13,19%
BB RF IRF-M TP 13,15%
BB RF VERT 2029 13,08%
BB RF VERT 2027 Il 12,36%
BB RF VERT 2026 12,17%
CX ALOC MACRO 1,38%
CX TOP PRIVATE 11.04%
BB RF LP CORPORATE BANC 11,04%
BB RF PERFIL 1,03%
CX RF REF DI LP 10,99%
CXRFIRF-M 1TP 10,89%
BB RF IRF-M1TP 10,88%
BB RF REF DI TP 10,87%
CX RF TP BRASIL 10,71%
BB RF LP TESOURO SELIC 10,68%
BB RF ALOC ATIVA 10,29%
CX RF BRASIL DISP 10,14%

BB PERFIL SOBERANO 9,44%

BB FLUXO SOBERANO 8.66%

BB TRI DELPHOS -15,71%

35,00% 17.50% 0.00% 17,50% 35.00%

Para fins de registro e acompanhamento, apresenta-se abaixo a tabela com as cotas dos

fundos da carteira na data-base de 09/10/2026, utilizada como referéncia para avalia¢do do

comportamento recente € su a sﬁgestﬁo:
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BB IBOVESPA ATIVO - %0522 059000165
Carteira: Prev  Segmento: Renda Varidvel Benchmark: IBOVESPA Rentabilidade no més: 16,02% Liquidez: D+3
Cota de referéncia em 09/410/2026: 1386508338 - Fonte: CVM

Exibir andlise de rentabilidade por aplicagio )

Posigio em Saldo por l Aplicagdo Resgate atd. Atual
09/10/2026 Aplicagio  Data Vaor | Cota Quantidade Data Vvaor | Cota Quantidade

R$4.767.63338 RS 676763333/17/01/2020 RS35.000.00000 892487730 3.921622541512|20/0172020 Rs 18.000.000,00 96468340 2.007.679.031322|  343.858 976551

3010172026 RS 19.000.000,00 12,10280093 1.569.884 533639

R$ 641847938 RS201347033/250412023 RS3500.00000 756063687 462923965231 - RS 0,00 i 0000000]  462.923 965231
RS 1167608415 RS410470047(241102024 RS757128468 899072772 842121451979 - RS 0,00 - 0000000] 842121451979
RS 10.101.974.41 RS355141143/24110204 R$655056293 899072771 728590959539 - RS 0,00 < 0000000  728.590,959539
R$9.201861,34 RS326661122|24/102024 R$6025250,12 899072772 670162673070 - RS 0,00 i 0000000{  670.162,673070
RS902657382 RS34807433|24/1012024 RS643682550 990072771 715940434086 - RS 0,00 - 0000000]  715.940.434086
R95642627,38 RS 193370049|24/10/2024 RS 365892689 899072772  406.966711016] - RS 0,00 - 0,000000{  406.966.711016
RS9.208982,00 RS323747443|241102024 RS597150752 899072772 664185114848 - RS 0,00 s 0000000  664.185,114848
R$5353.37538 RS 1882012.17|24/102024 RS347136321 899072770  386.104.809978| - RS 0,00 - 0,000000|  386.104,809978
R877.19694 RS347230057|2410/2024 RS640480737 899072771 712379194897| - RS 0,00 : 0000000]  712.379,194897
R$6.698.467.62 RS235480765\24102024 RSAMISTON7 899072771 483117.730703] - RS 0,00 - 0000000  483.117.730703
RS 88.963.255,80 RS 37.020.147,61| Total RS 88.934.108,19 Total RS 37.000.000,00 6.416.352,021898

BB BOLSA BRASILEIRA - 05.005.5230001-4
Carteira: Prev  Segmento: Renda Varidvel Benchmark: IBOVESPA Rentabilidade no més: 12,06% Liquidez: D+2
Cota de referéncia em 09/10/2026: 2 56322352 - Fonte: CVM

bn}ir andlise de rentabilidade por aplicaco ]

Posiioem  Sakdopor | Aplicagio — atd. Aual
0911072026 Aplicacdo | pata Vidor | Cota Quantidade Data Valor Cota Quantidade ’
RS000 RS 183775262/2301/2020 RS 18.000.000,00 154296825 11.665.826,587610(24/01/2025 R§ 1331217684 151762508 8.771.716.435751 0,000000

200012026 R$6.52557578 2.254777% 2.894.110,152059
R§9.79953423 RS5.27105045(241032023 RS$5.00000000 123960670 4.033537414757|20/012026 RS 47442422 2254T77%  210.408,398009| 3.823.129.016748
R§9.838.28050 RS 4.83828050|24/042023 R$5.000.00000 130267862 3838245242217 - R$0,00 - 0,000000 3.838.245.242217
R$ 19.637.814,73 RS 11.949.991,57' Total RS 28.000.000,00 Total  RS$ 20.312.176,84 7.661.374,258965

BB AGRO - 50054 357000177
Carteira: Prev  Segmento: Renda Variavel Benchmark: IBOVESPA Rentabilidade no més: 1832% Liquidez: D+2
Cota de referéncia em 09/10/2026: 1,16986759 - Fonte: CVM

E:bir anilise de rentabilidade por aplicagio l

PosiSioem Saldo por I Aplicagio Resgate atd. Atual
0902025 Apiicagao | pat Vaor | Cota Quantidade | Data vilor | Cota Quantidade

RS00D RS 23623270/0007/2021 RS 10.000.000,00 111009718 9.008.220,343375(0400772024 RS 1023823270 113654332 9.008.220,343375, 0,000000

RSO0 RS 16216771]27002021 RS246550000 106640103 2.311.982,0043230400772024 RS 262766771 113654332 2.311.982.004323 0,000000

RS000 RS 424.00506/20092021  RS4125.000,00 103060782 4,002492432087|0400772024 RS 454000606 113654332 4002492432087 0,000000

RSO0  RS30606101141072022 RS3000.00000 097564396 3.074.892,197354(040772024 R$258509353 113654332 2274522642613 0,000000

04022025 RSBILTT08 10142445  800.369.554741

RSO0 RS212607.0224032023 RS5.00000000 097286129 5.139.478,851807|04022025 RS521268792 101424445 5.139.478,851807 0,000000 o
RS2838685,11 RS 50795101/24042023 RS500000000 097329930 5.137.165,94735|04022025 RS274027689 101424445 2.710.664755291| 2426501192068
RS6STIZNA3 RS 57327143(22062023 RS6.00000000 106784052 5618816573131 - RS0.00 - 0000000 5.618.616.573131
RSG466.42280 RS 436.4223\05072023 RS 600000000 108548508 5527482694163 - RS 000 - 0.000000| 5.527.482.694163
RS15878.37943 RS306161442] Toal RS 41590 Total RS 877373499 13.572.800,459362

NU‘&M
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BB DIV MIDCAPS - 14213 3310001-14

Carteira: Prev  Segmento: Renda Varidavel Benchmark: IBOVESPA Rentabilidade no més: 1761% Liquidez: D+3

Cota de referéncia em 09/10/2026: 4,17056208 - Fonte: CVM

[Embir analise de rentabilidade por aplicacdo

saidopor |

Aplicaio

Resgate

Posicao em ido po Qtd. Atual
09/1012026 Aplicagao Data Valor Cota Quantidade Data valor | Cota Quantidade
RS0,00 RS2105553.06(2009/2021 R$4.125.000,00 234759796 1.757.115,175614|20/0172026 RS 6.230.553,06 3,54589907 1.757.115,175614] 0,000000
R$0,00 RS212145360(14007/2022 R$3.000.000,00 2,07708550 1.444.331493763(29/01/2026 RS 512145369 354589907 1.444 331,493763] 0.000000
R$8351.19983 RS540019307(24/032023 R$6.500.000,00 2,14435955 3.031.208,088272|29/0172026 R$3647.99325 354589907 1.028792184241| 2002415904031
R$12.141.397,20 RS 5641397.20(24004/2023 R$6.500.000,00 223274579 2.911.213 640671 RS 0,00 0,000000{ 2.911.213,640671
R§9.532.45104 RS353245104/22/062023 R$6.000.00000 262507223 2285651397648 RS 0,00 0.000000 2285651397648
R$0.361.04337 RS336104337|0507/2023 R$6.000.000,00 267313925 2244 551982185 RS 0,00 0,000000 2244 551982185
R$9.627.78120 RS$3627.78120[18/0872023 R$6.000.000,00 259907989 2.308.509,266924 RS 0,00 0,000000| 2.308.509,266924
RS 1481841322 R54813413.22(26/02/2024 RS 10.000.000,00 2,81444579 3.553.097.389500 RS 0,00 0,000000| 3.553.097,389500
RS$ 63.832.285,86 RS 30.707.285,86| Total RS 48.125.000,00 Total RS 15.000.000,00 15.305.439,580959
BB RF ATIVA PLUS - 43465 73000104
Carteira: Prev Segmento: Renda Fixa Benchmark: CDI Rentabilidade no més: -1.05% Liquidez: D+1
Cota de referéncia em 09/10/2026: 1,80904532 - Fonte: CVM
Exibir andlise de rentabilidade por aplicagio l
Posicio em Saldo por [ Aplicagio Resgate atd. Atual
0911012026 Aplicagio Data Valor Cota Quantidade Data Valor Cota Quantidade

1,16486111 171.694.288, 05/0772024 R$ 25.000.000,00
21/11/2024 R$ 10.000.000,00
300172026 RS 30.000.000,00
31/03/2026 RS 11.668.945 84

2010872026 RS 12.020.329,23

RS 203.899.184,50 RS 92 588 459,57/ 1310672023 RS 200.000.000,00

1,30140240 19.210.046,053719 112.710.932,37301€

1,38093157 7.194.598,816673
1,59478456 18.811.318,301

166745805 6.998.044,639259
177569954 6.769.348,612019

RS 203.890.18450 RS 02.568.450,57| Total RS 200.000.000,00 Total RS 88.689.275,07 |112.710.832,37301€

CX RF IMA-B5+ TP LP - 10577 503000188

Carteira: Prev Segmento: RendaFixa Benchmark: IMA-B5+ Rentabilidade no més: 6,64% Liquidez: D+0

Cota de referéncia em 09/10/2026: 386583800 - Fonte: CVM

[ Exibir analise de rentabilidade por aphcagéo]
Posicioem Sakdopor | Aplicagio Resgate .
03102026 Aplicagio Data Vaor | Cota Quantidade Data Valor Cota Quantidade . Al
RS93517.068.89 RS 26517060 89| 2410472023 RS 80.000.000,00 285163000 28.054.130,44469329/0172026 RS 13.000.00000 3,36482700 3.863 497.289620| 24 190,633 155073
RS 63.095.119,96 RS 13 095 119,95/05/07/2023 RS 50000.000,00 306350000 16 321 201240411 RS 0,00 0,000000 16 321.201 240411
RS7420.19596 RS 142019506(180082023 R$6.000.000,00 312593200 1.919.427 549927 RS 0,00 0.000000| 1.919.427549927

RS 164.032384,82 RS 41.032.384,82| Total RS 136.000.000,00 Total RS 13.000.000,00 42.431.261,945411

CX A EXP VINCI VALOR - 14507 693001-95

Carteira: Prev  Segmento: Renda Variavel Benchmark: IBOVESPA Rentabilidade no meés: 15,18% Liquidez: D+23

Cota de referéncia em 09/10/2026: 304313658 - Fonte: CVM

[ Exibir analise de rentabilidade por aplicagio }

Aplicagio
Cota

saidopor |
Apiicagao

Posicio em

0911072026 Data Valor Quantidade Data Valor

Resgate

Cota Quantidade

Qtd. Atual

RS 33.419.488.85 RS 13 419 438 85(26/03/2024 RS 25.000.000,00 1,04930227 12 825.101,773487'04/03!2026 R$5.000.00000 271270352 1.843,179,677815[ 10.981.922,095652,

RS 33.419.488,85 RS 13.419.488,85| Total RS 25.000.000,00 Total  RS$ 5.000.000,00

« N
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CX A EXP VINCI DIV - 15154 4411000115

Carteira: Prev  Segmento: Renda Variavel Benchmark: IDIV Rentabilidade no més: 1347% Liquidez: D+32

Cota de referéncia em 09/10/2026: 4,13448412 - Fonte: CVM

Embir andlise de rentabilidade por aplicagio ]

it

Aplicagio
Cota

saldopor |

Aplicagao Data Valor Quantidade Data Valor

Resgate

Qtd. Atual

Cota Quantidade

RS 59.043.824,98 RS 26 043 824 98]26103!2024 RS 4500000000 255318522 17,625043278294’17103!2026 R$ 12.000.000,00 358827754 3344222922%5] 14.280.820,356228

RS 50.043.824,98 Rszs.w.su.ssl Total RS 45.000.00000 | Total RS 12.000.000,00

CX A CLARITAS VALOR - 30055 0600001-07

| 14.280.820,356228

Carteira: Prev Segmento: Renda Varidvel Benchmark: IBOVESPA Rentabilidade no meés: 17,88% Liquidez: D+25

Cota de referéncia em 09/10/2026: 1 85993879900 - Fonte' CVM

[ Exibir analise de rentabilidade por aplicagio J

Posicio em Saldo por Aplicagio Resgate Qtd. Atual
0971072026 Aplicago Data Valor Cota Quantidade Data Valor Cota Quantidade
R$290064093 RS 1.409.640.93(27/09/2022 R$2.500.000,00 11426895767  2.187,820779|06/03/2026 RS 1.000.000,00 1603,987584¢ 623,446222 1.564,374557
R$2780.46447 RS 1289454 47|27/03/2023 RS 1.500.000,00 1.000,159074¢ 1.499,761426 RS 0,00 - 0.000000 1.499,761426
R$5699.10540 RS2690.10540 Total RS 4.000.000,00 | Tota s 1.000.000,00 | 3084135983
CX A MULTIGESTOR - 30 065 22410001-04
Carteira: Prev  Segmento: Renda Variavel Benchmark: IBOVESPA Rentabilidade no més: 1843% Liquidez: D+25
Cota de referéncia em 09/10/2026: 1,59468100 - Fonte: CVM
Exibir andlise de rentabilidade por aplicacio ]
Posigdo em Saldo por | Aplicagio Resgate Qtd. Atual
09/10/2026 Aplicagao Data Valor Cota Quantidade Data Valor Cota Quantidade i
RS000 RS 33263343/25M3/2021 RS 12500.00000 1,20323900 10.388.626,033564)22/09/2025 RS 1283263343 123525800 10.388 626,033564 0,000000
RS000 RS 14199029/21/09/2021 R$4.12500000 119415300 3.454.331226912(22/0972025 RS4.26699020 1723525800 3.454.331228912 0,000000
RE0.00 RS 340.143.43(150772022 RS 3.000.000,00 0,96500800 3.108.782.517865/22/09/72025 RS3.840.14848 123525800 3.108.782.517865 0,000000
RS0.00 RS 30088374|27/0072022 RS 2500.00000 1,07194364 2.332.212,167423(22/0072025 R$2.880.88374 123525800 2.332212.167423 0.000000
RS000 RS181333027|27/03/2023 RS5.000.00000 094278800 5.303.419,220439(22/09/2025 RS4.179.344,06 123525800 3.383.377.440104 0,000000
06/03/2026 RS$263403622 137186401 1920.041,780335
RS556925442 Rs$293521821(25042023 R$5.000000,00 095840000 5217.026,380634|06/03/2026 R$236596378 137185401 1724634 338482| 3492 304.042152
R$860295490 RS 2602954 90/26/06/2023 R$6.000.000,00 1,11218600 5394 781088774 RS 0,00 0,000000| 5.394 781,088774
RS 855883555 RS255083655/06/07/2023 R$6.000.00000 111791600 5.367.115148771 - RS 0,00 - 0.000000| 5367 115,148771
RS8708.38548 RS 2703 38545/2108/2023 R$6.000.000,00 109872100 5460894986079 - RS 0,00 0,000000 5 460 894 985079
RS 31.439.431,35 R§ 14.314.431,35| Total RS 50.125.000,00 Total RS 33.000.000,00 19.715.185,265776
CX A AGOES LIVRE - 30053 160000144
Carteira: Prev  Segmento: Renda Variavel Benchmark: IBOVESPA Rentabilidade no més: 2578% Liquidez: D+15
Cota de referéncia em 09/10/2026: 2,65812200 - Fonte' CVM
1 Exibir andlise de rentabilidade por aplicacio ]
Posicio em Saldo por Aplicagio Resgate
09r1012025 Aplicagio Data Valor Cota Quantidade Data Valor Cota Quantidade i
RE0.00 RS6536.900.83|12007/2021 RS 10.000.000,00 1,42692600 7.008.071,897211|19/02/2026 RS 16586.90083 236682800 7.008 071.897211 0,000000
RE000 RS 1858 1373530082021 R$246550000 1,34955400 1.826 764 489269| 19/02/2026 RS 4323 837,35 236682800 1.826.764 489269 0.000000
RS415792939 RS 412239122121/002021 RS4.12500000 125301500 3.292.059.552359|19/0272026 RS 408946182 236682800 1727.823.826929| 1.564 235725430
R$6585.16597 RS 3585 165 97(15007/2022 R$3.000000,00 121095000 2 477.375.369438 - RS 0,00 0,000000 2 477.375,369438
R$5.135.079.82 RS 2635070.82/27/09/2022 R$2.500.000,00 129409965 1.931.845047636 RS 0,00 0,000000| 1.931.845047636
R§ 10.934.058,07 RS503405807|27/03/2023 R$500000000 121552400 4113452305343| - RS 0,00 0,000000| 4 113.452,305343
R§ 10.750.694,03 RS 5750604 03/25/04/2023 R$5.000.000,00 1.23625600 4.044.469,753837 RS 0,00 0,000000| 4.044.469,753837
R§ 10.819.22053 RS 4819220 5323006/2023 R$6.000.000,00 147411100 4.070.249.798013 RS 0,00 0,000000| 4.070.249,798013
R$ 1091422788 RS 4914227 83/06/07/2023 R$6.000.00000 1456127900 4105992079541 RS 0,00 - 0,000000| 4105992079541
RS 10.971.409.47 RS 4971409.47/210822023 R$6.00000000 145366300 4 127 504.105146 RS 0,00 0.000000| 4.127.504,105146
RS 70.267.785,17 RS 45.177.285,17| Total RS 50.090.500,00 | RS 25.000.000,00 26.435.124,184384
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CX BOLSA AMERICANA - 30035 235000102
Carteira: Prev  Segmento: Investimentos Estruturados Benchmark: CD! Rentabilidade no més: 208% Liquidez: D+1
Cota de referéncia em 09/10/2026: 406091400 - Fonte: CVM

( Exibir analise de rentabilidade por aplicagio l

Posigio em Saldo por l Aplicagio Resgate Qtd. Atual
091102026 Aplicacdo Data vaor | Com Quantidade Data Valor Cota Quantidade
RS0.00 RS 12527 565 81|24/0322021 RS 12500.000,00 139196400 8.980.117,301884|21/11/2024 R$20.000.00000 2,66274800 7.511.037.467563] 0.000000
20/012026 RS5027.56581 342225500 1.469079,834321
RS000 RE120063742|271052021 RS 95000000 151171100  628.426,994313(29/0172026 R$215063742 342225500 628 426994313 0,000000
RS 0,00 RS 12.015.835.03|08/07/2021 RS 10.000.000,00 155444800 6.433.151,832676(29/01/2026 R$ 2201588603 342225500 6 433.151,832676 0,000000
RS1.42177175 RS 130268249|1200722021 ~ RS925.000,00 157957000 585602,410782/20/0172026 RS 80591074 342225500 235491142304|  350.111.268478
R§2071.31624 RS 1251.316.24/11092021  RS820.00000 160764900 510.061,586826| - RS 0,00 y 0,000000]  510.061,586826
R§207248632 RS 1246.43632(1009/22021 RS 826.00000 161849800 510.349.719307| - RS 0,00 - 0,000000  510.349,718307
RS 10609.758,50 RS 6.424.75850/200022021 RS4.12500000 157885500 2612652840191 - RS 0,00 - 0,000000| 2612652,840191
RS70434924  R§420349.24(20/09/2021  RS27500000 158550800 173445987027 - RS 0,00 - 0,000000  173.445987027
R§314409570 RS 184409570/26/172021 R§1.300.000,00 167908000 774.233508826| - RS 0,00 2 0,000000]  774.233,508826
RS 1.865.172,64 RS 1.077.17264{091122021  RS788.000,00 171565900 450.298730108| - RS 0,00 - 0,000000  459.298,730108
R§ 105071421 RE62571421|28012022  RS425.00000 164258500 258738355252 - RS 0,00 8 0,000000]  258.738,355252
R§ 166419307  R§964.19307(09022022  RS700.00000 170811900 400.807.513410| - R$0,00 - 0,000000  409.807.513410
R§2035.41389 RS 123141329/21022022 RS 80400000 160408400 501.220634330] - RS 0,00 . 0,000000,  501.220,634330
R§ 278212078 RS 1601.12078/28032022 R$1.181.000,00 172384300 685097192725 - R$0,00 - 0,000000,  685.097,192725
R§7.310.282,72 RS 2291.06160]180022025 R$501922112 278821300 1.800.156.989440| - RS 0,00 - 0,000000] 1.800.156,959440
RS 36.731675,05 RS 46.003.453,03| Total ~ R$40.638.221,12 Total RS 50.000.000,00 9.045.174,325920

As cotas apresentadas correspondem a tltima cota disponivel pela CVM (09/10/2026) na
data de elaboragdo deste relatorio. Ressalta-se que, embora as analises apresentadas estejam
fundamentadas em dados consistentes e atualizados até a data de elaboragdo do relatério,
alguns fundos da carteira possuem caracteristicas especificas de liquidez e prazos de
cotizagdo que podem gerar variagdes de valor entre a data de comando de resgate e a data
efetiva de liquidagdo. Entdo, fundos com D+32 irdo efetivamente cotizar 30 dias tteis depois
0 que ndo ¢ possivel determinar a sua oscilagdo. Dessa forma, os valores e percentuais
apresentados refletem a posi¢do estimada com base nas ultimas cotas disponiveis, podendo
sofrer alteragdes até a efetiva cotizagdo dos resgates. A recomendagdo baseia-se em critérios
técnicos, histéricos e de governanga, observando os principios da boa gestdo previdenciaria.
Com base na rentabilidade acumulada de outubro e no ano de 2026 (YTD), recomenda-se a
realizagdo parcial de lucros de forma seletiva, priorizando os fundos com maior valorizagdo
acumulada no periodo, maior contribui¢do para o risco consolidado e maior sensibilidade a
movimentos de corre¢do no curto prazo. Dessa forma, sugere-se a realizagdo parcial nos
seguintes fundos, constantes das contas 10610-0, Agéncia 0051-5 do Banco do Brasil e 3703
000575270974-8, Agéncia 0184 da Caixa Econdémica Federal, ambas do Fundo

Previdenciario, conforme tabela a seguir:
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FUNDOS NP, REsaATiA Apiicachs cNP)
< IG?SSSF:g%‘ﬁP 2 00.822.059/0001-65 30.000.000,00 :::}:;: ;gs';"ﬁ::m 18.060.364/0001-22
::A’;fgf::‘:llcsa 09.005.823/0001-84 7.000.000,00 :ﬁ:: (;: ;SS':PS:AATE 18.060.364/0001-22
B8 Aﬁ;g::’;':fc" DOS  44213331/0001-14 20.000.000,00 :Z:g: ES;PS;A" 18.060.364/0001-22
BB ACOES AGROFICOE  40.054357/0001-77 100000000 oo RELP :g;"ﬁ;’m 18.060.364/0001-22
B P PTC sasarsyonotos 400000000 P2 BF L7 CORPORATE  14.060.364/0001-22
EE DEA'zgéA:m':RAS'L 30.068.169/0001-44 3000000000 ADATOP® Ty 19.769.018/0001-80
9 D:nﬂafé\g'::oﬁcas 30.068.224/0001-04 7.000.000,00 ;;“":;L?t: :'E‘;‘:TLEIM 19.769.018/0001-80
c‘“ﬁ‘::&‘: i’,‘{,fég':;“‘s 30.068.060/0001-07 1.000.000,00 E?;X;L?T_: i’E‘;APTLEIM 19.769.018/0001-80
cmx‘::;\gévszlg(: ERT 14.507.699/0001-95 5.000.000,00 ;ﬁmgﬁ: Fhep ity 19.769.018/0001-80
CAIX\::::;&E:L?: = 15.154.441/0001-15 1600000000 £ABETOP” ;L‘;"‘,TLEIM 19.769.018/0001-80
DIVIDENDOS

A F;:fﬁf“ Lalis 10.577.503/0001-88 26,000.000,00 ;ﬁmxt; :'E‘;’:TLEIM 19.769.018/0001-80
; c”iﬁn's'l?fm: oA 30.036.235/0001-02 1500000000 CAIXATOPPRIVATE .00 18/0001-80

MULTIMERCADO LP RF REF DI LP RESP LIM

TOTAL 162.000.000,00

Os valores propostos para resgate deverdo observar as posigdes atualizadas, os prazos de
cotiza¢do e liquidagdo e a rentabilidade das aplicagdes, podendo ser ajustados conforme as
condigdes de mercado na data da execugdo. Sendo assim, apés a conclusdo dos resgates,
serdo realizadas as seguintes aplicagdes: Conta 10610-0, Agéncia 0051-5 do Banco do
Brasil, no fundo previdenciario: Aplica¢do de R$ 62.000.000,00 (sessenta e dois milhdes de
reais) no fundo BB RENDA FIXA LONGO PRAZO CORPORATE BANCOS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIF RESP LIMITADA, CNPJ:

18.060.364/0001-22; Conta 3703 000575270974-8, Agéncia 0184 da Caixa Econdmica

Federal, no fundo previdenciério: Aplicagdo de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
no fundo CAIXA TOP PRIVATE CIC DE CLASSE DE FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO RESP LIMITADA, CNPJ 19.769.018/0001-80.

Apos a explanagdo, o Gestor de Investimentos trouxe outra pauta para a presente reunido,
acerta da carteira para cobertura de déficit atuarial (anualidade 2021) ¢ Considerando o
disposto no inciso III do § 8° do art. 55 da Portaria MTP n° 1.467/2022, que trata sobre a
cobertura de déficit atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, aportes atuafiais

realizados em valores deverdo ser controlados separadamente de forma a evidenciar a

vinculagdo para qual for. instituidos e cumprir
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aplicages financeiras em conformidade com as normas vigentes. Dessa forma, a Carteira
para Cobertura de Déficit Atuarial, referente a anualidade de 2021, ja4 cumpriu o prazo
minimo de permanéncia de cinco anos em aplicagdes financeiras, conforme previsto na
Portaria MTP n® 1.467/2022. Ressalta-se, contudo, que os recursos deverio permanecer
devidamente segregados e identificados, de modo a assegurar o controle individualizado de
cada parcela destinada a cobertura do déficit atuarial, garantindo a rastreabilidade dos
valores ¢ a observancia de sua vinculagdo especifica.Considerando o disposto na Ata n°
02/2026, de 26 de janeiro de 2026, do Comité de Investimentos, onde foi sugerido o critério
para o comando de resgate do fundo CAIXA ACOES MULTIGESTOR, CNPJ:
30.068.224/0001-04, ¢ a ata n° 04/2026, de 27 de janeiro de 2026, do Conselho
Previdenciério, que aprovou o critério de 10% acima do capital investido para o comando de
resgate, informo que o fundo atingiu mais de 10% de retorno acima do capital investido,

conforme quadro a seguir:

POSICAO ATUAL RESULTADO ACUNRILADO RESULTADO DO MES BENCHMARK DO MES RESULTADO REALIZADO RESULTADO NAO REALIZADO
R$ 547.532,69 R$ 103.339,00 - - R$ 0,00 R$ 103.339,00
Cota 1,59468100 - 23,.26% - retorno sobre 1843% - VM Diferenga: - Sem resgates realizados 23.26% - sobre custo
09/10/2026 . CVM aportes melhorou remanescente

Sem base de fechamento

CX A MULTIGESTOR - 30 068 2241000104
Carteira: Def2021 Segmento: Renda Variavel Benchmark: [BOVESPA Rentabilidade no més: 18,43% Liquidez: D+25
Cota de referéncia em 09/10/2026: 159468100 - Fonte: CVM

[ Exibir analise de rentabilidade por aplicagio ‘

a2 Aplicaca Resgate

ootz m I Data Valor T”& Quantidade Data Valor es“cma Quantidade S N

RS11864792  RS2007350[26032021  RS8957433 120301900  74402280522] - RS0,00 - 0000000]  74.402.289522
RS108675,19  R92245583[23M4/2021  RS8621936 126516800 68148546280 - RS 0,00 - 0000000{ 68148545280
RS109.19328 RS 19.0032826/05/2021  RS8920000 130269500 68473433919 - RS 0,00 - 0000000 68473433919
R§8953806 RS 1283806/2406/2021  RS76.70000 136603400 56147943609 - RS 0,00 B 0000000  56.147.943609
RS12147824 RS 1307224/2200772021 RS 10250000 134556800 76177141209 - RS 0,00 : 0000000|  76.177.141209
R§547.53269  R$103.339,00] Total RS 444.193,69 | Total RS 0,00 | 343.349,354539

Observando a tabela, percebe-se que o fundo CAIXA ACOES MULTIGESTOR, CNPJ:
30.068.224/0001-04, encontra-se com variagdo patrimonial global positiva. Dessa forma, -
considerando exclusivamente a posi¢do vinculada a Carteira para Cobertura de Déficit

Atuarial da anualidade 2021, distinta daquela mantida na carteira previdenciéria, segue o

resumo da operagdo proposta: Resgate Total do fundo CAIXA ACOES MULTIGESTOR, v
CNPJ: 30.068.224/0001-04; Aplicagio do saldo resgatado no fundo CAIXA TOP

PRIVATE CIC DE CLASSE DE FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 7 \
PRAZO RESP LIMITADA, CNPJ 19.769.018/0001-80. Sendo assim, apds autorizacdo do \\t '

Presidente, cujas informacgdes transmitidas aos mgmbros deste Comité e apds ao

-/
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Conselho Previdenciario. Pela Conselheira Ana Beatriz foi dito que a movimentag¢do € uma
importante estratégia, porém considera importante trazer para o conselho informagdes
pormenorizadas acerca dos fundos, tais como, patrimdnio, evolu¢do dos tltimos doze meses
e todos os detalhamentos que possam demonstrar a vantajosidade na movimentagdo, bem
como a seguranga que se requer em tais investimentos, tendo sido acompanhada por todos.
Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo

a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

O Conselho deliberou, e, por unanimidade aprovou as propostas trazidas pelo gestor de

investimentos.

CONSELHO PREVIDENCIARIO:

Ana Beatriz R. &\ﬁ{richelli de Souza
i

e

Carla Mussi Ramos

Gf&omaﬁra da Cunha

Claudio de

icigne Furtado Cardoso 4
Xwﬂ@\m Frlods ks

elen Cyistina dos Santos Soares Rezende

[ 0y Lep,

Patric Alves de Vasconc
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