Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdenciario

ATA n° 39 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 22-10-2026 - Ata de Reunido extraordinaria do

Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro n® 293, Centro, Macaé, Rio de Janeiro, realizada aos vinte e dois dias do
més de outubro do ano de 2026, através do aplicativo Zoom, no horario de 17:00 horas. Presentes
todos os membros, a reunido teve inicio com o Gestor de Investimentos informando que a pauta da
presente reunido € sobre o Fundo de Resgate e Aplicagdo automatico, informando que 0 Processo
administrativo n® SEI-042911/2026 foi aberto pela Tesouraria e encaminhado ao Setor de
Investimentos para andlise da proposta de utilizagdo de um fundo de investimento com
mecanismo de aplicagdo e resgate automaticos, Contas Correntes: 13939-8 e 94774-1,
Agéncia 6128 destinado as contas correntes do Fundo Previdenciario ¢ da Taxa de
Administragdo mantidas junto ao Banco Itat.As referidas contas sdo utilizadas para a
operacionalizagdo dos pagamentos de aposentados, pensionistas e servidores ativos, que
recebem seus proventos, pensdes e remuneragdes por meio do Banco Itau, ou seja, aqueles
vinculados ao plano previdencidrio somente. Para a realizagio desses pagamentos, os
recursos sdao previamente resgatados das aplicagdes financeiras do Instituto e transferidos
para as contas correntes mantidas na instituigdo bancéria, onde permanecem
temporariamente até a efetivagdo dos créditos aos beneficiarios e servidores, programados
na maioria das vezes para o dia 28.Nesse contexto, a utilizagdio de um fundo com
mecanismo de aplicagdo e resgate automaticos tem como finalidade permitir a remuneragio
dos recursos durante o periodo em que permanecem nas contas correntes, ainda que por
poucos dias, evitando que as disponibilidades financeiras permanecam sem rendimento
enquanto aguardam a execugdo dos pagamentos. Ressalta-se que a finalidade dessa
aplicagédo € exclusivamente operacional e transitoria, ndo se confundindo com as aplicacdes
financeiras destinadas a estratégia de investimentos de médio e longo prazo do
MACAEPREV Recebemos comunicagio eletrdnica encaminhada pelo Banco Itat, na qual a
instituigdo apresentou o fundo ITAU PP RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ 03.187.084/0001-02, como alternativa para
remuneragdo  automatica das disponibilidades financeiras mantidas em conta
corrente.Conforme informado pela instituigdo financeira, o produto possui mecanismo de
aplicagdo e resgate automaticos, carteira composta por titulos publicos federais e
enquadramento indicado no artigo 7°, inciso I, da Resolugio CMN n°® 5.272/2025. A

comunica¢do também destacou a disponibilidade de servi

V M’VA | e




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

N~~~ Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Conselho Previdenciario

movimenta¢do dos recursos, incluindo pagamentos a fornecedores por meio de TED, Pix,
boletos e contas de concessionarias.Posteriormente, a Presidéncia do MACAEPREV, com
fundamento nos despachos da Tesouraria e da Diretoria Financeira, encaminhou os autos ao
Gestor de Investimentos, solicitando a andlise e indicagdo de possiveis fundos da carteira
dos quais poderdo ser adequados a necessidade, a fim de viabilizar o atendimento da
demanda, com posterior retorno do processo a Presidéncia.Diante disso, a presente
manifestagdo técnica tem por objetivo avaliar as caracteristicas do fundo apresentado pelo
Banco Itat, incluindo sua politica de investimentos, composigdo da carteira, estrutura de
custos, rentabilidade historica, liquidez e enquadramento regulamentar, bem como examinar
sua adequagdo as necessidades operacionais do MACAEPREV. Apés a pauta acima, o
gestor de investimentos trouxe a Analise do Fundo Itai PP RF SIMPLES FICCIC
RL,informando que O ITAU PP RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ 03.187.084/0001-02 trata-se de fundo
enquadrado pelo seu regulamento na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 no art. 7°, I, onde estio
os fundos de investimento em Renda Fixa com a carteira formada exclusivamente por titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, ou operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos.O

objetivo da CLASSE ¢ aplicar seus recursos em cotas de classes de fundos de

investimento tipificadas como “Renda Fixa”, as quais apliquem no minimo 95% de sua

carteira em: (i) titulos publicos federais, (ii) titulos privados de renda fixa de emissio

ou coobrigacio de instituicdo financeira, cuja classificacio de risco seja, no minimo.,

equivalente as atribuidas aos titulos ptblicos federais, ou (iii) operacées

compromissadas lastreadas em: (a) titulo publico federal (b) titulos de

responsabilidade, emissdo ou coobrigacio de instituicio financeira, desde que a

contraparte possua classificacio de riscos equivalente aquela atribuida aos titulos da

divida piblica federal, observado que a rentabilidade da CLASSE ser4 impactada pelos
custos ¢ despesas da CLASSE e/ou das SUBCLASSES, inclusive taxa de administragéo,

gestdo e distribuicdo. A CLASSE deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em
renda varidvel.Importante destacar que, embora o objetivo geral da classe descreva
diferentes instrumentos de renda fixa, o regulamento estabelece restrigdes especificas

aplicaveis a carteira, incluindo vedacdes relativas a exposi¢do ao crédito privado, conforme

quadros abaixo. Tais disposi¢des devem ser consideradas na anélise do enquadramento !

regulamentar do fundo, inclusive quanto & composicio dos fundos.i
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3.3. A descrigao detalhada da politica de investimento da CLASSE esta prevista no Complemento . Os limites
estabelecidos no Complemento | deste Regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente,
prevalecendo a regra mais restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo da CLASSE também
estao previstas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.itau com.br).

[ COMPLEMENTO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS j
LIMITES POR ATIVO
(% do patrimonio da CLASSE)
| Legislacdo Classe Descricao dos Ativos Financeiros
;;5';:’ Pt = No o Permitido Cotas de classes de FIF, tipificados como Renda Fixa
Permitido Titulos publicos federais.
Ativos financeiros de Renda Fixa de emissio ou
Visdludo coobrigacao de instituigdo financeira, cuja classificagdo de
risco seja, no minimo, equivalente as atribuidas aos titulos
publicos federais
GRUPO Il - Até 5% Fasmitido Operagées Compromissadas com lastro em Titulos
Publicos Federais
Operagbes compromissadas com lastro em titulos
privados de responsabilidade, emissao ou coobrigago de
Vedado instituicao financeira, desde que a contraparte possua
classificagdo de riscos equivalente aquela atribuida aos
titulos da divida publica federal.
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2026 (av]] 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 1,12% 1,22% 1,09% 1,08% -

% CDI 86,01%  86,45%  86,49%  86,28%  B86,05%  86,01%  8532%  8570%  8554%

Fundo 0,84% 0,83% 082%  091%  0,98% 0,95% 1,11% 1,01% 1,06% 10% 0,91% 1,06% 22
2025 o1 L01%  099%  096%  106%  114%  1,10%  1,28%  116%  1,22%  128%  1,05%  1,22%

% CDI 83,30%  84,58% 85,37%  8578%  8628%  86,38%  87,14%  86,60%  86,52%  86,51%  86,35%  B86,73%  8529%

Fundo  080%  066%  069%  072%  068%  0,64%  074%  070%  060% 096w  ocon 071%  883%
2024 oI 0.97%  080%  083%  089%  083%  079%  091%  087%  083%  093%  079%  093%  10,87%

% CDI 82,85% 82,31% 82,46% 81,68% 81,52% 81,11% 81,28% 81,21% 81,48% 81,59% 82,05% 83,49% 81,23%

Observando o grafico e o quadro comparativo acima, percebe-se que o fundo apresentou

rentabilidade consistentemente inferior ao CD], seu indicador de referéncia. Em 2024, o
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percentuais. Em 2025, a rentabilidade acumulada foi de 12,21%, enquanto o CDI registrou
14,31%, representando diferenga de 2,10 pontos percentuais. No acumulado de 2026 até
setembro, o fundo registrou valoriza¢do de 8,98%, frente a 10,51% do CDI, correspondendo
a aproximadamente 85,44% do indicador de referéncia.Cabe esclarecer que a rentabilidade
inferior ao CDI, embora represente uma desvantagem quando comparada as demais
alternativas de investimento, deve ser avaliada considerando a finalidade especifica do
produto. No presente caso, a proposta ndo objetiva maximizar a rentabilidade dos recursos
previdenciarios, mas possibilitar a remunerag¢do automatica de valores que, de outra forma,
permaneceriam temporariamente sem rendimento nas contas correntes utilizadas para a
execucdo dos pagamentos do Instituto.O fundo apresenta taxa total maxima de 1,75% ao

ano, distribuida da seguinte forma:

Componente  Taxa anual

Gestio 1,45%
Distribui¢io 0,20%
Administracio 0,05%
Custodia 0,05%
Total 1,75%

Observa-se que a remuneragdo da gestio representa a maior parcela dos custos,
correspondendo a aproximadamente 82,86% da taxa total. Considerando que o fundo
apresenta estratégia predominantemente concentrada em operagdes overnight, a estrutura de
custos mostra-se elevada em relagdo a complexidade da estratégia de investimento. A
cobranga dessas taxas reduz diretamente a rentabilidade apropriada pelos cotistas,
comprometendo a capacidade do fundo de acompanhar o CDI. Adicionalmente, a
comparag¢do com os fundos de aplicagdo automatica do Banco do Brasil e da Caixa
Econdmica Federal, ja integrantes da carteira do Macaeprev, demonstra que a taxa global de
1,75% ao ano do fundo Itati é significativamente superior as taxas de 1,00% e 0,80% ao ano

praticadas pelas demais institui¢des, respectivamente.Apesar da diferenca de custos e

rentabilidade em relagdo aos fundos de fluxo do Banco do Brasil ¢ da Caixa Econdmica
Federal, cabe esclarecer que as disponibilidades financeiras objeto desta analise encontram-
se vinculadas as contas correntes mantidas no Banco Itau, instituicdo responséavel pela
operacionalizagdo dos respectivos pagamentos. Dessa forma, a comparac¢do com fundos de
outras institui¢des tem carater de avaliagdo da eficiéncia econdmica, ndo representando,

necessariamente, alternativa operacional equivalente para a movi ica dos
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recursos nessas contas.O fundo apresenta cotizagdo de aplicagdo e resgate em D+0, com
disponibilizagdo dos recursos no mesmo dia util, observadas as condigdes operacionais
estabelecidas pela instituicdo financeira. Essa caracteristica, associada ao mecanismo de
aplicacdo automatica, permite sua utilizacgdo como instrumento de gestdo das
disponibilidades financeiras de curtissimo prazo.Embora existam outros fundos de renda
fixa com liquidez em D+0 e rentabilidade superior, a caracteristica determinante para a
presente analise € a possibilidade de aplicagdo e resgate automaticos diretamente vinculados
a movimentagdo das contas correntes do MACAEPREV no Banco Itat. Conforme as
informagdes disponibilizadas pela institui¢do financeira, o Itat PP RF Simples € o tnico
fundo apresentado que retne essa funcionalidade operacional e o enquadramento indicado
para aplicagdo de recursos de RPPS, constituindo, portanto, a alternativa identificada para
atender a necessidade especifica da Tesouraria. Assim, necessario informar ao colegiado
sobre a estimativa de ganho financeiro com a aplicagio automatica. Considerando que a
folha de pagamento operacionalizada por meio do Banco Itat corresponde a
aproximadamente R$ 15.000.000,00 mensais, foi realizada uma simula¢do do beneficio
financeiro decorrente da utilizagio do mecanismo de aplicacdo e resgate autométicos.
Conforme levantamento da rentabilidade diaria do fundo Itat PP RF Simples FIF CIC RL,
verificou-se rendimento de aproximadamente 0,04% ao dia util, tomando-se como referéncia

0 comportamento observado no més de outubro de 2026.

HISTORICO DIARIO DETALHADO °
DATA COTA (RS) VAR DIA (® ACUM. PERIODO (%) PL (RS) COTISTAS
30/09/2026 | Base 5.714451000 1 +0.00 +0.00 RS 2.933.210.173,19 un
01/10/2026 5.717028200 ' 4004 +0.04 RS 2.842.735.268,82 1a13
02/10/2026 5.719565000 t 4004 +0.09 RS 2.855.880.085,44 an
05/10/2026 5.722068200 T 4004 +0.13 R$ 2.793.733.875,18 1413
06/10/2026 5.724548000 t 4004 +0.18 RS 2.822.973.956,32 1410
07/10/2026 5.72703%000 t 4004 +0.22 RS 2.809.873.521,20 1412
08/10/2026 5.729519000 t 4004 +0.26 RS 2.774.92 1409
09/10/2026 5.732007000 t 4004 +0.31 R$ 2.789.430.324,35 1412
13/10/2026 5.734303000 t 4004 0.35 RS 2.878.239.957,57 1414
14/10/2026 5.736988000 14004 4039 RS 3.057.068.529,40 1212
15/10/2026 5.739464000 t 40.04 +0.44 RS 3.142.920.048,38 141
16/10/2026 5.741915000 14004 +0.48 RS 3.181.618.453,35 1412

19/10/2026 5.744331000 +0.04 +0.52 RS 3.187.242 1412
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e Folha mensal: R$ 15.000.000,00
* Rendimento de 1 dia por folha: R$ 6.000,00
o Calculo: R$ 15.000.000,00 x 0,04% = R$ 6.000,00
e 12 folhas no ano: R$ 72.000,00
e 13°saldrio: R$ 6.000,00
 Total estimado em 12 meses + 13°: R$ 78.000,00

Se os recursos permanecerem aplicados por dois ou trés dias uteis, o resultado poderé ser

maior:

Dias tteis por folha Ganho por folha Ganho anual (13 pagamentos)

1dia ~ R$6.000 ~ R$78.000
2 dias R$ 12.002 R$ 156.031
3 dias R$ 18.007 R$ 234.094

A analise conjunta das caracteristicas operacionais, da composi¢io da carteira, do historico
de rentabilidade e da estrutura de custos demonstra que o Itat PP RF Simples possui

utilidade predominantemente operacional.Sua principal vantagem consiste na aplicacio

automatica dos recursos creditados na conta corrente, evitando que permanecam sem

remuneracio até sua utilizacio ou transferéncia para outras aplicacdes.Entretanto, a

taxa global maxima de 1,75% ao ano compromete a eficiéncia econdmica do produto,
contribuindo para a rentabilidade persistentemente inferior ao CDILDiante do exposto,
considerando que o Itati PP RF Simples FIF CIC RL, CNPJ n° 03.187.084/0001-02, foi
apresentado pelo Banco Itad como a unica alternativa identificada com mecanismo de
aplicagdo e resgate automaticos e enquadramento indicado para RPPS, entende-se que sua
utilizagdo podera atender a necessidade operacional apresentada pela Tesouraria do
MACAEPREV.Embora o fundo apresente rentabilidade inferior a0 CDI e estrutura de
custos relativamente elevada, sua utilizagdo justifica-se pela possibilidade de remunerar
automaticamente 0s recursos que permaneceriam temporariamente sem rendimento nas
contas correntes, enquanto aguardam a execugdo dos pagamentos de aposentados,
pensionistas e servidores ativos.Ressalta-se que a eventual aplicag@o devera possuir carater
exclusivamente transitorio, restrito aos recursos necessarios a execu¢do dos pagamentos, ndo
se recomendando sua utilizagdo para manutengio prolongada de disponibilidades financeiras

ou como alternativa de investimento estratégico da carteira previdenciaria.Considerando que
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alternativa de investimento a ser incorporada a carteira do MACAEPREV, sua utilizagdo
devera observar os procedimentos de governanga estabelecidos na Politica Anual de
Investimentos de 2026. Nesse sentido, a presente analise técnica é submetida a0 Comité de
Investimentos para apreciagdo e deliberagdo colegiada, com posterior encaminhamento ao
Conselho Previdencidrio para decisdo final, observadas as competéncias dos respectivos
orgaos. Tal procedimento visa assegurar que a inclusdo do fundo seja precedida da avaliagdo
de suas caracteristicas, custos, riscos, liquidez, enquadramento regulamentar e adequagio as
necessidades operacionais do Instituto.Dessa forma, o Gestor de Investimentos submeteu a
presente andlise ao Comité de Investimentos para apreciagio e deliberagido quanto a
utilizagdo do referido fundo, observadas as condicdes de liquidez, o enquadramento
regulamentar, os procedimentos de credenciamento aplicaveis e a confirmagdo das
funcionalidades de aplicagdo e resgate automaticos necessarias a operacionalizagdo dos
pagamentos do Instituto, tendo sido aprovada a proposta apresentada. O Conselho
Previdencidrio, através dos seus conselheiros, por unanimidade, deliberou e aprovou por
unanimidade, uma vez que considera que a medida proposta traz agilidade na aplicagdo, o

que ird acarretar melhor oportunidade de ganho.Nada mais havendo a tratar, a reunido foi

encerrada as dezoito horas e trinta minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.
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