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ATA n° 40 - CONSELHO PREVIDENCIARIO de 26-10-2026 - Ata de Reunidio extraordinaria

do Conselho Previdenciario do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé, situado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro n° 293, Centro, Macaé, Rio de J aneiro, realizada aos vinte e seis dias do
més de outubro do ano de 2026, através do aplicativo Zoom, no horario de 19:30 horas. Presentes
todos os membros, a reunido teve inicio com o Gestor de Investimentos trazendo ao colegiado a
Andlise de oportunidade de aplicagdes no segmento de renda varidvel, com a avaliagdo das
oportunidades de investimentos diante da desvalorizagdo da Bolsa brasileira apds o segundo turno
das elei¢des presidenciais de 2026, com data de referéncia de 26 de outubro de 2026.A presente
proposta, formalizada por meio da Comunicagdo Interna n° 326/2026, de 26 de outubro de 2026, no
ambito do Processo SEI n° 048539/2026, foi previamente encaminhada ao Presidente do
MACAEPREV, que autorizou seu prosseguimento para andlise e apreciagdo pelo Comité de
Investimentos e, em caso de manifestagio favoravel, posterior encaminhamento ao Conselho
Previdenciario, para apreciagio e deliberagdo, observadas as competéncias de cada instancia.
Ressalta-se que a autorizagao presidencial refere-se ao prosseguimento da tramitagdo administrativa,
ndo constituindo autorizagdo para execugio antecipada das operagdes financeiras, que permanecerio
condicionadas ao cumprimento dos procedimentos de governanga e das exigéncias legais e
normativas aplicaveis. Necessario trazer a contextualizagdo do cenério econdmico para melhor
esclarecimento, informando que o mercado financeiro brasileiro apresentou forte instabilidade apds o
resultado do segundo turno das eleigSes presidenciais, realizado em 25 de outubro de 2026,

registrando expressiva desvaloriza¢do do Ibovespa no pregio seguinte.
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_ Buscar mercados, noticias, analises Ctrh

Ibovespa 174.490 -30.593 (-14,92%) ¢,

Dados Historicos - Ibovespa

Periodo

Diario Baixar 27.09.2026 - 26.10.2026 ()
Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
26.10.2026 176.285 205.070 205.089 169.516 26,32M -14.04%
23.10.2026 205.083 204.20 205.757 203.428 1,868 +0.47%
22.10.2026 204120 206.492 206.493 203.052 9,868 -115%
21.10.2026 206.495 208.296 209.245 205.988 9,688 -0.86%
20.10.2026 208.296 205.082 208.942 205.082 n,428 +1.57%
19.10.2026 205.079 205.440 207.388 204.269 9,358 -0.97%
16.10.2026 205.430 204.324 206.305 204164 11,068 +0.54%
15.10.2026 204.324 206.487 206.520 203.110 11,068 -1.06%
14.10.2026 206.506 206.881 207.221 203.464 12,518 -0.18%
13.10.2026 206.888 209.072 209.072 206.146 13138 -1.04%
09.10.2026 209.067 206.238 209.713 206.238 16,138 +1.38%
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cambio e as perspectivas de crescimento econdmico.
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Entretanto, € importante destacar que movimentos acentuados de queda nem sempre
representam deterioragdo proporcional dos fundamentos econémicos das empresas. Parte
dessas oscilagdes pode decorrer do reposicionamento dos investidores, da eleva¢do da
percepg¢do de risco e de ajustes nas expectativas do mercado.Nesse contexto, a expressiva
desvalorizagdo da Bolsa pode representar uma oportunidade para investidores institucionais
com horizonte de longo prazo, justificando a avaliagdo de possiveis aplicagdes no segmento
de renda varidvel.O Gestor de Investimentos abordou, ainda, as oportunidades de aquisi¢do
de cotas apOs a desvalorizagdo, onde uma das estratégias utilizadas na gestio ativa de
investimentos consiste na identificagdo de oportunidades de aquisicio de ativos apos
periodos de desvalorizagdo, desde que seus fundamentos econdmicos permanegam
consistentes. A redugdo no valor das cotas dos fundos permite que um mesmo montante
financeiro adquira uma quantidade maior de cotas, ampliando o potencial de retorno em
eventual recuperagdo do mercado. A titulo ilustrativo, um fundo cuja cota apresentava valor
de R$ 2,00 e sofreu desvalorizagdo de 15%, passando a R$ 1,70, permitiria adquirir
aproximadamente 17,65% mais cotas com o mesmo capital. Caso a cota retornasse
posteriormente ao valor anterior, o investimento apresentaria valorizacio de
aproximadamente 17,65%. Esse exemplo demonstra que periodos de forte correcdo podem
oferecer condi¢des de entrada mais favoraveis, especialmente quando a queda decorre de
movimentos generalizados de mercado ¢ ndo necessariamente de alteracdes relevantes nos
fundamentos dos ativos. Entretanto, a desvalorizagio isoladamente nio garante uma
oportunidade de investimento, sendo indispensével avaliar o risco de novas quedas e a
possibilidade de recuperagdo dos pregos. O MACAEPREV, enquanto gestor de recursos
destinados ao pagamento de beneficios previdenciarios presentes e futuros, possui horizonte
de investimentos de longo prazo, caracteristica que permite avaliar oportunidades em
diferentes ciclos econémicos.Essa condi¢do possibilita a manutencdo de determinadas
posigdes por periodos mais extensos, desde que preservados os recursos necessarios ao
pagamento dos beneficios e observadas as proje¢des de liquidez e o planejamento atuarial. A
carteira do Instituto possui participagdo relevante de investimentos em renda fixa,
especialmente titulos publicos federais, que desempenham papel estratégico na prote¢do
patrimonial, na obtengdo de rentabilidade e no alinhamento dos investimentos as obrigacoes
previdencidrias.Nesse sentido, a realizagdo de aplicagdes complementares em renda variavel

ndo pretende substituir a estratégia consolidada de renda fixa, mas avaliar oportunidades de

diversificagdo e de valorizagdo patrimonial no médio e lorg6 prazo.0 aproveitamento dessas
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oportunidades podera contribuir positivamente para os resultados da carteira e para a busca
do cumprimento da meta atuarial de 2026, correspondente ao IPCA acrescido de 5,65% ao
ano. O resultado de uma eleigdo presidencial pode provocar alteragdes significativas nas
expectativas dos investidores, ocasionando movimentos expressivos nos pregos dos ativos
financeiros. Entretanto, uma rea¢do negativa do mercado nio significa necessariamente que
todas as empresas tenham sofrido deterioragdo equivalente em suas receitas, lucratividade ou
capacidade de geragdo de resultados.Empresas de diferentes setores podem apresentar
fundamentos econémicos consistentes, mesmo diante de um cenério temporario de elevada
volatilidade.Por essa razdo, a andlise devera buscar identificar fundos cuja desvalorizagdo
possa ter sido superior a alteragdo efetiva dos fundamentos dos ativos que compdem suas
carteiras. Também deverd considerar que a elevagdo dos juros, as incertezas fiscais e a
deterioracdo das expectativas econdmicas podem afetar efetivamente o valor das empresas,
de modo que nem toda queda representa uma oportunidade de aquisi¢io. Considerando a
volatilidade observada, entendemos que eventual estratégia de aplicagdo podera ser realizada
de forma gradual, mediante distribuicio dos recursos em diferentes momentos, evitando a
concentragdo de todo o investimento em um unico pregdo. Essa metodologia permite
acompanhar a evolugdo do mercado, reavaliar os riscos e ajustar as decisdes as condi¢Ges
econdmicas e financeiras. Antes da realizagdo das movimentagdes, consideramos importante
analisar os fundos de renda varidvel j4 integrantes da carteira do MACAEPREYV,
comparando seus valores de cotas anteriores e posteriores as eleicdes, sua rentabilidade
acumulada, volatilidade e composi¢do dos ativos. A anélise permitira identificar fundos que
eventualmente apresentem condigdes favoraveis para reforgo das posicdes existentes, sem
afastar a possibilidade de avaliagdo de outros produtos elegiveis. Entretanto, é necessario
reconhecer que a continuidade das quedas poderd provocar perdas adicionais, razdo pela
qual as aplicagdes deverdo observar limites previamente definidos e critérios adequados de
risco.A decisdo de ampliar a exposicdo a renda varidvel deverd considerar o cenario
macroecondmico, as perspectivas para as taxas de juros, a disponibilidade financeira e as
alternativas de investimentos existentes.0 MACAEPREV possui uma carteira relevante de
titulos publicos federais e dispde de alternativas em renda fixa que podem oferecer
remuneragdo atrativa, inclusive taxas reais potencialmente superiores a4 meta atuarial.Dessa
forma, a eventual aplicagdo em renda varidvel deverd demonstrar uma relagdo adequada
entre o potencial de valorizagdo e os riscos assumidos, considerando o custo de

oportunidade em comparagdo com investimentos vinculado
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federais. Também deverdo ser avaliados cenérios de novas desvalorizagdes, a possibilidade
de recuperagdo mais prolongada e os impactos sobre o patriménio consolidado do Instituto.

A realiza¢do de eventuais aplicagdes deverd observar integralmente a Resolugdo CMN n°
5.272/2025, a Politica de Investimentos de 2026 do MACAEPREV e as demais normas
aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social. Deverdo ser verificados os limites
disponiveis para o segmento de renda varidvel, os critérios de elegibilidade dos fundos, o
enquadramento da carteira e as restri¢des relacionadas a classificacdo institucional do RPPS.
As propostas deverdo estar acompanhadas de fundamentago técnica e ser submetidas as
instincias competentes, respeitando os procedimentos de avaliagdo e andlise do Comité de
Investimentos e deliberagdo do Conselho Previdenciario. O Gestor de Investimentos trouxe
ao colegiado a andlise do Fundo Bradesco Centurion Dividentos: O BRADESCO
CENTURION DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE ACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
CNPJ 32.158.430/0001-22 trata-se de fundo enquadrado pelo seu regulamento na Resolugdo
CMN n° 5.272/2025 no art. 8°, I, onde estdo os fundos de a¢des. E um fundo de acdes de
gestdo ativa, que busca superar o Ibovespa no longo prazo, com uma carteira diversificada
composta por empresas brasileiras com histérico consistente de resultados e boas
perspectivas de crescimento sustentavel na distribuigdo de dividendos. O processo combina
a equipe experiente da Bradesco Asset, com especializacdo em analise fundamentalista,
acompanhamento continuo das companhias e rigoroso controle de riscos. A Classe tem por
objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em cotas de outras classes
de investimento em agdes ou cotas de classes de investimento em cotas de classes de
investimento em agdes (“Classes Investidas”), negociados nos mercados interno e/ou
externo, com o compromisso de concentragdo nesta classe especifica, para tanto, as Classes
Investidas deverdo alocar o minimo de 67% (sessenta e sete por cento) de seus
investimentos em classes de ativos de renda variavel e indices de agoes sendo a diferenca do
percentual ndo alocado autorizado a ser investido nos mercados de renda fixa, cambial,
derivativos e cotas de outras classes de investimento, negociados nos mercados interno e/ou
externo, com ou sem compromisso de concentragdo em classe especifica, desde que

respeitadas as regras € os limites impostos pela legislacdo vi
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DESEMPENHO HISTORICO (ATE 36 MESES)

a4 @5 o)
RS i TBOVESPA
RENTABILIDADE HISTORICA MENSAL
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ ANO
2026 10,82% 475% 0,09% 0.47% -750% £,70% 273% 047% 507% - - - 717%
DIF. BENCHMARK  -1.74pp 0650p 081pp 0.55m 0.28pp 0.32pp 0.75p0 0.700p 1.05pp - - - 1520p
2025 552% 472% 5.79% 438% 284% 238% 4,15% 7,19% 375% 231% 7.78% 0,99% 43,75%
DIF. BENCHMARK  0,850p 0.020p 0.20pp 110 1.30p0 1.050p 0.020p 091pp 0,35 0.0500 1.28p0 0.30pp 9.30pp
2024 460% 1.90% 031% 319% 375% 131% 351% 652% 286% 1,10% 256% 420% 90T%
DIF. BENCHMARK  0,160p 0.900p 0.33p 148p  OTipp 0.33pp 0.40p0p 0.08pp 0zzpp 0.400p 0.55pp 0.08po 12000
223 296% £62% 328% 261% 296% 236% 331% 510% 2,15% 3M% 1% 553% 13,73%
DIF. BENCHMARK  -0.40pp 0.870p 0.37pp 0.11pp DQ78p D4 0.04pp -0.01pp 088%p  OM%p  OT0op 0.1500 25500
022 7.02% 054% 5.99% 1% 367% 922% 465% 533% 1,10% 539% 233% 219% 5,86%
DIF. BENCHMARK  004pp  -D.25pp 0.93pp 2.40p0 0.45p0 22pp 005 -084po A57p  006p 073 0.2800 5,18pp

Observando o grafico e o quadro comparativo acima, percebe-se que o fundo apresentou
rentabilidade superior ao Ibovespa, seu indicador de referéncia. Fm 2024, o fundo

apresentou rentabilidade de -9,07%, frente a -10,36% do Ibovespa, diferenga de 1,29 pontos

percentuais. Em 2025, a rentabilidade acumulada foi de 43,75%, enquanto o Ibovespa

registrou 33,95%, representando diferenca de 9,80 pontos percentuais. No acumulado de =~ s—Ho—
2026 até setembro, o fundo registrou valorizagdo de 17,17%, frente a 15,65% do Ibovespa, ~
correspondendo a 1,52 pontos percentuais acima do indicador de referéncia.O fundo iniciou

suas atividades em 27/12/2018 e apresenta patriménio liquido de R$ 185.895.029,19 (cento

e oitenta e cinco milhdes e oitocentos e noventa e cinco mil e vinte e nove reais e dezenov

centavos), com valor atual da cota de R$ 2,505312500, conforme posicdo de 23/10/2026.

Atualmente, possui 4607 cotistas, sendo que a participagdo dos RPPS corresponde a 11,9%

do patriménio liquido do fundo. O fundo apresenta taxa global maxima de 1,50% ao ano.
Possui taxa de performance de 20% da valorizagdo das cotas que exceder 100% do

Ibovespa. O fundo apresenta cotizagio de aplicacdo em D+] diaTtil e cotizagdo de resgate
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em D+1 dia corrido (ou no primeiro dia ttil subsequente, caso a referida data nio seja dia
atil), com disponibilizagdo dos recursos em 02 (dois) dias tteis da conversio de cotas. Apos,
0 gestor trouxe mais uma andlise que foi a do Fundo Bradesco Ibovespa Plus, informando
que O BRADESCO IBOVESPA PLUS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
- CLASSE DE INVESTIMENTO EM ACOES - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
CNPJ 03.394.711/0001-86 trata-se de fundo enquadrado pelo seu regulamento na
Resolugdo CMN n° 5.272/2025 no art. 8°, I, onde estdo os fundos de a¢des.E um fundo que
busca rentabilidade que acompanhe as varia¢des do Ibovespa através da atuagdo do mercado
de agdes.A Classe tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de
oportunidades oferecidas preponderantemente pelo mercado de renda variavel, ndo obstante,
a Classe poderd aproveitar oportunidades através de investimentos em outras classes de
ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa, cambial, derivativos e cotas de

fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo.

DESEMPENHO HISTORICO (ATE 36 MESES)

2%
2y
®%
B
™
P 25
L ISOVESPA
RENTABILIDADE HISTORICA MENSAL
JAN FEV WAR ABR Y] JUN JuL AGD SET our NOV DEZ ANO
2026 12,52% 4,06% 0,70% -0,08% -7,25% 097% 345% -0,26% 501% - - - 15,61%
DIF. BENCHMARK  -D.04po -0.04pp 0,00pp 0.00pp 0.020p 0.040p -0.02p0 0,080p -0.02pp - - - 0.0%p0
2025 43T% 2,84% 6,09% 358% 143% 1,35% 420% 633% 339% 222% 5,35% 137% 3399%
DIF. BENCHMARK 0.0%0p 0.00pp 0.01pp 0.01pp -0,02pp 0.02pp <0.03po 0.050p -0.02pp -0.04pp 0.020p 0.08po 0.03pp
2024 4.83% 0.57% 0,72% A.74% 207% 153% 2,99% 6,62% 3,09% -1.63% 3,13% ~4,20% -10.37%
DIF. BENCHMARK -0.03pp -0.03pp -0.01pp -0,03pp 0.03pp 0.05pp 0.03pp 0.07pp -0,01pp -0.03pp 0.0%op 0.08pn 0.07p0
2023 3,40% 7,50% 2,90% 2,50% 374% 9,05% 322% 5,04% 070% 236% 1255% 5,46% 243%
DIF. BENCHMARK 0.030p 0.000p 0.00pp 0.00pp 0.00po 0.05pp -0.05pp 0.04pp -0.01pp -0.02pp 001pp 0,08po0 0.150p
2022 598% 037% 6,02% -10,12% 324% A11,51% 486% 6,18% 045% 542% 3,04% 2,39% 485%
DIF. BENCHMARK, 0.000p -0.02pp 0.04pp 0.010p 0.02p0 001pp -0.03pp 001pp -0.02pp -0,030p 0.02pp 0.08p0 -0.0%p0

Observando o grafico e o quadro comparativo acima, percebe-se que o fundo é bastante
aderente ao Ibovespa, seu indicador de referéncia. Em 2024, o fundo apresentou

rentabilidade de -10,37%, frente a -10,36% do Ibovespa, diferenga de -0,01 pontos
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registrou 33,95%, representando diferenca de 0,03 pontos percentuais. No acumulado de
2026 até setembro, o fundo registrou valorizagdo de 15,61%, frente a 15,65% do Ibovespa,
correspondendo a -0,04 de diferenca para o indicador.O fundo iniciou suas atividades em
30/07/1999 e apresenta patrimonio liquido de R$ 175.955.533,39 (cento e setenta e cinco
milhdes e novecentos e cinquenta e cinco mil e quinhentos e trinta e trés reais e trinta e nove
centavos) com valor atual da cota de RS 1.629,123385800, conforme posicdo de 23/10/2026.
Atualmente, possui 57 cotistas, sendo que a participagdo dos RPPS corresponde a 35,0% do
patriménio liquido do fundo.O fundo apresenta taxa global maxima de 0,50% ao ano e nio
possui taxa de performance.O fundo apresenta cotizacdo de aplicagdo e resgate em D+0,
com disponibilizagdo dos recursos em 02 (dois) dias uteis. Outra analise trazida pelo gestor
de investimentos foi a do Fundo Itat Institucional Smart Agdes Brasil 50: O ITAU
INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS EM ACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ 48.107.091/0001-95 trata-se de fundo
enquadrado pelo seu regulamento na Resolugio CMN n° 5.272/2025 no art. 8°, I, onde estdo
os fundos de agdes.A sele¢do de ativos para o fundo tem como base fatores fundamentalistas
utilizados para avaliar a consisténcia das empresas olhando para pagamento de dividendos,
receitas totais e fluxo de caixa ao longo dos anos e o valor patrimonial. Os fatores utilizados
nesta selegdo buscam consténcia e previsibilidade dos fundamentos das empresas. Com isso,
consegue-se elencar quais sao aquelas melhores posicionadas sob a 6tica destes critérios
para entdo serem selecionadas e ponderadas as 50 melhores empresas, diversificando e
melhorando a relagdo risco e retorno da carteira.O objetivo da CLASSE ¢ aplicar seus
recursos em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “Acdes”, as quais
investem em ativos financeiros de maneira que o principal fator de risco da CLASSE seja a
variagdo de pregos de agdes admitidas a negociagdo no mercado organizado, buscando
rentabilidade superior a4 do Indice Bovespa — Ibovespa no longo prazo por meio da
implementagdo de carteira tedrica de agdes que compdem o indice FTSE® RAFI Brazil 50
Capped Index (indice selecionado pelo GESTOR), observado que a rentabilidade da
CLASSE serd impactada em virtude dos custos e despesas da CLASSE e/ou das
SUBCLASSES, inclusive taxa de administragio, gestdo ¢ di
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Fundo 12,98% 4,149 1,739 0,139 6,569 2,128 4,33% 1,55% 5,12% - - 14,329
2026 Bench 12,56 4,09% -0, 70% -0,08% -12A2% -1,01% Jare -0,33% 5,03%
+J- Bench 0,42% 0,04%, ~1,01% 0,21% 0.6r% 1,11% 0.86% -L23% 0,00%
Fundo 3,91% 3,029 7,63% 3,46% 2,71% 0,71% 4,24% 6,60% 2,619 23% 5,009 ),B2%
2025 Bench 4.86% -2,64% 6,08% 3,69% LAa5%, 1,33% -4.17% 6,2a%, 3,30% 2,26% 8,37% 1,29% ,9
*J- Bench -0,95% -0,37% 1,55% 0,7 L26% -0,62% -0,07% 0.32% -0,80% -0,03% -0,37% -D47% 0,16¢
Fundo 3,97% 1L29% -0.23% 1,83% 2,77% 163 2,18% 8.61% 2,99% 1,32% 2,63 4.85%
2024 Bench -4, 79% 0,99% -0,71% -1,70% -3,04% 1a8% 3.02% 6.54% -3,08% -1,60% -312% -4,26%
+I- Banch 0.82% 0,30% 087N -0,12% 0.27% 0,15% -0,84% 2,00% 0,09% 0.27% 0,48% -0,56% 3,02

Observando o grafico e o quadro comparativo acima, percebe-se que o fundo vem superando
o Ibovespa desde seu inicio em dezembro de 2022. Em 2024, o fundo apresentou
rentabilidade de -7,34%, frente a -10,36% do Ibovespa, diferenca de 3,02 pontos
percentuais. Em 2025, a rentabilidade acumulada foi de 34,12%, enquanto o Ibovespa
registrou 33,95%, representando diferenca de 0,16 pontos percentuais. No acumulado de
2026 até setembro, o fundo registrou valorizagdo de 14,32%, frente a 15,65% do Ibovespa,
correspondendo a -1,33 de diferenga para o indicador.O fundo iniciou suas atividades em

08/12/2022 e apresenta patriménio liquido de R$ 1.21 1.974.301,38 (um bilhdo e duzentos e

onze milhdes e novecentos e setenta e quatro mil e trezentos e um reais e trinta e oito
centavos) com valor atual da cota de R$ 2,028850000, conforme posigdo de 23/10/2026. /

Atualmente, possui 187 cotistas, sendo que a participagdo dos RPPS corresponde a 32,13%

do patriménio liquido do fundo.O fundo apresenta taxa global maxima de 0,50% ao ano e
ndo possui taxa de performance.Constitui¢do do fundo em o fundo apresenta cotizagdo de
aplica¢do e resgate em D+0, com disponibiliza¢do dos recursos em 02 (dois) dias uteis. Em

relagdo a andlise do Fundo Itat Institucional BOVV11temos : O ITAU INSTITUCIONA

BOVV11 FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS EM ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA,
CNPJ 48.107.252/0001-40, trata-se de fundo enquadrado pelo seu regulamento na
Resolugdo CMN n° 5.272/2025 no art. 8°, I, onde estdo os fundos de ag¢des.O fundo é uma
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da Itat Asset. Eficiéncia e facilidade de acesso ao Ibovespa, além de adicionar mais uma
camada de receita de aluguel, j& que o fundo permite até 70% de suas cotas sejam doadas a
mercado. O resultado da receita de aluguel de ag¢des é auferido pela diferenca de retorno
liquido entre o ETF investido (BOVV11) versus o indice de referéncia (Ibovespa). O
Resultado da receita de aluguel de cotas € auferido pela diferenca de retorno liquido entre o
Fundo (Itau Institucional BOVV11) versus o ETF investidor (BOVV1 1).0 objetivo da
CLASSE ¢ aplicar seus recursos em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas
como “Ag¢des”, as quais investem em ativos financeiros que tenham como principal fator de
risco a variagdo de pregos de agdes admitidas a negociagdo no mercado organizado,
buscando acompanhar a rentabilidade do Indice Bovespa — Ibovespa, observado que a
rentabilidade da CLASSE ser4 impactada em virtude dos custos e despesas da CLASSE e/ou
das SUBCLASSES, inclusive taxa de administra¢io, gestdo e distribuigio.

Retorno Acumulado

100,04

e 84,91%

Data de inicio do fundo M 79,67%
30/03/2023 50.0%

L Institucionsl BOUYIL .
Iwmorspa . 0.0%
S0.0%
o o > «
K o & T o g & & T&‘
Retorno Mensal

Fundo 12,54%  4,10% 055%  -0,05% 1.23%  -08%% 3,519 023% 5278 - - - 16,46
2026 Bench 1256% 409% -070% -008% -722% -101% 347%  -0.33% 5,03% - - 15,65
#-Bench -002% 001% 015% 003% -001% OL% 009% 010%  024% - - - 0,819

Fundo  489% 2% 602%  373%  LS%% 14PN -405%  637% JAe%  228%  639% L54% 3542

025 Bench  486% -264% 608%  369%  Las%  13I%  41% 6,28%  340% 226% &3M% 129% 33,954
+-Bench 003% 026% -005% 004% OM% 0L OL%  0,09% 006%  002%  002% 0.25% 1,469
Funde  -4.78%  L105% -082% -1BS% -299%  1S6%  3,04% 666% -300% -161% -3.18%  -4,02% 9,859
024 Bench  -479%%  099%  -071% -L70% -304%  148%  302%  654% - 308% -Le0% 3124 -4.28% 10,36
*-Bench 003% O06% -011% 005% 005%  0O08%  001%  012% 007% -001% -006% 026% 0,51%

Observando o grafico e o quadro comparativo acima, percebe-se que o fundo vem superando

o Ibovespa desde seu inicio em margo de 2023. Em 2024, o fundo apresentou rentabilidade
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rentabilidade acumulada foi de 35,42%, enquanto o Ibovespa registrou 33,95%,
representando diferenga de 1,46 pontos percentuais. No acumulado de 2026 até setembro, o
fundo registrou valorizagdo de 16,46%, frente a 15,65% do Ibovespa, correspondendo a
0,81% de diferenga para o indicador.O fundo iniciou suas atividades em 09/12/2022 e
apresenta patriménio liquido de R$ 1.066.110.826,94 (um bilhdo € sessenta e seis milhdes e
cento e dez mil e oitocentos e vinte e seis reais e noventa e quatro centavos) com valor atual
da cota de R$ 2,029083000, conforme posicdo de 23/10/2026. Atualmente, possui 69
cotistas, sendo que a participagdo dos RPPS corresponde a 18,88% do patriménio liquido do
fundo.O fundo apresenta taxa global maxima de 0,05% ao ano e ndo possui taxa de
performance.O fundo apresenta cotizagdo de aplicagio em D+0 e cotiza¢do de resgate em
D+1 dia 1til, com disponibilizagdo dos recursos em 02 (dois) dias uteis da conversdo de
cotas.Passando a andlise do Fundo BB Agdes Setor Financeiro: O BB ACOES SETOR
FINANCEIRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO  FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ
08.973.948/0001-35 trata-se de fundo enquadrado pelo seu regulamento na Resolugio CMN
n° 5.272/2025 no art. 8°, I, onde estdo os fundos de agoes.Este fundo aplica seus recursos em
cotas de fundos de investimentos em agdes de empresas dos setores de intermediarios
financeiros, servigos financeiros diversos, previdéncia e seguros. Os fundos investidos
poderdo atuar no mercado de derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimentos, sendo vedada a alavancagem.A Classe tem como objetivo aplicar seus
recursos em cotas de classes de fundos de investimento (CIs) que componham uma carteira
de agdes emitidas por empresas dos setores de intermedidrios financeiros, servig:qs

financeiros diversos, previdéncia e seguros.
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Rentabilidade

i \
o Y

Nt

I 58 Acoes Setor Financeiro [ IFNC
Performance Mensal
Perioda Fundo M deswio'
2026 15,42% 16,92% 150pp
22 22,54% 2466% 212pp
setf26 10,48% 10, 56% CQOBnD
agof26 -3,39% 315% 0.24pp
julf2s 4.81% g
junf26 0.493%
maif 26 ~7.60% 7L32% 0.28pp
abrf26 ~005% Q08% D1 3pp Anos anterio res
mar/26 -6,49% ,26% 0.23pm VAONes em W
fawf 26 3.62% L159%, G pp Fundo IFNC
2 1479% a08op 2025 44 18% 46,21%
— A99% atipp 2024 =15,94% ~14,20%
. . o i 2023 32,09% 34.62%
Dirdicadior IPWC & rmers referdrmia ecomdarics @ mo
outf25 0.04% RELTS o1app irRrin st Sk

Observando o grafico e o quadro comparativo acima, percebe-se que o fundo é bastame
aderente ao Indice Financeiro (IFNC), seu indicador de referéncia. Em relacdo ao Ibovespa,
o fundo vem superando o indice. Em 2024, o fundo apresentou rentabilidade de -15,94%,
frente a -10,36% do Ibovespa ¢ -14,30% do IFNC, diferenca de -5,58 e -1,64 pontos
percentuais respectivamente. Em 2025, a rentabilidade acumulada foi de 44,18%, enquanto

o Ibovespa registrou 33,95% e o IFNC registrou 46,21% atando diferenga de 10,22 e
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registrou valorizagdo de 15,42%, frente a 15,65% do Ibovespa e 16,92% do IFNC,
correspondendo a -0,23 e -1,50 de diferenga para os respectivos indicadores.O fundo iniciou
suas atividades em 30/08/2007 e apresenta patriménio liquido de R$ 158.000.756,93 (cento
e cinquenta e oito milhdes e setecentos e cinquenta e seis reais e noventa e trés centavos)
com valor atual da cota de R$ 6,034456275, conforme posi¢do de 23/10/2026. Atualmente,
possui 3466 cotistas, sendo que a participagio dos RPPS corresponde a 13,4% do patrimdnio
liquido do fundo.O fundo apresenta taxa global méxima de 1,00% ao ano e aplica seus
recursos em fundos de investimento que possuem taxa de administracio de até 1,00% ao
ano, sendo o encargo total atribuido aos cotistas de 2,00% ao ano. O fundo nio possui taxa
de performance.O fundo apresenta cotizagio de aplicagio e resgate em D+1 dia 1til, com

disponibilizagdo dos recursos em D+3 dias tteis da solicitagdo.

COMPARACOES:

Rentabilidade histdrica

i BRADESCO CENTURION DIVIDENDOS 1833% 3395% 2493% 1208% 50.50% R 10662% 9412% 129.90%
I BRADESCO IBOVESPA PLUS FIF CIA. 17% 2922% 221% 8.03% 45m% 59,85% 8477% 1397 9350%
l 1TAU INSTITUCIONAL B0VV11 FIF 10.56% 28.76% 1661% 1420% 4355% 61,59% B7.28%
I TTAU INSTITUCIONAL SMART ACOES.. 9.98% 25.74% 1407% 553% 39.02% 56.09% 8945%

BB ACOES SETOR FINANCEIRO FIC . 1644% 34376 2578% 1498% 4812% Mn.14% 99544 8236% 108.27%
I w 0.76% 11,36% 329% 681% 14.28% 2980% 412% 6349% 8195%
ﬁ IBOVESPA 954% 26,68% 1550% b64% 40,08% 57,95% 80384 70.20% 9203%

indice de Sharpe Volatilidade

E BRADESCO CENTURION DIVIDENDOS _ 149 188 116 s f BRADESCO CENTURION DIVIDENDOS _

I BRADESCO IBOVESPA PLUS FIF A 118 159 on I BRADESCO IBOVESPA PLUS FIF UIA. 217 19.36%
| [TAU INSTITUCIONAL BOW11 FIF _ 113 152 07 us7 ‘ 1TAU INSTITUCIONAL BOWT1 FIF L3t 19.52%
| 1TAU INSTITUCIONAL SMART ACOES 082 12 062 i I TTAQ INSTITUCIONAL SMART ACOES... 247 19.74%
| BBACOES SETOR FINANCEIRG FIC 102 120 068 BB ACOES SETOR FINANCEIRO FIC 0% 2860%
I o] ' w 0% 002%
! IBOVESPA 099 136 058 3 1BOVESPA
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! BRADESCO CENTURION DIVIDENDOS .. 82 4 1597% ‘,U L RS18483mi 444mil
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= BB ACOES SETOR FINANCEIRO FIC . 13 106 250% 2 14 113 RE1S870mi 3%ml
I w £ 0 6484 0.13% 0 0
| ssovesn b 163 B0 0 0
. :
Grafico de Correlacao
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BRADESCO CENTURION DIVIDENDOS FIF CLASSE FI.
BRADESCO IBOVESPA PLUS FIF CIA RL
ITAU INSTITUCIONAL BOVV11 FIF DA CLASSE FIC AC.

ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIF C.. 097

A analise da matriz de correlagdo demonstra elevada similaridade no comportamento des

BB ACOES SETOR FINANCEIRO FIC FIF RL

fundos avaliados, indicando que, apesar da distribui¢do dos recursos entre diferente

mercado aciondrio brasileiro.Dessa forma, a defini¢ao dos valores destinados a cada fundo

deverd considerar ndo apenas o desempenho histérico, mas também a concentragdo dos
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Diante do cenario apresentado, entendemos que a expressiva desvalorizagdo da Bolsa
brasileira apés o segundo turno das eleigdes presidenciais de 2026 constitui um evento
relevante que merece avaliagdo por parte da Gestdo de Recursos do MACAEPREV.A queda
acentuada dos pregos pode ter criado oportunidades de aquisi¢do de cotas de fundos de renda
variavel em condigGes mais favoraveis, especialmente nos casos em que a desvaloriza¢do
ndo esteja acompanhada de deterioragio equivalente dos fundamentos econdmicos dos
ativos.Considerando o horizonte previdenciario de longo prazo do Instituto, a composigdo de
sua carteira de investimentos, com participa¢io relevante de renda fixa e titulos publicos
federais, e a possibilidade de diversificacdo, entendemos ser pertinente avaliar tecnicamente
a conveniéncia de novas aplicagdes no segmento de renda variavel.Ressaltamos que a
proposta ndo representa uma aposta na recuperagdo imediata da Bolsa, mas uma iniciativa de
gestdo ativa voltada a identificagdo de oportunidades que possam contribuir para a
valorizagdo patrimonial € para a busca do cumprimento da meta atuarial, mediante
exposi¢do controlada aos riscos. O Gestor de Investimento informou que levou ao Comité de
Investimentos a proposta sobre a possibilidade de realiza¢do de novas aplicacées no
segmento de renda variivel, mediante resgate de recursos atualmente investidos no
fundo BB RF LP CORPORATE BANCOS RESP LIM, inscrito no CNPJ n°
18.060.364/0001-22, vinculado a conta n° 10.610-0, do Banco do Brasil, pertencente ao
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Fundo Previdenciirio do MACAEPREV, para posterior aplicacdo nos fundos e

respectivos valores indicados na tabela abaixo:

FUNDO RESGATE

CNPJ

VALOR A
APLICAR

BB ACOES IBOVESPA ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO
BB AGOES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIF
RESPONSABILIDADE LIMITADA
BRADESCO CENTURION DIVIDENDOS FIF - CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE AGOES - RESP LIMITADA
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI FINANCEIRO - CIA - RESP LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIF CIC EM AGOES RESP
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAL BOVV11 FIF DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS EM ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA
BB ACOES SETOR FINANCEIRO FIC FIF RL

TOTAL

00.822.059/0001-65

09.005.823/0001-84

05.100.191/0001-87

32.158.430/0001-22

03.394.711/0001-86

48.107.091/0001-95

48.107.252/0001-40

08.973.948/0001-35

30.000.000,00

20.000.000,00

15.000.000,00

20.000.000,00

20.000.000,00

70.000.000,00

70.000.000,00

15.000.000,00

260.000.000,00

Os valores apresentados constituem limites maximos propostos para cada fundo, totalizando

R$ 260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhdes de reais), nio representando obrigagio de

execucdo integral das aplicagdes.Considerando a elevada volatilidade do mercado financeiro

e a possibilidade de alteragdes nas condig¢des econdmicas entre a aprovagdo da proposta € a

efetiva realizagdo das operagdes, propomos que a Gestdo de Recursos possa executar as

aplicagdes de maneira parcial ou gradual, em valores inferiores aos inicialmente previstos,

inclusive deixando de realizar determinadas operacdes, caso sejam identificadas condigdes

desfavoraveis de mercado ou riscos adicionais aos investimentos.Em qualquer hipdtese,

deverdo ser respeitados os valores maximos individualmente autorizados para cada fundo,

ndo sendo permitida sua amplia¢do ou a redistribuicdo dos valores entre os fundos sem nova

apreciacdo pelas instdncias competentes.O montante efetivamente resgatado do fundo de

origem devera, preferencialmente, corresponder aos valores destinados as aplicagdes

aprovadas, observados os prazos de cotizagdo e liquidagio, a disponibilidade financeira e as

condi¢des de mercado. Eventuais recursos resgatados e ndo aplicados deverdo permanecer

em investimentos de liquidez e risco compativeis com a Pol

e

de Investimentos vigente,

N
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condicionada a verificagdo atualizada do enquadramento da carteira, a manutencdo da
adequacgdo técnica dos investimentos, & avaliagdo dos riscos e a observancia dos limites
estabelecidos na legislagdo e na Politica de Investimentos vigente, devendo as decisdes e
respectivas justificativas ser devidamente registradas.Apés a analise e eventual manifestacio
favoravel do Comité de Investimentos, a proposta deverd ser submetida ao Conselho
Previdenciario, acompanhada dos fundamentos e pardmetros necessarios 4 sua apreciagio e
deliberagdo.Por fim, destacamos que a gestio prudente dos recursos previdencidrios deve
conciliar a preservagdo patrimonial € o controle dos riscos com a capacidade de identificar e
aproveitar oportunidades que possam contribuir para o fortalecimento da carteira de
investimentos e a sustentabilidade previdencidria do MACAEPREV.O Conselho
Previdenciario deliberou e aprovou a proposta apresentada, onde a Conselheira Ana Beatriz
pontuou que apds a aprovagdo de investimentos em instituigdes privadas ¢ a primeira vez
que o instituto estd utilizando dessa prerrogativa, aproveitando o momento em que
estamoms vivendo. O Conselheiro Gildomar aproveitou para externar a excelente estratégia
adotada, evidenciando a agilidade na atuagdo do gestor de investimentos, que diariamente
tem acompanhado de perto a evolugdo do mercado financeiro e aproveitando as
oportunidades para manter o instituto na vanguarda.Nada mais havendo a tratar, a
reunido foi encerrada as 21:30 horas, tendo a ata sido lida e assinada por todos

0S presentes.
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