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Estado do Rio de Janeiro
- Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Comité de Investimentos

{ Pro-Gestio

ATA n.° 41/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 02/09/2024 — Ata de Reunido
Extraordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia dois de setembro de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagao
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourengo Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunifo, realizada de forma
on-line, através da plataforma Google Meets, sendo tratados os seguintes assuntos: I —
EDITAL DE CREDENCIAMENTO: Pelo Gestor de Recursos ¢ membro Erenildo foi
informado que foi publicado no Didrio Oficial de Macaé, Edi¢do 1039 — Ano V, de 31 de

agosto, o Edital de Credenciamento n° 001/2024, estando disponivel no site do Macaeprev

através do link: https://macae.rj.gov.br/midia/conteudo/arquivos/1725466578.pdf; II -
BOLETIM FOCUS: Em relagdo ao Boletim Focus divulgado em 02 de setembro, tivemos

poucas alteragdes em relagdo ao relatério da semana anterior. A projecdo para o IPCA passou
de 4,25% para 4,26% para este ano, distanciando-se do centro da meta de 3,00%. O teto da
meta € de 4,50%. Para 2025, o indice voltou a cair e passou de 3,93% para 3,92%. Para 2026
e 2027, as expectativas se mantem em 3,60% e 3,50%, respectivamente. Em relagdo a Selic o
mercado manteve a projegdo de 10,50% a.a. para o fim de 2024. Para 2025, 10,0% a.a. Em
2026, 9,50% a.a. E, por fim, 2027, a estimativa ¢ de 9,0%. Dessa forma, as expectativas é que
0s juros cheguem no patamar de um digito apenas em 2026. A perspectiva para o crescimento
da economia brasileira subiu de 2,43% para 2,46% em 2024. Para 2025, queda de 1,86% para
1,85%. E, 2026 e 2027, o crescimento se manteve em 2,0%. Para a taxa de cAmbio, o mercado
precifica R$ 5,33 para o fim deste ano. Para o final de 2025, o mercado espera um délar a R$

5,30. A projecdo anual de cambio publicada no Focus é calculada com base na média para a
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taxa no més de dezembro, e ndo mais no valor projetado paéja o ultimo dia util de cada ano,
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como era até 2020. Com isso, o Banco Central espera trazer maior precisdo para as projegdes

cambiais do mercado financeiro.

PIB (% a.a.) 3.8 4,80 2,90 2,90 2,46

IPCA (%, ala, fim de periodo) 4,52 10,06 5,79 4,62 4,26
IGP-M (% ala, fim de periodo) 23,14 17,78 5,45 -3,18 3,68
Taxa Selic (%, fim de periodo) 2,00 9,25 13,75 11,75 10,50
;::(izg; Cambio (R$/US$, fim de 5,20 5,58 5,22 4,85 533
Balanga Comercial (US$ bi) 50,4 61,40 61,50 98,84 83,50
Investimento Direto no Pais (US$ bi) 34,2 46,44 90,57 62,00 71,00

Cenario Externo: Os mercados reagiram favoravelmente as declaragdes de varios diretores
do Federal Reserve (Fed) e a ata do Comité de Politica Monetaria dos Estados Unidos
(FOMC), que indicam a proximidade do inicio da redugéo das taxas de juros nos EUA. O
presidente do Fed, Jerome Powell, afirmou que chegou o momento de ajustar a politica
monetaria, mas ndo indicou a magnitude desse ajuste. Ele declarou: “Minha confian¢a cresceu
de que a inflagdo estd em um caminho sustentavel de volta a 2%. ™ A expectativa € que o
afrouxamento monetario comece na superquarta, dia 18/09, com reunido do FOMC e do
Copom. Ainda nos EUA, a vice-presidente Kamala Harris venceu as primarias democratas e,
junto com o governador de Minnesota, Tim Walz, disputard o pleito eleitoral em novembro,
que ocorrera em menos de 70 dias. As ultimas pesquisas mostram Kamala a frente do
candidato republicano, Donald Trump, com uma margem estreita, algo que ndo era visto
desde o inicio das campanhas com Joe Biden. A disputa nos swing states, que nao sao
tradicionalmente democratas nem republicanos, estd mais acirrada. Nas ultimas pesquisas,
Kamala Harris melhorou seu desempenho e ultrapassou Trump nesses estados, que s@o
cruciais para decidir a vitéria de um dos candidatos. Os swing states incluem Arizona,

Georgia, Michigan, Nevada, Carolina do Norte, Pensilvania ¢ Wisconsin. Na Zona do Euro, a
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expectativa ¢ que o Banco Central Europeu (BCE) corte a taxa de juros mais uma vez em
setembro. A atividade econdmica continua dando sinais de arrefecimento e a inflagdo reduziu
em relagio ao pico, apesar da aceleragdo observada nas tltimas divulgagdes. As preocupagdes
persistem em relagdo ao crescimento dos salarios e ao prego dos servigos, que podem diminuir
o ritmo de desinflagdo. No Jap#o, ap6s anos de juros negativos, a autoridade monetaria iniciou
um ciclo de alta de juros para controlar a inflagdo, que esta consistentemente acima da meta
de 2%. Atualmente, o indice de pregos, o CPI, estd em 2,9% em julho no acumulado dos
tltimos 12 meses, enquanto o nucleo estd em 1,9%. A alta foi impulsionada pelo fim dos
subsidios para energia e gas. Diante desse cenario, o Banco do Japdo elevou a taxa de juros de
curto prazo de 0,0% e -0,1% ao ano para 0,25% ao ano no inicio de agosto, o que trouxe
volatilidade aos mercados no ultimo més. Cendrio Doméstico: Na semana passada, Gabriel
Galipolo foi indicado para ser o proximo presidente do Banco Central. H4 uma duvida no
mercado se o Copom ird manter ou elevar a taxa de juros na préxima reunido. Em suas
ultimas falas, Galipolo intensificou o tom e ressaltou varias vezes que a assimetria do balango
de riscos era para cima, mencionando desconforto com algumas varidveis macroeconomicas €
que, se necessario, 0 BC aumentaria a taxa de juros. O mercado interpretou que a elevagdo do
tom de suas mensagens tem o objetivo de evitar ruidos e duvidas sobre a independéncia de
seu voto. Cabe ressaltar que os ltimos votos no Copom mostraram um alinhamento com os
demais membros. O atual presidente do BC, Roberto Campos Neto, adotou um discurso
levemente mais brando na ExpertXP, evento realizado na semana passada, e sinalizou que
caso haja realmente um ajuste na politica monetaria, ela serd gradual. O IPCA-15 avangou
0,19% no més, ficando em linha com a mediana do mercado (0,17%). A principal
contribui¢do positiva partiu do setor de Transportes (0,83%), influenciado pela alta da
gasolina (3,33%), seguido por Educagéo (0,75%), enquanto o grupo de Alimentagdo e bebidas
apresentou deflagdo pelo segundo periodo seguido, com queda de 0,80%. O item seguro
voluntario de veiculos (-1,26%) que havia surpreendido com forte alta no més anterior, voltou
a deflacionar, trazendo alguma volatilidade para o dado. O mesmo vale para Passagem Aérea
(-4,63%), para a qual muitas coletas indicavam uma deflagdo superior a observada. Em
relagdo as principais métricas observadas pelo Banco Central, houve continuidade do

rocesso de aceleraqao dos nucleos. Considerando a média movel de trés meses com ajuste
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sazonal anualizada, a elevagdo passou de 4,1% para 4,3%. Os servigos subjacentes tiveram
movimento semelhante, passando de 4,4% para 4,9% na mesma métrica. Por outro lado, bens
duraveis e semidurdveis seguem relativamente bem-comportados, com variagio em torno de
1,5% nessa base de comparagdo. Nas proximas leituras, essas aberturas ligadas a bens
industrializados serdo foco das atengdes diante da forte depreciagdo cambial observada ao
longo do ano. Bloqueio do X no Brasil: Bill Ackman, um dos principais gurus do mercado
financeiro global e fundador da Pershing Square Capital, que administra US$ 16 bilhdes,
passou recado para o Brasil apés o ministro do Supremo Tribunal Federal, o STF, Alexandre

de Moraes, ter bloqueado o X na ultima sexta-feira (30).

Bill Ackman @
@BillAckmar_\

Brazil’s illegal shut down of @ X and account
freeze at Starlink put Brazil on a rapid path to
becoming an uninvestable market. China
committed similar acts leading to capital flight
and a collapse in valuations. The same will
happen to Brazil unless they quickly retreat from
these illegal acts.

Traduzide do Inglés por Go gle

O fechamento ilegal do @X e o congelamento de
contas na Starlink no Brasil colocaram o Brasil em um
caminho rapido para se tornar um mercado néo
investivel. A China cometeu atos semelhantes, levando
a fuga de capital e ao colapso nas avaliages. O mesmo
acontecerd com o Brasil, a menos que eles recuem
rapidamente desses atos ilegais.

O magistrado havia dado 24 horas para que o dono da plataforma, Elon Musk, designasse um
novo representante legal no territorio nacional, o que ndo ocorreu. Nesta segunda-feira, a
maioria da Primeira Turma do STF confirmou a decisdo do ministro. Outro que também
expressou preocupagdes foi o presidente da Camara, Arthur Lira. O deputado evitou entrar no
mérito da decisdo do ministro de Moraes. O parlamentar expressou, porém, preocupagdo com

as implica¢des para a segurang:a juridica decorrentes do bloqueio das contas da Starlmk
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empresa que também pertence ao bilionario sul-africano Elon Musk. “S@o pessoas juridicas

diferentes X e Starlink. Sdo situagdes diferentes. Entdo, a preocupagdo nio é minha, ndo. A

preocupagdo ¢ de muita gente que investe, de muitas pessoas que t€ém negocio no Brasil”,

disse Lira em entrevista concedida a Jornalistas apés participagdo na ExpertXP, evento da XP

Investimentos. III_- ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi

encerrada as dezessete horas e cinquenta e cinco minutos, tendo a ata sido lida e assinada por

todos os presentes.
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