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MACAEPREV
ATA n.° 42/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 16/10/2023 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia dezesseis de outubro de dois mil e vinte e trés, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagio
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourenco Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e¢ o membro Fdbio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunifo, realizada de forma
online através da plataforma Microsoft Teams, participando de um lado os membros do
Comité de investimentos do Macaeprev e de outro os representantes técnicos da ASSET DO
BANCO DO BRASIL, Fernanda Vieira, Francisco Iran Montez, Eduardo Felipe e
Marcella Torturella ¢ da TRIGONO CAPITAL, Fernando Branddo — Soécio Diretor
comercial e Henrique Rios - Sécio Comercial para atendimento aos RPPS sendo tratados os

seguintes assuntos: I — BOAS VINDAS: Por todos os membros do Comité foram dadas as

boas-vindas aos representantes do banco e pelo Especialista Fernanda Vieira foi dada a
palavra sendo que a mesma agradeceu pela oportunidade de falar e apresentar a TRIGONO,
as suas estratégias de produtos, a parte institucional como parceira Asset a0 Macaeprev e
agradeceu a oportunidade de reunir os membros do Comité de Investimentos para a

apresenta¢do de produtos. II — INTRODUCAOQ: Passada a palavra para o Sr. Fernando

Brandao que iniciou dizendo que nés da TRIGONO entendemos que este momento €
favoravel para renda variavel devido a taxa de juros ainda elevada, com a taxa neste momento
a 12,75 %. E bem provavel que teremos mais duas reunides do COPOM e deve haver dois
cortes de 0,5 % ficando em 11,75 %, ainda considerado muito alto na casa de dois digitos. E
assim, neste ano as Entidades fechadas de previdéncia complementar e os RPPS acabaram
ficando em renda fixa com NTN-B e titulos do governo que pagam o IPCA + a taxa de juros,
cobrindo a meta atuarial, ficando alocado em caixa e niio tomando risco as carteiras. Com este
movimento de queda, as NTN-Bs fechando um pouco seus spreads, o Brasil vem melhorando

a economia, e acreditamos que ao final de 2024, a taxa de juros tendera a fechar na casa de

®

um digito, entre 8 ¢ 9 %. Sendo assim, entendemos que ¢ o momento da renda variavel, é )
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buscando estratégias relacionadas aos RPPS e ndo correlacionadas com o Mercado. O

movimento em 2023 estd muito voltado para a taxa de juros e a industria de renda variavel
perdeu aproximadamente 40 bilhdes, mesmo assim ndo tivemos perda do patrimonio, mas
vimos muitos perdendo entre 60 e 70 % do patrimdnio e nos aqui da TRIGONO estamos em
cerca de 2,3 a 3 bilhdes de patrim6nio, sendo o maior da histéria. A TRIGONO € uma gestora
independente com viés muito forte para small caps, dividendos e crédito privado sendo esta
ultima recente na companhia com cerca de um ano e cinco meses. Temos mais de 15 anos de
mercado. Temos mais de 3 bilhdes de reais em gestdo distribuidos em 16 produtos e mais de
74.000 clientes. Possuimos parceiros através da BTG Pactual, da XP Investimentos. Somos
conhecedores das empresas que investimos e temos processos de investimentos sustentaveis.
O quadro abaixo mostra um pouco sobre a distribui¢do desta gestio:

Trigono Capital %
A L P TRIGONO

Proximidade com empresas e influéncia

Sécios experientes e renomados com
relacionamento de 34 anos

através de conselhos nos ultimos 15
anos

AuM
g +de RS 3 bi
P em 16 Produtos

+de 74 mil

Processo de investimento sustentével com
engajamento e impacto

E
-

¥
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Evolugdo do AuM e Numero de Cotistas %

inicio em 2017, a Trigono Capital possui atualmente mais de RS 3,0 bilhdes de ativos sob gestao (AuM),

Evolugdo do AuM nos Fundos da Trigono Distribuigdo do AuM por Perfil de investidor

1200 3,0 (BRL BI)
3000

Digital

R$ 3.08Bi
AuM

+de 74 mil

Institucional 4% Cotistas

800 (EFPC e RPPS)
600

400

Prev. Aberta

A parceria firmada entre a Trigono Capital e a BB Asset permite ampliar a oferta de produtos
das duas empresas, unindo a lideranga do Banco do Brasil no segmento de Fundos no pais e a
expertise da Trigono Capital para a gestdo e sele¢do de empresas por meio de metodologias
diferenciadas de investimento e engajamento construtivo junto as principais empresas
investidas. As empresas seguirdo atuando de forma independente, mas explorando potenciais
sinergias com foco no cliente. Nosso objetivo é aumentar a parte institucional de EFPC e
RPPS de 14% para em torno de 35 % através da diminui¢io da parte digital, porque é um
cliente de longo prazo que entende a nossa estratégia, ficando alocado por um tempo longo.
Fundada em 2017 a TRIGONO tem seis anos de existéncia e mais de 3 bilhdes sob gestao,
estando mito voltada para renda varidvel em todos os anos e credito privado recentemente.

Somos um grupo de 25 profissionais.
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Roger {CI0), Frederico Mesnik {CEO) e Arthur Mesnik (CO0/CFO) e composta pelas areas de Gestdo TR'GONO
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Os préximos quadros representam o quanto a TRIGONO e seus gestores foram premiados

ganhando destaque no cenario de investimentos:
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Destaque entre os melhores Fundos de Agbes — Trés entre Dez elegiveis %
TRIGONO
- - - - i CAPITAL
' Fundos de acdes i
% 10 com melhor relacdo risco retorno
| I 138%
! I 60%
E 253%
| 110%
| 161%
2 6%
| | Trigono Delphos Income FIC FIA Trigono Capital Ltda. 253%
4 Trigono Flagship Small Caps FIC FIA Trigono Capital Ltda. . 271%
| | Trigono Verbier FIC FIA IE _TrigonoCapitalLtda ¥ 164% |
126%
61
Werner Roger e Fundos Trigono foram premiados .
Equities elite: The top manager running 10 funds TRIGONO
“““““ o CAREIVII UL S emiann CAPITAL
v MORNINGSTAR®
de renda vz
pelio v
s &d Infomoney, oan
e et it 2021
W e ke Trgren Captat w0 a3 | ] /i ! ;
. ' -‘) »
MokDod Wk P ViorganAM s s I REiags 9 3
0 4 "0 s [bmec ﬁ ¢ e <4
VR Tl | P irgeail ” INCOME
Rebeccadng  Femde 1P Morgan A ¢ S35 Melhor Fundo de Previdéncia de _— i ";
LasEilMoen  Male Darole Fund Morageeent e Renda Variavel |nfCMOﬂ'3)‘ na
i N R ’ Ay categoriaouro em 2021, Nossos trés fundos elegiveis com
Mark Barbeis Wale PGMiowesimenns ] L F A k) . - P
mais de trés anos de existenc 1a,
':‘ e 50413 Flagship, Delphos e Verbier,
: e possuem 100% 5 estrelas, categoria
] maxima 2021
::“ vl . 1281
62 ona Caph 5

63  Entdo temos o investimento sustentdvel (ESG) através de relacionamento duradouro e de
64  longo prazo, pensando com socio mesmo, com consisténcia para enfretamento de qualquer
65  situagdo de juros altos ou de juros baixos, enfim parceria, enquanto a Governanga do ESG ¢é @
66  importante para nos, para se ter uma ideia temos 23 conselheiros eleitos nas empresas em que

67  a gente investe e todos eles independentes, o segundo pilar sdo os dividendos, nés gostamos

O b b
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das empresas que pagam dividendos que entendemos ter impacto muito grande na

rentabilidade de uma carteira de ag¢des, existem estudos que dizem que os dividendos podem

representar até 2/3 do retorno total de um investimento.

Ratmg de qualidade de gestao Moody’s MQZ br %
ncia de rating Moody’s atribuiu MQZbra Trigono, destacando a qualidade no processo de investimento, equipe TRIGONO
gmﬂn:onais experientes e gulllﬂudos, de resultados wfup!enles BAPFIAL

:
MooDY’s | i
LOCAL

‘ Moobys g,
s ke ™ LOCAL
Comunicado de Avaliagdo i
MQ2.br | Nota de Gestdo: MQ2.br

Moody's Local atribui MQ2.br 4 Trigono Capital Ltda NG 4

Comucads de dvabiagio Sl > Data da agio de rating:

SAOPUR, 108 CURSRO DL 2003 14 de outubro de 2022
Soomince A Aoy s Lacst W Agiona ge Classficnn e Riars Ui (Monsy s Locar) avbsiu 4

s o O s o e 3 T S o
S——. o e o et e oie. T o e e oo

e e e B 31 B e 0 e i

e T 3

¥ MQbr refiate 2 ko
gestors de rec

E por ultimo o EVA que representa o Valor Econdmico Adicionado que € uma ferramenta que
nos usamos para calcular o valor econdmico, para saber a verdadeira geragdo de valor. O
grafico abaixo mostra um pouco da nossa filosofia de produtos onde nossos produtos sdo
diferenciados com teses de alta convicg¢do baseada em trés areas: 1) Portfélios concentrados
com produtos com teses de alta convicgdo e poucas empresas com alta concentragdo; 2)
Agnostico a benchmarks onde carteiras ativas com pouca sobreposi¢do em relagio aos

respectivos benchmarks e 3) Baixa correlagdo com outros produtos similares de mercado.

g

10 giferenciados com teses de alta convicgac TR'GONO

CAPITAL

Filosofia de Produtos ’

Portfélios concentrados

/ v Produtos com teses de alta corwiccao
prit * Poucas gmpresas com alta

Baixa correlagdo

¥ Balxa correlagdo com outros
produtos similares de mercado v
Portfolio
Trigono

Baixa
correlagdo

Agnéstico

= Carteiras ativas com pouca sobreposl;ao em

relagdo aos respectivos benchmarks
*  Long Only, sem derivativos ou alavancagem

*  Umite de 20% por papel e de 40% por setor
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80 Passada a palavra para o especialista Henrique Rios que comegou dizendo que o quadro
81 abaixo define muito bem a filosofia e Processo de Gestdo e Engajamento que representa o
82

alinhamento entre os interesses das partes no triangulo de cima e no triangulo de baixo para a
83  escolha das empresas.

’,
F|Iosof|a e Processo de Gestdo e Engajamento %
osofia e ) liferenciados e alinhados com as melhores pr aticas de e ngajamento construtivo nas empresa TRIGONO
CAPITAL
Time experiente Produtos agnosticos com geragao de Alpha e
& complementar com Track Record baixa correlagdo com 0 mercado
v L A
| «|nfiuinga Engajaments : » Yoto
* Welhores praticas constrativo | * Didlogo construtive
« wzliagic Seleéo *Geragioe
., Aimhaments Vit distribuigdo
"4 »
Ferramenta Fonte progressiva
de avaliagao e monitoramento de retorno no longo prazo
84
Exemplos de Engajamento Construtivo %
A » dos dltimos 15 anos nosso CIO Werner e sua equipe clezeu ma . 160 conselheiros de admlnmrag TRIGONO B
mdegendente além de ter i 3 conselheiros fiscais nas m empre CAPITA <
i/
Atualmente existem 23 Conselhelros entre Conselho de Administragdo e Conselh Flscal atuando nas empresas |nvest|da # e
pelos Fundos da Trigono.
INDICAGAO TRIGONO (2022/2023)
! [ }
; /
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TRONOX % WLM . & B = i
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i o S$80 Martinho I.) BANCO DA AMAZONIA
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86
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Participagao Minoritaria Trigono

ipacdo atual nas classe de acbes das principais empresas investidas pelos Fundos geridos pe
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Familia de Produtos Trigono %
: o Caipital o n Taka de Advinict TRIGONO
CAPITA
Small Caps Dividendos Agbes livres Micro caps Energia ‘Bovesps Ativo
Agdes
RS 1.040 mm RS 784 mm RS 251 mm RS 53 mm RS 21 mm Em breve
sl U= ilbovespa) iSheLL) EE} (feovespa)
Agbes Ativo Multimercado
% TRGONG S TRGONO “ TRGOND “ TRIGONOG S TRIGONG A TRIGONOG = TRIGONG
Fundos de PREVIDENCIA®S PREVIDENCIA® PREVIDENCIA® PREVIDENCIA® PREVIDENCIA® PREVIDENCIA® PREVIDENCIAS®
previdincin ICATY 100 VITREO 100 BTG 70 KATU 70 ZURICH 70 B8 DELPHOS 20 BB VERBIER 70
RS 322 mm RS 30 mm RS 338 mm RS 3mm RS 3 mm RS 55 mm R$4mm
{Pocvesps) [StaLL) o) (loovespa) {ibovespe) o) {Bovespa)
ETFs
S TRIGOND
TRIGT!
RS 70 mm
(132,
P + LATAM Deb. incentivada
L TRIGOND L TRIGOND
PULSAR 4 POLARIS
RS 44 mm Em breve
1) [M143-5,
AuM
88 RS 3.0 Bilhdes

89  Desde o inicio, todos 0s nossos produtos batem o seu indice de referéncia, como por exemplo,
90  nosso small caps bateu 267 % contra 20 % do indice, nosso fundo de ag¢des bateu 242 %

91  contra 49 % e nosso dividendos bateu 246 % contra 78 %, no quadro resumo abaixo tem mais

92  performances. /

&
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Familia de Produtos Trigono Y
Estratégias em destaque, retornos consistentes acima dos indices de mercado. TRIGONO
CAPITAL
Fundos de A¢oes
set/23 05 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 2021 Desde o inicio

tegi Fundo (B K

Fundo Bench, Fundo Bench. Fundo Bemch. Fundo Bench. Fundo Bench, Fundo Bench. Fundo Bench, Fundo  Bench.
SmallCaps  TrigonoFlagship 60 (SMLL) 31  .28% 2e% St B5% 29% B  -N8% 188% -84%  B9B% -00%  429% -B2%  2669% 204%

AgoesLivie  Trigono Verbier (IBOV) B%  07% 7% 62% 23% 5% ©9% S0%  B3%  B% M2  M3%  40%  -N9%  2423%  492%
Dividendos ~ Trigono Delphos (IDIV) 53%  13%  05% 07%  283%  #2%  323%  24%  Bif%  464%  230% 320%  406%  -64%  2463%  785%
MigoCaps  Trigono Horizon {SLL) 44% 2% g% 5% Ba%  29% 62% -208% -08%  -189% 81  -258%
Energia TrigonoPower & Vield(IEE) 1% 04%  -86%  85% 22% 8%  68% 9% 6%  -T4% w2 3%

Fundos de Previdencia

. Set!23 22 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 221 Desde o inicio
R Fundo Bench. Fundo Bench. Fundo Bench. Fundo Bench. Fundo Bench. Fundo Bench. Fundo Bench. Fundo  Bench.
Agdesilivo  Trigono katu 00 (BOV) 3% OT% A% 6% nt% 59% X% 50%  186% B2% 373 -N9%  163%  Bf%
Mutimercadg  Trigono 70 PREV{CON) 5% 10% 89%  99% % B4 NGB BB% 8BS ZE% 07N MM B%  44% 063%  348%

- e Set!23 2 12 meses 26 meses 36 meses 48 meses 202 Dewde o inicio
i Fundo Bemch. Fundo Bench. Fundo Bemch. Fundo Bench. Fumdo Bench, Funde Bench. Fundo Bench.  Fundo  Bench.
AgoesPassine  ETF. TRIGI(SWILL] 2% 2% BB SM 2% 29 6%  B4%  BI% W%

Seli2d 0 2 meses 26 meses 36 meses 48 meves 0 Desds o inicio
Fundo Bench. Fundo Bench. Fundo Bench. Fundo Bench. Fumdo Bench. Fundo Bench, Fundo Bench.  Fundo  Bench,
5% 10% 9% 3% 4% . . 1B7% .
RendaFixa Fuisar Blerd (COH) ’ . » s b
B8 €29% n - 785%

O Trigono Flagship Small Caps Institucional FIC FIA é um fundo 100 % de small caps que
neste momento esta em captacdo, tendo captado 61 % de 1,7 bilhdes de algo, tendo espago
para inda uns 600 milhdes para captagdo. Ele é D+90, mas como vocés sdo institucionais

vocés tem acesso a versdo D+30, esperamos preencher este capacity de forma rapida.

Trigono Flagship - Capacit i
erando rteira & a iquidez atual do mercado, a estratéegia Trigono Flagship Small Caps compertaria até RS 1.7 Bilhdo TRIGONO
FLAGSHIPA
Capacity
% TRIGONO ) , .
FLAGSHIPA 72
R$ 1.040 mi A
(61%) D+30 / D+60 ~
o () <) I
0 300mi 600 mi 900 mi 1,2 bi 1,5 bi R$ 1.7 Bi
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Trlgono Flagshlp Small Caps Institucional FIC FIA “
| ic TRIGONO
T nall Caps Institucional FIC FIA tem como estratégia investir em empresas Small Lap
‘ FLAGSHIPA
Trigono Flagship Small Caps Institucional FIC FIA
Buscar empresas com valor de mercado abaixo de R$ 10 bilhes
T T T Vo R ) 1 15 AR A S WA T T TR
Melhor Fundo de Small Caps e melhor Fundo de AgBes nas Melhor Fundo de Smal Caps Retornos consistentes e baixa correlagio
plataformas digitais em 2019 em 2020

Estratégia/ Henlhmsrk

/ A\

Taxa de Adm. / Taxa de Perf.
Niimero de cotistas % TRIGONO ‘ 2% ao ano
33 cotistas | FLAG SHIP A 20% sobre 0 SMLL
Cotizagdo % Aplicagdo minima
COT D430 - LIQ D+2 <1 RS 50 mil

99
Tngono Flagshlp Small Caps Instltuuonal FIC FIA - Rentabllldade 5
WCio ¢ 10/06/2020), o Fundo Trigone Flagship S cional FIC FIA proporciona uma TRIGSHG
i S FLAGSHIPA
Trigono Flagship Small Caps Institucional FIC FIA
Performance desde o inicio (10/06/2020 & 29/09/2023)
FLAGINST; 118%
[ HN CDI;30%
vy - WM w "WYY 8oV 23%
i g ! 1,‘ [\ ‘w““ 2
W SMLL; 5%
,C”
SEREERE R R EREEEDRE D
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Trigono Flagship Small Caps Institucional FIC FIA - Retorno s
TRIGONO
Rentabilidade mensal
Retorno (%) &in Fev Mar Abr Mai Jin Sl Ago Set Out Nov Dez Ano 00
2023 FLAGINST FIC 33/ -400% 538 -4 20% u5% Ip3% 25T 24T 302 14.38% 1731%
SMLL 29% -052% -174% 19% BM4% 8™ 3% -T43% -284% 506% 54T%
|IBOVESPA 3% -T4%% -29%% 250% 3% 900% 3% -509% 07%% 622% 1%
0 | -30% - i 195% 546% A% 53T% 94% -326% 638% -223% -132% 538% 90.45%
SMLL 4% -5.9% 88™ -836% -182% -523% 5%6% D30% -184% 730% -123% -30 %k -1506%  -10,02%
|IBOVESPA 638% 089% 606% -0.0% Iz% -H50% 45%% 6,%% 0AT% 545% -306% -245% 459% 5A9%
2021FLAGINSTHC 192% 4% 150% B54% 588% 513% 26%% L) -548% -4B0% -995% 95% 230%  80.72%
SMLL -343% -184% 456% 438% 632% 128% -580% -3B2% 643%  -05% 28% 380% H6.20% 5.94%
IBOVESPA -332% 43T 600% 194% 6,15% 046% -394% -248% 65T -§14% -153% 285% A93% 0.7%
2020 FLAGINST FIC % a06%  090%  4pd%  005%  0A% 1ok 2ip0%  Zi00%
SMLL 37133 950% AB%  BM% 22% B54% 5% A% 264
IBOVESPA 039% 82M% A% AB0%  088%  BH%  830% BA%  BN%
Dados histéricos
FLAGSHIP SHLL a FLAGSHIP SMLL FLAGSHIP SMLL
M 6.5% 125% 1540% Waior Retormoes B54% Bp4% MesesPositivos 67% 4%
6M 203% 1809% 6.94% Menor Retomo Més 4,9% -633% Meses Negativos 3% 54%
M 7.39% -204% 203%% Vol 12M 020% 258% Maior QuedaDia 523% 60%
Inicio 178%% 54T% 328%
Trigono Flagship Small Caps Institucional FIC FIA - Informagdes Operacionais %
Estratégia focac en ) valo k le RS 10 bilf E i If lacdo d ) TRIGONO
strategid 10Cada em empresas com valor ae mercaco anaixo de Ky 10 bilhoes, buscando a melhor relacao de risco e retorno. O
estor tambeém seleciona as ages obse governanca, desenvol o social e respeito ao meio ambiente, FLAGSHIP
)5 quais a gestora também envidara os melhores esforcos para contribuir na progressdo dos mesmos
ADMINISTRADOR BEM DTV Ltda APLICAGAD D40
GESTOR Trigono Capital Ltda COTIZAGAO DA APLICAGAO D1 (dia Gtil)
CUSTODIA Banco Bradesco 5.4, RESGATE - COTIZACAO D430 (dias corridos)
PUBLICO-ALVO Investidores institucionais RESGATE ~ PAGAMENTO D+2 da cotizagio (dias uteis)
AUDITORIA Ernst & Young CARENCIA Ndo ha
APLICAGAD MINIMA RS 50 mil RESGATE ANTECIPADO -
Nao ha
MOVIMENTAGAO MiNIMA K$ 25 mil TAXA DE ADMINISTRAGAO 2,00% 20 ano
SALDO MiNIMO RS 50 mil TAXA DE PERFORMANCE 20% acima do indice de Small Caps - SMLL (Semestral)
HORARIO DE MOVIMENTAGAQ Até as 14:00 horas TRIBUTAGAO 15% sobre o ganho de capital w \
INICIO DO FUNDO 10/06/2020 10F Néo ha
TIPO ANBIMA Agdes Small Caps CONTA CETIP Nao ha #
COTA Fechamento
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103 O Trigono Flagship 60 Small Caps FIC FIA é o fundo master iniciado e 24/04/2018 com o

104  historico de rentabilidade de 267 %.

T o oo o TR
o i g it (i Yo g et g N R L FLAGSHIP!

DrawDown - COVID 19 Trigono Flagship 60 Small Caps FICFIA
(02/2020 2 04/2020) Performance desde o inicio (24/04/2018 3 29/09/2023)
FLAGSHIP -47% 0% FLAGSHIP; 267%
IBOVESPA T At .
,MLL e T — -M:nsz% 0%

200%

150%

S
7

TRIGONO
FLAGSHIPA

100%

CDI;47%
IBOV;36%

SMLL; 20%

S0%

105 i
Trigono Flagship 60 Small Caps FIC FIA - Retorno %
TRIGONO

FLAGSHIP

Rentabilidade mensal

Reforno (%) Bn Fev Mar Abr Wai din fT} Ago Set Out Nov Dez Ano oo
023FLAGSHIPGOFIC  262%  -32%  -630%  -42%  W5%  269%  249%  200%  305% A% 26693%
SMLL W% -05% -14% 19%  BH% 4T I TH% 2M% 506%  2045%
IBOVESPA I3M T49%  -29%  250% 3% 900% 3% -509% 07 622%  3638%
DUFAGHPEGIAC  -32% 2%  54% 0% To%  BpA%  553% DA™ -333%  0AG%  -69%  -1A5%  63%  22504%
SMLL P 59%  88M -B36% 1A% -B33% 5%  090%  -184%  T30%  -MZ%  -30%  -506%  H455%
IBOVESPA 698%  0B9%  606%  -00%  3Z2%  -M50%  4B9% 6%  04T%  545%  -306%  -245%  469%  2839%
T % L% T, 595%  560%  239%  O0f8%  52% APk -0ith  00%  428T%  A500%

SMLL 343% UM% 456% 4% 63 9% 5E0% 3% -6A%% -USI% 2% 380%  620%  M498%
IBOVESPA 3% 43 600% 1% 6F%  046% 3% 248%  -B5T% 6% -183%  285%  MAI% 2264%
W0 FIAGSHPEOFIC  730%  4%% -Jo%  “o%  106%  D2f  442%  O0B%  -456% 4% U™  DEo%  006%  1HIh
SWLL 045% B2M 3™ 0% 507% #43% 950% -123% -544% 228% B54% 152% H65%  B10E%
IBOVESPA 163%  BO%  -BO0%  UX% 85 BTES 827%  3Ad%  480% 0% BH0%  930%  292%  B%
NWFAGSHIPRIFC  509%  &5%  -186%  309%  790% 5% 6A6%  O00%  2\%  Thd%  604%  BRO%  690™h  B40%
SMLL 94% WA 00% 156% Y% 699% 6% 0AS%  208% 2% 5M% A% 2% BLI%
IBOVESPA D% 1B6%  -08%  0%8% 0% 406%  0B4% 06T 35T 236%  095%  685%  J158% 353
2018 FLAGSHIP 60 FIC 04% 8% 4% 609%  451% 5% 0% 176% 187% BI2%  BI%
SMLL 0.94% 3tk -366% 509% 4 25% A96% 5% 4T%% 20% 248% 248%
IBOVESPA 076% A% A% 688% 3 2% 348% 0,8% 238% Apt% 28%% 28%%
Dados historicos

FLAGSHIP SMLL a FLAGSHIP SMLL FLAGSHIP SMLL
BT 8% 5% 3 WaiorRetomo s B50% 6% Meses Positivos 85% 5%
&M 3% 1.09% 5% Menor Retorno Més -36.55% -3507% Meses Negativos 5% 4¥%

1646% -284% VA% Vol. 12 024% 50% Maior Queda Dia -5.99% -$,66%
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107  Temos também o Trigono Delphos Income Institucional FIC FIA que esta chegando também
108  ao seu capacity em 65 % do total alvo de 1,3 bilhdes.
Trigono Delphos Income - Capacity %
¢ carteir dez atual do mercado, a estratégia Trigono Delpho e comportaria TQIGONO
Capacity
‘ "-‘ TRIGONO‘
RS 784 mi
(65%) D+30
o D)
109 0 200 mi 400 mi 600 mi 800 mi 1bi RS 1.2 Bi
Trigono Delphos Income - Dividend Yield; Fundo vs indices %
e R b B et e Lt i e TRIGONO
Dividend Yield Dividend Yield Dividend Yield Dividend Yield
(2019) (2020) {2021) (2022)

1 10 VESPA W DELPHOS IBOVESPA DIV

DELPHOS
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111  Também ¢é possivel ver o histérico do master do fundo Trigono Delphos Income FIC FIA.

Trlgono Delphos Income Institucional FIC FIA

~

TRIGONO

no De Income Institucional FIC FIA tem como e

tratégia investir em hoas empresas pagadoras de

Trigono Delphos Income Institucional FIC FIA

Buscar empresas que apresentem histérico consistente de distribuicdo de dividendos

1
Dividendos ‘ s Y Valorizagdo
pendery te da emp esultados, | ercepcdo de valor pelo mercado é refletido na precificagdo d
Ruids externos ndo afetam, g | v

externas infundado: sdemn trazer volatilidade aos preqos,

Estratégia/Benchmark

I ) f \ Taxa de Adm. / Taxa de Perf.
Nometo de cotistas %
22 cotistas FLp f

2% ao ano
20% sobre 0 DIV

Cotizagao
COT D+30 - LIQ D42

Aplicacao minima
RS S0 mil

112

Tngono Delphos Income Instltuuonal FICFIA - Rentablhdade

I
q b TRlGONO
e e 06/20213, o Fundo Tri al FICF yporciona
Trigono Delphos Income Institucional FIC FIA
Performance desde o inicio (23/06/2021 & 29/09/2023)
30% DELPHOS; 33%

10%

IBOV; -9%

-20%

-30%
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NN N N N N N N NN NN NN N N N NN NN N o
€E 5 0 & € 2 N £ 5 L L ow £ = 0 & ¥ > N € 3> & E 3 o %
3 L w ¥ H 0 g H » % 0 8 5 2 & @ 3 0 o & v ° S = ] .4
1 1 3 ] 0 € v = « g ® E ~ ® © £ v 2 « 2 WG

y ativo, Ruidos



114

115

116
117
118

N~
MACAEPREV

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia
Comité de Investimentos
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Trigono Delphos Income Institucional FIC FIA - Retorno Y
TRIGONO
o 1S \
Rentabilidade mensal
Retorno (%) Bn Fev Mar Abr Mai din Sl Ago Set Out Noy Dez Ano Inicio
2023 DELPINSTFIC 55% 4.15% -4 56% 294% 050% T30% 108% 28% 525% 2050%  3285%
DIV 589% -155% 2% 389% 084% 878% 284% 283% B2% 067% 1HEM%
2022 DELPINSTFIC 207% Z4T% 518% EVE 975% -533% 6.14% 898% -3%% 825% A0% 272% #Wo1% 10.25%
101V T47% 23% 0on% -5.8% 426% $38% 198% 47T% -180% 403% 078% 16% 12,65% a.71%
2021DELP INST FiC 055% 13%% 185% 43% -241% -B49% 890% -3,30% -330%
0 245% 172% 050% 448% 423% DA9% 160% A054%  -10.54%
Dados histéricos
i "DELPHOS DIV ALPHA DELPHOS [} N DELPHOS IOV
W (311 2% 750% Walor Retorno Wes 050% 900% Meses Postivos 56% Ll
M 220% 1530% BB4% Menor Retormo s ~B31% AB0% Meses Hegativos % W%
12M 205% #H% 1240% Vol 128 2ra% #.5% Maior Queda Dia B2 QX%
Inico 1 153% 233%
Trigono Delphos Income Institucional FIC FIA - informagdes Operacionais %
. TRIGONO
Funao ter )MC pjetivo investir predominantemente em acoes de empresas que possuem historico consistente de
ribuic obre o capital proprio e gue possuam para futuro remunerar seu i
onist oventos, sem restricao a nenhum setor da atividade econdmica na selecdo das agoes
ADMINISTRADOR BEM DTVM Lida APLICAGAO D40
GESTOR Trigono Capital Ltda COTIZAGAO DA APLICAGAO 041 (dia Gtil)
CUSTODIA Banco Bradesco 5.4 RESGATE - COTIZAGAO D+30 (dias corridos)
PUBLICO-ALVO Investidornes Institucionais RESGATE ~ PAGAMENTO 42 da cotizagdo (dias iteis)
AUDITORIA Errst & Young CARENCIA N3o ha
APLICAGAO MINIMA RS 100 mil RESGATE ANTECIPADO Nio ha
MOVIMENTAGAO MINIMA /S 25 mil TAXA DE ADMINISTRACAO 2,00% a0 ano
SALDO MINIMO RS 50 mil TAXA DE PERFORMANCE 20% acima do Indice de Dividendos - IDIV {Semestral)
HORARIO DE MOVIMENTACAO Ate as 14:00 horas TRIBUTAGAO 15% sobire @ ganho de capital
INICI0 DO FUNDO 23/06/2021. 10F Niio bi
TIPO ANBIMA AgBes Dividendos CONTA CETIP Nio ha
COTA Fechamenio

Quanto a transparéncia, temos vérios mecanismos de informagéo para falar de empresas

especificas, lives com gestores, enfim todos os mecanismos de transparéncia e contetdo

técnico, além disto também, temos podcasts com resultados e portf6lio.



119

120

121
122
123
124

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia
Comité de Investimentos

N~
MACAEPREV

Trngono Delphos Income FIC FIA - Rentabilidade - -

estratégia dividendos (26/04/2018), o Trigano Delphos Income FIC FIA properciona uma entabilidade

ks de renda variavel, com 24

DrawDown - COVID 19 Trigono Delphos Income FICFIA
(02/2020 & 04/2020) Performance desde oinicio (26/04/2018 & 29/09/2023)
300%
DELPHOS -45%
DIV -41% DELPHOS; 246%
IBOVESPA 47%
'.
TRIGONO
Dt 48
DELPHOS INCOME co oY

’
Trigono Delphos Income FIC FIA - Retorno 5
TRIGONO

Rentabilidade mensal i
Retomo (%) i Fev Mar Abr Mai Lo il A Set out Nov Dez Ano inico
2023 DELPHOS FIC 52% 42  A50% 250 DA% 0% 1% 5% 5A% 5% 24630%
DIV 589% -T55% 20N 3pos 024% §m% 284% -283% 132% 06T TBAS%
IBOVESPA 33 T4 29m 250%  3%% 900% 3% S08% 07 622% 344N
7022 DELPHOSFIC AT W%  SD%  3M6%  BES%  -Wp0®  6.0%  030%  208%  900%  -\B%  26T% 2%  WLH%
DV TAR 3% 000%  58%  42%%  B38% 198% ar B% 403%  O7B% 16T 26BN 6126%
IBOVESPA 638%  089%  606%  -MO%  3Z%  NS0%  4E9%  68% 0ATS  5AS%  308%  245%  4E8%  2103%
2021 DELPHOSFIC % é5% U5k D% 5A%  6O0%  150% 350% Ak 247%  AnA% DA% @ps% 40
DIV 508% 52 TSR 3% SEA% 2% U O50% 44 4% 040 B GATH 3%
IBOVESPA 33% A% 60% W% 6E% DA% 384%  268% G5 STe%  E3% ZB5% MSI% 2108%
TONDELPROSFIC  7p0% 5% o00% W% dW%  Gare % A% %% % U 0a9% WAk Toaan
DIV A5E% % BN IB% SPO%  BSN%  BAI% BT A% OBE% MAD%  A8e%  A00%  S298%
|BOVESPA 153% B4 A% 025% 85T 8% Ly -344% A30% 5% BI0% 930% 292% nns
72019 DELPHOSFIC % IBH A% 2% A% 5% V% a08%  080%  5A0%  JA6%  A4%  S0Mb%  4e%
DIV R46%  203%  UB% 308% 3% 3% 276% 2% 189% 1B2%  235%  999%  d5A%  54A0%
IBOVESPA e -186%  0B%  098%  OJ0%  406%  0B4% 06T 35T 2%  08S%  685%  3M58% 33N
2018 DELPHOSFIC 2% epTe  576%  584% B4%  A54%  AW%  50%  0X%  306%  306%
(1] 04%  D53%  43% T W% 0% MAd%  TZ8%  DBS%  BAM%  6A3%
IBOVESPA 3% -0BTH  -520%  BBI%  32% 348%  08%  238% 8% 474% 174%
Dados historicos

DELPHOS DIV o DELPHOS DV DELPHOS DIV
™ 055% 2% T50% WacrRelomoies BA% HAD% WesesPostivos 0% %
oM 62M% B38% 252% Menor Retorno Més 3108% -B5% Wesestegativos 2% 8%
124 2B35% W% 2.19% Vol 128 2% 8,8% Haior Queda Dia -202% -R20%
Inico 283% TBASN 078

E preciso dizer que estamos em um momento bastante relevante pois as empresas estdo em
um momento de desconto muito grande, entdo o mercado vem falando de renda variavel,
principalmente de small caps. Pelo membro Erenildo foi dito que agradece a Trigono pela

palestra e ao Banco do Brasil por trazer esta oportunidade, dizer que quanto a parte de analise
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das empresas gostaria de perguntar se em todos os produtos apresentados vocés analisam estes

mesmos critérios ou ha alguma diferenga? Pelo especialista foi dito que esta analise ¢ um
norte para todas as empresas em que a nos somos socios, 0 que vai diferir é que cada produto
vai poder se aproveitar de formas distintas, por exemplo o Flagship tem uma restricdo para
small caps, que para nos sio empresas que tem o valor de mercado abaixo de 10 bilhoes, o
Delphos nio tem esta limitagdo, carrega posi¢do em todo o Brasil e no foco em dividendos. E
o Trigono Verbier FIC FIA é all caps, ndo tem limitagio de dividendos € nem de tamanho da
companhia, mas no final do dia aqueles trés pilares servem para todos os nossos fundos. Pelo
membro Erenildo foi perguntado em relagdo a equipe, nos sabemos que a distribui¢do do
Banco do Brasil ¢ grande porque tem bastante capilaridade, mas como vocés estdo em termos
de equipe? Vocés estdo preparados para crescer o time para atender, caso venhamos a fazer
aportes? Pelo especialista foi dito que nos estamos crescendo o time em algumas frentes, na
gestdo, na area de FI, estando em fase de contratagdo de novos profissionais, mas também
possuimos algumas ferramentas automatizadas. Esta parceria com o banco do Brasil nos
trouxe desafios para o langamento de novos produtos e isto vai exigir um time maior,
mudanga de escritorio de 250 metros quadrados para 600 metros quadrados. Apesar do
Flagship ser um fundo de small caps, temos o cuidado de alocar em empresas que tem um
nivel de liquidez bastante consideravel. O fundo neste momento esta apanhando, mas mesmo
assim temos captado bem. No ultimo ano captamos cerca de 400 milhdes. Pelo membro
Erenildo foi perguntado dentro do Banco do Brasil qual o capacity que vocés estdo liberados
para realizar alocagdo? Pelo especialista foi dito que quanto ao fundo Flagship Institucional eu
diria que terfamos um capacity de 150 a 270 milhdes para trabalhar com vocés. Pelo
especialista foi perguntado ao membro Erenildo que frequentemente nos escutamos muito a
respeito da dificuldade dos RPPS em alocar em fundos com D+60 ou D+90, isto procede?
Pelo membro Erenildo foi dito que sim, mas que € mais por desconhecimento do pessoal,
pois a maioria entende que o dinheiro vai ficar preso, mas ndo entendem que isto faz bem para
o fundo pois protege o cotista que fica. NOs temos a nossa meta atuarial anual. Pelo
especialista foi dito que ¢ muito dificil para os RPPS pensar em longo prazo com uma meta
atuarial anual. Isto é uma discussdo que nas Entidades Fechadas tem sido mais ventilada sobre
a possibilidade para a meta atuarial ser alterada para trés anos para comegar a trabalhar em
renda variavel. Entdo, as vezes o pensamento que alguns RPPS tém € que se eu tomar risco

agora eu posso ndo atingir a mgta atuarial, pode haver conflitos com os ;j}/i\cipantes que nao

/(.'_‘3,"/&,’:5 _* \ / }
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irdo ficar satisfeitos. Pelo membro Miriam foi dito que é presidenta do Sindicato dos

Servidores Publicos de Macaé (SINDSERVI) e membro do Comité juntamente com a
Viviane, Fabio e Patric. N6s compomos 50 % da equipe representado os servidores. Gostaria
de deixar um recado que eu acho muito importante para os servidores, consideramos que
dinheiro é um assunto sério e muito sensivel para nos, e que sdo os servidores os verdadeiros
donos desta fortuna que tanto se fala aqui e se trabalha, 0 que ndo podemos esquecer € que a
nosso objetivo ¢ atingir a nossa meta, isto é que é importante para o servidor, ele faz a sua
contribui¢do todos os meses para que ndo acontega como aconteceu no municipio de Caxias,
pois é muito triste chegar ao final do més e ndo ter dinheiro ou atraso para pagamento. Nos
tivemos agora a pouco tempo uma palestra onde nds acompanhamos alguns pontos levantados
pelo Auditor e representante do Tribunal de Contas do Rio de Janeiro (TCERJ) onde o mesmo
falou uma coisa muito séria, sobre a necessidade dos gestores e representantes, que somos
nos, pensarmos nas viuvas e nos 6rfaos que sao os beneficiarios do sistema. Nés, do sindicato
procuramos indicar pessoas técnicas preparadas e comprometidas com este propdsito, entdo
entendo que a nossa meta ¢ bater a meta atuarial, para que todos tenham seu futuro garantido

através da sua aposentadoria ou o seu beneficio. VII — AGRADECIMENTOS: Neste

momento o palestrante agradeceu pela oportunidade de falar ao Macaeprev e o presidente do

Macaeprev e membro Cldudio agradeceu pela apresentagdo que contribuiu muito para o

Macaeprev. VIII - ENCERRAMENTO: o membro Patric registrou que todos os graficos e

informagdes da instituigdo bancaria expostos nesta ata sdo de inteira responsabilidade dos
seus palestrantes e nada mais havendo a tratar, a reunifio foi encerrada as dezoito horas e trinta

minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo Tanos Filho i itas Duarte

W)I\f
Erenja otta da Sllva Junior Fabio de Car

alho de Moraes Drumond

'T’ /ff/'::ﬂ —_ \ 3 ‘/85
Z O M\ )
do da Silva Guinancio ,.\_/mr'a maral Queiroz

w«»a,(x L U S
Patric Alves de Vascoréellos ma Silva Louren¢o Campos
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