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ATA n.° 47/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 23/10/2024 — Ata de Reunido
Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de

Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia vinte e trés de outubro de dois mil e vinte e quatro, estando
presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da
Silva Jiunior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagéo
n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos
instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourenco Campos
instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fabio Carvalho de Moraes
Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma
on-line, através da plataforma Google Meets, sendo tratados os seguintes assuntos: I —

ESTUDO SOBRE RENDA VARIAVEL - Antes de comegar a apresentagio da carteira

setembro de 2024, o membro Eduardo pediu a palavra para expor o seguinte: Antes do
membro Erenildo comegar a apresentag@o do relatorio, gostaria de pedir o inicio desta fala.
Pessoal, vocé estdo me ouvindo bem, ndo é? Na semana passada eu iniciei, falando um pouco
daquela questdo da renda variavel, da gente aumentar a exposi¢do na renda variavel e tudo
mais. E ai, naquele momento, todos ficaram quietos, ndo havendo nenhuma manifesta¢do. Ai
eu fiquei pensando e repensando e decidi falar no assunto novamente. E o que eu queria expor
hoje? Eu sei que € dificil falar de renda variavel num pais como o nosso Brasil, sendo de
terceiro mundo, aonde a taxa de juros permanece sempre alta, mais tempo alta do que baixa,
nao favorecendo a renda variavel e tudo mais. Entdo, eu reconhego que realmente é muito
desconfortante a gente pensar em renda variavel. Mas, de outra forma, diversificar ¢ preciso.
E diversificar de que forma? Essa reflexdo, daqui a pouco vai ser necessaria, até porque a
gente vai ter que trabalhar com a politica de investimento. O que que a gente vai pensar para a
politica de investimento? Entfo eu estava pensando na seguinte ideia, até para trazer mais
estudo para o grupo e para fortalecer esse entendimento. O que é melhor, renda fixa ou renda
varidvel? Nao sabemos, ndo é? Entdo, eu pensei numa sugestdo de estudo e eu queria
consultar vocés, até mesmo para gente ampliar a ideia, o que vocés acham de a gente

consultar os nossos bancos, 0os nossos gestores, de apresentar um estudo de uma janela de
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longo prazo, janela essa de 10 anos, 15 anos ou de 20 anos, comparando a renda fixa no Brasil
com a renda variavel no Brasil? Que resultado no acumulado do longo prazo, seria esse?
Quem € mais favordvel? Quem traria maior retorno? A renda fixa ou renda variavel,
considerando a volatilidade constante da economia que a gente tem, com juros, inflagio e
tudo mais? Acho que a gente poderia sugerir a0 Banco Itau. Vocés teriam a condigdo de
apresentar um estudo desse para gente? Ou ao Banco do Brasil. E na renda variavel, seria
solicitar para gestores especialistas em renda variavel, que seria por exemplo, a Trigono, a
Vinci. Porque Banco do Brasil e Caixa Econdmica em si, eles ndo sdo especialistas em renda
varidvel. E a gente ao longo dos anos aqui, a gente percebe, digo eu e Erenildo, e eu acho que
os demais também, mas temos a percep¢do que a diferenga estd na qualidade, nfio estd no
varejo. No varejo, eu digo, na quantidade, né? O Banco do Brasil e a Caixa Econdmica
trabalham muito bem a renda variavel, mas eles ja confessaram por varias vezes que eles ndo
sdo gestores de renda variavel, que requer a maior técnica, maior dedicagdo e tudo mais. A
prépria Caixa Economica fez parceria com a Vinci. Assim como o Banco do Brasil que fez
parceria com a Trigono, Brasil Capital e vem se fortalecendo. Resumindo, o que vocés acham
dessa ideia de a gente pedir esse estudo em janelas de 10 anos, 15 anos, 20 anos, para a gente
poder ter uma percepgéo técnica do que € esses dois instrumentos no Brasil e saber quem traz
maior retorno? O que que vocés achariam disto, de solicitar este estudo? Pelo membro
Claudio foi dito que estava pensando que, tendo em vista que a atual gestdo montou a maior
posicdo em renda variavel durante toda a histéoria do instituto, seria interessante
primeiramente reavaliar essas alocagdes que nds ja possuimos. Como vocé falou, da Vinci, da
Trigono e todas as outras, para sabermos 0 que que essas casas entregaram ao instituto nessas
posigdes. Se bateram a meta ou ndo, se estdo positivas ou negativas, enfim, fazer um estudo
destas posigdes e um balango desde a data da aplicagdo, até para gente reavaliar essas
posi¢des. E de fato, apds isto'", ver quais sdo as melhores posi¢des para o Instituto entrar. Cabe
uma reavaliagdo dessas entradas, sendo nosso dever de casa a reavaliagdo de todas estas
posi¢des. Cabe ressaltar que tinhamos, dois virgula cinquenta e quatro por cento (2,54 %) em
dezembro de 2020 e hoje alcangamos mais de doze virgula sessenta e oito por centro (12,68
%) em renda variavel, aumentando em 5 vezes mais a posi¢do do Instituto neste segmento.

Entendo que temos que reavaliar primeiro estas posi¢cdes e de certo estudar outras
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possibilidades dentro do cenario de renda varidvel. Penso deste jeito e ja pedi este

levantamento sobre as posi¢des consolidadas da data inicial de cada investimento até a
presente data ao gestor Erenildo, para reavaliarmos estas posi¢des juntamente com o cenério
e ver se de fato estes investimentos estdo entregando rentabilidade e para buscarmos e
cobrarmos resultados das casas para darmos o préximo passo. Pelo membro Eduardo foi dito
que, entdo, Claudio vocé é a favor que a gente provoque este estudo? Pelo membro Claudio
foi dito que poderiamos comparar nossos fundos de renda fixa, especificamente o CDI com
renda variavel desde a entrada em renda variavel, porque a principio, a Justificativa para a
entrada e aumento em renda variavel seria de obter um rendimento a mais na nossa carteira.
Precisamos analisar e comprovar de fato se as nossas entradas em renda varidvel foram
eficientes, e se entregaram a meta atuarial ou ndo, temos que reavaliar as posi¢des que nos
temos primeiro, para depois pensar em outras posi¢des. Pelo membro Eduardo foi dito que
sim, mas vocé é a favor que a gente pode demandar para essas casas este estudo? Pelo
membro Claudio foi dito que entende que, primeiramente, devemos rever as posi¢des que ja
assumimos para saber se estdo batendo a meta atuarial. Assim, peco que o gestor Erenildo
traga todas estas posicGes de renda varidvel desde a entrada, até aquelas que nés tinhamos.
Por exemplo, temos aquela incorporagio do fundo do Banco do Brasil, temos um pouco de
renda variavel ali. Como ficara isto? Temos que reavaliar estas posi¢des, para evoluirmos para
outro patamar. Pelo membro Eduardo foi perguntado ao membro Erenildo se este fundo da
incorporag@o, é um produto puramente com selo do Banco do Brasil, ndo ¢? Nao é de gestor
parceiro, €? Pelo membro Erenildo foi dito que é um produto do Banco do Brasil, somente. O
membro Claudio continuou dizendo que quanto a questdo do crédito privado. Optar por
Crédito privado considerando que o CDI est4 com a expectativa desse ano e para o ano que
vem de bater a meta atuarial é algo a se ponderar, entendo que devemos avaliar o risco e se
compensa se aventurar em Crédito Privado para trazer um rendimento semelhante ou
pouquissimo maior. Temos que mensurar esse risco. Pelo membro Eduardo foi dito que esta é
a ideia, que buscar diversificagfo seria interessante. A gente sempre muito focado em renda
fixa, mas diversificar ¢ preciso. A politica de investimento estd vindo ai. O que buscaremos?
Vamos estudar o qué? Vamos focar em qué? Em renda variavel? Em crédito privado? Pelo

membro Patric foi d1to que antes de emitir a sua opinifo, gostarla de ouv1r a opinido do
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Gestor de Recursos, considerando toda a fala e exposigdo do membro Eduardo, gostaria de
saber qual a opinido dele? Pelo membro Erenildo foi dito que acha a ideia valida para a gente
entender. Logico que ¢ dificil de comparar porque s@o coisas diferentes, renda fixa e renda
variavel, CDI e Bolsa. Mas é preciso pensarmos em termos de estratégia de diversificagdo.
Eu ja cheguei a fazer um levantamento onde comparamos diversos indices, de renda fixa e de
renda variavel, onde vocé consegue ver que em um ano ¢ muito bom e no outro ¢ melhor,
tendo uma variagdo grande. Tem anos que a Bolsa esta melhor, tem anos que o CDI esta
melhor e tem anos em que os titulos atrelados & inflagdo vdo melhor. Eu acho a ideia
interessante, trazer uma comparagdo entre varios indices diferentes para poder a gente ver, o
que poderia trazer de contribui¢do, mas no final das contas, a diversificagdo é que faz a
diferenca, tendo um pouco de cada coisa. A gente ndo consegue prever o que vai ser melhor
daqui para frente. A gente consegue olhar um pouco deste histérico, entender o que foi, mas
prever o que vai acontecer a frente ¢ realmente dificil. Eu sou muito favoravel a
diversificagdo. Ter um pouco de cada coisa para a gente capturar os movimentos que podem
vir pela frente. N6s ndo sabemos o que vai acontecer. Entdo, se a bolsa for bem, a gente tem
bolsa para capturar. Se a renda fixa vai bem, temos a renda fixa para capturar. No exterior, a
mesma coisa. Acho que é valida a ideia de solicitar ao Banco do Brasil ou a Caixa Econdmica
ou ao Itat, fazer alguma coisa neste sentido para acompanhar também. E quanto a parte que o
Claudio falou, a gente tem feito este acompanhamento. Como por exemplo na reunido da
semana passada onde tem o relatorio contendo todas as nossas entradas em renda variavel dos
fundos que a gente tem na carteira com o resultado de cada um deles, se esta positivo ou
negativo, para acompanhamento. Muitos ainda sio alocagdes recentes, e como renda variavel
é longo prazo, acho que menos de 5 anos ¢ dificil de avaliar se esta sendo bom ou néo. Mas a
gente tem feito esse levantamento todo més, se esta positivo ou negativo e se esta ou ndo esta
contribuindo na carteira. Pelo membro Patric foi dito que gostaria de ouvir os demais colegas
nio tendo no momento uma opinido formada. Pelo membro Eduardo foi dito ao membro
Erenildo que, na sua opinido, quanto ao estudo de renda variavel, a gente deveria provocar,
demandar os melhores especialistas que nds tivemos contato, como havia citado, por exemplo,
a Caixa Econdmica e o Banco do Brasil ndo se demonstraram Otimos gestores de renda

variavel. O que é diferente da Trigono, da Vinci, da Brasil Capital. E como vocé esta
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diariamente, vocé conhece outros do gabarito, ou até melhor do que estes que estou citando.
Acho que com certeza, por isso que eu estou citando. N&o adiantaria demandar renda fixa e
renda variavel para o Banco do Brasil. Para a Caixa Econémica acho que o estudo n#o
atingiria o objetivo. E o que eu penso. Pelo membro Efenildo foi dito que ndo sabe se eles
colocariam outras casas neste estudo. Ou seja, fazer um ranking. Pelo membro Alfredo foi
dito que a ideia ¢ vélida. A gente s6 precisa criar os critérios objetivos para que sirvam de
subsidios para as institui¢des fazerem este estudo. No vai ter custo nenhum para o Instituto e
ird agregar conhecimento. Ndo vejo porque ndo prosseguimos desta forma. Precisamos,
enquanto Comité, avaliar os critérios e se vamos participar isto ao Conselho Previdenciario.
Pelo membro Miriam foi dito que concorda com o membro Alfredo, acho que o
conhecimento ndo ocupa espago, é um debate. Nos somos muito resistentes sim, Eduardo,
quanto a questdo da renda variavel e precisamos nos aproximar para realizar um debate com
propriedade. Portanto sou a favor também. Pelo membro Viviane foi dito que o
conhecimento sempre é bom. Pelo membro Fabio foi dito que concorda e que solicitar,
acompanhar, debater, trazer estas informagdes para justamente estar sempre atualizados é
vélido, obedecendo os critérios. Pelo membro Claudio foi dito que sim, de certo o
conhecimento sempre ¢ vélido, e é notério que o acesso a gestores e gestoras de investimento,
praticamente a gente esta tendo de 2021 para c4, de maneira direta, com apresentagdes com as
melhores casas. Tanto com o Banco do Brasil quanto a Caixa econdmica estavamos
conseguindo trabalhar e até com o Itai tivemos algumas reunides com apresentagdes de
produtos. Com Bradesco também. Ento, a Gestdo esta aberta a escutar oportunidades de
investimentos. Isto ¢ inegavel. Mas cabe a reavaliagdo das posigdes anteriores de renda
variavel para saber se estdo entregando de fato o esperado. Porque € claro que renda variavel é
de médio a longo prazo, mas temos entregas imediatas a serem atingidas também. A gente ndo
pode ficar pensando somente no melhor momento de entrar. O melhor momento de entrar éa
todo momento, mas e a hora de sair? A gente tem que reavaliar isso. Fica aqui o pensamento:
quando sair de um investimento de renda varidvel? Nio podemos ficar & mercé da maré do
cendrio, temos que sair de forma prudencial e tranquila para obter rendimentos para o
Instituto. Porque é renda variavel, o Instituto tem que ter uma expertise também de saber a

hora de sair. Entdo fica a dica que, tdo importante quanto saber o melhor momento de entrada
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em renda variavel é também saber o melhor 0 momento da saida. Entéo, temos que reavaliar
as posi¢des para ver se os investimentos esto entregando de fato o que foi prometido, ou pelo
menos a meta atuarial. Por exemplo, adquirimos praticamente toda a estratégia da Trigono,
mas temos que avaliar outros. De fato, claramente neste cenario atual, onde renda fixa esta
caminhando bem, como exemplo o CDI que esta indo bem também. Entéo entendo que temos
que ter um Instituto sem aventuras, de forma prudente, consciente e rentavel. Registro que
levamos este Insfituto aqui a alcancar 143 % da meta atuarial em 2023, entdo vamos
avaliando sempre e mantendo contato com todas as grandes casas do Brasil. O instituto deve
caminhar de forma bem prudente nisto, de certo, de forma sincera eu digo, que temos que ter
em mehte que quando um banco apresenta o produto dele ¢ claro que sempre o produto dele €
o melhor, cabe o discernimento e consciéncia de cada colegiado nesta analise também para
saber se de fato € o melhor produto ¢ o melhor momento. Estou contando com todos os
colegiados nestas analises. Ndo podemos esquecer que tem a questdo da venda e que eles
precisam vender também. Temos que reavaliar sempre, ndo ¢ apenas entrar em renda variavel
e ficar esperando, temos que saber sair também. Até mesmo dentro deste cenario, onde
poderemos ter Icie resgatar de um fundo de forma negativa, ou porque o fundo ndo esta
entregando ou mudou o gestor, fazendo todo este processo de forma bem técnica e justificada.
Me causou um alerta esta questdo da incorporagdo do fundo do Banco do Brasil, onde as
decisdes foram t'o’madas'pelos gestores, inclusive com mudanga de equipe, sem a ciéncia do
Instituto. Imagine em um ambiente maior com mais casas € bancos, temos que saber de
qualquer passo ou mudanga de equipe ou gestor de forma imediata, a informagéo tem que vir
de forma prudente, pois o Instituto compra a ideia, estratégia e expertise do gestor, que deve
entregar resultado condizente com o esperado. Concordo que a diversificagdo ¢ importante,
estando o Instituto bem diversificado. Ndo foi falado por mim que o Instituto ndo deve
analisar, temos que reavaliar todas as posi¢des em renda variavel. Aqui no Comité temos uma
responsabilidade muito grande, pois € 0 colegiado consultivo técnico que baliza as decisdes
do Conselho Previdenciario. Pelo membro Patric foi dito que gostaria de dizer que concorda
com varios pontos que o membro Cldudio mencionou. Preciso relembrar neste momento que
noés estamos aqui, eu, Alfredo, Erenildo e Eduardo desde a primeira formagéo e da primeira

portaria do Comité, isto ndo para dizer que isto nos faz mais experientes ou melhores, longe
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181  disto, até porque em investimento cada ano é diferente e cansamos de ver nos noticirios que
182  qualquer investidor, independente do tempo, pode sofrer perdas. Mas apenas para comprovar,
183  que na minha opinido, nunca antes na historia deste giémte chamado Macaeprev, nés tivemos
184 tantas reunides com gestores, com acesso aos melhores profissionais, de gestoras e de bancos,
185  sejam privados ou publicos, com divulgagdo de conhecimento. Nunca produzimos tanto
186  conteudo, tantas discussdes, tantas participagdes tanto dos representantes dos servidores
187  quanto dos patrocinadores. Trabalhamos como unidade. Participamos, ha medida do possivel,
188  de palestras e semindrios que abordam a nossa area. Nunca estivemos tdo diversificados na
189  carteira, tanto em renda varidvel quanto em renda fixa, na elaboragio e composi¢io da
190 politica de investimentos em toda a sua extensdio, inovamos em varios aspectos. Concordo
191  que o problema ndo ¢ estudar as opgdes que a gente tem, pelo c(;ntrério a gente tem estudado
192 bastante, todos tém se esforgado. Cada um aqui é tecnicarr‘ienge preparado para saber e
193 discernir o momento do cenario econémico que estamos vivendo. A pausa faz parte da
194 musica. O problema realmente é questdo do cenério econdmico do Brasil e Global que nesse
195  momento ndo se encontra favoravel a renda variavel. Teve uma apresentacdo do Banco do
196  Brasil recente que teve a previsdo para subida da taxa de juros para 12,25 % até o final do
197  primeiro semestre de 2025. Tem sido um consenso nas nossas reunides com os bancos a
198 revisdo da taxa de juros para cima e isto no deve ajudar a renda variavel. Entendendo que ha
199 a corrente de visdo de longo prazo, mas como eu sempre falo, o Instituto precisa realizar um
200 equilibrio entre esta questdo de longo prazo e curto prazo. Temos que entender que a tdo
201  falada gestdo ativa tem a ver com a reavaliagio frequente seja" em renda fixa ou em renda
202 variavel. Se por um lado ha o pensamento de longo prazo,.hé também um conjunto de
203 obrigagdes e ou rotinas de curto prazo, como por exemplo, a reavaliagdo atuarial que é anual e
204 ¢ diretamente afetada se o Instituto ndo consegue bater a meta anual estabelecida. Alids a
205  meta atuarial é definida anualmente e cobrada anualmente. Com o ndo atingimento da meta,
206 isto reflete no fundo, que reflete na avaliagdo, que reflete no déficit, que & repassado para o
207  Ente, mas que claramente fica evidenciado que as normas legislativas cada vez mais procuram
208  repassar a conta do déficit atuarial aos segurados e beneficiarios, o que pode acontecer no
209  futuro. Sim, as nossas prestagdes de contas sdo anuais, entdo todas nossas obrigagdes estdo

210 ligadas ao exercicio anual ou ao que ha de mais longo em quest&io de prazo, que é o mandato
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211  dos governantes que s3o de quatro anos. Me preocupo um pouco com esta questio da
212  incorporagdo do fundo do Banco do Brasil, mas foi algo que ndo tinhamos nenhum poder para
213  contestar ou intérferir. Quanto a questdo da reavaliagdo dos fundos de renda varidvel,
214  concordo como membro Claudio e acrescento que a gente nunca esteve tdo posicionado em
215  renda variavel durante toda a historia do Instituto. Entdo, o limite estabelecido pela legisla¢do
216  ¢é de 35 % ndo é Erenildo? Entio uma outra forma de olhar ¢ que estamos com cerca de 36 %
217 do capacity de 35% do PL permitido pela Legislagdo, e tinhamos mais um pouco tempo atras.
218  Temos acompanhado os relatorios posicionados da renda varidvel € me preocupa um pouco
219  sobre a variagio negativa, assim como esta o da Trigono, a variagdo e volatilidade ¢ inerente
220  ao instrumento da renda variavel, nds sabemos disto, mas nem todo mundo pode compreender
221  desta forma. Gostaria de compartilhar que o meu objetivo, enquanto membro deste Comité, e
222  acredito que seja o de vocés também, € que nds possamos atingir a meta atuarial neste ano.
223  Estamos indo bem e faltam trés meses de resultados para alcangarmos isto. Para mim, néo tem
224  nada mais importante nesse momento do que atingir a meta atuarial neste ano. O Comité ira
225  fazer o seu trabalho juntamente com o Conselho Previdencidrio, juntamente com a
226  Presidéncia, juntamente com os Diretores, juntamente com Macaé em peso, se atingirmos a
227  meta tutorial neste ano. Eu concordo com o membro Claudio em suas colocagdes. Pelo
228  membro Miriam foi dito que queria dizer primeiro que assim, um Presidente néo ¢ Presidente
229 4 toa, ndo ¢? Parabenizo pela fala impecavel do Presidente Cldudio. A primeira coisa que
230  considero importante € a responsabilidade com o Instituto, mas reafirmando a minha fala
231  anterior, para podermos fechar ¢ dizer que conhecimento néo ocupa espago. A gente vai aos
232 estudos. Isto ndo quer dizer que vai ampliar, que vai investir. Mas que a gente vai aos estudos.
233 E ai a responsabilidade é a meta atuarial, ela sempre tem que estar a frente. A
234  responsabilidade com o instituto € tudo e a responsabilidade que a gente tem, assim como 0
235  Patric falou, neste momento ¢ atingir a meta atuarial. Concordo com a Miriam sobre ser
736  irretocavel a fala do membro Claudio, sobretudo ao que se refere a renda varidvel para
237  estarmos sempre em busca de conhecimentos para identificar ndo apenas as melhores
238  oportunidades de entrada, como também de saida. Pelo membro Patric foi dito que concorda
239  com o membro Miriam. Pelo Presidente Cldudio foi dito que foi muito boa a fala da

Presidente do Sindicato e membro Miriam. Parabéns. Nada mais havendo sobre este assunto
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0os membros prosseguiram com a apresentagdo da carteira de setembro de 2024. II —
APRESENTACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS — CARTEIRA DE
SETEMBRO DE 2024: INTRODUCAO - Mantendo elevados niveis de transparéncia e

para manter boa comunicagdo junto aos servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia
Social do Municipio de Macaé — Macaeprev apresenta o relatério de investimentos, referente
ao més de setembro de 2024. Neste relatério € possivel observar a consolidagdo de todas as
informagdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenario econdmico, os resultados
alcancados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compde a carteira de investimentos do Macaeprev, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. CENARIO ECONOMICO - Apods um longo
periodo de juros altos, que seguiram a elevada inflagio impulsionada pela pandemia da
Covid-19, em setembro o mundo desenvolvido iniciou o tio esperado processo de
afrouxamento monetario. A novidade é que finalmente estamos observando o mesmo
movimento nos Estados Unidos. Isso porque os ultimos meses foram marcados por resultados
de inflagdo melhores do que o esperado, a0 mesmo tempo em que o mercado de trabalho
caminha em dire¢do ao reequilibrio. No front geopolitico, a tensdo no Oriente Médio
apresentou uma nova escalada com o ataque do Ird a Israel com reflexos nos mercados
globais, bem como nas commodities energéticas. Além disso, a.'guerra da Ucrania completa
31 meses, sem perspectivas de avango nas negociagdes diplomaticas. Nos EUA, a produgdo
industrial subiu 0,8% em agosto, ap6s ter registrado queda de 0,6% em julho, informou o
Federal Reserve (Fed, o banco central americano). Especificamente, o setor de manufatura
avangou 0,9% em agosto apds cair 0,7% no més anterior. Esse padrdo foi motivado em parte
por uma recuperagdo no indice de veiculos automotores e pegas, que saltou quase 10% em
agosto apos recuo de 9% em julho. Excluindo os veiculos automotores e peg¢as, no entanto, a
manufatura cresceu apenas 0,3% em agosto. O Indice de Gerente de Compras (PMI, na sigla
em inglés) composto dos Estados Unidos, que reune dados do setor industrial e, também de
servigos, caiu para 54,4 em setembro, ante 54,6 em agosto, segundo dados preliminares da
S&P Global. E 0 menor nivel em dois meses. O indice de servigos caiu de 55,7 para 55,4,
ficando em linha com o consenso de economistas consultados pelo The Wall Street Journal. O

PMI industrial, por sua vez, caiu de 47,9 para 47,0 na mesma comparagdo, abaixo do
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consenso. “Os indicadores iniciais da pesquisa de setembro apontam para uma economia que
continua a crescer em um ritmo soélido, embora com um setor industrial enfraquecido ¢ a
intensificagiio da incerteza politica atuando como ventos contrrios substanciais. Enquanto
isso, uma reac'éleraqﬁo da inflagdo também ¢é sinalizada, sugerindo que o Fed néo pode desviar
totalmente o foco de sua meta de inflagdo ao tentar sustentar a recuperagdo econdmica",
destaca Chris Williamson, economista-chefe de negdcios da S&P Global Market Intelligence.
A inflagio medida pelo indice CPI em agosto variou +0,2% (M/M), ante 0,2% (M/M) em
julho. Com o dado de agosto, o indice acumulado em 12 meses reduziu de 2,9% para 2,5%
(A/A). J4 a inflagio medida pelo PCE de agosto apresentou um crescimento de 0,1%, ante o
crescimento de 0,2% (M/M) em julho, com redugdo da inflagdo anualizada de 2,5% para
2,2%. Sobre o mercado de trabalho, o relatério de emprego payroll revelou que foram criados
142 mil postos de trabalho em agosto, ligeiramente abaixo do esperado, e foram feitas
revisdes para baixo nos nimeros dos meses anteriores. Os numeros mostram uma melhoria
em relagdo a julho, quando dados vieram consideravelmente abaixo das expectativas e
levantaram temores de uma recessdo. Em agosto, os saldrios cresceram acima das
expectativas e registram alta interanual de 3,83%, acelerando em relagdo aos 3,63% de julho.
A taxa de desemprego caiu levemente no més, de 4,3% para 4,2%. Apos a divulgagio
do payroll, Christopher Waller, membro do Comité de Politica Monetaria do Federal Reserve
(FOMC), destacou que a economia americana nao estd em recessdo nem se encaminha para
uma, mas reconheceu a necessidade de ajustar a politica monetaria caso seja necessario. A ata
da Gltima reunido do FOMC revelou a decisdo de reduzir a taxa basica de juros em 50 pontos-
base, para o intervalo de 4,75% a 5,00% ao ano, um corte 25 pontos-base acima das
expectativas do consenso de mercado. O comunicado trouxe revisdes importantes em relagdo
ao anterior, com o comité atualizando a avaliagdo do cendrio, mantendo a visdo de que a
atividade continuou se expandindo em um ritmo so6lido, mas trazendo a revisdo sobre os
ganhos do mercado de trabalho, cuja avaliagdo passou de moderados para uma desaceleragéo.
Com sinais mais claros de que o Federal Reserve serd tempestivo nos cortes de juros e
ajustara a rota a depender da evolugdo do emprego, 0 mercado, por sua vez, passa a esperar

mais 2 cortes de 25 bps até o final do ano. Na China, o risco de desaquecimento da economia

reduziu ap6s antncio de mais estimulos do governo. O anuncio visa uma série de §c‘iidas
i o= \
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para impulsionar a economia, desde cortes nas taxas de juros a medidas de flexibilizagdo
relacionadas a propriedade e novos instrumentos para apoiar o desenvolvimento do mercado
de agdes. Em relagdo as taxas de juros, o People’s Bank of China (PBoC) reduzira a RRR,
taxa de compulsério dos bancos em 50 pontos-base, o que correspondera a uma injecdo de
liquidez no sistema financeiro de 1 trilhdo de yuans (US$ 142,21 bilhdes). Entre as medidas
relacionadas a propriedade, anunciou o corte de 50 bps nas taxas de hipotecas, cuja
perspectiva € beneficiar aproximadamente 50 milhdes de familias, que pagardo 150 bilhdes de
yuans a menos em juros por ano. A reagdo do governo ocorre com o intuito de atingir seu
objetivo de crescimento de 5,0% para este ano. As frustragdes com os dados econémicos e
preocupagdo crescente com a falta de confianga do consumidor e das empresas pode resultar
em uma desaceleragdo mais profunda. Apesar da aceleragdo do CPI com uma alta de 0,6% no
acumulado de doze meses, observa-se que ainda estd aquém da meta de 3,0%. Na Zona do
Euro, a inflagdo desacelerou para menos de 2% em setembro pela primeira vez desde meados
de 2021, reforgando um argumento ja sélido pelo corte na taxa de juros do Banco Central
Europeu (BCE), a medida que a batalha de trés anos para controlar a alta dos pregos esta
sinaliza para um término. A inflagdo nos 20 paises que compartilham o euro atingiu 1,8% em
setembro, de 2,2% em agosto, mostraram os dados do Eurostat, em linha com a expectativa
em pesquisa da Reuters, principalmente devido 2 queda nos custos de energia e aos pregos
inalterados de outros produtos. A taxa de desemprego na Zona do Euro no més de agosto
registrou redug@o na margem, passando de 6,5% para 6,4%. O BCE decidiu, por unanimidade,
reduzir suas trés taxas de juros diretoras, em linha com a expectativa do mercado. Assim, a
taxa de juros de depésito, que define a orientagdo da politica monetaria, foi reduzida em 25
bps, ao passo que as taxas de opera¢des principais de refinanciamento e de cedéncia liquidez
foram reduzidas em 60 bps. Conforme anunciado, o spread entre as taxas de juros serd
alterado, assim as trés taxas diretoras alcangaram o patamar de 3,50%, 3,65% e 3,90%,
respetivamente. O Comité de Politica Monetaria (MPC) do Bank of England (BoE) manteve a
taxa basica de juros inalterada em 5% a.a., apos redugdo de 25 pontos-base na reunifio de
agosto. Dos seus nove membros, oito votaram pela manuten¢do € um sugeriu reduzir a taxa
em 25 bps. Apesar da necessidade de capturar mais informagdes sobre a evolugdo dos dados
de inflagdo, a projegdo da autoridade monetaria direciona para o atingimento da meta de
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inflagio somente no proéximo ano. Ainda assim, foi justificada a decisdo com o intuito de
amenizar o enfraquecimento da economia. Com a preliminar do CPI de setembro ficando em
1,8%, sinaliza maior possibilidade de mais um corte na reunido de outubro. No Brasil, o
ndice de Confianca da Industria (ICI) de setembro recuou 1,2 ponto na compara¢do com 0
més anterior e foi a 100,5 pontos, de acordo com os dados da FGV. O maior impacto para a
queda do ICI em setembro veio do Indice de Expectativas (IE), indicador da percepgao sobre
os proximos meses, que caiu 1,7 ponto no més, para 98,1 pontos, apos dois meses
consecutivos de alta. Em relagio aos dados da atividade econdmica, o mercado de trabalho
continuou significativamente robusto. Nesse sentido, destaque para a queda da taxa de
desemprego (PNAD/IBGE), de 6,8% para 6,6% em agosto de 2024, mesmo com avango da
taxa de participagdo (62,1% para 62,3%). Entre os vetores, destaque para a expansdo da
populagio ocupada (+486 mil). A renda voltou a acelerar apés um més de desaceleragdo.
Nessa seara, destaque para a renda habitual real (4,8% para 5,0%, A/A) e a massa salarial real
(7,9% para 8,3%, A/A), o que correspondeu a patamares préximos aos recordes maximos
histéricos. O volume de servigos no Brasil subiu 1,2% (M/M) em julho, o que levou o nivel
do volume de servigos ao recorde da série histdrica. Destaque para Servigos de informagdo e
comunicagdo (2%), Transportes, servigos auxiliares aos transportes € correio (1,8%). A
industria de julho recuou 1,4% (M/M). Destaque para bens de consumo semiduraveis e nao
duraveis (-3,1%). J4 entre os ramos industriais, destaque para derivados do Petrdleo (-3,9%).
Em relagio ao campo monetario, o Comité de Politica Monetaria (Copom), optou,
unanimemente, pdr elevar a Selic em 0,25pp (10,50% para 10,75% aa). Sobre o comunicado,
destaque para o comité reforgando o risco altista para a inflagdo no cenario prospectivo, e que,
portanto, h4 um viés ainda mais contracionista para politica monetaria. Houve ainda a
publicagdo da Ata do Copom. No documento, o comité reforgou pontos trazidos no
comunicado, cofno a preocupagdo com O cendrio prospectivo para a inflagdo. O comité
salientou que o inicio do ciclo deveria ser gradual, mas que 0s préximos passos € a magnitude
do ajuste dependerdo dos dados. Sobre a inflagdo, deixou de fazer mengdo ao processo
desinflacionario. Os itens do balango de riscos para a inflagdo ndo mudaram, mas foi
reafirmado sua assimetria altista, em linha com o comunicado. O Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou o fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
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(IPCA) que avangou 0,44% (M/M) em setembro, acelerando em relagdo ao recuo de -0,02%
(M/M) observado no més anterior. Foi a maior variagdo mensal dos ultimos 4 meses. Sendo
que a variagdo foi superior a proje¢do de mercado de +0,4%. Com isso, o indice acumulou
alta de +4,42% em 12 meses (ante +4,24% em agosto), acelerando assim nessa base
comparagdo. Os itens que mais contribuiram vieram dos grupos Despesas pessoais (variagdo
de -0,31% ante projecdo de +0,35%) e Alimentagdo e bebidas (+0,5% ante projegdo de
+0,29%). A maior contribuigéo para a varia¢do do indice, contudo, partiu do grupo Habita¢do
influenciado pelo expressivo aumento dos itens de Combustiveis e energia com destaque para
Energia elétrica residencial. Os pregos administrados avangaram +1,01% em setembro ante -
0,12% de agosto, influenciados principalmente pelo avango dos pregos do item Energia
elétrica residencial (+5,36% ante -2,77% na leitura anterior). J4 os pregos livres aceleraram
(de +0,02% para +0,24%) deixando de ser os principais vetores do IPCA. Nas aberturas dos
pregos livres, produtos industriais e servigos desaceleraram de +0,18% para +0,16% e de
+0,24% para +0,15% respectivamente. Por outro lado, alimentos aceleraram de -0,73% para
+0,56%. O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira, apresentou
desvalorizagdo de 3,08% em relagdo ao més anterior, fechando aos 131.816 pontos. No ano, o
indice acumula queda de 1,77%. Neste contexto, a performance negativa no més pode ser
explicada, majoritariamente, pelo aumento da aversdo ao risco dos investidores em fungdo da
elevagdo da curva de juros doméstica e, consequentemente, do aumento do prémio de risco.
Investidores continuam com duvidas sobre como se dard a evolugdo da politica fiscal
brasileira, a0 mesmo tempo em que a economia continua apresentando forte expansdo e com
um mercado de trabalho apertado, fazendo com que as expectativas de inflagdo para os
préximos anos aumentem, que por sua vez, faz com que os investidores esperem que o Banco
Central precisard elevar os juros mais que o anteriormente previsto, impactando
negativamente os ativos de risco. No entanto, as ag¢es estdo sendo negociadas com multiplos
consideravelmente inferiores 4 média histérica. A flexibilizagdo monetaria nos EUA pode
atrair investidores estrangeiros para o Ibovespa, elevando os ativos de risco. Mas para que os
ativos domésticos voltem a ser atraentes, é necessario que haja confianga na sustentabilidade
fiscal e clareza sobre os juros. RESULTADO DA CARTEIRA - No més de setembro,

nosso portfélio teve desempenho inferior 4 Meta Atuarial. A Carteira fechou 0 més com uma
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rentabilidade de 0,15%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,02%, foi de
0,85%.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

0,85

IPCA+5,02% 0,83 124 057 079 087 062 079 039

CARTEIRA X META ATUARIAL
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A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, Meta Atuarial e diversos

indices do mercado. ///é; - v}ﬁ
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Rentabilidade dos Indicadores e da Carteira

IPCA + 5,02% (Acumulado) 7,17%
Carteira (Acumulado) T R IR R RS .05
IPCA +5,02% B 0,85%
Carteira B o1s%
(@] B 0,83%
IBOVESPA 3087 R
IDKA IPCA 2A B 0,39%
IMA GERAL B 034%
IMA-B -0,67% [N
IMA-B 5 B o0,40%
IMA-B 5+ -1,42% [
INPC Bl 0,48%
IPCA B 0,44%
IRF-M W 034%
IRF-M 1 B o32%
IRF-M 1+ § o11%
POUPANCA B 0.64%
SELIC I 0.54%

No més de setembro, nossos fundos de investimento apresentaram um desempenho abaixo do
esperado, com destaque negativo para os investimentos em bolsa doméstica, que mais
contribuiram para a queda da carteira. Em contrapartida, os maiores ganhos vieram do Caixa
Indexa Bolsa Americana Multimercado, com alta de 2,33%, BB Agdes Universal Brands, com
1,79%, e FIDC Multisetorial Italia, com 0,89%. Esse resultado reflete, sobretudo, o impacto
do aumento da taxa de juros no Brasil e o constante risco fiscal, que frequentemente assume o
protagonismo no cendrio econémico. Como expressado nos relatérios anteriores, entendemos
que a taxa de retorno esperada em um prazo maior é bem interessante e que na renda variavel,
por vezes, os retornos podem se materializar rapidamente, como visto no més de agosto e no
final de 2023. Dai a importancia de mantermos nossa posigdo, justamente pela dificuldade de
prever quando e com que intensidade essa recuperagdo pode ocorrer. Por isso, reforcamos a
importéncia de permanecermos fiéis a alocagdo estratégica elaborada na Politica Anual de
Investimentos (PAI). Isso nos mantera resilientes durante a jornada e nos ajudara a alcangar
melhores retornos a longo prazo. Os ativos e classes de ativos vdo subir e cair ao longo da
jornada, mas, ao olhar para a carteira completa, veremos resultados significativos no longo

prazo. Em média, os fundos de ag¢des brasileiras apresentaram rentabllldade de -3,83%. O
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fundo Caixa Indexa Bolsa Americana com prote¢do cambial apresentou um retorno de 2,33%.
J4 o fundo Caixa Institucional BDR teve um retorno de -0,32%. Os fundos de investimento no
exterior tiveram resultado médio de -1,17%. As NTN-B 2025 renderam 0,69%, as NTN-B
2026 renderam 0,69%, as NTN-B 2027 renderam 0,70%, as NTN-B 2028 renderam 0,70%, as
NTN-B 2029 rederam 0,73%, as NTN-B 2035 renderam 0,73%, as NTN-B 2040 renderam
0,67%, as NTN-B 2045 renderam 0,67%, as NTN-B 2050 renderam 0,68%, as NTN-B 2055
renderam 0,68% e as NTN-B 2060 renderam 0,68%. Em média, as NTNs-B ficaram com
0,69%. Os fundos de renda fixa indexados ao CDI apresentaram uma rentabilidade média de
0,84%. O fundo de renda fixa com gestdo ativa rendeu 0,73%. O fundo IMA-B 5 teve um
retorno de 0,38%. O fundo IMA-B 5+ teve retorno de -1,43%. O FIDC Multisetorial Italia
teve uma rentabilidade positiva de 0,89%. No dia 05 de setembro houve uma amortizagéo no
valor de R$ 146.197,03 (cento e quarenta e seis mil e cento e noventa e sete reais ¢ trés
centavos). Até 30/09/2024 foram resgatados o total de R$ 10.278.352,70 (dez milhdes e
duzentos e setenta e oito mil e trezentos e cinquenta e dois reais e setenta centavos), mais de
100% do capital total investido. O saldo em 30 de setembro estava em R$ 2.060.638,96 (dois
milh&es e sessenta mil e seiscentos e trinta e oito reais e noventa e seis centavos). O grafico a
seguir mostra a comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a Meta Atuarial. Os fundos em
verde bateram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo apresentaram resultado positivo, porém,

abaixo da Meta Atuarial e os fundos em vermelho tiveram resultado negativo.
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437 0 vl e J
438 O rendimento de setembro da Carteira do Instituto foi positivo em R$ 6.927.649,16 (seis

439  milhdes e novecentos e vinte e sete mil e seiscentos e quarenta € nove reais e dezesseis
440  centavos). O Patriménio do Fundo Previdenciario fechou o més de setembro em R$
441 4.597.648.207,74 (quatro bilhdes e quinhentos e noventa e sete milhdes e seiscentos e

442 quarenta e oito mil e duzentos e sete reais e setenta e quatro centavos).
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

Fundo de Investimento

CAIXA F| BRASIL DISPONIBILIDADES RF

Saldo em 30/08/2024 Saldo em 30/09/2024 Movimentos do Més

Rentabilidade (R$)

Rentabilidade (%)

R$171,92 R$290,02 R$0,00 R$118,10 0,74%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC R$121.849,90 R$57.029,03 -R$76.345,16 R$11.524,29 0,75%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR R$2.188.485,55 R$2.060.638,96 -R$146.197,03 R$18.350,44 0,89%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP R$2.150.516,19 R$2.168.432,97 R$0,00 R$17.916,78 0,83%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES R$4.898.245,12 R$4.694.428,18 R$0,00 -R$203.816,94 -4,16%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP R$6.518.132,71 R$6.572.422,05 R$0,00 R$54.289,34 0,83%
BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA R$19.764.522,04 R$18.462.056,41 R$0,00 -R$1.302.465,63 -6,59%
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS R$20.014.441,01 R$18.627.709,17 R$0,00 -R$1.386.731,84 -6,93%
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI R$22.322.385,58 R$21.563.024,22 R$0,00 -R$759.361,36 -3,40%
BB AGOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE R$22.714.293,79 R$23.120.896,03 R$0,00 R$406.602,24 1,79%
BB AGOES AGRO FIC DE FI R$25.708.742,01 R$24.379.218,41 R$0,00 -R$1.329.523,60 -517%
CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR R$26.130.989,68 R$25.303.742,27 R$0,00 -R$827.247 41 -3,17%
BB AGOES NORDEA GLOBAL CLIMATE |E R$26.708.030,01 R$25.874.899,52 R$0,00 -R$833.130,49 -3,12%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI R$32.976.419,25 R$31.943.259,00 R$0,00 -R$1.033.160,25 -3,13%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS R$48.852.613,62 R$47.926.512,77 R$0,00 -R$926.100,85 -1,90%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO R$52.088.628,18 R$49.706.193,99 R$0,00 -R$2.382.434,19 -4,57%
BB AGOES RETORNO TOTAL FIC DE FI R$50.875.103,24 R$49.992.557,81 R$0,00 -R$882.545,43 -1,73%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR R$54.511.198,75 R$52.295.725,95 R$0,00 -R$2.215.472,80 -4,06%
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC R$56.930.057,29 R$55.860.452,15 R$0,00 -R$1.069.605,14 -1,88%
BB MULTIMERCADO NORDEA IE R$58.416.487,17 R$57.585.293,98 R$0,00 -R$831.193,19 -1,42%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP R$59.180.996,48 R$60.559.185,96 R$0,00 R$1.378.189,48 2,33%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE R$63.026.946,66 R$61.104.578,76 R$0,00 -R$1.922.367,90 -3,05%
BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE R$67.971.662,31 R$66.652.643,73 R$0,00 -R$1.319.018,58 -1,94%
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | R$75.374.134,60 R$75.129.653,36 R$0,00 -R$244.481,24 -0,32%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP R$81.702.021,38 R$82.014.019,81 R$0,00 R$311.998,43 0,38%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2060 R$87.987.867,17 R$88.586.885,31 R$0,00 R$599.018,14 0,68%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 R$100.923.940,87 R$101.606.105,87 R$0,00 R$682.165,00 0,67%
CAIXA F| BRASIL IMA-BS+ LP R$146.405.740,94 R$144,318.680,60 R$0,00 -R$2.087.060,34 -1,43%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 R$151.083.582,87 R$152.145.032,74 R$0,00 R$1.061.449,87 0,70%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 R$152.319.967,86 R$153.433.103,34 R$0,00 R$1.113.135,48 0,73%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 R$152.335.917,88 R$153.456.048,29 R$0,00 R$1.120.130,41 0,73%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$189.935.922,15 R$191.228.293,21 R$0,00 R$1.292.371,06 0,68%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI R$199.159.492,41 R$200.621.374,25 R$0,00 R$1.461.881,84 0,73%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$203.672.283,20 R$205.092.452,36 R$0,00 R$1.420.169,16 0,69%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$274.173.220,79 R$276.032.699,80 R$0,00 R$1.859.479,01 0,67%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 R$291.980.561,76 R$293.965.934,50 R$0,00 R$1.985.372,74 0,68%
CAIXA Fl BRASIL DI LP R$341.075.076,47 R$343.992.079,41 R$0,00 R$2.917.002,94 0,86%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2027 R$354.627.025,00 R$357.119.134,86 R$0,00 R$2.492.109,86 0,70%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2025 R$437.496.178,28 R$440.515.027,49 R$0,00 R$3.018.849,21 0,69%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC R$624.206.248,68 R$631.880.491,20 R$2.413.000,00 R$5.261.242,52 0,84%
TOTAL R$4.588.530.100,77 | R$4.597.648.207,74 R$2.190.457,81 R$6.927.649,16 0,15%
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{ Pro-Gestio

DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA

ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2024

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2024

e PA

Artigo 0 0
v Reso 0 R

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS IPCA+ 52,49% 10000% v | 5000% v | 10000% v NA R$2.413.180.717,77
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP CDI 0,05% 10000% v | 5000% v | 10000% v | 001% v | R$2168.43297
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP col 0,14% 10000% v | 5000% v | 10000% v | 006% v | R$6572422,05
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP IMA-B 5 1,78% 10000% v | 5000% v | 10000% v | 119% ¢ | R$82014019,81
CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP IMA-B 5+ 3,14% 10000% v | 5000% v | 10000% v | 1235% v | R$144.318.68060
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC CDI 13,74% 6500% v | 6500% v | 2000% v | 315% v | RS$631.880.491.20
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC COl 0,00% 6500% v | 6500% v | 2000% v | 000% v R$57.029,03
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI CDI 4,36% B500% v | 6500% V| 20006 | 497% v | RS$20062137425
CAIXA FI BRASIL DI LP CDI 7.48% B500% @ v | 6500% V| 20006 v | 180% v | R$34399207941
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF CDI 0,00% 6500% v | 6500% v | 2000% v | 000% v R$290,02
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR CDI 0,04% 500% v | 020% 2000% V| 364% v | R$2060.6389
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI IBOVESPA 0,47% 0% V| 2600% V| 2000% | 157% X | Rs21.563.0242
BB ACOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI IBOVESPA 0,69% 30% V| 2600% V| 2000% V| 1574% X | R3194325900
BB ACOES AGRO FIC DE FI IBOVESPA 0,53% 0% V| 500% V| 2000% V| 19% V| Re437921841
BB ACOES RETORNO TOTAL FIC DE FI IBOVESPA 1,09% 0% V| 600% V| 2000% V| 708% V| Rs49.99256781
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC IBOVESPA 1,21% 0% V| 2500% V| 2000% | 68% V| Rs5586045215
BB ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA DIV 0,40% B00% V| 600% V| 2000% V| 113% v | Re18.46205641
BB ACOES TRIGONO FLAGSHP SMALL CAPS SMLL 041% BW% V| 500% V| 2000% V| 87% ¢ R$18.627.709,17
CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR IBOVESPA 0,55% 3500% v | 50% v | 2000% V]| 3% v R$25.303.742,27
CAIXA ACOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS DIV 1,04% 500% V| 0% V| 2000 V| 450% v | Rs47.92651277
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES IBOVESPA 0,10% 3500% v | 2500% v | 20,00% V| 173%6% v R$4.694.428,18
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO SMLL 1,08% B00% /| 600% V| 2000% V| 848% | Rs9.706.193.99
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR IBOVESPA 1,14% $500% v | 5005 v | 2000% v | 98% v | Re5229572595
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE IBOVESPA 1,33% 3500 v | 500% v | 2000% v | 876% v | Re61.10457876
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | BDRX 1,63% 1000% v | 1000% v | 2000% v [ 28% ¢ | R§512065336
" BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECTEQUTYIE |  MSCI WORLD 1,45% 1000% v | 1000% Y| 2000% V| 409% v | Rs665264373
BB ACOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE MSCI WORLD 0,56% 1000% v | 1000% | 2000 Y| 761% V| Rs25.67489952
BB AGOES BRL UNIVERSAL BRANDS |E MSCI WORLD 0,50% 1000% | 1000% Y| 2000% V| 1141% v | Rs23.12089603
BB MULTIMERCADO NORDEA IE MSCI WORLD 1,25% 1000% v | 1000% v | 2000% | 392% v | R$57.585293.98
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA 7 ,, 7 “ | v 0,550,185
MULTIMERCADO LP (o] 1,32% 1000% v | 10,00% 20,00% 2,98% R$60.559.185,96
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% CARTEIRA

® Art. 79, inciso 1, "a" Titulos Puablicos

W Art. 72, Inciso 1, "b" - Fundos de Renda fixa 100%
em Tit. Pub

® Art. 72, inciso i1, "a” - Fundos de Renda Fixa (VM |

® Art. 79, Inciso V, “a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior

® Art. 89, Inciso | - Fundos de A¢bes

® Art. 89, inciso Ill - Fundos de Agdes - BDR Nivel 1

= Art. 99, Inciso 1 - Fundos de Investimento no

Exterior

Art. 109, Inciso | - Fundos Multimercado

450
451 DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
452
DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
daicado aldo € 0/09/2024 Fa pacao
IPCA+ R$2.413.180.717,77 52,49%
CDI R$1.247.911.943,85 27,14%
IBOVESPA R$327.136.986,75 7,12%
MSCI WORLD R$173.233.733,26 3,77%
IMA-B 5+ R$144.318.680,60 3,14%
IMA-B 5 R$82.014.019,81 1,78%
BDRX R$75.129.653,36 1,63%
SMLL R$68.333.903,16 1,49%
IDIV R$66.388.569,18 1,44%
453 Total R$4.597.648.207,74 100,00%

454 X\ ﬁ > 5
4o’ D PRS-



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

% CARTEIRA
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mCDI
W BOVESPA
uMSCI WORLD
BIMA-B 5+
=|MA-B 5
® BDRX
# SMLL

IDIV

455
456
457 DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
458
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao
BRL Trust DTVM S.A. R$2.060.638,96 0,04%
Tesouro Nacional R$2.413.180.717,77 52,49%
Caixa Econémica Federal R$953.617.513,13 20,74%
459 Banco do Brasil S.A. R$1.228.789.337,88 26,73%
460
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A.
Caixa Econdmica Federal
Tesouro Nacional 52,49%
BRLTrust DTVM S.A.
461
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462 ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES
463

MOVIMENTAGCOES
AP ACO RESGATES
Data alo Data Valor Ativo
02/09/2024 | R$108.500,35 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 03/09/2024 |  R$650.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
03/09/2024 | R$650.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 05/09/2024 |  R$288,37 CAIXA FI BRASIL DISPONBILIDADES RF
04/09/2024 |  R$41.513,82 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 05/09/2024 | R$329.694,31 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
05/09/2024 | R$166.860,32 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 19/09/2024 | R$5.133.139,60 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
06/09/2024 R$288,37 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 25/09/2024 | R$2.087.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
06/09/2024 R$3.011,50 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 30/09/2024 | R$1.054.228,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
09/09/2024 |  R$298.260,21 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
10/09/2024 R$1.119,24 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
11/09/2024 RS611,88 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
12/09/2024 |  R$4.556.446,58 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
13/09/2024 R$5.897,67 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
16/00/2024 R$229,30 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
17/09/2024 | R$21.850,52 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC TOTAL DAS AMORTIZAGOES
18/09/2024 R$741,02 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Fidc Italia R$146.197,03
19/09/2024 |  R$5.150.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
24/09/2024 RS1.134,93 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC OTAL DAS MO AGO
25/09/2024 | R$1.020.424,28 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Aplicagbes R$12.062.922,10
26/09/2024 |  R$33.328,07 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Resgates RS9.254.351,20
464 27/09/2024 R$2.704,04 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC Saldo R$2.808.570,90

465

466 MONITORAMENTO DE RISCOS

467 '

468 ART. 7°, INCISO I, “A” — TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL
469

Griéficos

Retomo Acumulado - 22/04/2024 a 30/09/2024 (diaria) Risco x Retorno - 22/04/2024 a 30/08/2024 (diaria)

6.60 %

4,80 %

retorno

1062024 DLOR/2024 0371072024

¥ PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
NTHN-B 760199 20250515
NTN-B 760199 20260815
NTN-B 760199 202706158
NTN-B 760199 20280815
HTN-B 760190 20200515
W NTN-B 760190 20350515
B NTN-B 760199 20400815
HTH-B 760199 20450515
NTH-B 760100 20500815
W NTN-B 760199 20650515
1 NTNCB 760190 20600816 3 X

\;i’& @ : /m/g::, |



N N
D

Gomigs

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

MACAEPREV Comité de Investimentos

471 ART. 7°, INCISO I, “B” - FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP

472

B PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO 1
BB TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CADU BRASH. IMAB 5+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIDXA LP
473 CAIXA BRASK. TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

474

‘retaorne

12,00 %

100% &
10,00 %
9.00 %
800 %
7.00 %
6,00 %
500%
4,00 %

3,00 %
0.00 %

200% 4.00 %

475 ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM

476

Gréficos

Retorno Acumulado - 02/10/2023 a 30/09/2024 (didria)

¥ PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAD 1
B8 ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP
B8 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FiC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASH DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
477 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

478 /)\

23

retorno

Risco x Retorno - 02/10/2023 a 30/09/2024 (diaria)

12.00 %
11.40 %
10,80 %
10,20 %
9,60 %
9,00 %
8,40 %
7,80 %
7.20 %

6,60 %
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479 ART. 8°, INCISO I - FUNDOS DE ACOES
480
Graficos
Retorno Acumulado - 02/10/2023 a 30[09/2024 (dlAna) Risco x Retorno - 02/10/2023 a 30/09/2024 (diana)

.i‘

0102024 DLO772024

# PORTROLIO_SIMULACAC_POSICAQ_t
4 BB AGRO Fi: AGOES
B8 BOLIA BRASILEIRA FIC AGOES
B8 DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGORS
| BB GSPELHO AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIC AGOES
81 INOVESPA ATIVO FIC AGOES {
W 50 RETORNO TOTAL FIC AGDES
B CAIXA AGOES MULTIOESTOR FIC AGOES
1 CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES
I CAIXA EXPERT VINC! VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES
1 CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES
1l CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fi AGOES
481 ¥ TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS MASTER Fi AGOES

482
483 ART. 8°, INCISO Il - FUNDOS DE ACOES — BDR NIVEL I

484
Graficos A I AR e ek e

Retomo Acumulado - 02/10/2023 a 30/09/2024 (diaria) Risco x Retorno - 02/10/2023 a 30/09/2024 (diaria)
640 % 5326 %
$31.00 %
MINY 52,75 %
52,90 %

82.25%

retorno

52,00 %
5175 %
5150 %
51,26 %

0.0% £1.00 %
3 15,640 % 15660 % 15,680

01012024 01072024

¥ PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
! CAIXA NSTITUCIONAL F) AGOES BOR NIVEL |
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ART. 9°, INCISO II - FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Graficos oSl TR e
TR

JE Y 5 g
Retomo Acumuiado - 02/10/2023 a 30/09/2024 (diaria) Risco x Retomo - 02/10/2023 a 30/08/2024 (diaria)
4500 %
4200%
39,00 %

L 36,00 %
dadh 33,00 % ®

%
retorne

30,00 %
=g ok . ' 27.00%
v, ot 7 2400%
"2 2100% ®

18,00 %
10,00 % 12,00 %

B PORTFOLIO_SIMULACAD_POSICAD_1
B8 BRL UNIVERSAL BRAHOS INVESTIMENTO HO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF AGOES
B8 GLOBAL SELECT EQUITY BIVESTIMENTO HO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BE NORDEA GLOBAL CLIMATE AMD ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO O EXTERIOR F1 AGOES
BB NORDEA IIVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADD

ART. 10° INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO

Graficos

PR
Retomo Acumulado - 02/10/2023 a 30/09/2024 (didria) Risco x Retomo - 02/10/2023 a 30/08/2024 (diéria)

44,00 %

40,00 % 4
,"‘\,"V 36,00 %
32,00 %
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tetorno
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B.00 %
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¥ PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO 1
CADA, HDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
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496 ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)

497
D 0,83% 5,23% 06% 5,99%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 0,83% 7.97% 2,63% 5.21% 10,99% 25,88% 0,03%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 0,83% 7,77% 2,64% 5,08% 10,77% 25,55% 0,03%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 0,84% 8,11% 2,73% 5,33% 1,17% 26,08% 0,03%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 0,75% 7,19% 2,38% 4,70% 9,96% 23,52% 0,03%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 0,73% 8,36% 0,82% 4,68% 6,99% 21,54% 0,34%
CAIXA FI BRASIL DI LP 0,86% 8,25% 2,74% 5,38% 11,42% 26,66% 0,03%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 0,75% 717% 2,36% 4,69% 9,95% 22,88% 0,03%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR -5,84% -5,11% -3,78% -6,73% | 160,77% | 156,48%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 2,33% 24,07% 6,32% 11,65% 40,19% 81,31% 1,26%
A-B 0,40% 0% 92% 8% 8,43% DB % . i
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP 0,38% 5,06% 1,80% 3,00% 8,13% 20,47% 0,18%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 0,38% 5,14% 1,87% 3,07% 8,21% 20,61% 0,18%
A-B 0,67% 0,82% 0,64% 81% 28% e i
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP -0,69% 0,63% 1,88% 0,50% 5,37% 16,71% 0,43%
CAIXA Fl BRASIL IMA-B5+ LP -1,43% -2,11% 2,50% -1,20% 3,52% 13,61% 0,61%
BO 08% % 80% 50% 3
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI -3,40% -6,33% 6,44% -0,71% 6,47% 10,58% 1,40%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC Fi -3,13% -2,26% 6,21% 2,54% 12,32% 18,34% 1,38%
BB AGOES AGRO FIC DE FI -5,17% -6,38% -0,77% -4,40% 0,22% 3,52% 1,66%
BB AGOES RETORNO TOTAL FIC DE FI -1,74% -6,42% 7,13% 0,67% 6,02% 2,69% 1,43%
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC -1,88% 0,54% 6,79% -1,44% 12,01% 25,23% 1,18%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR -3,17% -3,36% 5,99% 0,22% 10,50% 11,68% 1,34%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES -4,16% -1,78% 4,08% -1,54% 9,05% 9,65% 1,48%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR -4,06% -6,56% 3,12% -3,79% 3,20% 4,83% 1,44%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE -3,05% -0,39% 6,95% -1,23% 13,96% 26,32% 1,54%
0 U Y% 2% 54% 8.57% 0.34Y 9.45 ‘.4f.
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS -1,90% 3,18% 6,80% 5,64% 16,25% 27,82% 1,11%
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA -6,59% | -13,20% | -3,08% -8,28% | -1 5,98% 1 61%
o e T DEL 438% | A368%  145% @ -9,13% o 7
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS -6,93% | -11,91% -71,20% | -16,54% 1,56%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO -451% | -14,25% 1,02% -10,43% | -4,77% -7,85% 1,95%
BDR 8,15% % % 40.76% 80,91%. o ,_
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | -0,32% 40,56% 0,75% 22,25% 51,31% 81,77% 91%
ORLD 89% 4,51% 9.19% 0,36% 54,88 AT
BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE -1,94% 32,74% 0,97% 16,90% | 43,66% 66,83% 1,50%
BB AGOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE -3,12% 24,86% 2,18% 13,11% 31,95% 36,51% 1,46%
BB AGOES BRL UNIVERSAL BRANDS |E 1,79% 11,69% 7,65% 6,61% 21,09% 45,78% 0,58%
BB MULTIMERCADO NORDEA |E -1,42% 23,17% 7,58% 15,57% 26,44% 37,76% 1,23%
A p % 4,79% 9.51% 9,70% 52.18% it
BB AGOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO BDR ETF NIVEL | 1,69% 17,07% 5,09% 8,16% 26,77% 52,75% 1,26%
A ended 0 ol % 0 % 4.39% 0,62% 97% 56.50% :\".J.
BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 0,17% 31,57% 1,07% 15,48% 41,58% 63,92% 1,67"{0
&P 500 02% 0,81% 5,25% 9,89% 4,37% 56,66% e
498 BB AGOES BOLSA AMERICANA FIA 2,30% 22,74% 5,59% 11,03% 37,64% 69,92% 1,30%
499 -
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500 RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO

501

502 RENTABILIDADE

503

504 A Carteira da Taxa de Administragdo teve um resultado de 0,59% no més de

505  setembro, totalizando um saldo de R$ 245.915.471,04 (duzentos e quarenta e cinco milhdes e
506  novecentos e quinze mil e quatrocentos e setenta e um reais e quatro centavos).

507
508 ADERENCIA EM RELAGAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2024

509

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUGCAO 4963/2021 E A PAI 2024

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FIG IRF-M 1 29,04% 10000%( v |5000% | v |10000%| v 0,86% v R$71.422.505,73
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF IRF-M 1 0,09% 10000%( v | 5000% | v |10000%( v 0,00% v R$231.225,14
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO
DE INVESTIMENTO IDKA 2A 10,39% 10000%( v | 5000% | v |10000%| v 0,51% v R$25.539.845,56
BB PREVIDENCI 10 RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO
PRAZO FUNDO DE INVEST IMA-B § 7,95% 10000%| v [ 50,00% v |10000%| v 0,42% v R$19.542.649, 14
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INV IRF-M 7.02% 10000%| v [ 50,00% v [10000%| v 0,51% v R$17.269.781,34
BB PREVIDEM:!ARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COT col 5,19% 6500% [ v |6500%| v | 2000% v 0,06% v R$12.760.661,17
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTA coI 0.14% 6500% | v [6500% | v [2000%| v 001% v R$353 296,82
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA cDI 0,00% 65,00% v | 65.00% v | 20,00% % 0,00% v R$1.499,22
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO
ATIVA RETORNO TOTAL IPCA 28,00% 65,00% v | 6500% v | 20,00% v 1,12% v R$68.856.773,29
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO cDI 12,17% 10,00% .4 10,00% v 20,00% 4 2,47% S R$29,937.233,63
512 DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 30/09/2024 Participacao

IRF-M 1 R$71.653.730,87 29,14%
IPCA R$68.856.773,29 ' 28,00%

CDI R$43.052.690,84 17,51%
IDKA IPCA 2A R$25.539.845,56 10,39%
IMA-B 5 R$19.542.649,14 7,95%
IRF-M R$17.269.781,34 7,02%

514 RS$245.915.471,04_ 100,00%
515 N s . @)‘R
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B IRF-M 1
m IPCA
m CDI
m IDKA IPCA 2A
®IMAB 5 ‘
IRF-M
%
i
516 \
517
518 DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
519
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao
Caixa Econémica Federal R$30.169.957,99 12,27%
Banco do Brasil S.A. R$215.745.513,05 87,73%
520
521
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 87,73%
Caixa Econdmica Federal
522
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523  RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021
524
525 RENTABILIDADE
526
527 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um
528  resultado positivo de 0,24% e fechou 0 més com o saldo de R$ 29.682.429,86 (vinte e nove
529  milhdes e seiscentos e oitenta e dois mil e quatrocentos e vinte e nove reais e oitenta e seis
530  centavos).
531
532 ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2024
533
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2024
Artigo do ado e Resolucio e PAl 2024 ao Pa acao no e
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP IRF-M 1 6,55% | 100,00% v 50,00% v 100,00% v 0,02% v R$1.942.975,55
CAIXA FI BRASIL IRFM 1 TP RF IRF-M 1 6,71% | 100,00% v 50,00% v 100,00% v 0,02% 4 R$1.992.691,45
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP RF LP IDKA 2A 15,21% | 100,00% v 50,00% 4 100,00% v 0,11% 4 R$4.514.385,39
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B
5 LONGO PRAZO FUNDO DE INVEST IMA-B 5 15,28% | 100,00% v 50,00% v 100,00% v 0,10% v R$4.534,643 82
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA RENDA FIXA IPCA 14,93% | 100,00% 4 50,00% v 100,00% v 0,10% '4 R$4.431.177,99
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
_ ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL IPCA 15,58% | 65,00% 4 65,00% 4 20,00% v 0,08% v R$4.625.849,33
0 PREVDENGYIO AGUESALORTI!  povespa. . |oek | ton /1l o v 2ot oo | ¢ R$456.447,98
BB AGOES RETORNO TOTAL FIC DE FI IBOVESPA 1,17% | 35,00% v 25,00% v 20,00% v 0,05% v R$346.423,82
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE IBOVESPA 1,80% | 35,00% v 25,00% v 20,00% v 0,08% v R$535.150,59
FUNDO DE INVESTIMIENTO EM COTAS
DE FIA CAIXA ACOES MULTIGESTOR IBOVESPA 1,31% | 35,00% 4 25,00% v 20,00% v 0,07% v R$390.110,79
CAIXA FIA SMALL CAPS ATIVO SMLL 098% |3600% v [2500% v |2000% v | 00% v | Rs28177620
BB ACOES GBL[?:';II\S;I?L‘S'TITUC]ONAL Mggé%iﬁ:?;rs:d 521% | 10,00% v 10,00% 20,00% v 0,10% v R$1.547.172,84
CAIXA FI ACOES INSTITUCIONAL BDR BDRX R$1.639.845,30
BB PREVIDEN/(\II{OF(Q:I/?C%gLﬂMERCADO R$755.059,60
FIC DE FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA
LIVRE MULTIMERCADO LONGO PRAZO CDI 2,48% | 10,00% v 10,00% v 20,00% v 0,39% v R$735.208,20
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
MULTIMERCADO LONGO PRAZO CDI 3,18% | 10,00% v 10,00% v 20,00% '4 0,05% v R$943.510,92
534
535 = "
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536 DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
537
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 30/09/2024 Participacao
IPCA R$9.057.027,32 30,51%
IMA-B 5 R$4.534.643,82 15,28%
IDKA IPCA 2A . R$4.514.385,39 15,21%
IRF-M 1 R$3.935.667,00 13,26%
CDI R$2.433.778,81 8,20%
IBOVESPA R$1.728.133,18 5,82%
BDRX R$1.639.845,30 5,52%
MSCI USA Extended ESG Focus Index R$1.547.172,84 5,21%
SMLL R$291.776,20 0,98%
538 R$29.682.429,86 100,00%
539
% CARTEIRA
mIPCA
mIMA-B 5
= IDKA IPCA 2A
®IRF-M 1
mCDI
® IBOVESPA
® BDRX
540
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545
546 DISTRIBUICAO POR IN STITUICAO FINANCEIRA
547
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$14.208.573,03 47,87%
Caixa Econémica Federal R$15.473.856,83 . 52,13%
548
549
% CARTEIRA
Caixa Econdmica Federal 52,13%
Banco do Brasil S.A. 47,87%
550
551
552 RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022
553
554 RENTABILIDADE
555
556 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um

557  resultado de 0,29% e fechou o més com o saldo de R$ 21.215.262,26 (vinte e um milhdes e
558  duzentos e quinze mil e duzentos e sessenta e dois reais e vinte e seis centavos).

559
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563 ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2024
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2024

% 9% Limite % Limite PAl % Limite dos %
Carteira  Resolugdo 2024 Recursos do

Indicador

564
565
566 DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 30/09/2024 Participacao

IPCA+5% R$21.215.262,26 100,00%
567 R$21.215.262,26 100,00%
568

1
% CARTEIRA
| IPCA+5%
569
570
571 DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
572
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao

Banco do Brasil S.A. R$21.215.262,26 100,00%
573
574

32
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RPPS

% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100,00%

575
576
577 RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023

578

579 RENTABILIDADE

580

581 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou um
582 resultado de 0,29% e fechou 0 més com o saldo de R$ 36.126.601,03 (trinta e seis milhdes e

583  cento e vinte e seis mil e seiscentos e um reais e trés centavos).

584
585 ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2024
586
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2024
i Artigo/Fundo idibadis % % Limite % Limite PAl % Limite dos %
9 Carteira Resolucao 2024 Recursos do Participagao
Patel e : ] \ :
587 AR
588
589 DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
590
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 30/09/2024 Participacao
IPCA+5% R$36.126.601,03 100,00%
591 R$36.126.601,03 100,00%

592 \/‘\'N N
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% CARTEIRA

= CDI

593 ;
594 DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
595
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituigao Financeira Saldo Participacao
596 Banco do Brasil S.A. R$36.126.601,03
597
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A. 100%
v
598
599
600 RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024
601
602 RENTABILIDADE
603
604 A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) apresentou um

605 resultado de -0,11% e fechou o més com o saldo de R$ 41.657.607,57 (quarenta e um milhdes

606 e seiscentos e cinquenta e sete mil e seiscentos e sete reais e cinquenta e sete centavos).
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608 ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2024
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2024

2 % /o Limite dos % Participacao no
te R Limite PAIl 2024
Artigo/Fundo Indicador Cattoira % Limite Resolugao % Limite Recursos do RPPS PL do Fundo

609 [ : ' : T
610
611 DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 30/09/2024 Participacao
IPCA+5% R$41.657.607,57 100,00%
612 R$41.657.607,57 100,00%
613
% CARTEIRA
mCp
614
615
616 DISTRIBUICAO POR IN STITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Saldo Participacao
617 Banco do Brasil S.A. R$41.657.607,57
618 %
% CARTEIRA
619

WP
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620 CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES

621
622 TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE
623 INVESTIMENTOS
624
CUSTOS DOS FUNDOS
o de o a de Ad agao axa de Perfo
BB AGOES AGRO FIC DE FI 1,00% 20% do que excede 100% do |bovespa
BB AGOES BOLSA AMERICANA FIA 1,00% 10% do que excede 100% do S&P 500
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO BDR ETF NIVEL | 1,00% 10% do que excede 100% do MSCI ACWI
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 2,00% 0,00%
BB AGOES ESG FIA BDR NIVEL | 0,50% 0,00%
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 1,00% 0,00%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 1,00% 0,00%
BB AGOES RETORNO TOTAL FIC DE Fl 2,00% 0,00%
BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE 0,08% 0,00%
BB MULTIMERCADO NORDEA IE 0,08% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO AGOES VALOR FIC DE FIA 2,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 1,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 0,20% 0,00%
BB Vert 2027 |1 0,07% 0,00%
BB Prev Vert 2029 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DI LP 0,20% 0,00%
CAIXA F| BRASIL DISPONIBILIDADES RF 0,80% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 0,80% 0,00%
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 0,70% 0,00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 1,60% 0,00%
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA 0,40% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 1,50% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 1.25% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 2,00% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 0,20% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 0,10% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B5+ LP g 0,20% 0,00%
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) 0,00% 0,00%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 0,90% 0,00%
BB AGOES NORDEA GLOBAL CLIMATE IE 0,30% 0,00%
BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 2,00% 20% do que excede 100% do SMLL
BB AGOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE 0,60% 0,00%
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 2,00% 20% do que excede 100% do IDIV
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 1.72% 0,00%
625 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 1.72% 0,00%
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626 CUSTO SELIC PARA 0S TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
627
CUSTOS SELIC
628 TITULOS PUBLIGHS PEDERAI (N R 2z isoringY TR
629
630 CONCLUSAO
631
632 O Macaeprev encerrou 0 més de setembro de 2024 com o Patrimdnio Consolidado

633 de R$ 4.972.245.579,50 (quatro bilhdes e novecentos e sessenta e dois milhdes e cento
634  noventa e sete mil e quarenta e nove reais e cinco centavos). O grafico a seguir apresenta a

635  evolugdo patrimonial do Macaeprev a cada final de exercicio.

636
EVOLUCAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
RS 6.000.000.(1)0,(1)
RS s.ooo,ooo.ooo,oo
RS 4.000.000.000,00
RS 3.000.0(1).000,00
RS 2.000.000.000,00
RS l.O(D.O(X).(X)O,(D l I
RS 0,00
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
637 ki

638
639 IIl - APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS SETEMBRO DE 2024: %

640  Apés a apresentagdo do relatorio, por unanimidade, os membros do Comité de Investimentos

641  aprovaram o Relatério de Investimentos referente ao més de setembro de 2024, o qual o termo

642 segue anexo a esta ata. IV - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunizo foj
. ‘ ‘/NV *“‘““/ X
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encerrada as dezoito horas e vinte minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os

presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo Tanos Filho - , % uarte
Ere%&ﬂé &'ﬁt@ ﬂfa é'flva Janior Fibio de Carvalho de Moraés Drumond

rdo da Silva Gumanclo 1rlggﬂa9r:l/ Quei
ﬁ/ ““,V[ NLrrome 5 Lowavice Loomp.
Patnc Ai;’e ¢ Vascangellos Viviane da Silva Lourengo Caimpos
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e trés dias do més de outubro de 2024, o Comité de Investimentos, ordinariamente,
reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para apresentago e andlise dos
investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das diversas modalidades de
operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da aderéncia das alocagdes,
processos decisorios de investimentos e politicas de investimentos referentes ao més de

setembro de 2024;

Considerando todas as informagdes constantes no relatério do gestor de investimentos que

segue na integra na ata do dia de hoje: 23 de outubro de 2024.

Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev reflete sugestdes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de setembro de 2024, e que foram

devidamente fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.
Considerando, por fim, que os investimentos sio aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2024 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugdo

CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatério apresentado referente a SETEMBRO de 2024, o

qual segue para aprovagio do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredg Tanos Filho Claudio de Fyp¢itas Duarte

0 de Moraes Drumond

José rdo da Silva Guinincio Wg

Patric Vas ong¢ellos Viviane da Silva Lourenco mpos

kil /
Erenildo Motta'da'Silva Juinior Fabio de Carv'
> N
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