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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Wl Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA n.° 47/2023 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 29/11/2023 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua

Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia vinte e nove de novembro de dois mil e vinte e trés,
estando presentes os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo
Motta da Silva Jinior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de
nomeagdo n.° 289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz ¢ Patric Alves de
Vasconcellos instituidos através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva
Lourenco Campos instituida através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fébio Carvalho
de Moraes Drumond instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido,
realizada de forma online através da plataforma Google Meet, sendo tratados os seguintes

assuntos: I - COMPRA DIRETA DE TITULOS PUBLICOS DEFERAIS: Pelo membro

Erenildo foi informado que, considerando o item 5.2. — Limites e Algadas da Politica Anual
de Investimentos (PAI) para o ano 2023, que autoriza a realizagio da compra direta de Titulos
Plblicos Federais de acordo com o resultado do cenario base do Cash Flow Matching do
Estudo de Asset Liability Management (ALM). Ainda de acordo com a PAI 2023, o objetivo ¢é
realizar as compras de Titulos Ptblicos Federais com as taxas indicativas acima do IPCA +

5,50%.

TIPO DE INVESTIMENTO
RECURSOS LIMITE
R AUTORIZADO

Saldo disponivel das L T Tk . -
contribuigdes previdenciinas imvestimentos onde o Macaeprev ja Valor total dos recursos recebidos
recebidas mensalmente possua recursos investidos

Aplicagdes em fundos de Até 5% do total dos recursos do
investimentos onde ° Macacpre\ ja Macaepre\ no ulmno dia unl do més

Realocagdes entre fundos de
mvestimentos

Realocagdes para Titulos Compra Direta de 'l'n'nlos Pubhcos De acordo com o resultado de Cash
Publicos Federais Federais Flow Matching do Estudo de ALM
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RESULTADO DO CASH FLOW MATCHING

META ATUARIAL2022 |

CENARIO BASE RS 1.030.000.000,00 | RS - | RS 67.000.000,00 | RS 350.000.000,00 RS 100.000.000,00

CENARIO ALTERNATIVO| R$  1.020.000.000,00 | R$ 420.000.000,00 | RS 540.000.000,00 | RS 370.000.000,00 | RS 220.000.000,00 | RS 120.000.000,00

Considerando a abertura da curva de juros, com as taxas indicativas das NTNs-B se
aproximando ou acima de IPCA + 6,00%. No fechamento do dia 30/10/2023 das NTNs-B
com vencimento em 2026 e 2027, as taxas estavam superiores 4 meta atuarial do Macaeprev

(IPCA + 5,03%), conforme imagem a seguir.
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Em 20/10/2023, conforme a Comunicagdo Interna n° 181/2023, realizamos os seguintes
resgates para suportar as compras dos titulos: a) Resgate de R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais) do fundo Caixa FI Brasil Titulos Publicos RF LP, CNPJ:
05.164.356/0001-84; b) Resgate de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)
do fundo Caixa FI Brasil DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97; c) Resgate de RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais) do fundo Caixa FI Brasil IMA-B 5 TP RF LP,

NPJ: 11 0@913/0001 -10; d) Resgate Total (R$ 90.842.844,97) do fundo Caixa FI Juros e
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Moedas Multimercado LP, CNPJ: 14.120.520/0001-42. Os recursos resgatados foram
aplicados no fundo BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49
na conta corrente 10610-0 do Banco do Brasil. Como o Banco do Brasil é a instituigdo
custodiante do Macaeprev, tal movimentagio facilitou a liquidagdo das novas compras de
titulos, além de evitar o risco de indisponibilidade de sistema no momento da transferéncia
entre as institui¢des. No dia 31/10/2023, realizamos a aquisi¢do de Titulos Piblicos do tipo
Nota do Tesouro Nacional série B (NTN-B), com vencimento em 2026 e¢ 2027 com
“marca¢do na curva”. Para a aquisi¢do foram solicitadas cotagdes para oito instituigdes
financeiras: Banco do Brasil, Caixa Econdmica, Itati, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez,
XP Investimentos e Renascenca. As taxas apresentadas para negociagéo no dia 31/10/2023, as

10h30min, foram as seguintes:

Instituicdes B26 B27
BB 6,1555 | 6,1450
BGC 6,1710 | 6,1625
Itad 6,1600 | 6,1500

Santander | g1601 | 6,1401

Rena 6,1720 | 6,1720
XP 6,1610 | 6,1615
BTG 6,1800 | 6,1700

Caixa - -

As melhores taxas foram ofertadas pela Warren Rena, sendo 6,0172% para NTN-B 2026 ¢
6,0172% para NTN-B 2027. Néo tivemos retorno da Caixa Econdmica. Em ato continuo,
entramos em contato com a Institui¢do para confirmagdo das taxas e efetuagdo da compra. No
entanto, a Warren Rena ndo conseguiu manter as taxas enviadas devido a alta volatilidade do
mercado, e enviou uma atualizagdo da taxa para a NTN-B 2027 a 6,17%. Considerando que a
taxa atualizada era a melhor disponivel, fechamos a compra com a Warren Rena. Para a NTN-

B 2026, entramos em contato com a BGC Liquidez, que apresentou a seg}lnda melhor

| - s L) : 1 \
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proposta, para confirmar se manteriam a taxa ofertada. Com a confirmagéo da taxa, fechamos

a compra com a BGC Liquidez.

2026 (Tesouro Nacional| 15/0812026| Curva BGC  |IPCA+6,1710% 4191 163450 5964 (RS 24.9%6.098 87| Atermo | 01/11/2023
007 (Tesouro Nacional | 1510520271 Curva | WarrenRena | IPCA +6,1700% (4251 431130| 23621 (R 99.997 911,601 Afemo |01/11/2028

O valor financeiro para os titulos NTN-B 2026 e NTN-B 2027 foi de R$ 124.994.010,47
(cento e vinte e quatro milhdes e novecentos e noventa e quatro mil e dez reais e quarenta e
sete centavos). A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no fechamento do

dia 31/10/2023, que mostram que as compras foram realizadas dentro do tinel da ANBIMA.
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Fonte: ANBIMA

Conforme tabela a seguir, do total de R$ 400.842.844,97 (quatrocentos milhdes e oitocentos €
quarenta e dois mil e oitocentos e quarenta € quatro reais e noventa e sete) resgatados, foram
utilizados R$ 399.983.000,57 (trezentos e noventa e nove milhdes e novecentos ¢ oitenta e
trés mil e cinquenta e sete centavos) para a aquisi¢ao de titulos publicos federais ao longo do
més de outubro. O saldo remanescente continuou aplicado no fundo BB

PREVIDENCIARIO RF PERFIL FI. 57— <~ < -
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2026 |Tesouro Nacional|15/08/2026 RS 99.995. 218 36
2027 | Tesouro Nacional|15/08/2027| Curva RS 99.997.911,60
2050 |Tesouro Nacional|[15/08/2050| Curva |RS 124.993.920,19
2055 |Tesouro Nacional|15/05/2055| Curva R$ 74 995 950 42

II - ESTUDO DE ALM: Considerando que os titulos ser@o precificados pela marcagdo na

curva, além do Estudo de Asset Liability Management (ALM), foi solicitado Atestado de
Compatibilidade ao atudrio em atendimento ao inciso III, art. 7°, Se¢do II, Anexo VIII da
Portaria MTP n°® 1.467/2022 e §§ 1° e 2°, art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. A tabela a
seguir traz uma comparagdo entre a carteira atual de titulos do Macaeprev (base 27/11/2023) e

a carteira sugerida pelo ALM.

NTN-B 2024 RS 1.019.092,19
Fundo de Vértice 2024| RS 444.193.148,68
Até NTN-B 2027 NTN-B 2025 RS 222.650.860,63 RS 1.030.000.000,00 -RS 163.751.683,81
NTN-B 2026 R$ 100.706.830,12
NTN-B 2027 RS 97.678.384,57
Até NTN-B 2040 NTN-B 2040 - - RS 0,00
Até NTN-B 2045 NTN-B 2045 RS 34.377.385,30 RS 67.000.000,00 -RS$ 32.622.614,70
Até NTN-B 2050 NTN-B 2050 RS 186.706.258,66 RS 350.000.000,00 -RS$ 163.293.741,34
Até NTN-B 2055 NTN-B 2055 RS 132.413.026,22 | RS 240.000.000,00 -RS$ 107.586.973,78
Até NTN-B 2060 NTN-B 2060 RS 86.052.744,76 RS 100.000.000,00 | -RS 13.947.255,24
‘ _Total:|R$ 1.305.797.7 L7 00| RS 481.202.268,87

Pelo membro Patric foi dito que agradece o empenho do membro Erenildo na confecgdo do
quadro sobre posicionamento dos investimentos em relagio ao Estudo de ALM, que
considero ser muito importante como elemento de transparéncia para todos. Complemento
que como sugestdo ¢ prudente que mantenhamos uma certa porcentagem deste Gap do valor

total possivel para alocagdio nos diversos periodos para que quando da atualizagdo do Estudo

4

da ALM neste ang 2023, ndo tenhamos uma situagdo de “desenquadramento”, que ndo serial a
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palavra mais correta, mas que ndo tenha uma inconsisténcia ou incoeréncia com o novo
Estudo de ALM. Pelo membro Erenildo foi dito que na verdade ndo estaremos
desenquadrados porque o Estudo de ALM ndo € obrigatorio, é uma referéncia de até onde
podemos ir em alocagdes. Pelo membro Patric foi dito que por ser um estudo de referéncia
para acesso ao nivel de Pro-gestdo e por ser um estudo que tem o objetivo de saber até onde o
RPPS pode deixar seu capital investido, ou popularmente “travado”, que ndo afete os seus
compromissos de beneficios atuais e futuros, penso que minha preocupagdo € que se nio
mantermos uma porcentagem ndo alocada, podemos correr o risco de estar em desacordo com
o novo estudo de ALM. Nesta tabela elaborada, estamos em conformidade com o Estudo de
ALM do ano passado e devemos estar adequados também quanto ao novo estudo deste ano.
Pelo membro Miriam foi dito que concorda com o membro Patric. Pelo membro Erenildo foi
dito que o calculo atuarial muda a todo ano e isto pode acontecer, por isto estamos mantendo
uma gordura quanto ao Gap de alocagfo, mas que também o contrario pode acontecer de se
aumentar o limite de alocag@o pela ALM, embora eu nio veja necessidade de alocagdo neste
momento neste segmento. Pelo membro Patric foi dito que pensa que, enquanto vocé ndo tem
o Pro-Gestdo e ndo realizou um estudo de ALM, frente aos 6rgéos fiscalizadores vocé€ pode
ser cobrado porque vocé ndo fez o estudo, mas a partir do momento em que vocé promove a
realizagéo do estudo de ALM, é um caminho técnico sem volta, onde vocé deve continuar a
seguir seus pardmetros pois penso que a cobranga € maior. LI - POLITICA DE
INVESTIMENTOS: Pelo membro Erenildo foi dito que falando um pouco da politica de

investimentos, tendo em vista o fechamento do ano, estamos marcando com o Banco do
Brasil para olhar o cendrio micro e macroecondmico que servira também de base para
elaboragdo da politica de investimento, mas pego a todos que possam trazer as suas sugestdes
para concluirmos mais esta etapa. IV - CONVITE DE CONFRATERNIZACAOQ: Pelo

membro Erenildo foi efetuado o convite a todos os membros do comité para participarem da
nossa confraternizagdo de final de ano que acontecera no dia 15 de dezembro em local e

horarios a confirmar. V — ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunido foi

encerrada as dezessete horas e cinquenta e cinco minutos, tendo a ata sido lida e ssinadi por

todos os presentes. e Y j{\~
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COMITE DE INVESTIMENTOS:
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