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ATA n.° 50/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 10/12/2025 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos que se reuniram na sede do Instituto de Previdéncia

Social do Municipio de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-

04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de

Janeiro, no dia dez de dezembro de dois mil e vinte e cinco, as 17:00 horas, de acordo com a

Portaria n° 184/2025, estando presentes os membros do Comité de Investimentos, Alfredo

Tanos Filho, Cliaudio de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta da Silva

Junior, Fabio Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva Guinancio, Miriam

Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunido, realizada de forma on-

line, através da plataforma Microsoft Teams com link disponibilizado pelo Banco do Brasil,

onde de um lado estdo os membros do Comité e de outro os representantes do Banco do Brasil

¢ BB Asset, Sra. Marcella Machado, Sr. Diogo Prim, Adilson Magalhées, Francisco Iran Monte
onde foram tratados os seguintes assuntos: I- REUNIAO COM BANCO DO BRASIL -

ABERTURA: A reunido foi iniciada com a presenga dos membros do Comité de

Investimentos do RPPS de Macaé e representantes do Banco do Brasil, tendo como pauta

principal a apresentagdo do cenario econdmico nacional e internacional, bem como a anélise de

alternativas e estratégias de investimento alinhadas a politica de investimentos do Instituto. Os

representantes do Banco do Brasil agradeceram a abertura do espago institucional para dialogo,

destacando que tais reunides sdo relevantes para o alinhamento estratégico entre as necessidades

do Instituto e as solugdes disponiveis no mercado financeiro. Ressaltaram, ainda, que o objetivo

central é contribuir para a adequada gestdo dos recursos previdencidrios, assegurando

sustentabilidade e seguranc¢a aos beneficios futuros dos servidores publicos municipais. O

Comité registrou agradecimento a equipe do Banco do Brasil pela disponibilidade recorrente,

pela apresentagdo técnica do cenario econdmico e pelo suporte continuo prestado ao Instituto

ao longo do exercicio. II -

APRESENTACAO DO CENARIO ECONOMICO

INTERNACIONAL: O palestrante principal, Sr. Francisco Iran do Banco do Brasil iniciou

sua exposi¢do abordando o cendrio econdémico internacional, com foco na economia dos

Estados Unidos e seus reflexos sobre os mercados globais. Foi destacado que os dados de

inflacdo considerados pelo Federal Reserve, medidos pelo indice PCE, ainda se encontram
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parcialmente defasados em razdo de eventos administrativos recentes naquele pais. Segundo o
expositor, “o mercado avaliou a leitura mais recente como benigna na margem, com sinais
iniciais de desaceleragdo do micleo da inflagdo, embora o nivel acumulado ainda néo permita
completa tranquilidade”. O palestrante ressaltou que o mercado de trabalho norte-americano

tem exercido papel central nas decisdes de politica monetéria, afirmando que “é a perda de

folego do mercado de trabalho, aliada a desaceleragdo da atividade econémica, que tem

autorizado o Federal Reserve a considerar o inicio do ciclo de cortes de juros”. Foi informado
que o Federal Reserve manteve a taxa de juros em intervalo entre 3,50% e 3,75%, sinalizando,
no momento, expectativa de apenas um corte adicional no proximo ano. Ressaltou-se que tal
decisdo reflete postura cautelosa, altamente dependente da evolugio dos dados inflacionarios e
do mercado de trabalho, indicando que o ciclo de flexibilizagdo monetaria tende a ocorrer de

forma gradual e condicionada.

Inflagao EUA ,@

GEINV
PCE de setembro sustenta expectativas de corte em dezembro.

Rl 4 e x wiceh A0
Expenditures)* de setembro, a métrica preferida pelo Inflagdo dos Gastos do Consumidor (PCE)

Federal Reserve (Fed) para monitorar a inflagdo, Variagio acumulada em 12 meses (%)
subiu 2,8% em 12 meses, conforme esperado pelo
mercado. Ja na variagdo mensal, registrou incremento
de 03%, Quanto ao nicleo*™ a variagdo anual
também foi de 2,8%, enquanto o avango mensal foi de
0,2%.

8 % . i
Inflagdo PCE === Nucleo PCE Meta

A discussdo sobre a politica tarifaria dos EUA e as
possiveis pressoes de custos segue no radar. Apesar
das negociagdes ainda em andamento, a atengdo
permanece voltada para os impactos dessas medidas 5

sobre os precos intemos. Nesse contexto, os dados

do PCE indicam que a inflagdo continua “elevada’,

impuisionada em grande parte pelo lado da oferta, o 4

que sugere que aumentos de custos - possivelmente N
influenciados por tarifas ou por gargalos nas cadeias N\
de suprimentos - possam estar sendo repassados aos 3

consumidores. A persisténcia da inflagdo reforca a

postura cautelosa da autoridade monetaria,

especialmente diante da desaceleragdo do consumo e 2

da perda de folego do mercado de trabalho.

Apesar desses fatores - inflagdo ainda acima da meta w > > ‘) A ’ A
e pressdes de cuslo persistentes -, mantemos a A\ ~\\’¥ C\'W ‘O 5\\W
expectativa de que o Fed promova um corte de 25 LR A
pontos-base na taxa de juros em dezembro.
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EUA = Mercado de Trabalho P

GEINV
Payroll dos EUA aponta criagdo de 119 mil empregos, acima da mediana das projedes.

Payroll - EUA
Desaceleragdo
Desemprego sobe para 4,4%, enquanto revisoes
" reduziram 33 mil vagas dos meses anteriores
8 44
R . % Payroll surpreende com 119 mil vagas, bem acima
Dol silte ° da mediana de 51 mil esperada pelo mercado
l . B III : ._I RevisGes mostram fraqueza, com agosto passando
rol de +22 mil para -4 mil vagas; julho cai para 72 mil.
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FED Funds

Em ata, Fed sinaliza cautela em meio a riscos crescentes para o mercado de trabalho.

A ata publ em R a reunido de
polltica monetdria realizada em outubro, registrou a
decisdo do Federal Reserve (Fed) de promover um
novo corte de 0,25 ponto percentual na taxa basica de
juros, reduzindo o intervalo-alvo dos Fed Funds para
3,75% a 4,00% ao ano. A medida foi aprovada por
ampla maioria, embora tenham ocorido duas BFed Funds Rate (EUA
dissidéncias: uma favoravel a um corte maior (0,50 p.p.)

e outra defendendo a manutengdo da taxa

De modo geral, 0 documento ndo trouxe muita clareza m m m m m m

a respeito das di sobre a traj de juros m

nos EUA. Contudo, ainda entendemos que o Fed deve

manter uma postura de flexibilizagdo monetéria gradual m
nos proximos meses, buscando mitigar riscos &

Fed Funds Rate - Trajetoria e Projecao
Limite superior da faixa de referéncia - % a.a.

tividade sem o pi de busca pela
desinflagdo
O shutdown - paralisagdo parcial das do

governo dos EUA devido a falta de aprovagdo do
orgamento pelo Congresso - trouxe muitas incertezas.

Todavia, a fragili do de
permanece como fator de risco mals evidente por la.
Ademais, a ilizagdo das tarifas iais que

vem sendo implementada deve mitigar um pouco as
preocupagbes com a inflagio & frente. Diante desses
fatores, mantemos nossa projecao para a taxa dos Fed
Funds em 3,75% ao final de 2025, com possibilidade de

um corte adicional de 25 pontos-base em margo de & 4 & g 8 S o 8 &

2026, levando os juros nos EUA ao patamar de 3,50% 5 3 3 S 3 & g 2

até o fim do proximo ano R o s 3 ]
. b
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III_- APRESENTACAO DO _CENARIO ECONOMICO NACIONAL: No contexto

doméstico, o palestrante apresentou analise do cenario econdmico brasileiro, destacando sinais

de desaceleragdo da atividade, conforme indicado pelo IBC-Br, que registrou retragdo no més
de setembro. Foi observado que esse dado corrobora a percepgdo de arrefecimento gradual do
crescimento econdmico. Paralelamente, destacou-se que o mercado de trabalho permanece
aquecido, com a taxa de desemprego atingindo o menor nivel da série histdrica, o que evidencia
uma dindmica econdmica mista, com desaceleragdo da atividade, porém manutengdo de

indicadores positivos no emprego.

Brasil - Atividade Econdmica ,%

GEINV
IBC-Br recua 0,2% em setembro e confirma movimento de desaceleragao gradual da atividade.

Segundo dados divulgados pelo Banco Central, o IBC-Br

indice de Atividade Econdmica (IBC-Br), na série 9% nalmente ajustada, (%) d tada em't:
dessazonalizada, recuou 0,2% em setembro, apés s i s

ter registrado alta de 0,4% em agosto, No acumulado

em 12 meses, o indice registrou alta de 3,0%, Jé na ) m=m Variacdo mensal (eixo esquerdo) Variagdo acumulada em 12 meses (eixo dire
avaliagho de trimestre contra trimestre, o IBC-Br B

reglstrou queda de 0,9% e alta de 2,6% no ano.

Na avallagho desagregada, com excecho da 1.5

Agropecuéria (+1,5%), os demais componentes do

indice registraram queda na variagéo mensal, sendo

eles Industria (-0,7%), Servigos (-0,1%) e Impostos (; 1

0,6%). ;

Nesse sentido, o resultado de setembro confirma um

movimento de desaceleragio gradual da atividade 93 )
econdmica, com acomodagdo apds o desempenho

mals robusto observado no primeiro semestre. Esse

cendrio & compativel com os efeitos defasados da 0 e A T v v - v v v v
politica monetéria ainda restritiva, que tende a limitar . '
o avango da atividade no curto prazo. A luz dos

dados mals recentes, mantemos nossas projecdes 0.5

de crescimento do PIB de 0,2% no terceiro trimestre

de 2025, com projegdo para o ano também mantida

em 2,2%. Para o ano de 2026, ainda na esteira dos .
efeitos defasados da politica monetaria e dindmica g ._,
econdmica mais fragilizada, estimamos crescimento St S
do PIB da ordem de 1,7%. )

Em relagdo a inflagdo, foi informado que o IPCA acumulado em 12 meses atingiu 4,46%,
posicionando-se abaixo do centro da meta. O palestrante destacou que “o resultado foi
considerado benigno e marginalmente inferior as expectativas, refletindo a combinagdo de
inflagdo comportada e menor pressdo cambial”. Foi enfatizado, contudo, que o Comité de
Politica Monetaria ndo se orienta exclusivamente pela inflagdo corrente, mas principalmente

pelo chamado horizonte relevante, atualmente direcionado para os anos de 2027 e 2028. Nesse
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60  sentido, o expositor ressaltou que “a manutengdo da taxa Selic em patamar elevado ndo se
61  resume ao niimero em si, mas representa um instrumento de preservagdo da credibilidade da
62  politica monetdria e de ancoragem das expectativas futuras”
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Brasil = Mercado de Trabalho

Desocupacao recua para 5,4% no trimestre até outubro e renova minima histdrica.

A taxa de desocupagho no Brasil no trimestre Taxa de desemprego
encerrado em outubro de 2025 ficou em 5.4%, segundo
dados gados pelo de 9% da Forga de Trabatho (FT)

e Estatistica (IBGE), sendo o menor nivel da sém
historica iniciada em 2012. O resultado representa uma
redugado de 0.2 ponto percentual (p.p.) em relagao ao
trimestre movel anterior (maio a junho), quando a taxa
de desemprego foi de 56%. Em relagdo ao mesmo

trimestre movel de 2024 (6.2%), a taxa apresentou
recuo de 0.7 (p.p.)
A taxa de
wmuu(mmmmmm(SA%)
cofroborando a perspectiva de laxa média de 6.0%
para 2025. A analise conjunta dos dados do Caged e
da PNAD indica que o do de trabalh
resiliente, mas com sinais de moderagdo. Projetamos
que essa dinadmica persista ao longo do préximo ano,
com taxa média de oe:oumﬂoem 6,4%, ainda
abaixo do padrdo um de
rabatho robusto. Esse cenario, em nossa avallacio,
reforga a necessidade de cautela por parte do Banco
Central na condugdo da potitica monetdria. Embora a
inflagio apresente sinais de desaceleracio e a
expociativa seja de encerrar 2025 dentro do intervalo
da meta, 0s pregos de servigos confinuam resifientes,
de
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em 15,00% até o final deste ano, iniciando o ciclo de
63 floxibitizagso monetdria apenas em margo de 2025

Brasil - Inflagao

IPCA de novembro registra alta de 0,18% e retorna para o intervalo da meta em 12 meses.

[} Y

m
24
< (N

Segundo dados do IBGE., a inflagao oficial do pais, medida IPCA
pelo IPCA, registrou aita de 0,18% em novembro de 2025,
0 que rep 0,09 ponto p (p.p.) acima do Variagio mensal e variagio acumulada em 12 meses (%)
observado em outubro, quando sublu 0,09%. Esse
resuitado é o menor para 0 més de novembro desde 2018,
Ual
qmas"‘:‘l’z F“?”m';am "‘W"‘;‘:?:x*' A ha e [PCA mensal (eixo esquerdo) IPCA 12 meses (eixo direito)
do . que proj uma ¢do de 0,19%,
a i das da Bl g. No
acumuiado do ano, o IPCA registra alta de 3,92%, 1.5 6
enquanto nos (ltimos 12 meses soma 4,46%, abaixo dos 4,46
468% observados no periodo imediatamente anterior. ’ \
Vale destacar que, na métrica de 12 meses, ¢ a primeira
vez que o indice fica dentro do Intervalo da meta de 1

inflagho desde setembro de 2024, quando acumulava
4.42%.

.-
Na composicdo do IPCA de novembro, cinco dos nove 0,5 \
grupos de produtos e servigos pesquisados apresentaram
alta, com destaque para Despesas pessoais (0,77%) e I
Habitagdo (0,52%). ambos com impacio de 0,08 pp. il l i
s M

\‘.
ITTHAY
io (0.49%), Transp (0.22%) e o] - I X .'

Educacao (0,01%). Em contrapartida, quatro grupos

registraram queda: Artigos de residéncia (-1.00%),

Comunicagio (-0.20%), Saide e cuidados pessoais (- -0,5

0.04%) e Alimentagdo e bebidas (-0,01%). . 0

Diante da dindmica recente, para dezembro, projetamos > b 5 R
nova acelerago do IPCA, com alta proxima de 0.40%. E J & \

jul/2s
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Com isso, nosso cendrio passa a contemplar fechamento
6 4 do ano em 4,4%.
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Dessa forma, registrou-se que, no entendimento apresentado, ndo ha expectativa de cortes

imediatos da taxa basica de juros, sendo projetado o inicio do ciclo de redug@o apenas a partir

do primeiro trimestre do proximo ano, com movimentos mais consistentes e realizados com

maior convicgao.

Brasil = Politica Monetaria
Ata do Copom reforga a visao de que juros nao devem cair no curtissimo prazo.

O Banco Central divuigou a ata da daitima reunilio do
Comité de Politica Monetaria (Copom) realizada nos
dias 16 e 17 de setembro, quando decidiu pela
manutengiio da taxa de juros em 15,00% ao ano pela
segunda reuniio seguida. Em relagio ao cenario
internacional, os dirigentes do Copom reforgaram o
viés de incerteza, mas enfatizou que ha uma maior
concentragdo do debate econdmico em relagdo a
temas mais conjunturais e de curto prazo do que
s mals estruturais.

Do ponto de vista da economia brasileira, os

80 no

crescimento na visdo do Banco Central. Ainda que
tenhamos sinais mistos dos dados economicos, ha
uma clara tendéncia de perda de dinamismo de
setores mais sensiveis ao mercado de crédito se
comparado aos setores mais lidados a renda e,
ao do de trabalh

Em nossa avaliagdo, a ata reforgou o tom duro do
comunicado ao destacar que ainda temos um caminho
longo para a convergéncia da inflagio em diregdo a
meta. Apesar de uma perspectiva de menores juros
nos EUA, cambio mais apreciado e revisdes para
baixo na inflagé as projegdes para 2026/27
ainda se mantém acima do centro da meta. Por esse
motivo, reforgamos nosso cendrio de que ndo ha
espaco para o inicio do ciclo de cortes de juros no
curtissimo prazo e redugbes da Selic ocorrerdo
apenas a partir de margo de 2026.

Projegdes BB | Focus

2

GEINV

Cenario de evolugao recente da Selic e Projegoes BB

Em 9% ao ano

£

15
“ | I |
P, 5 5 ) g 5 7 3 ¥ $ 3 5 §

GEINV

G PiB 3 Cambio
BB Focus BB Focus
v’ 2025 2,20% = 2,25% A v 2025 R$ 5,40 /USS = RS 5,40 / USS =
v 2026 1,70% = 1,80% A v 2026 RS$ 5,50 / USS = RS 5,50 / USS =
& pca A seLic
BB Focus BB Focus
2025 4,40% ¥ 4,40% V v 2025 15,00% = 15,00% =
v 2026 4,00% = 416% V¥ v 2026 12,00% = 12,25% A
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IV - DESEMPENHO DAS CLASSES DE ATIVOS NO ANO: Na sequéncia, foi apresentado

panorama do desempenho das principais classes de ativos no mercado doméstico ao longo do
exercicio. Destacou-se que a renda variavel apresentou desempenho expressivo, superando
30% de valorizagdo até o fechamento de novembro, em contraste com as expectativas mais
conservadoras observadas no inicio do ano. Foi ressaltado que a renda fixa prefixada também
apresentou retornos relevantes, enquanto os fundos multimercado demonstraram recuperagio
em relag@o ao exercicio anterior. Por outro lado, a inflagdo e o dolar apresentaram desempenho
inferior no periodo, figurando entre as classes com menor rentabilidade no ano.

4
2

Retornos anvais das classes de ativos onshore Pt

Desempenho das carteiras reflete cendrio misto: bolsa brasileira lidera os ganhos, enquanto exposicao v
internacional tem retorno limitado pela queda do délar.

2011 2012 2013 2014 2015 20016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 202 2024 2025
164%  350% 127% - 290% 73%
Lt O e L 5 whahy 5 whaks

15.7%

L

17.0% 11.6%
L]  wascie

165% 11.4%
Dty L) W whache BF P L33 T
12.3% IE% ?;'8.'.5 10.8% | 132% | 126% 99% 88% KNS
¥ Pae 00 | whe ; o | i L BY P (O
28% | 71% 15.5% A ’ i 8 12 (AL 129%

O rtage

14 0% 10 (% ‘ 409 : I i '“.s.“.}w‘ 106*
B o

-181% ) .13.6%

Fonte: Bloomberg, Eaboragio: 88 Private. ota da tma atualizaghr 28 e novembo de 2025
O palestrante destacou que “a alterndncia de lideranga entre as classes de ativos ao longo do
tempo evidencia a dificuldade de previsdes precisas e refor¢a a importdncia da diversificagdo
como principio fundamental de gestdo de portfélio”, ressaltando que estratégias concentradas
tendem a aumentar riscos ao longo dos ciclos econémicos. V_- ESTRATEGIAS E
PROPOSTAS DE INVESTIMENTO — RENDA FIXA: No ambito da renda fixa, foi

discutida a relevancia da parcela alocada em CDI, considerando o elevado patamar de juros

“r

reais projetados. O palestrante ressaltou que, mantidas as projegdes atuais, “é possivel observar
Juros reais proximos de 9% ao ano, com liquidez didria, o que contribui de forma significativa

para o atingimento da meta atuarial’. Foram apresentadas alternativas voltadas ao aumento da
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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eficiéncia dessa parcela da carteira, incluindo fundos com exposi¢do controlada a crédito
privado bancario, respeitando os limites regulatorios e observando critérios rigorosos de anélise
¢ gestdo de risco. O expositor enfatizou que os ativos elegiveis passam por criteriosa avaliagio
interna, priorizando emissores com limite de crédito aprovado no proprio Banco do Brasil.
24
<

Carteira Atual - Alocagdo (10/2025) GEINV

7.87% 1,03% 0,59%

0,03%
5,31%

3,20%
5,11% )

45,17

29,89%

m TPF = CDI = Prefixado * Inflagdo ® Vértices ® Alocagdo Ativa ® FIDC ® AgBes ® Exterior ™ Multimercado

Também foi discutida a possibilidade de alocagdo tatica em renda fixa prefixada, considerando
o comportamento histérico desses ativos em ciclos de queda da taxa Selic. Segundo o
palestrante, “historicamente, em ciclos de flexibilizagdo monetdria, o desempenho acumulado
dos prefixados tende a superar o CDI”, sendo sugerida avaliagdo de alocagdo moderada,

gradual e compativel com o perfil da carteira do Instituto.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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&

BB RF LP Corporate Bancos Gev

Performance Mensal
Més dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 maif25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 Ultimos 12meses 2025

Fundo 092% 103% 100% 101% 106% 112% 111% 129% 117% 123% 128% 105% 1412% 13,08%
DI 093% 101% 099% 096% 106% 114% 110% 128% 116% 122% 1,28%  105% 13,98% 12,94%

%CDI 9892% 10198% 101,01% 105,21% 10000% 98,25% 10091% 100,78% 100,86% 10082% 100,00% 10000% 101,00% 101,08%

LA TN TR TN LY YL AP TN

| Grauderisco muito baixo Aplicagioinicial  #¢ 100.000 Tributaio longo prazo Cotizagio daaplicagio D0 |
| Datadeinico  02/07/2013 Aplicagio adiclonal  »$ 0,01 Taxa global (2.2.) 0,2% Cotizagio de resgate D+ |
| PatriménioLiquido n$ 22534,2 | | Resgate 25 0,01 Taxa de saida zero Crédito em conta D+0 !:
* . mithzes i
Saldo minimo # 50.000 Taxa de performance zero Hordrio limite i
: Categoria Anbima hordrio de Beasiiia 1500 1%
. renda fixa durag3o baixa grav g
de investimento i ?
.

100 [ e 18.060.364/0001-22 | Artigo 7°, inciso i, |

7

BB RF LP Corporate Bancos GEINY

12 io
meses meses meses

1 BB RF LP Corporate Bancos FI Em Cotas de Fif Resp Limitada
2 Caixa Brasil F1 Financeiro RF Ref DI LP - Resp Uimitada 14,10 26,70 43,87
3 col 14,09 26,37 43,11
Retorno (%) Retorno %
60 44,0 .
‘ 1
438
40 436
434
20
432 ‘
43,0
0 U S S R BRI v B S S I
01723 07/23  01/24  07/24 01/25  07/2% o o® o ¥ oY o o o o o o ot o o o
Data Risco %
@ 1) B8 RF LP Corporate Bancos FI Em Cotas de Fif Resp Limitada @ 2) Caixa Brasil FI Financeiro RF Ref DI LP - Resp Limitada
@ 3 col
° W 3
1 01 — I CNPJ; 18.060,364/0001-22 | Artigo 79, Inciso Iil, ‘3’

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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BB RF LP Corporate Bancos GEINV

m BB RF LP Corporate Bancos  ® IPCAdp+5%aa DI

’ 2

2022 2023 2024 ANO ATUAL
102 [ cNPJ:18.060.364/0001-22 | Artigo 79, Inciso I, ‘a
<
1 d . . . . ” . L . . 6
BB Esp Régia Institucional Equilibrio 30 Crédito Privado IS s
Performance Mensal
Més dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25  jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 Ultimos 12 meses 2025
Fundo 041% 120% 119% 103% 102% 121% 117% 134% 115% 1,26% 1,25% 1,01% 14,07% 13,61%
Ol 093% 101%  099%  096% 106%  114%  110%  128%  116%  1,22% 128% 105% 13,98% 12,94%
%CDI 4409% 11881% 12020% 107,29% 96,23% 10614% 10636% 104,69% 9914% 103,28% 9766% 9619% 100,64% 105,18%
il i 5
| Grau de risco médio | | aplicagio nicial 7 100 Tributagso longo prazo | cotimagiodaspliagio 040 |
# L )
| Ostadeiico  21/05/2024 | | pgiicagioadiconal #5100 | § Twadeadmaa)  085% | | Cotiagioderesgate D430 |
patriménio Liquido & 1523,3 Resgate 7 100 Taxa de saida zero || || crédito emconta D+31 |
N (it e 12mese = !
] Categoria Anbima Saldo minimo 75 100 Taxa de performance zero Iw’b.hm‘-“ 13:00
| renda fixaduragio livregrav N |
de investimento | ¢ (| -
p— eyl P——— R SAS———————— W-.‘“'wu R AR LY
F o A

/ - @ | CNPJ; 53.828.511/0001-62 | Artigo 7°, Inciso V, ‘b’
; Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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BB Esp Régia Institucional Equilibrio 30 Crédito Privado IS iy

Periodo da Andlise: 21/05/2024 a 01/12/2025. Retornos em %.

1 BB Espelho Régia Institucional Equilibrio 30 FIC Fif Is RF Créd Priv L 21,25
2 Col 20,34
Retorno (%) Retorno %
22,0
21,8

21,4
21,2 ‘
21,0
20,8

20,6
04 @
20,2
20,0
09/24 01725 05/25 09/25 0,12 0,16 0,20 0,24 0.28
Data Risco %
@ 1) 88 Espelho Régia Institucional Equilibrio 30 FIC Fif Is RF Créd Priv L ® 2coi
105 [ cvp: 53.828.511/0001-62 | Artigo 79, Inciso V, b |

%

BB Esp Régia Institucional Equilibrio 30 Crédito Privado IS Geiny

® BB Espelho Régia Inst Eq30  m IPCAdp+5%aa (<]} ? i >

202a* ANO ATUAL

106 038 2 HNCID O TUnU0I 2V 2024 | CNPJ; 53,828.511/0001-62 | Artigo 7°, Inciso V, ‘b’
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
. ua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n® 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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Investimentos Prefixados / Cortes de Selic ,@
GEINV

Em ciclos de queda da Selic, os ativos de risco, normalmente, apresentam retornos superiores ao do CDI.

Comparativo de Retorno CDI x Prefixado
Retorno acumulado em 12 meses vs, Selic Meta (em %)

—Selic Meta e (DI IRF-M

1800 : ‘lL [~ ‘HLl ;;;_';,- HLL .

5,00
107 out-06 out-07 out-08 out-09 out10 out-11 out-12 out-13 out-14 out-15 out-16 out-17 out-18 out-19 out-20 out-21 out-22 out23 out24
‘
. .
Retornos anvais de ativos onshore (’5
GEINV
DIFERENCA DO IPCA +
DIFERENCA DO IPCA + 6% a.a. ¢ s
5,2% a.a.
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020 2021 2022 2023 2024
IMA-S . -3, 1,20%  1,12% -11,97%
IRF-M 1+ . % -13,99% 7,62%  2,35% 3,65% -2,31% -21,63%
-18,63%
12,17% -17,90%
A8% 2,84% 12,07% 2,13 4,14%
IMA-B 5+ -29, 3,79% -11,55% 18,40% -23,19% 9,28 18,93%
IMA Geral 557% -M72% -0,46% 8,36% -15,68% 4,80 -5,21%
IMA-Geral ex-C 4,71%/-13,26% -0,45% 8,44% 2,37% | 5,01% 5,22%
IBOVESPA 4% -27,79% -1573% -3057% 26,30% 17,819 ,99% -28,56% -7,42% | 12,29% 20,66%
SMLL 16,50% -27,51% -29,78% -39,61% 19,11% 40,31%
Investimento no Exterior
Global Aggregate 6,67% 22
-16,15% 0,99%  4,03%  731% -28,94% | -4,53% 31
S&P 500 11,38% 36,28% 13,48% 2868% -21,22% 12,16% -0,09% 23,47% -36,79% 47,419
MSCI World 11,14% 29,97% 3,89% 25,72% -24,74% 12,87% -501% 19,64% 36,29% 12,37% -36,81% 39,34
.~ BHMC
2 Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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BB Previd RF IRF-M TP

Performance Mensal
Més  dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 Oltimos12meses 2025

Fundo =1,65% 254% 0,60% 136% 297% 097% 177% 026% 166% 121% 134% 165% 15,62% 17,56%
IRF-M  -166% 258% 061% 139% 299% 100% 178% 029% 166% 126% 137% 167% 1591% 17,86%
desvio' 001pp -004pp -001pp -003pp -002pp -003pp -001pp -003pp 000pp -005pp -003pp -002pp -0,29pp -0,30pp

Aplicagio inicial #5 10,000 Tributagio curtoprazo | | Cotizagdodaaplicacio  D+0
i 1
| Datadeinico  08/12/2004 Aplicagioadiclonal  #$ 0,01 Taxa global (a.2) 0,2% Cotizagio de resgate Lagll |
| patiménioiquido %6 27174 Resgate 0,01 Taxa de saida zer0 Crédito em conta Dol
F$ Saldo minimo 7 0,01 Taxa de performance zero Hordrio limite 15:00
¥ Categoria Anbima (horirio de Brasiia N
’) renda fixa indexados 3
; :
g
109 I CNP.J: 07.111.384/0001-68 | Artigo 79, Inciso |, ‘b’ I

BB Previd RF IRF=M TP 4

GEINV

HBBPrevRFIf-MTitPub mANBIMA_IRFM  ®IPCAdp+5%aa 1 CDI

- M . § ¢

v 'S b < N " B 2 i
iy i ,, b

ikt li W il

it il { P

il e - 8 i) it

® " 3.2 i

A il i i

i H‘lt il

itd i) @l

2022 2023 2024 ANO ATUAL

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV 7
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VI - ESTRATEGIAS DE RENDA VARIAVEL E FUNDOS TEMATICOS: No campo da
renda varidvel, foram apresentadas alternativas de fundos com viés tematico, especialmente
aqueles voltados a critérios de governanga, sustentabilidade e eficiéncia empresarial. Foi

ressaltado que tais estratégias buscam selecionar empresas com fundamentos sélidos e praticas

consistentes, o que pode contribuir para desempenho ajustado ao risco no longo prazo.

BB Acoes Equidade IS

Performance Mensal

Més  dez/24

Fundo  -705%
Ibovespa  -4,28%

desvio'  -2,77pp

Jan/25
4,68%
4,86%

-018pp

| Grau derisco

|| Data deiniclo
|

| patriménio Liquido

fev/25
3,85%
-2,64%

-1.21pp

alto
12/09/2018

%764
milhdes

Categoria Anbima
agBes livre

mar/25
8,27%
6,08%

2,19pp

abr/25 maif25 jun/25
752% -0,46% 2,03%
3,69%

145% 1,33%

383pp -191pp 070pp

0]
e !
L

| fplcagiomical #5001
Aplicagdo adicional 5 0,01
Resgate # 001
Saldo minime 7 001

|

Jul/2s
=5,83%
“417%

-166pp

Tributacs
Taxa global (a.a)
Taxa de saida

ago/25
6,83%
6,28%

0,55pp

Taxa de performance

(do que exceder 0 ibovespa)

set/25
4,42%
3.40%

102pp

agdes

1,506%

20%

s AT MRS e R PR

out/25
2,55%
2,26%

0,29pp

e

Cotizagdo da aplicagio

Cotizagio de resgate
Crédito em conta

Hordrio limite

O palestrante destacou que os fundos apresentados tém demonstrado desempenho consistente

em relacdo aos seus benchmarks e podem contribuir para a diversificagdo da carteira,

nov/25  Ultimos 12 meses

6,47% 26,85%
6,31% 26,58%
010pp 0,27pp

D+

D+

D43

16:00

D SN Y. U

%

GEINV

2025
36,47%
32,25%

4,22pp

| oNpy: 30.530.779/0001-18 | Artigo 8, Inciso|

respeitando os limites legais aplicaveis aos RPPS e o porte das alocagdes ja existentes.

M b
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BB Acoes Equidade IS oy

Periodo da Andlise: 12/09/2018 a 01/12/2025. Retornos em %.

1 BB Agbes Equidade Is FI Em Cotas de Fif Responsabilidade Limitada 140,36
2 1Bov 111,13
Retorno (%) Retorno %

150,0
140,0 ‘
130,0
120,0

110,0
01/19 01/21 01/23 01/25 230 232 23,

n.~

236 238 240

Data Risco %

@ ) B8 A¢bes Equidade Is FI Em Cotas de Fif Responsabilidade Limitada ® 2)1BOV

120 CNPJ: 30.530.779/0001-18 | Artigo &2, inciso | |

2

BB Acdes Equidade IS ;

GEINV
B BB Ages Equidade IS WIBOV  WIPCAdp+5%aa 1« CDI
2022 2023 2024 ANO ATUAL
121 5

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV \

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04 \,
Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br .
Comité de Investimentos 2025

@ 15 fj



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

P Instituto de Previdéncia Social
| Nt NN} oA .
MACAEPREV Comite de Investimentos
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122 VIL_- DIVERSIFICACAO INTERNACIONAL: Foi destacada a importancia da

123 diversificagdo geografica como instrumento de mitigagdo de riscos. O palestrante apresentou

124  alternativas de investimento no exterior, com foco em mercados asiaticos, excluindo o Japio,
125  em razdo das particularidades estruturais daquele mercado.
5 4

BB Acoes Bolsas Asiadticas Ex-Japao BDR ’

" ; GEINV
OBS: possui hedge cambial.

Performance Mensal

Més dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 Ultimos 12 meses 2025
Fundo -1,30% 1,26% 1,21% 097% 0,35% 5,09% 7.34% 199% 3,50% 7,07% 4,40% -1,78% 34,00% 35,77%
MSCI AC Asla ex Japan (USD) 0,08% 062% 096% -016% 0,53% 500% 569% 227% 109% 662% 445% -291% 26,58% 26,48%
desvio' -1,38pp 0.64pp 0,25pp 113pp -018pp 00%pop 1,65pp -0,28pp 2.41pp 045pp -0,05pp 113pp 7,42pp 9,29pp
e ——— _— _
@ 1
|
- ‘
= a I
1
Grau de risco alto || Aplicagso inicial 5 0,01 Tributagdo acdes | | Cotzagtodaaplicaclo  D+O
Datadeiniclo  30/11/2020 || Aplicachoadicional %3 0,01 Taxa global (a.2.) 0,85% | | Cotizagio de resgate D+0
1 i
| Patriménio Liquido Rs 571 || Resgate #s 0,01 Taxa de saida zero | Crédito em conta D+2
i s LS i ? saldo minimo #s 0,01 Taxa'de performance e Hor#rio Uimite et
Categorla Anbima 1 \ .
agbes livre i;
d
] hnese————— estnsesssnsnll Ies
196 [ cnp.: 39.272.865/0001-42 | Artigo 82, Inciso 1|

Dy,

i
zoo
< (N

BB Acdes Bolsas Asidticas Ex-Japao BDR

OBS: possui hedge cambial.

m BB A¢Bes Bolsas Asidticas Ex-Japo W MSCI AAX)  m IPCAdp+5%aa [as]]

2022 2023 2024 ANO ATUAL

- Qg ,\.
& I CNPJ: 39.272.865/0001-42 | Artigo 8°, inciso Il I

127
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128  Foi ressaltado que os fundos apresentados contam com protegéo cambial, reduzindo a exposi¢do
129 avolatilidade do délar. Segundo o expositor, “a exposi¢do internacional ndo deve ser avaliada
130 apenas pelo diferencial de juros, mas também pelos movimentos das curvas de juros globais e

131 pelas oportunidades estruturais de crescimento”. VIII - MANIFESTACOES DO COMITE
132  DE INVESTIMENTOS: Os membros do Comité agradeceram a apresentag@o e destacaram a

133 qualidade técnica do material apresentado. Foi registrado que os graficos comparativos entre
134 rentabilidade, benchmark e meta atuarial contribuem de forma relevante para o processo
135  decisorio e para o acompanhamento da consisténcia dos gestores ao longo do tempo. Pelo
136  membro Eduardo foi dito que a analise historica das classes de ativos refor¢a a necessidade de
137 manutengdo de uma carteira diversificada, observando que “ndo é possivel acertar
138  continuamente a melhor classe de ativo, sendo a diversificagdo essencial para atravessar
139 diferentes ciclos economicos”. Pelo membro e Gestor de Recursos, Patric foi dito que o bom
140 desempenho da carteira no exercicio contou com a contribuigéo das estratégias discutidas ao
141 longo do ano, estando a carteira diversificada considerando as especificidades deste ano,
142 destacando-se a importdncia do acompanhamento continuo do cendario e da disciplina na
143 execugdo da politica de investimentos. Pelo Presidente do Instituto, Claudio Duarte, foi dito
144 que parabeniza a todos os membros dos colegiados e Comité pelo trabalho realizado que
145 mesmo diante de um ano dificil, estamos conseguindo entregar resultados importantes e

146  positivos para todos os segurados do Instituto. IX — CONSIDERACOES FINAIS: Nada mais

147 havendo a tratar, o Presidente do Instituto, Sr. Claudio Duarte agradeceu a disponibilidade € o
148 suporte técnico prestado pelos representantes do Banco do Brasil, que manifestaram interesse
149 em aprofundar discussdes futuras sobre novas alternativas de investimento, reafirmando o
150 compromisso com a gestdo prudente, técnica e responsavel dos recursos previdenciarios do

151 RPPS de Macaé. X - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi registrado que

152 todos os graficos e informagdes da instituigdo bancaria expostos nesta ata foram reproduzidos
153 na integra, sem alteragdes e sdo de inteira responsabilidade dos seus palestrantes, a reunifo foi
154 encerrada as dezoito horas e vinte minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os
155 . presentes,
156
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COMITE DE INVESTIMENTOS:

ércmt i, /(4
Erenildo Motta da Silva Junior

¢ Eduardo da Silva Guinancio

¥ -
\
\Aw}‘,@m 3 0
Miriam al Queiroz Patrlc Alves de asconcellos

(Gestor de Recursos)
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