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ATA n.° 53/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS de 23/12/2025 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos que se reuniram na sede do Instituto de Previdéncia

Social do Municipio de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-

04, na Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de
Janeiro, no dia vinte e trés de dezembro de dois mil e vinte e cinco, as 17:00 horas, de acordo
com a Portaria n® 184/2025, estando presentes os membros do Comité de Investimentos,
Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Edilane Santos Amaral, Erenildo Motta
da Silva Junior, Fibio Carvalho de Moraes Drumond, José Eduardo da Silva Guinancio,
Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos. Iniciada a reunido, realizada de
forma on-line, através da plataforma Google Meets, onde foram tratados os seguintes assuntos:
I — APRESENTACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS NOVEMBRO DE
2025: INTRODUCAO - Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa

comunicagdo junto aos servidores e municipes, o Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Macaé — MACAEPREV apresenta o relatério de investimentos, referente ao més de
novembro de 2025. Neste relatorio consolidado ¢ possivel observar a consolidagio de todas as
informagdes relativas ao periodo de referéncia, incluindo o cenério econdmico, os’resultados
alcan¢ados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento dos ativos financeiros que
compde a carteira de investimentos do MACAEPREYV, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos. Dessa forma, o relatério cumpre integralmente os
requisitos estabelecidos pelo Manual do PRO-GESTAO, sendo amplamente divulgado no site
do MACAEPREV, o que garante a transparéncia e a publicidade das informagdes. Além disso,
o documento foi apresentado e aprovado pelo Comité de Investimentos, submetido ao Conselho
Previdenciario e aprovado pelo Conselho Fiscal, contribuindo para a manutengdo da
Certificagdo do PRO-GESTAO - Nivel II. CENARIO ECONOMICO - No ambiente externo,
0 més de novembro marcou o fim da maior paralisagdo do governo dos EUA jaregistrado, apos
acordo com candidatos democratas. Na esteira do acontecimento, os indices de aprovagdo da
Administragdo de Donald Trump registraram o menor valor pela segunda vez, com 36% de
aprovagdo, mesmo indice de aprovac@o em relagéio a sua conducdo da economia estadunidense.

Na esteira da paralisagdo do governo, as eleigdes para prefeito de Miami irdo para o segundo
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turno com a possibilidade de um democrata sair vencedor apods trés décadas de controle
republicano da cidade. Os indices, juntamente com as eleigdes, aumentam os ares de
possibilidade de uma mudanga de poder nas Casas nas eleigdes de 2026. Ainda no més, o
presidente dos EUA, Donald Trump, apds assinar trégua tarifaria por um ano com a China,
sinalizou que deve visitar o pais em abril do ano que vem, e convidou Xi Jinping, primeiro-
ministro da China, a visitar os EUA ainda em 2025. Se a visita acontecer, sera a primeira vez,
desde 1972, que um presidente estadunidense visita a China, o que representa uma clara
mudang¢a nos rumos da ordem mundial e o de fato reconhecimento da China como poténcia
concorrente ¢ influente. O anuncio de visita veio, inclusive, apds a China langar uma ofensiva
por terras raras na Africa e Asia, anunciando parceria com paises em desenvolvimento e ricos
em minerais, como Camboja e Zimbabue. Na Asia, o més foi marcado por aumento da tensio
no continente devido a crise entre a China e o Japao, ap6s a primeira-ministra japonesa, Sana
Takaishi, dizer que um ataque contra Taiwan feito pela China poderia desencadear uma
“ameaca a sobrevivéncia” do Japao e necessitar de uma ag¢éo militar. Porque a China considera
Taiwan parte da China, a fala foi repudiada por autoridades chinesas, causou envio de
diplomatas japoneses a China para conter a crise, envolveu ligagdes telefonicas pelo presidente
dos EUA, Donald Trump, € envolveu até mesmo o presidente russo, Vladimir Putin. A América
Latina também experimentou aumento de tensdo devido as ameagas de invasdo da Venezuela
pelo EUA, que tem acusado Nicolas Maduro, presidente da Venezuela, de ser lider de uma
organizagdo narcoterrorista. A possibilidade de invasdo preocupa os paises vizinhos,
especialmente o Brasil, devido a possibilidade de um massivo fluxo migratorio de
venezuelanos, o que pode desencadear uma crise migratoria. Na Europa, o més deu
continuidade as tensdes geopoliticas causadas pela guerra na Ucrania. No més, a Administragao
Trump sinalizou que pode propor um acordo de paz que cede territorios ucranianos ocupados
pela Russia durante a guerra aos russos. O acordo causou revolta no presidente da Ucrania,
Volodymyr Zelenskyy, que, em meio a pressdo dos EUA, assegurou que nao havera acordo
com cessdo de territério ucraniano, e prometeu buscar apoio da Europa. No Brasil, o més foi
marcado por uma grande vitéria do governo Lula apés os EUA incluirem cerca de 200 produtos,

majoritggiamente alimenticios, como café e carne, na lista de isen¢ao do “tarifa¢o” (adicional
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de tarifa de 40%), depois do anuncio, alguns dias antes, da retirada de itens das chamadas
“tarifas reciprocas” (de 10%) sobre todos os paises. A retirada das tarifas veio na esteira tanto
das rodadas de negociagdes entre autoridades estadunidenses e brasileiras quanto do fracasso
da Administragdo Trump de formular politicas de redugdo de prego de frutas e café, depois de
o prego deste aumentar em mais de 25% em um ano. Apesar da vitoria, porém, as negociagdes
continuam, uma vez que a industria continua sendo sobretaxada. No Brasil, 0 més também foi
marcado pela liquidagdo extrajudicial do Banco Master S.A. A liquidagdo foi decretada pelo
Banco Central do Brasil devido as violagdes das normas que regem as atividades das
instituigdes financeiras integrantes do Sistema Financeiro Nacional e devido a grave crise de
liquidez do conglomerado que o Banco Master integra. Apesar disso, o BCB assegurou que nao
existe qualquer risco sistémico relacionado a queda do banco, uma vez que a institui¢do tem
porte pequeno, detendo apenas 0,57% dos ativos totais e 0,55% das captagdes totais do SFN.
Nos EUA, os dados macroecondmicos voltaram a ser publicados ap6s o fim da paralisa¢do do
governo. Apesar da auséncia de alguns dados, especialmente os que seriam publicados em
outubro, a economia americana apresentou fortes sinais de desaceleragdo, com o desemprego
atingindo o menor nivel em quatro anos. Além disso, os sinais de desaceleragdo foram
corroborados pela desaceleragdo da inflagdo em novembro. De qualquer forma, o indice de
pregcos ao consumidor (CPI, Consumer Price Index), apresentou forte desacelera¢io no
acumulado de 12 meses em novembro, registrando 2,7% (ante 3% em setembro, ultimo més
publicado antes da paralisagdo do governo dos EUA). O resultado tem sido puxado pelos altos
precos da energia, que acumulam 7,4% no ano. Por esse motivo, o nucleo do CPI registrou

2,6%, também desacelerando ante setembro (quando registrou 3%).
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Em relagdo a atividade, o Indice de Gerente de Compras (PMI, Purchasing Managers’ Index)
da manufatura nos EUA, feita pela S&P Global, registrou queda de 52,2 pontos em novembro
(ante 52,5 em outubro). Apesar da expansdo da demanda fraca, em meios as incertezas, o indice
foi puxado por crescimento nas contratagdes, novas encomendas e melhora na confianga
empresarial. O PMI de servigos, por sua vez, carro-chefe da economia estadunidense, caiu para
54,1 pontos em novembro (ante 54,8 pontos em outubro), contra expectativa do mercado de
54,6. Apesar da queda, o setor ainda apresenta crescimento solido e robusto, com crescimento
da demanda apesar da elevada inflagdo e das incertezas e da melhora na confianga empresarial.
Devido a uma queda mais forte do PMI de servigos, o PMI Composto terminou novembro com
queda de 0,4 pontos, fechando em 54,2 (ante 54,6 em outubro).
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fndice de Gerente de Compras (PMI) - Estados Unidos
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Em relagdo ao emprego, os EUA registraram a maior taxa de desemprego desde 2021,
registrando 4,6% em novembro, de acordo com o Departamento de Estatistica Trabalhista
(BLS, Bureau for Labor Statistics). No més de novembro foram adicionadas 64 mil vagas,
acima da expectativa do mercado, de 50 mil. Em relagdo ao més de outubro, cujos dados ndo
foram publicados devido a ocorréncia da paralisagdo do governo, a estimava ndo parece ter sido
boa, uma vez que houve perda de 162 mil empregos publicos.

Criagdo de Vagas, Expectativa e Taxa de Desemprego - EUA m
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Na China, o més de novembro marcou dados macroecondmicos ruins para a economia chinesa,
que, apesar da melhora no indice de pregos, que pode afastar o temor de deflagdo, continua
vendo o setor industrial manufatureiro e os investimentos, carro-chefe da sua economia, perder
o ritmo de crescimento. Apesar disso, o setor exportador da China surpreendeu e registrou
crescimento, apesar da guerra tarifaria. Em relagdo aos pregos, o Indice de Precos ao
Consumidor (IPC) da China, elaborado pelo Departamento Nacional de Estatistica da China
(DNEC), teve um resultado que ainda ndo pode ser considerado como um alivio para a
economia. No més de novembro, apesar do indice ter registrado deflagio de -0,1%, o indice nos |
12 meses acumulado registrou inflagdo de 0,7%, o maior valor desde fevereiro de 2024, quando

registrou 0 mesmo valor. O resultado ainda néo deve ser considerado um alivio, uma vez que
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112 ele adveio de uma mudanga de deflagdo para inflagdo no preco dos alimentos, devido a
113 mudangas no clima sazonais. Apesar disso, porém, os pregos dos bens de consumo e dos

114  servigos continuam positivos em 12 meses, embora baixo, em 0,6% e 0,7%, respectivamente.

fndlce de Pregos ao Consumldor China
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117  Em relagdo a atividade econdmica, o PMI da manufatura de novembro, elaborado pelo DNEC,
118  registrou 49,2 pontos, 0,2 pontos acima da leitura do més anterior. Resultado foi puxado pelas
119  empresas de médio e pequeno porte, contrario a forte queda do sub indice relacionado as
120  empresas de grande porte. fndice também puxado por todos os sub indices, com crescimento
121  mais expressivo para o aumento da produ¢do e das novas encomendas. O indice nao-
122 manufatureiro, por outro lado, registrou forte queda, caindo para 49,5 (ante 50,1 pontos em
123 outubro). Apesar da melhora na expectativa empresarial € na expansdo leve nas contratagées, o
124 indice foi puxado negativamente pela queda nas novas encomendas. Além disso, o indice de
125  servigos registrou forte queda no més, caindo para 49,5 pontos (ante 50,2 pontos em outubro).
126 O resultado marca a entrada do indice no campo de retragdo apés dez meses no limiar da
127  expansdo. Em relagdo ao PMI do setor de construgdo, o indice entregou uma otima noticia para
128  a China, uma vez que o setor tem tido dificuldades para se recuperar consistentemente nos
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ultimos quatro meses. No més de novembro, o indice registrou crescimento de 0,5 pontos,
chegando a 49,6 pontos no més. Por esses motivos, o indice composto caiu 49,7 pontos (ante

50 pontos em outubro).

= indice dg Eiereﬁié de Compras (PMI) - China
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Na esteira do indice manufatureiro, de acordo com 0 DNEC, a produgéo industrial chinesa teve
leve desaceleragao pela segunda vez seguida, registrando, em novembro, 4,9% de crescimento
na base anual (ante registro de 4,9% em outubro), e fora da expectativa de crescimento de 5%.
Apesar disso, a produgéo de equipamentos de alta tecnologia, ramo que tem maior foco do
governo chinés, registrou crescimento de 8,4%. O setor de servigos, por sua vez, registrou 4,2%
de crescimento no més. Apesar do crescimento resiliente dos investimentos no setor
manufatureiro, que registrou crescimento de 1,9% no acumulado do ano até novembro, os
investimentos em ativos fixos tiveram queda de -2,6% no acumulado do ano. Novamente o '
resultado foi puxado negativamente pelo setor imobiliario, que acumula queda de 16% no ano.
Quando este € excluido do célculo, o investimento em ativo fixo registra crescimento de 0,8%.

Em relagdo as exportagdes, carro-chefe da economia chinesa, em novembro o setor registrou

crescimento de 5,9% (maior em 11 meses) puxado pelo redirecionamento das exportagdes para

€
7 ol -
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paises do Sudeste Asiatico (8,2%) e Europa (14,8%), enquanto registra queda de 28,6% nas
exportagdes para os EUA. A taxa de desemprego, por sua vez, se manteve em 5,1% em

novembro, mesmo registro de outubro e dentro das expectativas.

* Taxa de Desemprego - China
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Em relagio a Unido Europeia e Zona do Euro, os dados macroecondmicos mostraram bons
indicadores no més de novembro, com a politica monetaria do Banco Central Europeu
mantendo a inflagdo nas margens da meta de médio prazo e a0 mesmo tempo sendo capaz de
estimular o produto do Bloco. Em relag@o aos pregos, o indice de pregos ao consumidor (IPC),
de acordo com o Departamento de Estatistica da Unido Europeia (Eurostat, Statistical Office of
the European Union), da Zona do Euro registrou 2,1% na base anual no més de novembro,
estavel em relagdo a base no més de outubro. Na Unido Europeia, por sua vez, o indice
desacelerou para 2,4%, ante 2,5% registrado em outubro. Os valores seguem espagados em
relagdo ao Bloco, com os paises mais desenvolvidos registrando as menores inflagdes (Franga
e Italia, 0,8% e 1,1%, respectivamente), € 0S menos desenvolvidos com piores resultados

(Roménia e Croacia, 8,6% e 4,3%, respectivamente). Em relag@o aos itens, Zona do Euro os
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162  principais impactos vieram dos servigos (1,58 p.p. de impacto) e alimentos (0,46 p.p. de

163  impacto).

el i —
3 I Ll |
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167  Em relagdo a atividade econémica, a Zona do Euro e a Unido Europeia registraram forte
168  crescimento industrial em outubro comparado a setembro, com desempenho de 0,8% e 0,3%,
169 respectivamente, puxado em maior parte pela produgdo de bens de consumo duraveis. Os
170  servigos, por sua vez, se mantiveram estaveis no més. Ainda em relagio a atividade, o PMI da
171 manufatura da Zona do Euro, compilado pela S&P Global e feito pelo Banco Comercial de
172 Hamburgo (HCOB), no més de novembro registrou queda de 0,4 pontos, ficando em 49,6
173 pontos (ante 50 pontos em outubro), entrando no campo de retragdo. Resultado mantém
174  continuidade das oscilagdes verificadas desde maio, sinalizando as dificuldades da manufatura
175  europeia de pegar um ritmo consistente devido especialmente as suas principais economias,
176 ~ Alemanha (48,2) e Fran¢a (47,8), que registraram os menores valores em nove meses. Além
177  disso, o resultado foi puxado principalmente pelo lado da demanda, intensificado pela qued

178 — no emprego, embora tenha sido amenizado pelo aumento da confianga empresarial. O PMI d
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servigos, por sua vez, manteve o solido ritmo de crescimento, o maior desde maio de 2023. O
indice registrou 53,6 pontos (ante 53 em outubro), ¢ foi puxado por maior crescimento nas
vendas e na maior demanda por servigos. Além disso, o resultado também foi puxado por
crescimento na confianga empresarial e pelos nimeros de emprego, que mantém uma sequéncia
de crescimento de quase cinco anos. Puxado pelo PMI de servigos, assim, o PMI Composto

também cresceu, para 52,8 (ante 52,5 em outubro).

indice de Gerente de Compras (PMI) - Zona do Euro
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Fonte: Banco Comercial de Hamburgo e S&P Global

O desemprego na Zona do Euro e na Unido Europeia se manteve estivel comparado ao més de
setembro, apos os dados revisados, de acordo com o Departamento de Estatistica da Unido
Europeia (Eurostat). A taxa de desemprego ficou em 6,4% e 6%, respectivamente, sem

mudangas significavas para os principais paises do Bloco.

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br
Comité de Investimentos 2025

@ 10




193
194

195
196
197
198
199
200
201
202
203
204
205
206
207
208

6.5

6,3

5.7

|
i
{

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

6,4

63 63 63 63 N,/ G 3
S /‘/
| ”—‘\\ N d
G L _',
‘~ 7
Nz %

6,2 +

out/24

Taxa de Desemprego - Unido Européia e Zona do Euro

6,4 i 7.
AR
N6

nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 maif2s jun/2s jul/2s ago/25

| Fonte: Departamento de Estatistica da —— Desemprego - Unido Européia (%) s DeSEMprego - Zona do Euro (%)
1 g!gllatn Européia (Eurostat)

set/25

out/25

No més de novembro, os dados macroecondmicos da economia brasileira apresentaram valores

que condizem com a politica de juros do BCB. Enquanto a atividade reduziu o ritmo, apesar da

resiliéncia do comércio e dos numeros de emprego, a inflagdo estd projetada para terminar o

ano abaixo do teto da meta do Conselho Monetario Nacional (CMN). A preocupagdo com 2026

continua devido ao forte crescimento dos pedidos de recuperagéo judicial no agronegécio — o

maior desde 2021 de acordo com a Serasa Experian

—, que enfrenta queda nas cotagdes, €

aumento nos custos especialmente devido ao alto nivel da Selic. Além disso, também aumentou

o medo relacionado as contas publicas apds a possibilidade de o Tesouro Nacional ser avalista

no empréstimo de R$ 20 bilhdes aos Correios. De qualquer forma, em relagdo ao indice de

prego, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), em novembro o indice

registrou avango de 0,09 p.p. ante outubro, registrando 0,18%. Apesar do avango, porém, ¢ o

menor valor ja registrado para o més desde 2018, quando registrou -0,21%. O indice acumula

3,92% no ano € 4,46% em 12 meses, efetivamente abaixo do teto da meta de inflagdo do CMN.

Novamente, o indice foi puxado pelos efeitos da COP 30 — Conferéncia do Clima das

Organiza(;c”)es das Nagoes Unidas (ONU). Despesas pessoas tiveram crescimento de 0,77% e

'_- -~
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impacto de 0,8 p.p, puxado pelos pregos das hospedagens. Habitag#o, por sua vez, teve impacto
de 0,08 p.p., puxado fortemente por energia elétrica (impacto de 0,05 p.p.), que ja acumula alta
de 15,08% em 12 meses. O indice de difus@o, que mede a proporcdo de itens que subiram no

més, foi de 56%, 0,04 p.p. acima do de outubro.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA
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| Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) PIFCAT M., [§IPCAS 12 Meses

Em relacdo a atividade econdmica, o Produto Interno Bruto (PIB) se manteve relativamente
estavel no terceiro trimestre de 2025 em comparagdo ao trimestre anterior, crescendo apenas
0,1%. Apesar da agropecuaria e da industria terem apresentado crescimento (0,4% e 0,8%,
respectivamente), o setor de servigos ficou estavel (0,1%), o que contribuiu para a estabilidade
do resultado, devido ao seu peso na economia brasileira. Pelo lado da demanda, a formagao
bruta de capital fixo (FBCF), por sua vez, apresentou crescimento de 0,9%, com o consumo das
familias permanecendo relativamente estavel (0,1%). Apesar do baixo desempenho no terceiro
trimestre, o PIB acumula crescimento de 2,7% em 12 meses, com bons indicadores tanto pelo
lado da oferta — agropecuaria (9,6%), industria (1,8%) e servigos (2,2%) — quanto pelo lado da

demanda — consumo das familias (2,1%) e FBCF (6%).
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Ainda em relagdo ao nivel de atividade, de acordo com a Pesquisa Industrial Mensal (PIM) do

IBGE, o indice de volume da industria aprofundou a desaceleragdo no més de outubro no

acumulado de 12 meses, registrando 0,9% frente a 1,5% no acumulado de 12 meses até

setembro, embora tenha registrado crescimento no més, de 0,1%. Resultado foi puxado, entre

ramos, gracas a industria extrativa, que registrou 3,6% de crescimento no més, influenciado

pela maior extragdo de petréleo, minério de ferro e gas natural. Os ramos que puxaram o

resultado negativo, por sua vez, foram a produgéo de derivados de petréleo (-3,9%) e produgio

de farmoquimicos e farmacéuticos (-10,8%). Entre as categorias econdmicas, além disso,

destacou os bens de consumo duravel, que reverteu a queda do més passado, crescendo 2,7%

no més. O comércio, por sua vez, de acordo com a Pesquisa Mensal de Comércio, do IBGE,

registrou crescimento no indice de volume de 0,5% no més de outubro, o melhor més desde
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marco de 2025, ap6s uma série de resultados negativos nos meses anteriores. Com o resultado,
o indice ndo impede a continuidade da desaceleragdo em 12 meses, que registrou 1,7% (ante
2,1% acumulado até setembro), mas ameniza a desaceleragéo, ja que cresceu mais que 0 més
de outubro de 2024. Dos oito setores analisados, sete obtiveram taxas positivas. Ja em relagdo
aos servigos, o indice de volume de outubro, divulgado na Pesquisa Mensal de Servigos (PMS),
do IBGE, continua mostrando sua resiliéncia na economia brasileira, crescendo 0,3% no més e
registrando o nono resultado positivo seguido. Em 12 meses, o indice perdeu for¢a, mas
continua s6lido, com crescimento de 2,8% (ante 3,1% no acumulado de 12 meses até setembro).
Das cinco atividades pesquisadas, todas elas apresentaram crescimento. O destaque foi para o
setor de transporte, com maior relevancia no transporte aéreo, puxado pelo maior volume de
venda de passagens aéreas, e transporte de cargas, puxado pela agropecuaria, que deve registrar

safra recorde no ano, e pelo transporte de cargas do comércio eletronico.

; ., Indice de Volume - Servicos, Industria e Comércio
6

28

out/24 nov/24 dez/24 Jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 maif25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25

Fonte: IBGE mindice de Volume de Servigos - 12 Meses (%) ® indice de Volume da Industria - 12 Meses (%) Indice de Volume de Comércio - 12 Meses (%)
onte; 1BG!

Na esteira dos dados dos setores econdomicos e do resultado do PIB do terceiro trimestre, o
indice de atividade econémica do Banco Central (IBC-Br), considerado uma prévia do PIB,
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255  registrou retragio de 0,2% no més de outubro comparado ao més anterior nos dados
256  dessazonalizados, puxado negativamente pela industria (-0,7%) e pelos servigos (-0,2%). O
257  indice é corroborado pela previsio do PIB do Monitor do PIB-FGV IBRE, que registrou queda
258  de 0,3% no PIB em outubro com relagéo a setembro. A taxa acumulada em 12 meses registrou
259  2.3%. No més, a industria e a agropecuaria foram responsaveis pelo desempenho negativo,
260  juntamente com o consumo do governo e FBCF. Em relagdo ao emprego, de acordo com a
261  Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua, do IBGE, a taxa de desemprego
262  no trimestre encerrado em outubro registrou a menor taxa historica, em 5,4%. Resultado veio
263  abaixo da mediana da expectativa do mercado consultado pelo Valor Data, de 5,5%. Comparado
264  ao trimestre encerrado em outubro de 2024, o indicador caiu 0,7 p.p. Resultado foi puxado pela
265  administragio publica e pela construgdo civil, e pela queda no numero de desocupados, com o
266  numero de ocupados permanecendo estavel, embora ainda em niveis recordes. Além disso,
267  rendimento médio dos trabalhadores manteve o recorde, estabilizando no trimestre e crescendo

268  3.,6% no ano.
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272 Em relagdo as contas do governo, no més de outubro o setor piblico consolidado registrou
273 superavit primario de R$ 32,4 bilhdes. Nos ultimos 12 meses, o setor publico acumula déficit
274  de R$ 37,7 bilhdes (0,30% do PIB), uma alta de 0,03 p.p. no acumulado até setembro (0,27%
275 do PIB). Além disso, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) elevou-se em 0.6 p.p., para
276 78,6% do PIB, fortemente puxado pela elevagdo dos gastos com juros (impacto de 0,9 p.p.) e
277  amenizados pelo crescimento do produto (-0,3 p.p.). No més, a elasticidade dos juros da divida
278  bruta ficou em R$ 55,6 bilhdes (0,44% do PIB). Assim, com o resultado, o governo caminha
279  paralonge dos limites da meta do Novo Arcabougo Fiscal, que permitem um intervalo de 0,25%
280  paramais ou para menos do resultado zero das contas. Em relagio ao crédito, no més de outubro
281  ocrédito as empresas teve redugdo de 0,6% no més, enquanto o crédito a pessoa fisica aumentou
282  1,6%. Em 12 meses, o aumento ¢ de 8,8% e 3,2%, respectivamente. Para pessoas fisicas,
283  destacou-se o crédito consignado para trabalhadores privados (9,6%). Em relacio ao
284  endividamento, por sua vez, em setembro o endividamento das familias ficou em 49,1%, um
285  aumento de 0,1 p.p. no més e 1,1 p.p. em 12 meses. O comprometimento da renda subiu 0,2
286  p.p., alcancando a maxima historica 28,8%. Em relagdo ao balango de pagamentos, as
287  transagdes correntes registraram déficit de R$5,1 bilhdes em outubro, uma redugdo em relagio
288  a outubro de 2024. A balanga comercial, além disso, ficou superavitaria no més, em R$ 6,2
289  bilhdes no més, quase o dobro do resultado de outubro de 2024, gragas ao crescimento de 8,1%
290 nas exportagdes e queda de 1,3% nas importagdes. Os investimentos diretos no pais (IDP)
291 também tiveram crescimento frente a outubro de 2024, de US$ 10,9 bilhdes, puxado pelas
292  participagdes no capital. Apesar das vendas de reserva no mercado a vista, as reservas
293  internacionais cresceram US$521 milhdes, chegando a um estoque de US$357,1 bilhdes. Em
294  novembro, por sua vez, segundo a Secretaria do Comércio Exterior, a balan¢a comercial, apesar
295  do aumento de 7,4% nas importagdes, registrou superavit de US$ 5.8 bilhdes, devido ao
296  desempenho das exportagdes de soja e carne bovina, com crescimento das exportagdes de 2,4%
297  comparado a novembro de 2024, puxado majoritariamente pela China, que aumentou a compra
298  de produtos brasileiros em 41%. Em sentido contrario, as exportagdes ao EUA recuaram em
299  28%, enquanto as importagdes para 0 mesmo aumentaram 24,5%. Na esteira do forte resultado

300 das importagdes, 0 més de novembro registrou aumento de déficit em transa¢des correntes em
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valores brutos (US$77,7 bilhdes, 3,47% do PIB) no acumulado de 12 meses em relagdo a

outubro (US$ 77,2 bilhdes, 3,49% do PIB) e no acumulado em relagdo a novembro de 2024

(US$ 61,5 bilhoes, 2,78% do PIB), apesar do superavit na balanga comercial. Os investimentos

diretos no Pais somaram ingressos liquidos de US$9,8 bilhdes em novembro (ante US$5,7

bilhdes em novembro de 2024), puxado pelos ingressos em participagdo no capital. No ano, os

ingressos ja acumulam 4% do PIB, maiores que os 3,7% registrados no mesmo acumulado até

novembro do ano passado. Além disso, as reservas internacionais registraram aumento de US$

3.5 bilhdes em relag¢do a outubro.

S i i Balango de Pagamentos
US$ milhdes
Discriminagdo 2024 2026*
Nov Jan-nov Ano Nov Jan-nov
I. Transagdes correntes -4 418 -56 932 -66 168 -4 943 -87 496
Balanga comercial (bens) 6043 61720 65 842 5119 50 348
Exportagdes” 28035 314 763 339 856 28 672 319 897
Impona(;besz’ 21992 253 043 274014 23 553 269 549
Servigos -5 051 -50 211 -55 182 -4 454 -49 163
Renda primaria -5796 -71 259 -81 333 -6 169 -73 362
Renda secundaria 385 3818 4505 561 4681
Il. Conta capital -110 -2223 -2177 -34 -195
1Il. Conta financeira” -4 954 -66 263 -74 085 -5 067 -64 262
Investimento direto no exterior 2064 24 357 26 339 2942 27 274
Participagao no capital 1968 24 383 26 381 2999 26 651
Operagbes intercompanhia 96 -25 -42 -57 623
Investimento direto no pais 5664 73 930 74 091 9 820 84 164
Participagéo no capital 5742 62 628 64 622 7317 70 948
Operagées intercompanhia -78 11 302 9469 2503 13217
Investimento em carteira - ativos -193 8093 7174 1937 24 326
Agdes e cotas em fundos -7 -1158 -1178 1780 4939
Titulos de divida -186 9250 8351 157 19 386
Investimento em carteira — passivos 3456 15 804 8225 -1413 10743
Acbes e cotas em fundos - 949 -9 588 -17 513 - 959 -3 540
Titulos de divida 4405 25392 25738 - 454 14 282
Derivativos — ativos e passivos -778 - 200 2176 - 395 -3418
Outros investimentos — ativos® 7885 14 900 7443 - 834 16 293
Outros investimentos — passivos" 2029 26 607 8509 2383 45 881
Ativos de reserva -2785 3928 -26 392 2074 12 062
Erros o omissoes -426 -7 109 -5 740 -90 3439
Memo:
Transagbes correntes / PIB (%) -28 -3,0 -3,2
Investimento direto no pais / PIB (%) 3,7 34 4,0
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Em relagio aos indices de confianga, o Indice de Confianga do Consumidor (ICC) da Fundagao
Getulio Vargas (FGV) IBRE subiu 1,3 ponto em novembro, o maior nivel desde dezembro de
2024. Segundo o IBRE, houve melhora disseminada entre as faixas de renda, reflexo da
manutenc¢do de um mercado de trabalho dindmico. Tem contribuido negativamente, porém, a
alta de juros, que contribui para o aumento do endividamento das familias. Tanto o sub indice
de situagdo atual e de expectativas subiram no més. Quanto ao Indice de Confianga Empresarial
(ICE), o indice manteve-se estdvel em relagdo a outubro, registrando 90,1 na série
dessazonalizada. Indice foi negativamente afetado pela piora na percepgdo de situagio atual,
mas foi compensado pela melhora no indice de expectativas. Em rela¢do aos setores, o inico
setor que registrou queda na confianga foi a indudstria de transformagdo, que tem acumulado

queda ao longo do ano como consequéncia da guerra tarifaria dos EUA.

100

indices de Confianca (Dessazonalizados) - FGV IBRE

95

90
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80 |

75 .
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Fonte: Fundagdo Getulio Vargas - Insututo
Brasileiro de Economia

— [ndice de Confianca do Consumidor wee [ndice de Conflanga Empresarial

Na esteira dos dados, o Comité de Politica Monetéria (Copom) decidiu manter a taxa Selic nos

15% a.a. na reunido de outubro. A decisdo ja era amplamente esperada pelo mercado, ¢

sinalizado pelo BCB em reunides anteriores, afirmando a necessidade deste patamar de juros
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327  para que a inflagdo convergisse para meta definida, especialmente em ambiente de mercado de
328  trabalho dindmico e expectativas desancoradas. Na Ata da reunido, o Copom passou a delinear
329  apossibilidade de “mudanga de rumo” para margo na medida em que o cendrio se desenvolve
330  conforme o BCB previu, com queda nas expectativas de curto e longo prazo, e valorizagdo
331 cambial influenciando negativamente os pregos dos bens industrializados e dos alimentos.
332 Além disso, o Copom também reafirmou sua convicgdo de que os juros correntes sdo suficientes
333  para atingir a meta de inflagdo no ano. No mercado de capitais, por fim, o indice Ibovespa
334  registrou alta de 6,37% no més de novembro. Com saldo mensal de fluxo estrangeiro de R$2,55
335  bilhdes no més, o indice fechou em alta recorde, de 159.072 pontos depois de abrir 0 més em
336 149.540. No ano e em 12 meses, o indice acumula valorizagéo de 32,25% e 26,58%, esta sendo
337  a melhor valoriza¢do desde junho de 2021. Além disso, o indice teve um desempenho no més
338  melhor que os principais indices no mundo, com o S&P 500 registrando -1,1%, Dow Jones (-
339 0,3%), e Nasdaq Composite (-1,3%), DAX (-2,2%), STOXX 600 (0%).
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EXPECTATIVA DE INFLACAO (ANBIMA) - A inflagdo ¢ o aumento generalizado e

persistente dos pregos de bens e servigos em uma economia ao longo do tempo. Esse fendmeno

pode afetar o poder de compra da moeda e, portanto, impactar diretamente o custo de vida das

pessoas. Para medir ¢ monitorar a inflagdo no Brasil, o indice utilizado é o IPCA (indice de

Precos ao Consumidor Amplo), que € calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica (IBGE). Tendo em vista que o IPCA é um componente importante na nossa meta

atuarial, segue abaixo um quadro que mostra a inflagéo projetada e efetiva no més de novembro

e as projegdes para o més seguinte, extraida do site da ANBIMA. As proje¢des para o més de

dezembro e janeiro sdo de 0,43% e 0,34%, respectivamente.

A

ANBIMA

1GP-M

A ANBIMA INFORMAR REPRESENTAR AUTORREGULAR

associados  Dados e estatisticas

IPCA

A coleta das informagdes para as projegdes do IPCA & feita duas vezes 30 més: no dia da divulgagdo do IPCA fechado
& do IPCA-15. Em ambos os casos, a projegdo apurada é para o més corrente & 0 més imediatamente posterior.

PROJECOES PARA O MES (**)
M de Coleta Data Projegio (%)
Dezembro de 2025 10/12/25 0,43
De2embro de 2025 23/12/25 0,34

Fonte: Grupo Consultivo Permaneate Macroecondmico da ANBIMA.,
* Data para efeito de atuatizagio do Valor Nominal dos titulos indexados pelo IPCA,

PROJECOES PARA O MES POSTERIOR

Més de Coleta Oata
Dezembro de 2025 10/12/25
Dezembro de 2025 23/12/25

DEZIMBAO OL 2025

Data de Validade*

16/12/25

24/12/25

JANURO O 2026

Projegso (%)

0,34

0,34

Quando niio for possive! apurar a projegio para os indices, a ANBIMA repetira 3 Ultima estimativa disponivel para o
més corrente, até que uma nova projeclo seja calculada, Se a impossibitidade ocorrer apds a divulgacdo dos Indices
fechados para o més, ou seja, nos casos em que mudar o més de referéncla da projegdo, serd repetida a Gitima taxa
oficial disponivel, divulgada pelas entidades que calculam os indices de pre¢os, até que uma nova projecdo também
se faga possivel.

HISTORICO DOS ULTIMOS 12 MESES

Més da Projecio Osta Projecdo (%) Oata de Validade
26/11/25 0,20 27/11/25
Novembro de /11
s 11/11/25 0,23 18/11/25
09/10/25 0,21 16/10/25
Outubro de 2025
24/10/25 0,15 27/10/25

Fonte: ANBIMA

IPCA Hetivo (%)

0,18

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

Comité de Investimentos 2025

20

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev - E-mail: macaeprev@macaeprev.rj.gov.br

M Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

EDUCAR

A



354
355
356
357
358
359
360
361
362
363
364

365

366
367
368

369
370
371

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
Comité de Investimentos

N RPPS

EXPECTATIVA DE INFLACAO (FOCUS) - Além das informagdes extraidas do site da
ANBIMA, também acompanhamos as proje¢des de inflagdo divulgadas semanalmente pelo
Boletim Focus, publicado pelo Banco Central do Brasil. Esse boletim compila as expectativas
de mercado coletadas junto a diversas institui¢des financeiras, servindo como uma importante
referéncia para a analise do cenario macroecondmico. Segue abaixo a proje¢do de inflagdo para
o més seguinte, conforme os dados referentes a 22/12/2025 do Boletim Focus. Para o més de
dezembro, a expectativa do mercado em relagdo ao IPCA mensal ¢ de 0,39%, queda de 0,08
p.p. em relagdo a taxa esperada a quatro semanas. Ja a expectativa para o IPCA em 2025 ficou
em 4,33%, dentro do intervalo mais alto da meta do CMN e 0,12 p.p. menor que a expectativa

do més passado (4,45%).
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Fonte: Boletim Focus

De acordo com divulgagdo do IBGE em 23/12/2025, o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) apresentou alta de 0,25% em dezembro e ficou 0,05 p.p.

acima do resultado de novembro (0,20%). Com essa alta, o IPCA-15 fecha o ano com inflagéo
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372 acumulada de 4,41%, ainda dentro do intervalo da meta definida pelo Banco Central. No mesmo
373 més de 2024, o indice havia subido 0,34%. O maior avango e também o maior impacto sobre o
374  indice vieram do grupo Transportes, que subiu 0,69% no més e respondeu por 0,14 p.p. do
375  resultado total. No grupo Transportes, o principal impacto individual sobre o indice veio
376  das passagens aéreas. Os pregos subiram 12,71% no més, o que respondeu por 0,09 ponto
377  percentual do resultado total da inflaggo, ou seja, quase dois tercos da contribuigdo do grupo.
378 O transporte por aplicativo também pesou no indice, com aumento de 9,00% e impacto de 0,02
379  ponto percentual. RESULTADO DA CARTEIRA PREVIDENCIARIA - No més de
380 novembro, nosso portfélio teve desempenho superior a Meta Atuarial. A Carteira
381  Previdencidria obteve um resultado de 1,26%, enquanto a Meta Atuarial, representada pelo
382 IPCA + 5,14%, foi de 0,60%, ou seja, 210,00% da meta atuarial. O Patrimdnio do Fundo
383  Previdencidrio fechou o més de novembro em RS 5.266.107.183,57 (cinco bilhdes e duzentos
384 e sessenta e seis milhdes e cento e sete mil e cento e oitenta e trés reais e cinquenta e sete
385 centavos). O rendimento da Carteira Previdenciaria do Instituto foi positivo em RS
386  65.605.207,79 (sessenta e cinco milhdes e seiscentos e cinco mil e duzentos e sete reais e setenta

387 e nove centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 -0,11 0,48 0,09 0,18
5,14% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42
388 IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60
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CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00

1,73

1,80

1,60

1,40

1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

FEV.  MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ

B CARTEIRA = |PCA+5,14%

A seguir, apresento o quadro com o comportamento da Carteira, meta atuarial e diversos indices

do mercado.

Carteira (Acumulado) 1176
IPCA + 5,14 % (Acumulado) 881
Ibovespa 637
SMLL 603
DIV 531
IMA-B 5+ 280
IMA-B 204
IRF-M 1+ 193
iRF-M 167
IMA Geral 143
¥ Carteira (Més) 126
IMA-B 5 108
IRF-M 1 107
ol 105
Selic 105
IDKA IPCA 2A 094
Poupanga 0,66
IPCA + 5,14 % (Més) 0,60
IPCA + 5% 059
IPCA 018
MSCI World 018
S&P 500 013
INPC 0,03
MSCI USA Extended ESG Focus -0,14
Global BDRX 241

Em 11,76, Carteira (Acumulado) teve o maior Valor
¢ ol 587 97% mator do que Global BORX, que teve |
0 menar Valor em -2,41

I
Carteira (Acumulado) teve o maor Valor em 11,76 §
sequido por IPCA + § 14 % (Acumulado) ¢ :
Ibovespa. Global BORX teve o menor Valorem

Frmane sowes

Em todos o5 25 indice, Valor vatiou de -2.41 para

&

MSCI USA Extended ESG Focus

Més

i T e T T
Jan ” Fev H Mar ‘u Abr || Mai fi Jun |l || Ago Set
| | Ji. )

Rentabilidade dos indices x Carteira

Carteira (Acumulado)
IPCA + 5,14 % (Acumulado)
Ibovespa

SMLL

IDIV

IMA-B 5+

IMA-B

IRF-M 1+

IRF-M

IMA Geral

¥ Carteira (Més)
IMA-B 5

IRF-M 1

CDI

Selic

IDkA IPCA 2A
Poupanca

IPCA + 5,14 % (Més)
IPCA + 5%

IPCA

MSCI World

S&P 500

INPC

Global BDRX 241
-4,00 -2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00
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393  Quanto aos indices acima, € possivel notar que em novembro os indices relativos ao mercado
394 de agdes doméstico: Ibovespa, SMLL e IDIV estiveram entre os primeiros em rentabilidade.
395  Em novembro, o mercado de bolsa brasileiro teve o melhor més de 2025. O movimento foi
396  sustentado por um ambiente de expectativas de inicio do ciclo de cortes da Selic ja no 1°
397  trimestre de 2026, mediante desaceleragdo econdmica apontada nos dados de atividade e com
398 ainflagdo controlada e voltando para o teto da meta (abaixo de 4,5%). Os melhores resultados
399  da carteira vieram dos fundos CAIXA AC()ES EXPERT VINCI VALOR com 8,09%.,
400  seguido pelo CAIXA BRASIL ACOES LIVRE, com 7,78%. Em média, os fundos de acoes
401  brasileiras apresentaram uma rentabilidade de 5,71%. Os fundos com rentabilidade mais baixa
402  foram: CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA com 0,32% ¢ BB RF ATIVA PLUS com
403  0,07%. Cabe ressaltar que todos os fundos da carteira apresentaram resultado positivo. Em
404  relagdo as NTN-B, os resultados foram os seguintes: NTN-B 2026: 0,64%; NTN-B 2027:
405  0,60%; NTN-B 2028: 0,56%; NTN-B 2029: 0,59%; NTN-B 2035: 0,59%; NTN-B 2040:
406  0,53%; NTN-B 2045: 0,54%; NTN-B 2050: 0,54%; NTN-B 2055: 0,54%; NTN-B 2060:
407  0,54%; em média, as NTN-B renderam 0,57%. Os fundos de renda fixa indexados ao CDI
408  apresentaram uma rentabilidade média de 1,05%. O fundo IRF-M 1 teve um retorno de 1,05%.
409 O fundo de renda fixa com gestdo ativa teve um retorno de 0,07%. O fundo IMA-B 5 teve um
410  retorno de 1,06%, enquanto o fundo IMA-B 5+ registrou uma rentabilidade de 2,75%. O FIDC
411  Multisetorial Italia teve uma rentabilidade de 0,71%, equivalente a R$ 13.531,02 (treze mil e
412 quinhentos e trinta e um reais e dois centavos). Até 30 de novembro de 2025, foram resgatados
413 RS 10.625.572,61 (dez milhdes e seiscentos e vinte e cinco mil e quinhentos e setenta e dois
414  reais e sessenta e um centavos), o que representa mais de 100% do capital inicialmente
415  investido. O saldo remanescente em 30 de novembro era de R$ 1.927.471,43 (um milhdo e
416  novecentos e vinte e sete mil e quatrocentos e setenta e um reais e quarenta e trés centavos). O
417  grafico a seguir apresenta a comparagdo entre a rentabilidade dos fundos e a Meta Atuarial. Os
418 fundos em verde superaram a Meta Atuarial, os fundos em amarelo obtiveram resultado

419  positivo, mas abaixo da Meta Atuarial, e os fundos em vermelho apresentaram resultados

420  negativos. ’ . AN
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B9 RF ATVAPLUS LP FIC DEFI

FICAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP
TITULOS PUBLICOS FEDERAS NTN-B 2040
TITULOS PUBLICOS FEDERAS NTN-B 2045
TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050
TITULOS PUBLICOS FEDERAS NTN-B 2060
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035
TITULOS PUBLICOS FEDERAS NTN-B 2029
METAATUARIAL

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-3 2027
TITULOS PUBLICOS FEDERALS NTN-8 2026

FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR

B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
CAVXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF

B8 RF LPTESOURO SELIC FIC FIF RL

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1TITULOS PUBLICOS FIC
88 REFERENCIADO DITITULOS PUBLICOS FILP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP
CAIA FI BRASIL DILP

CAUA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP

B3 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC

8B ACOES AGROFIC DEFI

CAIXA FIBRASIL IMAB 5+ 1P

88 AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA

88 ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS

FIA CAIXA SMALL CAPS ATNO

B8 AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI

FIC D FIA CAXA AGDES MULTIGESTOR

8 AGUES BOLSA BRASILERA FIC FI

B8 ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC

CAIXA AGDES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC ACOES

FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACDES LIVRE

CAIA ACOES EXPERT VINCI VALOR
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SALDO E RENTABILIDADE DOS FUNDOS

Fundo de Investimento

CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR

Saldo em 31/10/2026 Saldo em 30/11/2026 Movimentos do Més

Rentabilidade (RS)

Rentabilidade (%)

RS 2846823995 | RS 30.770.407,15 RS 0,00 RS 2.302.167,20 8.00%
30.068.169/0001-44 FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE RS71.623.97382 | RS 77.197.801,03 RS 0,00 RS 5.572.627,21 7.78%
30.068.060/0001-07 CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES R$526211456 | RS 5656263,80 RS 0,00 RS 373.149,33 7.06%
15.164.441/0001-15 CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RS 54.477.63406 | RS 56.162.520,84 RS 0,00 RS 3.664.695,78 6.76%
14.213.331/0001-14 BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC RS 50.33.96463 | RS 63.133.567,36 RS 0,00 RS 3.798.602,73 6.40%
09.005.823/0001-84 BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI RS19.646.92870 | RS21.104.116,91 RS 0,00 RS 1.257.188.21 6.33%
30.068.22410001-04 FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR RS 28.906.00639 | RS 3064554520 RS 0,00 RS 1.730.538,81 6.02%
00.822.059/0001-65 8B AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE Fi RS78.123.057,76 | RS 8261503025 RS 0,00 RS 4.491.972.49 5,75%
15.154.220/0001-47 FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO RS 548520877 | RS 57.953.342,49 RS 0,00 RS 3.138.133.72 5,72%
51,681.499/0001-60 BB AGOES TRIGONO FLAGSHP SMALL CAPS RS 15.4373647 | RS 16.656.427,70 RS 0,00 RS 712,691,23 “n

47.372.465/0001-37 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA RS 15.095.711,17 | RS 1635301850 RS 0,00 RS 457.307,34 2,08%
10.577.503/0001-88 CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP RS 150.584.629.98 | RS 154.729.492,36 RS 0,00 RS 4.144.862,38 2,75%
40,054 357/0001-77 BB AGOES AGRO FIC DE FI RS 13.698.904.85 | RS 13.872617,08 RS 0,00 RS 173.712.23 121%
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC RS 1.075.458.248.99 | RS 1.084616.351,12 | -RS 223147470 | RS 11.389.576 63 1,06%
05.164.35610001-84 CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP RS§7.535.351,00 | RS 7.614.920,82 RS 0,00 RS 79.577,92 1,06%
03.737.206/0001-97 CAIXA FI BRASIL DI LP RS 542726.631,98 | RS 508.019256,12 | RS$39.386.58950 | RS 590583455 1,06%
11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP RS 9027566933 | RS 91231526 49 RS 0,00 RS 956.857,16 1.06%
11,046 64510001-81 BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP RS39.126.017,98 | RS 3953650281 RS 0,00 RS 400.574,83 1,05%
11,328 62/0001.35 | B8 PREVIDENGIARIO RENDAFIXAIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS | pg 150232 RS 1.518.11 RS 0,00 R$ 15,79 1,0%
04.857.834/0001-79 BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL RS 43.570,44 RS 44.019,68 RS 0,00 RS 44924 1,03%
14.508.643/0001-55 CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF RS 12143 RS 122,61 RS 0,00 RS 1,18 0.97%
13,077 415/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC RS16273084 | RS69.59044 | -RS101.927,12 RS 8.786,72 0.97%
13.990.000/0001-28 FIDC MULTISETORIAL BVA TALIA - SENOR RS191304041 | RS1.927.47143 RS 0,00 R$13.531,02 0.71%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2026 R$532,371.027,79 R$535.780.538,59 R$ 0,00 R$3.409.510,80 0,64%

NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NN 2027 R$536.254.26240 | R§523.79363367 | RS 1556367056 | R$2.103.021,83 060%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2029 RS 163600202,00 | RS 150.770.69551 | -RS 479436144 | RS943.82405 0,50%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2035 RS 163.313.432,88 | RS 159.362766,77 | -RS 488566335 | R$936.01724 0.50%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2028 RS 161.693.807.71 | RS 162.502.254.22 RS 0,00 R§898.446 51 0,56%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTNB 2060 RS93.952117,83 | RS94.455.689,00 RS 0,00 R§503.571,26 0.54%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2050 RS311.747.00865 | R$313.41559953 RS 0,00 RS1.666,590,88 0.54%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2055 R$202.803.04333 | R$198.070.76653 | -R$5.79490626 | RS1070.729 44 0,54%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2045 R$202.69127648 | RS285.862.666,07 | -RS8.347.988,00 | RS1530.56759 0.54%
NA TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NTN-B 2040 RS 107.714.249,13 | RS 108.286.837,11 RS 0,00 R§572.567,98 053%
30036.23500001-02 |  Fl CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANAMULTIMERCADO LP | RS 58.59268401 | RS 56.780.662,54 RS 0,00 RS 167.998,53 0,32%
44.345 473/0001-04 BB RF ATIVAPLUS LP FIC DE FI RS 223.826.017.76 | RS 223.987.305 54 RS 0,00 RS 161.267,78 0.07%
TOTAL R$5.202.836.377,60 | R$6.266.107.183,67 | -R$2.333.401,82 | RS66.606.207,79 1.28%

: 00
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DISTRIBUICAO DE RECURSOS DA CARTEIRA
1.1. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 496312021 E A PAI 2025

e PA

AIIGO/Funao v asolucao 0 0s do RPP oPLdo do

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NA IPCA+ 826% | 10000% V| T000% V| 10000% V| NA R$2.541.420.657,09

" BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FILP | 11,046 845000181 Col 07% | 100,00% | v | 5000% |V | 10000% v | 010% v | R$395355081
BB RF LP TESOURO SELICFICFIFRL | 04.857.834/0001-79 col 000% | 10000% | v | 5000% v | 10000% V| 000% ¥ | RS4401868
BBPRE\"DENC'AR%SE‘(JQFF'I?'RF'M1"“103 1B02000%|  RFM1 000 | 10000% /| SO V| 000% V| 0% | RS1SBH
CAIXAFI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP | 05.164356/0001-84 col 0fd% | 10000% v | 5000% ¥ | 10000% Y| 00% | R$76MI98
CAXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOSRF LP [11.060.9130004-10|  IMAB5 17% [ 1000% | 5000% Y| 10000% V[ 171% | R$91.2315%49
CAXA FI BRASIL IMAB 5+ LP 10577.503000188|  IMAB 5+ 200% | 10000% V| 5000% v | 10000% V| A21% v | RS$1547294923%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC | 13.077,418/10001-49 (o] 000 | 7000% V[ T000% V| 000 V| 45% v | R$1.0846163512
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC | 13.077.415/0001-05 CDl 000% | 7000% || T000% V| 200% V| 000% | RS695044
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 col 4,25% 7000% | v | 7000% | v [ 2000% V| 68% v | R$223987.30554
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 col WAT% [ 7000% | v | 7000% V| 2000% V| 23% v | RS588.0192%.12

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF | 14.508,643/0001-55 Col 000% | 7000% V| T000% V| 200 V| 000% | RS$1261
FIDC MULTISETORIAL BVA TALIA- SENOR | 13.990.000/0001-28 col 004% | 1000% v | 050% | v | 2000% v | 366% | RS19747114
BBACOESIBOVESPAATIVO FICDEFI 00.822.059/0001-65 [BOVESPA 1,57% 00% V| 50% v | 22000% V| 126% v | R$8261503025
BBAGOESBOLSABRASILEIRAFICFI | 09.0058230001-84|  [BOVESPA 040% | 4000% V| B00% V| 000% v | 188% v | RS21.10411691
BB ACOES AGRO FIC DEFI 4005435700017 | IBOVESPA 026% | 4000% |V | 500% v | 2000% V| 124% v | R$1387261708
BBAGOES DIVIDENDOSMIDCAPS FIC | 14213.331/0001-14|  IBOVESPA 120% | 4000% |V | 500% V| 00% V| 78% V| RSGLINHTH
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA | 47.372.465/0001-37 DIV 031% | 4000% | v | 500% v | 2000% v | 2% v | R§1635301850
BB AGOES TRIGONO FLAGSHP SMALL CAPS | 51.681.499/0001-80 SMLL 03% [ 4000% |V | B00% V| 2000% V| 489% | R$166542770
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 1450769900095 IBOVESPA 058% | 4000% V| B0% V| 00% V| 4M% v | R$30.770407.15
CAIXAAGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15,154 441/0001-15 DV 110% | 4000% V| 500% Y| 000% V| 4% V| RS581625984
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES | 30.068.06010001-07 | IBOVESPA 0% | 4000% V| B00% V| 000% V| 280% V| R$565238
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.2200001-47 SMLL 110% | 4000% V| B00% V| 000% V| 175% | RS5795334249

FIC DE FIACAXAAGOESMULTIGESTOR  [30.088.2240001-04|  IBOVESPA 056% | 4000% V| 500% V| 000% v | 905% | R§N6E5452
FICDEFIACNXABRASILACOESLIVRE 30.068.169/0001-44 [BOVESPA 147% 4000% | V| 2500% V[ 2000% V| 85% v | R$77.197.801,0

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA ;’ ;

MTIVERCADO [P 30,036.235/0001-02 col 12 | 1000% |V | 100% V| 200 /| 2% | ResaTHGRM

e L
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N Instituto de Previdéncia Social
i oA i
MACAEPREV Comité de Investimentos

Pré-Gesta

¥4
v RPPS

Observagdes: 1) BB ESPELHO ACOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FI EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM ACOES, CNPJ: 51.681.499/0001-80 — 48,93%; BB ESPELHO ACOES TRiGONO DELPHOS INCOME FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37 — 22,29%; FUNDO DE INVEST EM COTAS DE FUNDOS DE INVEST
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR ACOES, CNPJ: 30.068.060/0001-07 — 22,89%; apesar de estarem com porcentagem superior
a 15%, conforme o Artigo 19 da Resolugio CMN 4.963/2021, eles niio siio considerados desenquadrados tendo em vista o artigo 118
da Portaria MTP 1467/2022, que esclarece que no caso de estruturas Master-Feeder o Patrimonio liquido a ser considerado para este

fim € o do Fundo Master.

% CARTEIRA

1,12%

| Art. 72, Inciso 1, "a" Titulos Pablicos

®Art. 72, Inciso |, "b" - Fundos de Renda Fixa 100% em Tit
Pub

® Art. 72, Inciso IIl, "a" - Fundos de Renda Fixa C(VM

| Art. 79, Inciso V, "a" - FIDC - Cotas de Classe Sénior

W Art. 89, Inciso | - Fundos de A¢Bes

Art. 109, Inciso | - Fundos Multimercado

1.2. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR INDICES DE REFERENCIA

gdicado aldo e 0 0 o pacao
IPCA+ R$2.541.429.657,09 48,26%
CDI R$2.004.595.322,11 38,07%
IBOVESPA R$324.994.348,87 6,17%
IMA-B 5+ R$154.729.492,36 2,94%
IMA-B 5 R$91.231.526,49 1,73%
SMLL R$74.609.770,19 1,42%
IDIV R$74.515.548,35 1,42%
IRF-M 1 R$1.518,11 0,00%

Total R$5.266.107.183,57 100,00%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV /
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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mCDI
W IBOVESPA |
= IMA-B 5+
mIMA-B 5
B SMLL ‘
= DIV [
IRF-M 1
439 oy
440
441 1-3: DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participagao
BRL Trust DTVM S.A. R$1.927.471,43 0,04%
Banco do Brasil S.A. R$1.561.989.155,51 29,66%
Caixa Econdémica Federal R$1.160.760.899,54 22,04%
Tesouro Nacional R$2.541.429.657,09 48,26%
442
443
% CARTEIRA
Tesouro Nacional 48,26%
Caixa Econdmica Federal 22,04%
Banco do Brasil S.A. 29,66%
BRL Trust DTVM S.A.
444
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445 ACOMPANHAMENTO DAS MOVIMENTACOES
MOVIMENTAGCOES
APLICAGOES RESGATES
Data Valor Ativo
08/11/2025 R$6.852,13 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 04/11/2025 |  R$80.428,51 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
05/11/2025 |  R$13.088,99 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 04/11/2025 |  R$830.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
06/11/2025 R$4.219,35 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 05/11/2025 | R$10.184,26 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
06/11/2025 |  R$16.212,68 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 06/11/2025 |  R$209.290,44 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
07/11/2025 |  R$42.107,85 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 07/11/2025 | R$210.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
07/11/2025|  R$33.803,06 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 07/11/2025 |  R$240.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
1011/2025 R$2.922,31 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 10/11/2025|  R$14.029,32 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
11111/2025 R$2.383,96 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 10/11/2025 |  R$74.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
111112025 R$1.161,25 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 12/11/2025 | R$30.100,67 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
13/11/2025 R$3.715,96 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 12/11/2025 | R$130.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
13111/2025 R$7.454,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13/11/2025 | R$230.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
14/11/2025 |  R$5.670.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL 14/11/2025 |  R$133.063,98 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
17111/2025|  R$42.28545 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 14/11/2025|  R$934,26 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
18/11/2025 R$1.319,32 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 14/11/2025 |  R$118.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
18/11/2025 |  R$39.386.589,59 CAIXA FI BRASIL DI LP 17/11/2025 |  R$200.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
18/11/2025 R$8.442,27 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 18/11/2025 |  R$200.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
19/11/2025|  R$64.791,02 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 19/11/2025|  R$34.429,98 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
2111112025 R$37.724,12 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 19/11/2025 |  R$50.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
2411112025 R$3.333,70 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 24/11/2025 |  R$250.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
24/11/2025|  R$66.641,30 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 25/11/2025 |  R$74.363 44 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
25/11/2025 | R$11.880.426,75 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/11/2025 | R$10.505.098,64 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXAFLIXO FIC
2711112025 | R$30.781.43 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/11/2025 | R$5.010.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
28/11/2025 R$2.840,92 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 26/11/2025 |  R$59.715,91 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXAFLUXO FIC
28/11/2025 | R$1.442.271,15 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC
AMOR ACO 28/11/2025 |  R$140.000,00 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL g
Da alo A 0
NTNB 2127 RS 166867056
NTN-B 2029 RS 4.794.361 44 Aplicagdes R$57.329.098,33
NTN-B 2035 R$ 4.885.663,35 Resgates -R$20.275.910,56
NTN-B 2045 R$ 8.347.988,00 Amortizagdes -R$39.386.589,59
446 NTN-B 2055 RS 5.794.906,24 Saldo -R$2.333.401,82
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447 MONITORAMENTO DE RISCOS

448 1.4. ART, 7°, INCISO I, “A” - TITULOS PUBLICOS DO TESOURO NACIONAL
Graficos
Retomo Acumulado - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria) Risco x Retorno - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria)
P 4 o 10, ;u ;«7 ’
v Any, & f 10,00 % L
g M)\mﬂ\//r Vm%‘"’N ; 980 % -
,J ~ ,v\rf i 4 s 9.60 % -
) W T paow o
:’ ‘v{“:{\j’\/}‘ r;:j u; 4

B PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
NTN-B 760199 20260815
NTN-B 760199 20270515
NTN-B 760189 20280815
NTN-B 760199 20280515
NTN-B 760109 20350515

B NTN-B 760199 20400815

I NTN-B 760199 20450515
NTN-B 760199 20500815
NTN-B 760108 20550515

449 ' NTN-B 760199 20800815
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450 1.5. ART. 7°, INCISO I, “B” - FUNDOS DE RENDA FIXA 100% EM TP
Gréaficos
Retorno Acumulado - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria) Risco x Retorno - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria)
14,40 %
1259 1380% 8@
0 13,20 %
o 1260%
< 1200%
o
o M40%
5 10,80 %
1020 % )
960 %
v 9.00 %
2.00% 4,00 % 6.00 %
01012025 010472026 010772026 01/10/2028 risco
M PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA LP
88 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
45 l B CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
452 1.6. ART. 7°, INCISO III, “A” — FUNDOS DE RENDA FIXA CVM
Graficos
Retorno Acumulado - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria) Risco x Retorno - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria)
18,0 14,40 %
16.0 14,00 %
13,60 % b
. & 13.20%
€ 1280%
o
( & o 1240%
S — s “ 1200
6,0 % ol <
A = 11,60 %
4,0 W L / ;
o 11.20%
20 % ‘//_/ 10,80 %
00 1,00 % 2,00 % 3,00 4,0¢
010172028 01042025 010772025 01/10/2025 risco

# PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP
8B FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
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454 1.7. ART. 8°, INCISO I - FUNDOS DE ACOES
Gréficos
Retormo Acumulado - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria) Risco x Retomno - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria)
3500 %
30,00 % ®
-]
25,00 % ® &
s 2000 % ° £
€ 1500%
o
; 10.00 %
- 5,00 %
0,00 %
5,00 % L)
' -10,00 %
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10172025 01/04/2025 01072025 01072025 risco
Wl PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES A
BB BOLSA BRASILEIRA RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
88 DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
88 ESPELHO TRIGONO DELPHOS INCOME RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
B8 ESPELHO TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
M 8B IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
B CAIXA AGOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
Il CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES
il CAIXA EXPERT VINC! VALOR RPPS RESP LIMITADA FiF CIC AGOES
455 Bl CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF AGOES
456 1.8. ART. 10° INCISO I - FUNDOS MULTIMERCADO

Risco x Retomno - 30/11/2024 a 28/11/2025 (diaria)

3 e ’ £ 4 e OB i o L il &
: 18,00 %
ol 17.00 %
- 16,00 %
50 YA
} [ 16,00 %
Gk | 14,00 %
) {
13,00 % :

retorno

0,00 % 5,00 % 10,00 % 15,00 %
110172025 01/04/2026 010772025 0V/10/2025 risce

# PORTFOLIO_SIMULACAO_POSICAO_1
" CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP

457 e <
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Instituto de Previdéncia Social

ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS E VALUE AT RISK (VAR)
ANALISE COMPARATIVA DE FUNDOS

057 j 3t i § 40 ] KT

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP |30.036.235/0001-02| 0,32% | 9 |23,63% i 1 791% [ 4 |2062%| 1 |21,31%] 1| 67,20% | 4 10:49% 2 A 229 ’ 661%

CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 | 1,06% 13,08%( 4 [ 358% | 3 | 7,30% | 4 |14,01%| 3 | 26,71% | 2 [4391% | 3 | 286 | 001%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 | 1,06% 13,09%( 3 | 362% | 2 | 7,33% | 3 |13,99%| 4 | 26,53% | 3 |{43,26% | 4 | 3,00 | 0,02%

BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 1,05% 1291%| 5 | 358% | 5 | 7.27% | § |1391%| 5 | 2624% | 4 [42,95% | 5 | 471 | 0,00%

FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28) 0,71% 15,02%| 2 | 2,15% (10 | 13,13%| 2 |16,85%| 2 | 23,36% | 10 |353,02%| 1 | 5,00 | 0,02%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 | 1,06% 12,88%( 6 | 3,58% | 4 | 7,26% | 6 [13,85%| 6 [2598% | 5 [42,61% | 6 | 514

BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79| 1,03% 12,70%( 7 [ 3,52% | 6 | 716% | 7 |13,68%| 7 [25,73% | 6 |42,06% | 7 | 6,43 | 0,00%

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05| 0,98% 1193%( 8 [ 333% | 7 | 6,76% | 8 |12,85%| 8 |2388% | 8 [38,95% | 9 | 7,71 | 1,32%

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55| 0,97% 11,85%( 9 [ 3,32% | 8 | 6,72% | 9 |12,79%| 9 |23,76% | 9 |38,30% | 10 [ 8,71 | 0,00%

BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345,473/0001-04| 0,07% | 10 | 6,78% | 10 | 2,55% | 9 | 4,84% | 10 | 11,09%| 10| 25,31% | 7 |39,85% | 8 | 9,14 | 0,00%

BB PREVIDE

Fundo de Investimento
U IREMAD

iy

NCIARIO RF IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC

11.328.882/0001-35

Fundo de Investimento
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP

11.060.913/0001-10

Més

1,08%

Ano

10,60%

273% | §

do de o ento
IM

CAIXA FI BRASIL IMA-BS+ LP

| 428%

841% [ 4 |2249% | 1

10.577.50310001-88] 2,75% [ 4 4] 5.06% [ 1| 9.25% [
do de Investimento o R 6 P &dia : d
B0 187 8 26 .08’
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.16910001-44| 7,78% | 2 | 37,14%| 2 [ 14.77% | 4 [17.12%| 2 |26:60% 3 | 34.22% [ 1 [5697% | 1 | 171 | 657%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14,507.699/0001-95 8,09% | 1 [35,32%| 3 [12,84% 2 [17,29%| 1 |2931%| 2 | 24,420 | 3 [36.83% | 4 | 229 | 544%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALORFIC AGOES [30.068,06010001-07| 7,06% | 3 |39,24% | 1 | 10,79% | & [13,07%| 4 [30823%| 1 | 2457% | 2 [3425% | 5 | 286 | s5.40%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84| 6,33% | 5 |31,44% | 4 |12.25% | 3 [15.76%| 3 |25,94% 4 |2349% | 4 |3691% | 3 | 371 | 599%
8B AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.33110001-14| 6,40% | 4 |23,97% 6 | 9.99% | 5 | 5.99% | 7 [1671%| 7 [2289% | 5 [43.46% | 2 | 514 | 674%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30,068.224/0001-04| 6,02% | 6 |30,18% | 5 | 9,63% | 6 [11,33%| 6 |2361%| 5 {1372% | 6 |21,78% | 7 | 586 | 6.25%
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00,622.059/0001-65 5,75% | 7 [22.71% 7 | 8.09% | 7 [11,80%| 5 [17.98%] 6 | 13.23% | 7 [23.96% | 6 | 643 | 544%
BB AGOES AGRO FIC DEFI 40,054.357/0001-77| 127% | 8 | -1,45% | 8 | -0.65% | 8 |-5,58% | 8 |-567% [ 8 | -,18% | & |-596% | 8 | 800 | 9,95%
do de 0 Ano R édia ¢
IOV 0,20 5 06 5 A Ry
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS | 15.154.441/0001-15) 6,76% | 0] 11,65 [ 4 | 15845 | 4 [ 2731% | 4 [ 32.62% | 4 [51.18% [ 4| 100 | 505%
BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372465/0001-37) 2,88% | 2 | 6,38% | 2 | 562% | 2 | -494% | 2 [ -562% 2 [-19,53% | 2 |-1296%| 2 | 2,00 1038-"){
do de o ento Ano R h éd ¢
Sh 0.03% 90% 0.03
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 | 5,72% [ 4| 34.29% | 4| 879% | 2 | 9i69% | 1 |2056% [ 1| 6.90% | 1 | 12.04% | 1
BB ACOES TRIGONO FLAGSHP SMALL CAPS  |51.681.499/0001-80| 4,47% | 2 | -5,38% | 2 | 9,18% | 1| -1,84% | 2 [-3,89% | 2 [-17,86%| 2

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO
1.9. RENTABILIDADE

A Carteira da Taxa de Administragiio obteve um resultado de 1,08% no més de novembro,

enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%, ou seja, atingimos

180,00% da meta atuarial, totalizando um saldo de R$ 297.967.157,01 (duzentos e noventa ¢

sete milhdes e novecentos e sessenta e sete mil e cento e cinquenta e sete reais € um centavo).

O rendimento de novembro da Carteira da Taxa de Administragdo foi positivo em RS

3.185.526,87 (trés milhdes e cento e oitenta e cinco mil e quinhentos e vinte e seis reais e oitenta

e sete centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,16
514% a.m. 0,42
IPCA*5,14% 0,58

011 048 0,09 0,18
042 0,42 042 042 0,42 0,42 0,42 0,42 042 0,42
1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60

1,31 0,56 043 0,26 0,24 0,26

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00
1,80

1,73

1,60

1,40
1,20

1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
0,00

&,

Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04

MAR ABR  MAI  JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ &/‘
B CARTEIRA ®mIPCA+5,14% %
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472 1.10. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
473
~ hDERENCIA DACARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
STSHTRD Ot o ottt i) T8 TG 0 PR s g e
; A ) : % Limite % Limite PAI % Participagdo
Artigo/Fundo CNPJ Indicador ' Carteira Resolugdo 2025 Rec:;o;do Lo do i Total
Lk m’%&&gﬁ(&g&%@m'rzﬁ'ﬂ1 1328882000135 | IRFEM1 | 2767% [ 100.00%| v | 50.00% | v | 100.00% | v | 080% | v | Res2detzrt 2o
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.74067000001-06 | IRF-M 1 00%% | 100,00%| v | 50,00% | v | 100,00% | v | 000% |v | R$267.25675
BBPRW'DENC@'&EE%E%XS'DK“FM 13322.205/0000-35 | IDKA 2A 956% | 10000%| v | 50,00% | v | 10000% | v | 071% | v | R$2844965522
R P%Vloeﬁggﬁrgggmganomo OSSOMT0NNG | IMABS | TA0% |10000%| v | 5000% | v | 10000% | v | 080% | v | R2175091056
B PRWDgEéﬁRéggim'éé:g‘M TTUOS| o 1 souores| R GoBh | 0000k | /| 0006 | ¢ | 0 | ¢ | 0 |/ | oo
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FUNDO g i I A
EEIRESTRENTO S GOTA 13.077.418/0001-49 col 1075% | 70,00% | v | 7000% | v | 20,00% 013% | v | RS3204269425
BBPREV'%E’%&;%;E%’:;AC%TUIO FNDO | 4o g77 atsi000105 | i 013% | 7000% | v | 000% | v | 2000% 00t |v | Re®20078
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA | 14.508.643/0001-55 col 000% | 70.00% | v | 7000% | v | 20,00% 000% | v | Rs1.717,31
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ,
ATVARETORIOTOTAL 3529258800089 | IPCA B42% ,oo% / 70,00 v 2,00% 171% | v R$78.711291,96‘
474 Fi o T
475
476 1.11. DISTRIBUICAO POR iINDICES DE REFERENCIA
477
DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
0 ado aldo e | [ = DA 0
IRF-M 1 R$82.728.527,95 27,76%
IPCA R$78.711.291,96 26,42%
CDI R$66.430.111,86 22.29%
IDKA IPCA 2A R$28.449.655,22 9,55%
: IMA-B 5 R$21.750.910,56 7,30%
IRF-M R$19.896.659,46 6,68%
4 R$297.967.157,01 100,00%

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social
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479
% CARTEIRA
®IRF-M 1
= IPCA
mCDI
H IDKA IPCA 2A
#IMA-B 5
IRF-M
480
481
482 1.12. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
483
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao
Caixa Econdmica Federal R$34.272.576,54 11,50%
Banco do Brasil S.A. R$263.694.580,47 88,50%
484
485
% CARTEIRA
Banco do Brasil S.A, 88,50%
Caixa Econdmica Federal 11,50%
486~ o oAt
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RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2021
1:13. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) apresentou um resultado
de 0,90%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,6%, ou seja,
atingimos 150,00% da meta atuarial, e fechou 0 més com um saldo de R$ 33.017.337,13 (trinta
e trés milhdes e dezessete mil e trezentos e trinta e sete reais e treze centavos). O rendimento
de novembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2021) foi positivo em

RS 293.030,26 (duzentos e noventa e trés mil e trinta reais e vinte e seis centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26
514% a.m. 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42 0,42
IPCA+5,14% 0,58 1,73 0,98 0,85 0,68 0,66 0,68 0,31 0,90 0,51 0,60

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

-0,50

-1,00
JAN FEV. MAR ABR MAI JUN JUL  AGO SET OUT NOV  DEZ

m CARTEIRA ® IPCA+5,14%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
, Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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499 1.14. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
500
ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025
: % ke | Spbiite P Hubstios | PaTicpecn
Artigo/Fundo Indicador Cartelral - Resolulio 2025 Rec;'r)s:ssdo n(;uF;Ld:o Total
58 PREVIDENCARIO FFP'CEESPEC'AL WSO PCASSH | OT6% | 10000 v | 000 ¢ |10000% v | 256 v |R$22619177
CAIXAFI BRASILDISPONIBILIDES R | 1450864900155 col 000% | 7000% v | 7000% v |2000% v | 000% v | RS52203
00 2A|XNXE\20ESE:‘AT&§!§§BA: DEFIA |30 068224000104)  IBOVESPA | 1.36% | 4000% v | 2500% ¢ | 2000% v | 0.13% v | Re450.436.24
CAIXA FIA SMALL CAPS ATNO 15.154.220/0001-47 SMLL 1,03% | 4000% v |2500% v |2000% ¢ | 007% v | R$340.187,09
501
502
503 =S DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUIQi\O DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
aicado aldo e U § Pa DA O
IPCA+5% R$32.226.191,77 97,60%
CDI R$522,03 0,00%
IBOVESPA R$450.436,24 1,36%
SMLL R$340.187,09 1,03%
504 R$33.017.337,13 100,00%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
Rua Tenente Rui Lopes Ribeiro, n2 293 — Centro — Macaé — RJ. Cep. 27910-330 - CNPJ. 03.567.964/0001-04
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% CARTEIRA

1,36%

m [PCA+5%

mCDI

m IBOVESPA
SMLL

1.16. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
Banco do Brasil S.A. R$32.226.191,77 97,60%
Caixa Econdémica Federal R$791.145,36 2,40%
% CARTEIRA
Caixa Econémica Federal 2,40%
Banco do Brasil S.A. 97,60%

Site: www.macae.rj.gov.br/macaeprev

C
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RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2022
1.17. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2022) apresentou um resultado
de 0,94%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%, ou seja,
atingimos 156,67% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de RS 23.619.165,97
(vinte e trés milhdes e seiscentos e dezenove mil e cento e sessenta e cinco reais e noventa e
sete centavos). O rendimento de novembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial
(anualidade 2022) foi positivo em RS 219.162,34 (duzentos e dezenove mil e cento e sessenta

e dois reais e trinta e quatro centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,16 0% 043 026 024 026 011 048 009 018
5,14% a.m. 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 04
IPCAt514% 05 173 098 08 068 066 068 031 09 051 0,60

CARTEIRA X META ATUARIAL

2,50

B CARTEIRA ™ |PCA+5,14%

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV

A
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525 1.18. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
526

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELA(;AO A RESOLUCAO 496312021 E A PAI 2025

. f % % Limite % Limite PAl % Limite dos %
ok L oo Carteira Resoluqéo 2025 Recursos do Participagéo ‘ o
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL : . , : \ R

527 T
528
529 ES1Os DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
530

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA

Indicador Saldo em 30/11/2025 Participacao
IPCA+5% R$22.232.144,44 94,13%
CDI R$1.387.021,53 5,87%
R$23.619.165,97 100,00%
531
532
% CARTEIRA
5,87%

B IPCA+5%
H CDI

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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1.20. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira

Banco do Brasil S.A.

Participacao

R$23.619.165,97 100,00%

Banco do Brasil S.A.

% CARTEIRA

100,00%

RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2023
1.21, RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) apresentou um resultado

de 0,94%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%, ou seja,

atingimos 156,67% da meta atuarial, encerrando o més com um saldo de R$ 40.220.110,19

(quarenta milhdes e duzentos e vinte mil e cento e dez reais e dezenove centavos). O rendimento

de novembro da Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2023) foi positivo em

R$ 373.202,59 (trezentos e setenta e trés mil e duzentos e dois reais e cinquenta e nove

centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 0,16
5,14% a.m. 0,42
|PCA+5,14% 0,58

1,31 0,56

042 0,42
1,73 0,98

043
0,42
0,85

0,26 0,24 0,26
042 0,42 042
0,68 0,66 0,68

-0,11
0,42
0,31

0,48 0,09 0,18
042 0,42 0,42
0,90 0,51 0,60

M 3
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551
552 1.22. ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025
553

7 ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

! ; % %Limite % Limite PAI % Limite dos %
Amgo/Fund(V)“ | CNPJ Indicador Catera Resohgio 205 Recu :
BB PREVIDENCIARIO RF T VERTICE 2027
__FIFRL

. P —
555
556 1.23, DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
557
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 30/11/2025 Participacao

IPCA+5% R$37.858.208,03 94,13%
col R$2.361.902,16 5,67%
ssg R$40.220.110,19 100,00%
559
% CARTEIRA
5,87%
| IPCA+5%
= CDI
560
561
562 124, DISTRIBUIGAO POR INSTITUIGAO FINANCEIRA
563

DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Instituicao Financeira Participacao
564 Banco do Brasil S.A. R$40.220.110,19
565
% CARTEIRA

Banco do Brasil S.A. 100%

566
N A
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RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2024
1.25. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2024) obteve um resultado de
1,20%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%, ou seja,
atingimos correspondente a 200,00% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de R$
45.851.999,01 (quarenta e cinco milhdes e oitocentos e cinquenta ¢ um mil e novecentos e
noventa e nove reais € um centavo). O rendimento de novembro da Carteira para Cobertura de
Déficit Atuarial (anualidade 2024) foi positivo em RS 544.447,08 (quinhentos e quarenta e

quatro mil e quatrocentos e quarenta e sete reais € oito centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

131 0% 043 026 024 026 011 048 009 0,18
514% a.m. 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 470
IPCA+5,14% 058 173 098 085 068 066 068 031 09 051 0,60 8,81

CARTEIRA X META ATUARIAL
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2,50
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1,50
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0,50

0,00

-0,50

-1,00

B CARTEIRA ™ IPCA+5,14%
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580 126.  ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

igo/Fund indicad % % Limite % Limite PAl % Limite dos % Participagdo
figalfundo pokeacor Carteira Resolugdao 2025 Recursos do no PL do

DENC'ARF'I?: ';’i TP VERTICE 2029/ o¢ 74 036/0001-84 | IPCA+5% 100,00% 50,00% | v 1503% ¥ |R$43.103.130,08

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL et -
FUNDO DE INVESTIVENTO EM COTA 13.077.418/0001-49 - 6,00% | 70,00% | v | 70,00% 20,00% R$2.748.868,93

581
582 1:2.7: DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
Indicador Saldo em 30/11/2025 Participacao
IPCA+5% R$43.103.130,08 94,00%
CDI R$2.748.868,93 6,00%
583 R$45.851.999,01 100,00%
584
% CARTEIRA
6,00%
B IPCA+5%
HCDI
585
586
587 1.28. DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Participacao
588 Banco do Brasil S.A. R$45.851.999,01
589
i % CARTEIRA i
Banco do Brasil S.A, - 100%

590 A it s s IR
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RECURSOS PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL 2025
1.29. RENTABILIDADE

A Carteira para Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) obteve um resultado de
1,55%, enquanto a Meta Atuarial representada pelo IPCA + 5,14% foi de 0,60%, ou seja,
atingimos correspondente a 258,33% da meta atuarial, e encerrou 0 més com um saldo de R$
45.475.845,99 (quarenta e cinco milhdes e quatrocentos e setenta e cinco mil e oitocentos e
quarenta e cinco reais e noventa e nove centavos). O rendimento de novembro da Carteira para
Cobertura de Déficit Atuarial (anualidade 2025) foi positivo em R$ 696.315,13 (seiscentos e

noventa e seis mil e trezentos e quinze reais e treze centavos).

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPC 000 131 0% 04 026 024 026 011 048 009 018 | 376

5Mham 000 04 042 042 042 042 042 0& 042 0L 04 421
PCA*514% 000 173 098 085 068 065 088 031 0% 051 060 818
CARTEIRA X META ATUARIAL
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50

1,00
0,50
0,00
-0,50
-1,00
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ADERENCIA EM RELACAO A RESOLUCAO 4963/2021 E A PAI 2025

603 1.30.

ADERENCIA DA CARTEIRA EM RELAGAO A RESOLUGAO 4963/2021 E A PAI 2025

3 % %Limite % Limite PAl % Limite dos % Participagao
Total
g e Carteira  Resolucao 2025

Artigo/Fundo Recursos do  no PL do

% PREV'DEZ%%:TI'gFR;LTP e 55.749.879/0001-60 | IPCA+5% | 100,00% | 100,00% v/ | 50,00% = v [10000% ¥ [2251% v |R§45.475.122,52

BB PREVIDENCIARIO RENDAFIXAFLUXO)| s 177 4400105 000% v |7000% v |200% v |00 v | R34

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTA

604
605 1.31. DISTRIBUICAO POR INDICES DE REFERENCIA
DISTRIBUI(;AO DA CARTEIRA POR iNDICES DE REFERENCIA
dicado aldo e 0 0 Pa pacao
IPCA+5% R$45.475.845,99 100,00%
CDI R$723,47 0,00%
606 R$45.476.569,46 100,00%
ey % CARTEIRA
= IPCA+5%
607
608 1489 DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA
Instituicao Financeira Saldo Participacao
609 Banco do Brasil S.A. R$45.475.845,99
% CARTEIRA ’
. o= Banco do Brasll S.A | 00% \
e e R~
610
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611 CUSTOS DECORRENTES DAS APLICACOES

612 1.33. TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE DOS FUNDOS DE
613 INVESTIMENTOS

CUSTOS DOS FUNDOS

Fundo de Investimento Liquidez Caréncia Taxa de Administragao Taxa de Performance

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS (NTN-B) NA NA NA 0,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIF RL | 39.255.739/0001-80 |  D+0 | 17/08/2026 0,06% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2027 Il FIF RL 55.746.782/0001-02 D+0 | 17/05/2027 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2029 FIF RL 55.750.036/0001-84 D+ | 15/05/2029 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2030 Il FIF RL 55.749.879/0001-60 D+0 | 15/08/2030 0,07% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 11.328,882/0001-35 D+0 Néio ha 0,10% 0,00%
BB REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LP 11.046.645/0001-81 D+0 Néo ha 0,10% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP FI 03.543.447/0001-03 D+ Néo ha 020% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC 13.077.418/0001-49 D+0 Néo h4 0,20% 0,00%
BB RF LP TESOURO SELIC FIC FIF RL 04.857.834/0001-79 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 11.060.913/0001-10 D+0 Néo hé 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IRF M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TP 07.111.384/0001-69 D+ Nao hé 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 13,322.205/0001-35 D+ Néo ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DI LP 03.737.206/0001-97 D+0 Néo ha 0,20% 0,00%
FIDC MULTISETORIAL BVA ITALIA - SENIOR 13.990.000/0001-28 NA o 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 05.164.356/0001-84 D+0 Nao ha 0,20% 0,00%
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ LP 10.577.503/0001-88 D+0 Néio ha 0,20% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL | 35.292.588/0001-89 D+3 Néio h4 0,30% 0,00%
CAIXA FIC ALOCAGAO MACRO MULTIMERCADO 08.070.841/0001-87 D+3 Néio ha 0,50% 0,00%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 D+0 Néo ha 0,80% 0,00%
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP | 30.036.235/0001-02 D+ Néio hé 0,80% 0,00%
BB RF ATIVA PLUS LP FIC DE FI 44.345.473/0001-04 D+ Néio ha 0,90% 0,00%
BB AGOES AGRO FIC DE FI 40.054.357/0001-77 D+2 Nao ha 1,00% 20% do que excede 100% do Ibovespa

BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC DE FI 00.822.059/0001-65 D+3 Néo ha 1,00% 0,00%
BB AGOES BOLSA BRASILEIRA FIC FI 09.005.823/0001-84 D+2 Néio ha 1,00% 0,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 D+0 Néio ha 1,00% 0,00%
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.080/0001-07 |  D+25 Néo ha 1,25% 0,00%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15.154.220/0001-47 D+3 Néo ha 1,50% 0,00%
FIC DE FIA CAIXA AGOES MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 |  D+25 Néo ha 1,50% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR 14.507.699/0001-95 |  D+23 Néo ha 1,72% 0,00%
CAIXA AGOES EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 15.154.441/0001-15 |  D+32 Néo hé 1,72% 0,00%

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 14.213.331/0001-14 D+3 Néo ha 2,00% 0,00% ]
FIC DE FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE 30.068.169/0001-44 |  D+15 Néo ha 2,00% 0,00%

BB AGOES TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS 51.681.499/0001-80 |  D+32 Néio ha 2,00% 20% do que excede 100% do SMLL
614 BB AGOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIA 47.372.465/0001-37 |  D+32 Néo ha 2,00% 20% do que excede 100% do IDIV

Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Macaé - MACAEPREV
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615 1.34. CUSTO SELIC PARA OS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS NO ANO

N ]

mlmumumwmmmmouumanoum“um P,
Rua Teent Rl Lopes Rk, 283 - Cartr - Mcad - . Cp. 7810330 Relatério de Custos - Titulos Piblicos n (f) provesto |

WAcatpagy £ mell macaep prevgov 1 =
Ano/Més  Valor(RS)  Posicao (RS) Ano
Més fechado ‘{ 203 i 2024 1 Total Custos Titulos Publicos Posicao Atual Total Posicio Uttimo Més % Custo/Posicao
A
5 2025 R$ 76.987,83 R$ 2.541.429.657,09 | 0,0030%
janeiro | 669026 245925568177
fevereiro ‘ 672372 246343586828
margp | 668860 295193994057
abril 767990  2981.407.76502 ‘ .
mio | 809545 250558040771 Valor por Mes - Custos Selic
junho 737276 252262585382
jho | G8TSE3 254593710356 .
2005t 678127 25443732154 T I 2 R T
stembro | 666330 254405083704 s o i .
outubro 661542 256617137910 S\ ol ol SR
novembro | 680143 254142065709 —
AMil e
2Mil
Jan 2025 mar 2025 mai 2025 jul 2025 set 2025 nov 2025

616

617 (#

618 CONCLUSAO - O retorno da Carteira Consolidada do MACAEPREYV foi de 1,25%,
619  enquanto a Meta Atuarial, representada pelo IPCA + 5,14%, alcangou 0,60%. O desempenho
620  deste més correspondeu a 208,33% da meta atuarial. Atingimos 11,78% de rentabilidade

621  acumulada da carteira, enquanto a meta acumulada resultou em 8,81%, entdo o MACAEPREYV,

622  atingiu 133,71% da meta atuarial no acumulado até novembro/2025. )

HISTORICO DE RENTABILIDADE

IPCA 016 13% 05 04 026 024 02 011 048 009 018
514% a.m. 042 042 042 042 042 042 042 042 042 042 04
| PCA+514% 058 173 098 085 068 066 068 031 090 051 060

623

-~
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CARTEIRA X META ATUARIAL
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B CARTEIRA m IPCA+5,14%

O MACAEPREV encerrou o més de novembro de 2025 com o Patriménio Consolidado de
RS 5.752.258.798,87 (cinco bilhdes e setecentos e cinquenta e dois milhdes e duzentos e
cinquenta e oito mil e setecentos € noventa e oito reais e oitenta e sete centavos). O rendimento
de novembro da Carteira Consolidada do Instituto foi positivo em R$ 70.916.892,06 (setenta
milhdes e novecentos e dezesseis mil e oitocentos € noventa e dois reais e seis centavos). O

grafico a seguir apresenta a evolugdo patrimonial do MACAEPREYV a cada final de exercicio.

EVOLUGAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO DO MACAEPREV
R$ 7.000.000.000,00

RS 6.000.000.000,00
RS 5.000.000.000,00

R$ 4.000.000.000,00

RS 5.752.258.798,87

R$ 3.000.000.000,00

RS 4.578.579.817,86
RS 5.075.409.587,67

8, A R$ 2,000,000,000,00

RS 3.941.636.550,39
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634 II — APROVACAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS NOVEMBRO DE 2025:

635 Apés a apresentacio do relatério, por unanimidade, os membros do Comité de

636 Investimentos aprovaram o Relatério de Investimentos referente a0 més novembro de
637 2025, 0 qual o termo segue anexo a esta ata. IIl - CONVITE PARA ASSUMIR COMO
638 CONSELHEIRO DO CONSELHO DELIBERATIVO DA ANEPREM: - Claudio ressaltou

639 o papel social do Instituto, defendendo a oferta de produtos financeiros seguros ao servidor

640  (empréstimo consignado e investimentos conservadores). Destacou que a portaria n® 430/2025
641  do Macaeprev vem sendo referéncia e adotada por outros RPPS e estados. Comentou sobre a
642  reducgdo de taxas apds revisio e afirmou que isso refor¢a a confianga no pagamento pelos
643  servidores. Informou que, além de fazer parte como membro eleito da Associagio das Entidades
644  de Previdéncia Municipais e do Estado do Rio de Janeiro (AEPREMERJ) no dmbito estadual,
645  foi escolhido e convidado para assumir como Conselheiro no Conselho Deliberativo Nacional
646  da Associa¢do Nacional de Entidades de Previdéncia dos Estados e Municipios (ANEPREM)
647 e que apresentara propostas no dmbito federal para fortalecer os RPPS. Enfatizou a importancia
648  do didlogo com o Poder Executivo, Legislativo e autarquias, e elogiou as decisdes assertivas da
649  gestdo, parabenizando o comité pela seriedade na administragdo dos recursos. Por fim, alertou
650  para a necessidade de preservar o plano previdencidrio e controlar a taxa de administragao,

651 mantendo foco em prudéncia, liquidez e rentabilidade continua. IV- ENCERRAMENTO:

652  Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as dezoito horas e vinte e cinco minutos,
653  tendo a ata sido lida e assinada por todos os presentes.

654 COMITE DE INVESTIMENTOS:

655

656 ilho Claudio de itgs Duarte
657 jdetfic do Macaeprev)
658 Edi Santos Amaral Ereniéf(;nl(\go ilva Junior

%Ww/d ‘
659 io de Carvalho de Moraes Drumond ¢ Eduar Sllva Gui
g»,
660 erla Amar eiroz Patrlc Alves de Vascon ellos
661 (Gestor de Recursos)
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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia Social

Comité de Investimentos

MACAEPREV

. .. Pro-Gestao
RPRS

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e trés dias do més de dezembro de 2025, o Comité de Investimentos,
ordinariamente, reuniu-se via plataforma de reunido Google Hangouts Meet, para
apresentagdo e analise dos investimentos, acompanhamento de rentabilidade, dos riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS, da
aderéncia das alocagdes, processos decisdrios de investimentos e politicas de investimentos
referentes ao més de novembro de 2025;

il
Considerando todas as informagdes constantes no relatério do gestor de investimentos que
segue na integra na ata do dia de hoje: 23 de dezembro de 2025.
Considerando ainda que a carteira de investimentos do Macaeprev.. :geﬂete sugestdes de
investimentos e alocagdes deliberadas no més de novembro de 2025, e que foram
devidamente fundamentadas e registradas nas atas de reunido do Comité.
Considerando, por ﬁm, que os investimentos sdo aderentes a Politica Anual de Investimentos
(PAI) do Macaeprev para o ano de 2025 e obedecem aos limites estabelecidos pela Resolugdo
CMN n° 4.963, APROVAMOS o relatério apresentado referente a NOVEMBRO de 2025, o

qual segue para aprovagio do Conselho Fiscal. E o parecer.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo Y oho Claudio de F¥eifas Duarte

ivwn (]a/{(J

ntos Amaral Erenildo Motta da

]
ey 4

Fabidg/de Carvalho de Moraes Drumond Jo uardo da Silva éuinﬁncio

Miyiam Amaral Queiroz Patric Alves de Vasconcellos
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