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I ATAS N° 07/2018-COMITE DE INVESTIMENTOS e %20'%8 CONSELHQ PREVIDENCIARIO de

21/62/2818 — Ala de Reunifo Extraordindria ocorrida no audiidrio do Banco do Brasil da agéncia

|2

L

0051-5, em Macag, com o Conselho Previdencigrio & o Comité de investimenios do Instkuio de

NEN

Previdéncia Social do Municipio de Macagé — Maceseprev, inscriio no CNPJ sob o A°

h

03.567.964/0001-04, sediado na Rua Tenenie Rui Lopes Ribeiro, duzenios e noventa e irés, Centro,

6 Macaé, Rioc de Janeiro. &s gquatorze horas do dia 21 de fevereiro de dois mil & dezoito, estandc

-~

presentss os membros do Comité de investimenios: Alfredo Tanes Filho, Augusic Rémulo Fauaz

§ de Andrade, Erenildo Motta da Silva Jdnior, Isabeliz Felix Viana, José Eduardo da Sifva

8 Guindncio e Patric Alves de Vasconcelios, instiiuidos através da portaria de nomeacdo n°
10 208/2016 e os membros do Conselho Previdenciario: Jdtio César Margues de Carvalho, Alexander
il Ferreira Gongalves, Rui de Vasconcellos, Livia Mussi de Oliveira Sant' Ana, Surama Roberto
12 Soutinho de Oliveira, Neiva Sanics, Juciara Sobrinho da Silva Oliveira, Junir de Miranda
13 Gomes g 0 presidente do Macaeprev Rodolfo Tanus Madeira. Presente também, o represeniante
14 do Banco do Brasil, Sr. Denison Martins Fernandes, Aberta a reunio, foi justificada previamente a
i35 auséncia dos membros do Comii® de [nvestimenics, Sra. Rose Wary Gomes, Sra. Maria
16  Auxiliadora de Moura Ferreira, por motivos de comparecimenio em audidncias. Fica justificada
17 tambem a auséncia do membro do Conselho Previdencidrio, Sr. Flavie Mancebo de Azevedo, por
18  motivos institucionais. Apds Toi passada a palavra para o Palestranie, que iniciou sua explanacao
19 acerca dos investimenios. coniorme descricio abaixo: | — CENARIO @ CARTEIRA: Em relaggo a
20 atividade econdmica, em 2617, o progresso econdmico brasileiro foi visivel, a despsiio da elevada

]
i
21 incerteza politica & das dificuldades de se leva a efeiio as reformas estruturais e os ajustes fiscas. i

3
“‘ -
[N

22 Para 2018, ele projeta para o crescimenio econdmico é de expansdc moderada de 2,2%. com: '

Y

25 desempenho relativo mais favorével do cansumo em raz&o, particularmente, da queda do juros real '\,_ P
24 x-ante de medio prazo e da reducdo relevante do endividamento das familias. O modasio avangﬂ;ﬂ‘:f//(}
25 do investimenio limitaré 2 aceleraggo do PIB, tendo em vista que a elevada incerteza politico- !
26 econdmica, a incomplata desalavancagem do setor corporativo & o alto nivel de ociosidade limitardo =

27 o dispéndio das empresas. Em relagdo a Politica Monetéria & Inflacdo, ¢ gquadro infiacionario

28  domestico segue bastante benigno. G IPCA de 2017, atingiu 2,95%, abaixo do limite inferior da _\/f
29 banda estipulada para a meia de inflaggo do ano (3.00%). O comportamento bastanie favoravel dos .

30 precos dos alimenios e os efeitos da fraca atividade econdmica, associados a ancoragem das :

31 expeciativas inflacionarias, explicam a dindmica positiva corrente. Para 2018 a hipdtese de \

32 normalizagdo dos preges dos alimentos e uma inflagdo de monitorados acima de 6,3% (impaciada, ‘L

33 sobretudo pelo crescimenio dos pregos de energia elétrica, que devem subir ao redor de 7,00%), Yy
34 iendem a elevar o IPCA a 4,1%; no entanio, espera-se que as medidas de inflacBo subjacente se i /“j
35

S

mantenham benignas, apontando que o quadro inflacionaric segue confortavel. O comportamento
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ievoravel des precos, z sievads oredibilidade de auioridade monsidriz & & expressive oclosideds ds
economia brasileira, atuaran decisivamenis pars 3 ancoragem das sxpeciativas de inflaggo. Nesse
contexto, o Comité de Polilica Monetariz do Banco Ceniral (COPOM), iem dado continuidade ao
Drocessc Ge recucdo da Selic, que em dezembro atingiu 7.00%. O analista da BB DTVM, espera qus
o CCPOM promova mais dois cories na taxa basica de juros, 20 riimo mais moderado de 0,25 p.p.
finalizando o processo de afrouxamentio monstaric em margo no nival de 6,5%. Em relacio a politica
tiscal a expeciative do palestrante & que o setor pubilico ienha apreseniade um déficii primario de
1.8% do PIB er 2017, abaixo da meia de 2,5% do PIB. A recuperacéo da atividade, favorscendo a
recuperac&o das recsiias recorrenies e a surpresa positiva com as receiias exiraordingrias explicam
o meifor resuliado gue o esperado anteriormente. Parz 2018, o palesirante estima novo déficit
primario, proximo de 2,00% do PIB, sujeiic a revisdbes a depender da aprovacZo ou néo pelo
Congresso das medidas de ajuste fiscal anunciadas. Em relagdo ao setor externo, o analisiz espera
que o cenério global de ampla liquidez, juros reais reduzidos, ddlar fraco e de precos de commodities
em patamar relalivamenie elevado, continue dando suporie as moedas emergentes. A moeda
domestica deve-se beneficiar desse contexio, ainda que continuem presenies os riscos fiscals e
eleitorais, tendo em vista a robusiez das conias exiernas. Ele projeta ¢ Ddlar a R$3,15 pars o final de
2018 e R$ 3,10 para 2019. Para 2018 & 2019, & melhore da ziividade e o ganho das importacdes,
devem reduzir 0 superavit para US 53 bilhdes e U$ 41 bilhdes, respectivamente. Nasse guadro,
projetamos déticit em fransagbes correnies de 1,4% am 2018 e de 2,00% do PIB em 2012. Com
relacdo zs alocagbes de recursos, o més de janelro/18 deixard ssudades ao mercado. Os
axcepcionais refornos, principalmente no mercado de agles, frouxeram a "anesiésica” percepgio
que tudo val muito bam e tende a continuar. Porém preocupacbes quanio a eveluco da inflagio
americana devem esiar ‘mais que presenies” nas esiraiégias de alocacae. As carteiras capiuraram
grande parte desse movimenio de alta mesmo se mantende alinhadas com uma visdo pouce mais
conservadora, como de cosiume. As alocachas em Renda Fixa permanscem sendo predominanies
nas carieiras, mantendo duralion mediz de 2,5 anos. J& os fundos de acdes, pressntes desde
julhof17, complemeniam as estratégias buscando reiornos maiores, mas sem expor a carsia 2
riscos desnecessarios. Por falar em renda varidvel, a novidade para fevereiro, fica por conia do
langamento do tundo BB Prev. Acdes Valor. Com esiratégiz diferenciada, vem complementar o
portidlio de BB para os RPPS. Foi apresentade um guadro com carieiras sugeridas para a slocagio
de Regimes Proprios de Previdéncia Social, com ¢ nome dos fundos, par2metro de rentabilidade,
limite para alocacg@o e sugestdes de carteiras parz simplificada, conservadora e arrojada. Também
foi apresentado um guadro de performance, contendo: Fundos de Investimento, Par&metro de
Rentabilidade, més de janeiro, Meta atuerial (IPCA+6,00%), ano de 2018, Foi apresentado um

gra‘:co contendo o comportamento dos indices de renda fixa em janeiro de 2018, com destaquesc
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pare o iIMA-SE+ 2 IMA-B, gue tiveram as mealhores renisbilidades respaciivas de +4.95% e +3.40%

=

Também fol cliado, que & mets atuarial am janeiro Toi de +0,78%. No Brasii, 2 Previdéncia ndo
saiu sm 20717, como corre risco de n&o ser votada em 2018 (zno slsitoral). Desta forma. temos gue
ficar atenios & tendéncia predominante: Queda de Juros, Crescimento do PIB e Inflagio controlada.
Permanecem, porianto, 2s alocaces em IMA-BS e IRF-M, além do “curinga” ~ Alocacéo Ativa RF e
Renda Varidvel. As alocagbes de curto prazo [RF-M1 e Di (periil e Fluxo) — completam as sugesifes
dando suporie, reiirando volziilidade & possibilitando as alocacdes citadas acima nas carteiras. Com
isso duas preocupacdes, portanio devem guiar as alocacdes: Inflagdo Americana (com efsitos sobre
a {axa de juros por la) e Eleicdes no Brasil. Ambos s@o motivos suficientes para atengio, pois
impactam juros, bolsa & cdmbio. Para finalizar, fol apresentado o Boletim Focus, do BACEN, de

19/02/2018, com os agregados macroscondmicos. | — ENCERRAMENTO: Nads mais havendo a

tratar, a reunifo 1ol encerrada as dezessete horas, tendo 2 atz sido lida_e assinada por iodos os

membros presenies.
1 —M / ‘i . . r’f’f

/‘td'_’ = /&,’ Vs
2k

-

i

r\r embros do Comité de Investimentos: -

- e ’ -]

g ‘ﬁ el i RS -
fErecs

e

-.AL

T n&s‘ Ftihé‘ , AuczusLo Romu[o Fauaz de Anciracze
; i. j’/ Sl /
en oL et iz Jf r”%éfr@___
Er@m[& MoLta da Sriva"ﬂunzor lsgbetia | Fehx Viana |
[ i

i

_ﬂ‘_/_

N
iy
.‘!f : i
s ;
- T :

;
[y

- - iy

JO/Eé’ hro:a da [!\f~ Cuinéncio Patric Alves de \r’asconceilos

E

|

Membros do Consetho Previdencidrio:

Lo

i

!
j |

W

'



a Ve

Estado do Ric de Janeiro
Municipio de Macaé
Insttuto de Previdéncia Social
. Comité de Investimentos ¢/c

Conselho Previdencidrio .
LT A b g T
Julio-Cesar Maraues de Carvalho Lledadar Ferraire Gongalves
=, \
{4 N ——"
| C - S
f BRI s
o ”
Nefva 'S Sarnites andz Gomes
r'd
. ~ PR , Py //‘
e s /n _.4‘,/[ f -

. L I -
st : l\\/

X
v

L[\'i Musside O[[\resrq Sanf'Ans

Lﬁ))ff.a, NN

Surama Rober‘o Souanho de Clivelra

\J F7

Rodolfo Tafus Madeira

NN
\\;f\'

AT

& i LT e

Rum de \Tasconcellos {

i
!

| ot

Juciara Sobrinko da Sifva Oliveirs

wlen



