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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

m Instituto de Previdéncia
MACAEPREV Comité de Investimentos

ATA n.° 15/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 03/04/2024 — Ata de Reunio

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macac, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia trés de abril de dois mil e vinte e quatro, estando presentes
os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva
Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagdo n.°
289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos instituidos
através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourengo Campos instituida
através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes Drumond
instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma online
através da plataforma Google Meets, sendo tratados 0s seguintes assuntos: I — COMPRA
DIRETA DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS: Pelo Gestor de Investimentos e membro

do Comité, Erenildo foi informado que, considerando o item 5.2. — Limites e Al¢adas da
Politica Anual de Investimentos (PAI) para o ano 2024, que autoriza a realizagdo da compra
direta de Titulos Publicos Federais de acordo com o resultado do Cash Flow Matching do
Estudo de Asset Liability Management (ALM). Ainda de acordo com a PAI 2024, o objetivo é
realizar as compras de Titulos Publicos Federais com as taxas indicativas acima do IPCA +
5,50%.

TIPO DE INVESTIMENTO

“CURSOS
i AUTORIZADO

LIMITE

Saldo disponivel das Aplicagdes em fundos de
contribuigdes previdencianas | investimentos onde o Macaeprev ja | Valor total dos recursos recebidos
Realncacton soire ol | A.pllcaqocs em fundos de * Até 2% do tqta! dos recursos do .
e investimentos onde 0 Macaeprev ja [ Macaeprev no ltimo dia itil do més
Investimentos . . . .
possua recursos investidos anterior a opera
Realocagdes para Titulos Compra Direta de Titulos Piblicos | De acordo com o resultado de Cash
Piblicos Federais Federais Flow Matching do Estudo de ALM

Fonte: Politica Anual de Investimentos 2024 — Macaeprev
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Fonte: Estudo de Asset Liability Management - Macaeprev

13/03/2024: Considerando a abertura da curva de juros, com as taxas indicativas das NTN-Bs
acima de IPCA + 5,50%. No fechamento do dia 12/03/2024 da NTN-B com vencimento em

2025, a taxa estava superior a meta atuarial do Macaeprev (IPCA + 5,02%), conforme

imagem

a seguir.

Intervalo Indicativo

Codigo Data Data de Toitu Tx. Tx. PU
SELIC |Base/E Venc to | Compra | Venda | Indicativas S Maxi Mini HEsiine

(p0) | (D0) | (D+1) (D+1)
760198| 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7,8162 |7.7821| 7,8000 |4.228,332308| 7,2098 | 8,1985 | 7,2878 ,2810
760194 15/07/2000 | 15/05/2025 | 6,0249 [5,9955] 6.0100 |.324,082014] 56812 | 6,2805 [ 5.6904 | 62907
760199 15/07/2000 | 15/08/2026 | 5,6673 |5.6385| 5,6545 |4.292,029684| 5,4275 | 5,8926 | 5,4246 5,8900
760199| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 5,5928 |5.5634| 5,5776 |4.376,086972| 5,3642 | 5,7925 | 5,3561 57846
760199| 15/07/2000 | 15/08/2028 | 5,6040 |5,5756| 5,5888 |4.329,105172| 5,3791 | 5,8105 | 5,3779 58092
760193 15/07/2000 | 15/05/2025 | 5,6208 |5,5902| 5,6072 |4.401,648228| 5,4019 | 5,8295 | 5,4000 | 5,6276
760199 15/07/2000 | 15/08/2030 | 5,6041 |5,5721| 5,5881 |4.358,295613| 5,2814 | 5,7932 | 53522 |  5,8041
760193| 15/07/2000 | 15/08/2032 | 5,7041 |5.6700| 5,6900 |4.352,506579| 5,4927 | 5,8745 | 5,5106 |  5,8925
760193| 15/07/2000 | 15/05/2032 | 5,7041 |5,6700| S5,6900 |4.422,258448| 5,4964 | 5,8695 | 5,5163 | 58894
760199| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 5,7248 |5.6948| 5,7101 |4.422,364160| 5,5308 | 5,8865 | 5,5437 |  5,8998
760193 15/07/2000 | 15/08/2040 | 5,7451 |5,7115| 5,7287 |4.391,920102| 5,5662 | 5,8924 | 5,5739 |  5,9011
760199 15/07/2000 | 15/05/2045 | 5,7943 |5,7624| 5,7801 |4.450,321283| 5,6245 | 5,9377 | 5,6302 | 59436
760199| 15/07/2000 | 15/08/2050 | 5,8015 |5,7617| 5,7801 |4.401,682168| 5,6334 | 5,9374 | 56235 | 59375
760199| 15/07/2000 | 15/05/2055 | 5,7912 |5,7504| 5,7718 |4.479,969612| 5,6248 | 5,9233 | 5,6275 | 59261
760199| 15/07/2000 | 15/08/2060 | 5,8161 |5,7864| S5.8022 |4.405,285898| 5,6570 | 59515 | 56592 59537
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Dessa forma, realizamos a aquisi¢do de Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro Nacional
série B (NTN-B), com vencimento em 2025 e “marcagdo na curva”. Para a aquisi¢do foram
solicitadas cota¢Bes para oito instituicdes financeiras: Banco do Brasil, Caixa Economica,
Itau, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos ¢ Warren Rena. As taxas

apresentadas para negociag¢do no dia 13/03/2023, as 15h00min, foram as seguintes:

Instituicdes B25

BB 6,0550
BGC 6,0550
Itad 6,0000

Santander 6,0401
Rena 6,0600

XP 6,0500

BTG 6,0600
Caixa 6,0400
compra 6,0600

A melhor taxa foi ofertada pela Warren Rena, sendo 6,06% para a NTN-B 2025. Em ato
continuo, entramos em contato com a Institui¢do para confirmagdo da taxa e efetuagio da
compra. No entanto, a Warren Rena ndo conseguiu manter a taxa enviada devido a alta
volatilidade do mercado. Dessa forma, entramos em contato com o BTG Pactual para
confirmar se manteriam a taxa ofertada. Com a confirmagfo da taxa, fechamos a compra com

o BTG Pactual nos termos abaixo:

NTN-B |  Emissor |Vencimento Marcagdo) Confraparte |  Taxa PU.  (Quantidade| Valor em Reais (Operacdo | Liquidagdo
2005 |Tesouo Nacional| 15052025 | Cuva | BTG Pactial |IPCA +6,0800% (4327, 202601| 23109 (RS 99.997.324.90 | Atermo | 14/03/2024

A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no fechamento do dia 13/03/2024,@

que mostra que a compra foi realizada dentro do tinel da ANBIMA.
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Intervalo Indicativo
Codigo Data_ ; Dafa de Tx. Tx. _Tx.‘ pU
SELIC |Base/Emissdo |Vencimento | Compra | Venda | Indicativas Minirao| Maximo| Misimo| Midsime
(00) | (D0) |(D+1)| (D+1)
760195 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7,8554 |7,8228| 7,8402 (4.,230,578267| 7,2878 | 8,2810 | 7,3259 8,3235
I 760199 15/07/2000 | 15/05/2025 | 6,0418 |6,0108| 6,0252 I4.325,903047 5,6904 | 6,2907} 5,7088 6,3099 I
760199 15/07/2000 15/08/2026 | 5,6666 |5,6354 5,6517 |4.294,920371| 5,4246 | 5,8900 | 54217 5.8873
760199| 15/07/2000 15/05/2027 | 5,5768 |5,5480 5.5628 |4.380,517440| 5,2561 | 5,7846 | 5,3413 5.7699
760199| 15/07/2000 15/n&/2028 | 5,5970 |5,5677 5,5835 |4.332,596154| 5,3779 | 5,8092 | 5,3725 53,8033
760139| 15/07/2000 15/05/2025 | 5,6182 |5,5887 5,6021 4,405,278116| 5,4000 | 5,8276 | 5,3548 5.8225
760199 15/07/2000 | 15/08/2030 | 5,6034 |5,5686| 15,5852 |4.361,698648| 5,3922 | 5,8041 | 5,3893 35,8013
760199 15/07/2000 | 15/08/2032 | 5,7013 |5,6651| 5,6854 (4.356,452814| 5,5106 | 5,8925 | 5,5060 35,8879
760199 15/07/2000 | 15/05/2032 | 5,6969 |5,6657| 5,6800 [4.427,933667| 5,5163 | 5,88594 | 5,5063 3.8795
1 760199 15/07/2000 15/05/2035 | 5,7162 |5,6840 5,7000 4.438,552661| 5,5437 | 5,8998 | 5,5236 5,8897
: 760199| 15/07/200C0 | 15/08/2040 | 5,7451 |5,7110 5,7275 |4.3595,155694| 5,5739 | 5,9011 | 5,5727 35,8999
| 760199 15/07/2000 15/05/2045 | 5,7925 |5,7577 5,7757 |4.455,334236/| 5,6302 | 5,9436 | 5,6258 35,9391
760199 15/07/2000 15/08/2050 | 5,7927 |5,7580 5,7760 |4.406,746610( 5,6335 | 5,9375 | 5,6294 35,9334
760199 15/07/2000 | 15/05/2055 | 5,7851 |5,7477| S5,7700 |4.483,838298| 5,6275 | 5,9261 | 5,6257 5,9243
760199| 15/07/2000 | 15/08/2060 | 5,8183 |5,7803| 5,8029 |4.407,654869| 5,6592 | 5,9537 | 5,6595 | 59544

Fonte: ANBIMA

Para a aquisi¢do dos Titulos Publicos, conforme a Comunicag@o Interna n® 054/2024, foram
resgatados R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) do fundo BB RENDA FIXA
REFERENCIADO DI TP FI LP, CNPJ: 11.046.645/0001-81 ¢ R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) do fundo CAIXA FI BRASIL DI LP, CNPJ: 03.737.206/001-

97. Os recursos foram transferidos para a conta corrente 10610-0 do Banco do Brasil para a

liquidagdo da operagdo, uma vez que o Banco do Brasil € a institui¢do custodiante. O saldo

remanescente permaneceu como disponibilidade na conta corrente do Macaeprev.

14/03/2024: No fechamento do dia 13/03/2024 da NTN-B com vencimento em 2025, a taxa

estava superior 2 meta atuarial do Macaeprev (IPCA + 5,02%), conforme imagem a seguir.
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Fonte: ANBIMA

Intervalo Indicativo

Codigo Data Data de s Tk Tx.. pU
SELIC |Base/Emissdo |Vencimento|Compra|Venda | Indicativas Minimo! M3ximo |Minime| Maximo

(po) | (Do) | (D+1) (D+1)
760199| 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7,8554 |7,8228| 7,8402 |4.220,578267| 7,2879 | 8,2810 | 7,3259 ,3235
[|7s0193] 1s/07/2000 | 15/05/2025 | 6,0418 |6,0108] 6,022 | [4.325,503047| 5,6904 | 6,2907 | 57088 |  6,2099
750193| 15/07/2000 | 15/08/2026 | 56666 |5,6394| 5,6517 |4.294,520371| 5,4246 | 5,8900 | 54217 | 58873
760199| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 5,5768 [5,5480| 5,5628 [4.280,517440| 5,3561 | 57846 | 5,3413 |  5,7899
760199 | 15/07/2000 | 15/08/2026 | 55970 |5.5677| 5,5835 [4.332,596154| 53779 | 58082 | 5,3725|  5.8039
760198| 15/07/2000 | 15/05/2025 | 5,6182 |5,5887| 56021 |4.405,278116/ 54000 | 5,8276 | 5,3948 |  5,8225
760198| 15/07/2000 | 15/06/2030 | 56034 (5,5686| 55852 |4.361,698648| 52022 | 58041 | 53893 |  5,8013
76019%| 15/07/2000 | 15/08/2032 | 57013 |5.6651| 56854 |4.356,452814| 5,5106 | 5,8925 | 5,5060 |  5,8879
75019%| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 5.6969 |5.6657| 56800 [4.427,933667| 55163 | 58894 | 55063 | 5,879
|750195| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 5,7162 |5.6840| 57000 |4.438,552661| 55437 | 5,899 | 55236 |  5,8897
|760198| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 5,7451 |5,7110| 57275 |4.335,155694( 5,5739 | 5,9011 | 55727 | 5.8993
76019%| 15/07/2000 | 15/05/2045 | 57925 |5,7577| 59757 |4.455,334236| 56302 | 59476 | 56258 |  5,9391
75019%| 15/07/2000 | 15/06/2050 | 5,7927 |5.7580| 57760 |4.406,746610| 56335 | 5,9375 | 5.6294 |  5,3334
750198| 1S/07/2000 | 15/05/2055 | 57851 |5,7477| 57700 |4.483,828208| 56275 | 59261 | 56257 |  5,5243
75019%! 1S5/07/2000 | 15/08/2060 | 5.8183 |5,7803| 58029 |4.407,654669 56592 | 59537 | 56593 |  5,9544

Dessa forma, realizamos a aquisi¢do de Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro Nacional

série B (NTN-B), com vencimento em 2025 e “marcagfo na curva”. Para a aquisi¢do foram

solicitadas cotagdes para oito institui¢gdes financeiras: Banco do Brasil, Caixa Econdmica,

Itat, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos ¢ Warren Rena. As taxas

apresentadas para negociagdo no dia 14/03/2023, as 15h00min, foram as seguintes:

Instituicdes| B25
BB 6,0600
BGC 6,0800
Itau 6,0700
Santander 6,0501
Rena 6,0800
XP 6,0625
BTG 6,0700

Caixa -

compra 6,0800
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As melhores taxas foram ofertadas pela BGC Liquidez e Warren Rena, sendo 6,08% para a
NTN-B 2025. Em ato continuo, entramos em contato com a BGC Liquidez, que foi a primeira
a enviar a resposta, para confirmagdo da taxa e efetuagdo da compra. Com a taxa mantida,

fechamos a compra com o BGC Liquidez nos termos abaixo:

NTNB | Emissor |Vencimento Marcacdol Confraparte |  Taxa PU.  |Quantidade] Valor em Reais |Operago | Liquidacdo
2005 {Tesouro Nciora| 1510572025 | Curva | BGC Liuidez |IPCA +6,0800% \A320.007985( 23107 |RS 100.030.387 04| Atemno | 15032024

A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no fechamento do dia 14/03/2024,

que mostra que a compra foi realizada dentro do tunel da ANBIMA.

IMercado Secundario de Titulos Piblicos

e A e R IR S i Bt/ Marf 2004

Intervalo Indicative

Codigo SELIC Data Base/Emissao Data de Vencimento Tx. Compra Tx. Venda Tx. Indicativas Py ) ) A,
Minimo (D0) Maximo (DO) Minimo (D+1) Maximo (D+1)

760199 15/07/2000 15/08/2024 79340 7,8995 79150 4.232,269129 7,325 §,3235 7,3974 8,309
[ 760 15/07/2000 15/05/2025 61141 6,810 60993 | 4325406597 5,708 s [ s edns
760199 15/07/2000 15/08/2026 57458 57165 57302 4200267753 54217 5,8873 5,4998
760199 15/07/2000 15/05/2027 56530 56241 56400 4373987875 53413 5,7699 5,4183
760199 15/07/2000 15/08/2028 5653 56276 56407 4306002248 53725 5,8039 5,4295 5,8609
760199 15/07/2000 15/05/2029 56745 56397 56600  4.307,284979 53948 5,825 5,4525 5,8602
760199 15/07/2000 15/08/2030 56500 56168 56329 4.353,739307  5,3893 5,8013 5,4367
760159 15/07/2000 15/08/2032 57327 5,7019 5,7165 4,350,520935 5,5060 5,8879 5,5369
760199 15/07/2000 15/05/2033 57343 57011 §7171 4419673467 55063 5,8795 5,5432
760199 15/07/2000 15/05/2035 57531 57205 57362  4.428,865782 55336 5,8897 5,5696 5,9259
760199 15/07/2000 15/08/2040 57771 57368 57555 4285,396535 55727 5,6999 5,600 5,9279
760199 15/07/2000 15/05/2045 58307 57972 58112 4439905051  5,6258 59301 5,6612
76019 15/07/2000 15/08/2050 58361 57986 58200 4384347804 56294 59334 5,6732 5,974
760199 15/07/2000 15/05/2055 58264 57876 58100  4.462,003983 5,625 5,9243 5,6655 5,9643
760199 15/07/2000 15/08/2060 58502 5819 58365 4.388,776250 5,659 5,9544 5,6933 5,9880

Para a aquisigdo dos Titulos Publicos, conforme a Comunicagdo Interna n® 056/2024, foram
resgatados R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) do fundo BB RENDA FIXA
REFERENCIADO DI TP FI LP, CNPJ: 11.046.645/0001-81. Os recursos ficaram

disponiveis na conta corrente 10610-0 do Banco do Brasil para a liquidag@o da operagdo, uma
/
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92  vez que o Banco do Brasil € a instituigdo custodiante. Devido a proximidade do vencimento
93  dos fundos de vértice, em agosto de 2024, as compras das NTNs-B 2025 visam a antecipag¢do
94  da realocac@o dos recursos no proximo vencimento disponivel e com nivel de taxa acima da
95  meta atuarial do Macaeprev. 27/03/2024: No fechamento do dia 26/03/2024 das NTNs-B com
96  vencimento em 2045, 2050 e 2055, as taxas estavas superiores a meta atuarial do Macaeprev
97  (IPCA + 5,02%), conforme imagem a seguir.

98

Intervalo Indicative
Codigo Data Data de Tis Tx. Tx. pU
SELIC |Base/Emissdo |Venamento |Compra | Venda | Indicativas Minimo| Miximo | Minimo!  Maximo

(Do) | (DO} |(D+1)| (D41)
780183 15/07/2000 | 15/08/2024 | 77091 |7,6786| 7.6935 |4.250,583671| 7,2830 | 8,4349 | 7,1552 8,2153
760199 15/07/2000 | 15/05/2025 | 6,0325 |5,9368| 46,0150 |4.342,042016 5,7343 | 6,2425 | 56861 6,25952
760195 15/07/2000 | 15/08/2026 | 57827 |5,7493| 57700 |4.298,520535| 5,5286 | 5,9973 | 55368 6,0060
760139| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 57771 |5,7429| 57600 |4.372,284435| 55304 | 59600 | 55273 53,9671
760193| 15/07/2000 | 15/0Bf202B | 57973 |5,7652| 57805 |4.316,007508| 5,5630 | 5,9943 | 55685 5,9998
I?E»DLE'B 15/07/2000 | 15/05/2029 | 5,7975 |5, 7686 5,7B00 |4.387,866826| 5,5855 | 6,0134 | 5,5717 5,59%6
i}‘-SCIIS‘S 15/07/2000 | 15/06/2030 | 57794 |5,7450| 57602 |4.327,995525| 55717 | 5,9841 | 5,5632 5,9756
780193 15/07/2000 | 15/0B/2032 | 58490 |5,8206| 5,8345 |4.330,595278 5,6523 | 6,0347 | 56542 6,066
760193 15/07/2000 | 15/05/2033 | 58480 |5,8154| 15,8287 [4,399,576996| 56481 | 6,0215 | 56544 6,0274
'760199 15/07/2000 | 15/05/2035 | 58722 |5,8401| 58600 [4,399,517489| 56670 | 6,0224 | 56929 65,0494
15/07/2000 | 15/08/2040 | 58824 4,349,867216| 5,6914 | 6,0150 | 5,7092 6,0268
760199 2 53,9138 408,127335| 5,7395 | 6,0534 | 5,7487 6,0625
760199 15/08/2050 | 59247 .346,415797| 5,7507 | 6,0554 | 5,7625 6,0672
(0520 g 1420,761566| 5,7449 | 6,0444 | 5,7546 6,0540

99 15/07/2000 | 15/08/2060 4.351,520215( 5,7617 | 6,0572 | 5,7708 6,0663

100 Fonte: ANBIMA
101

102 Dessa forma, realizamos a aquisigdo de Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro Nacional

103 série B (NTN-B), com vencimento em 2045, 2050 e 2055 e “marcagdo na curva”. Para a
104 aquisigdo foram solicitadas cotagdes para oito instituigdes financeiras: Banco do Brasil, Caixa
105 Economica, Itat, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos e Warren Rena.

106  As taxas apresentadas para negociagéo no dia 27/03/2023, as 11h30min, foram as seguintes:

107 .
e 4D
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Instituicdes B45 B50 B55
BB 5,8800 5,8700 5,8700
BGC 5,8830 5,8960 5,8830
Itau 5,9000 5,9000 5,9000

Santander 58601 5,8701| 5,8601

Rena 5,9000/ 5,9000| 5,9000
XP 5,8920| 5,9030| 5,8920
BTG 5,8900[ 5,8900| 5,8900
Caixa 5,8800 | 5,8800 | 5,8800
108 compra 59000 5,9030| 5,9000

109

110  As melhores taxas foram ofertadas pelo Itat, Warren Rena e XP Investimentos, sendo
111 5,9000% para as NTN-B 2045 e 2055 e 5,9030% para as NTN-B 2050. Em ato continuo,
112  entramos em contato com o Itai (primeiro a enviar resposta) para confirmar as taxas das
113 NTN-B 2045 e 2055. Com as taxas confirmadas pelo Itali, entramos em contato com a XP
114  Investimentos € confirmamos a taxa das NTN-B 2050. Com as taxas confirmadas, fechamos
115  as compras com as Instituigdes nos termos abaixo:

116

NTN-B |  Emissor |Vencimento Marcacéo| Contraparte Taxa PU.  |Quantidade| Valor em Reais Operacao | Liquidacéo
2045 {Tesouro Nacional| 15/05/2045 | Curva ltal  |IPCA+5,0000% 4411215331 11334 |R$49.996.714,56 | Atermo | 26/03/2024
2050 | Tesouro Necional | 15/08/2050 | Curva XP |IPCA+59030%|4353,652598| 11485 |R$50001.700,08 | Atermo | 28/03/2024
117 2055 | Tesouro Necioal| 15/05/2055 | Curva ltal IPCA +5,9000% (4424073191 11301 | R§ 49.996.451,13 | Atermo | 26/03/2024

—_

118
119 A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no fechamento do dia 27/03/2024,

120 que mostra que as compras foram realizadas dentro do tinel da ANBIMA.

121
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Instituto de Previdéncia
Comité de Investimentos

Para a aquisi¢do dos Titulos Publicos, conforme a Comunicagdo Interna n® 062/2024, foram
resgatados R$ 149.995.000,00 (cento e quarenta e nove milhdes e novecentos e noventa e
cinco mil reais) do fundo BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TP FI LP, CNPJ:
11.046.645/0001-81. Os recursos ficaram disponiveis na conta corrente 10610-0 do Banco do

Brasil para a liquidagdo da operagdo, uma vez que o Banco do Brasil

conforme imagem a seguir.

7

o

Fonte: ANBIMA

Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de T=. Tae, Tx. PU
SELIC |Base/Emissdo | Vencimento | Compra| Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minimo Mianio
(Do) (Do) | (D+1) (D+1)
760199| 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7,8064 |7,7658| 7,7876 |4.251,321816|7,1552 | 8,2152 | 7,2483 g,2165
»7;6;99 15/07/2000 | 15/05/2025 | 59754 |5,9440| 59600 |4.346,447995| 5,6861 | 6,2952 | 5,6307 , 2406
760199| 15/07/2000 | 15/08/202€ | 5,7306 |5,69%6| 5,7168 |4.305,685099| 5,5368 | 6,0060 | 54833 35,9530
FE019%| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 5,7201 [5,6986| 5,7148 (4.379,524271| 5,5373 | 5,9671 | 54922 35,9221
760199 15/07/2000 | 15/08/2028 | 5,7634 |5,7353| 5,7500 |4.322,767423| 5,5685 | 5,9398 | 55280 5.9693
760198 150772000 | 15/05/202% | 5,7704 |5,7377| 5,7535 |4.394,638174( 5,5717 | 5,9396 | 5,5453 35,9731
{ TR019%| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 57580 |5,7271| 5,7409 |[4.344,156464| 5,5632 | 5,9756 | 5,5439 35,5564
T6019%| 15/07/2000 | 15/08/2032 | 58248 {5,7398| 35,8167 |4.337,383505| 5,6542 | 6,0366 | 5,6364 56,0188
FRO19%| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 58322 (5,7974| 58147 [4.405,623919| 56544 | §,0278 | 56404 6,0138
760199 15/07/2000 | 15/05/203% | 58527 |5,8208| 58355 |(4.409,620281| 56923 | £,04%94 | 56689 6,0253
TEO195| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 58636 |5,8270| 5.,8447 |4.360,567059| 5,7092 | £,0368 | 56693 65,0169
T80193| 15/07/2000 5,95006 $18,624851 | 55,7487 6,0457
THO195| 15072000 | 15/08/2050 | 5.8862 (5,8571| 35,8718 £9,673663| 55,7625 6,0293
15/07/2000 | 15/05/2055 | 58742 46,612142| 5,754 6,0144
] : : 377,117551| 5,7708

é a instituicdo
custodiante. 01/04/2024: No fechamento do dia 28/03/2024 das NTNs-B com vencimento em
2040, 2045 e 2050, as taxas estavas superiores & meta atuarial do Macaeprev (IPCA + 5 02%)

$,
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Intervalo Indicative

Cadigo Data Data de . Tx. T

SELIC |Base/Emissdo |Vencimento |Compra | Venda | Indicativas o

Minimo| Maximo|Minimo| Maximo
(Do) | (DO) | (D+1) (D+1)
760199| 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7,8191 |7,7787| 7,7961 |4.252,545453| 7,2483 | 8,3165 | 7,2548 8,3312
760199 15/07/2000 | 15/05/2025 | 5,9767 |5,9450| 5,9600 [4.347,546498| 5,6207 | 6,2406 | 5,6293 65,2407
760199 15/07/2000 | 15/08/2026 | 5,6967 |5,6655| 15,6800 |4.310,495430( 54833 | 5,9530 | 5,4462 53,5164
760199 15/07/2000 | 15/05/2027 | 5,6996 |5,6670] 15,6824 |4.384,798042| 54922 | 5,9221 | 5,4598 35,8899
760199| 15/07/2000 | 15/08/2028 | 5,7434 |5,7106| 5,7260 14.328,043177| 5,5380 | 5,9693 | 5,5140 35,9453
760199 15/07/2000 | 15/05/2025 | 5,7588 |5,7292| S5,7432 |4.397,974797| 5,5453 | 5,9731 | 5,5350 35,9629
760193 15/07/2000 | 15/08/2030 | 5,7550 |5,7241| 5,73%9 |4.345,837537| 5,5439 | 5,9564 | 5,5423 5,9554
760199 15/07/2000 | 15/08/2032 | 5,8403 |5,8056] 15,8232 |4.337,078545| 5,6364 | 6,0188 | 5,6428 6,0253
760199 15/07/2000 | 15/05/2033 | 5,8365 [5,8056] 15,8227 |4.404,777898| 5,6404 | 6,0128 | 5,644 65,0218
4.407,323312| 5,6683 | 6,0253 | 5,6801 6,0365
760199 15/07/2000 | 15/08/2040 | 58777 |5,8404| 15,8575 W4.356,441869| 5,6893 | 6,0169 | 5,7021 6,0296
760199| 15/07/2000 | 15/05/2045 | 59131 |5,8654| 5,8911 [W4.415,696874| 5,7319 | 6,0457 | 5,7407 6,0344

/ 4,364,358977| 5,7246 | 6,0292 | 5,7367 6,0413
760199| 15/07/2000 | 15/05/2055 | 5,8935 |5,8552| 5,8747 |4.429,261113| 5,7150 | 6,0144 | 5,7297 6,0290
760199| 15/07/2000 | 15/08/2060 | 59104 |5,8692| 15,8901 |4.370,817671| 5,7241 | 6,0296 | 5,7464 6,0418

133
134 Fonte: ANBIMA

135

136  Dessa forma, realizamos a aquisi¢do de Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro Nacional
137  série B (NTN-B), com vencimento em 2045 e 2050 ¢ “marcagdo na curva”. Para a aquisi¢do
138 foram solicitadas cotagdes para oito instituigdes financeiras: Banco do Brasil, Caixa
139  Econédmica, Itati, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos ¢ Warren Rena.

140 As taxas apresentadas para negociagdo no dia 01/04/2023, as 15h30min, foram as seguintes:

S 10




Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia

MACAEPREV Comité de Investimentos
Instituigdes B40 B45 B50
BB 5,8650| 5,8950| 5,9050
BGC 5,8680| 5,9010| 5,9002
Itau 5,8600| 5,8800| 5,8900

Santander 5,8201| 5,8601 5,8701

Rena 5,8800| 5,9030| 5,9030
Xp 58700 59050 5,9060
BTG 58700 59100/ 59010
Caixa
141 compra X 5,9100 5,9060

142

143  As melhores taxas foram ofertadas pelo BTG Pactual ¢ XP Investimentos, sendo 5,9100%
144  para as NTN-B 2045 e 5,9060% para as NTN-B 2050. Declinamos da compra das NTN-B
145 2040, pois estdvamos buscando taxas a partir de 5,9000%. Em ato continuo, entramos em
146  contato com o BTG Pactual e a XP Investimentos para confirmar as taxas das NTN-B 2045 ¢
147  2050. Com as taxas confirmadas, fechamos as compras com as Institui¢gdes nos termos
148  abaixo:

149

NTN-B |  Emissor [Vencimento Marcagdo| Contraparte Taxa PU.  |Quantidade| Valor em Reais Operagdo | Liquidagdo
2045 | Tesouro Necional| 15/05/2045 | Cuva | BTG Pactual | IPCA +5,9100%|4409,213546| 11339 | R§ 49.996.072,39 | Atermo |02/04/2024
150 2050 | Tesouro Nacional | 15/08/2050 | Curva XP IPCA +5,9060% (4354,959113| 11480 | R$49.994.930,61 | Atermo | 021042024
151

152 A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no fechamento do dia 01/04/2024, @

153 que mostra que as compras foram realizadas dentro do tiinel da ANBIMA.

154 / ik \\
- o - A
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Intervalo Indicative

Codigo Data Data de ™ Tx. 1P
SELIC |Base/Emissdo| Vencimento |Compra | Venda | Indicativas

PU
Minimo | Maximo |Minimo| Maximo
(Do) | (D0) | (D+1) (D+1)

760199 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7,7533 |7,7222| 17,7400 |4.255,5474637,2548 | 8,3312 | 7,1951 8,2798
760199| 15/07/2000 | 15/05/2025 | 59671 |5,9357| 15,9502 |4.349,874781| 5,6299 | 6,2407 | 5,6191 6,2208
760199| 15/07/2000 | 15/08/2026 | 5,7166 |5,6834| 5,6994 |4.310,165625| 54462 | 5,9164 | 54651 3,9358
760199| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 5,7290 |5,6961| 5,7148 |4.382,465375| 5,4598 | 5,8899 | 54920 5,9222
760199 15/07/2000 | 15/08/2028 | 5,7828 |5,7577| 5,7725 |4.322,042652( 5,5140 | 5,9453 | 5,5607 35,9920
760199 15/07/2000 | 15/05/2029 | 5,7941 |5,7666| 5,7817 |4.392,467082| 5,5350 | 5,9628 | 5,5733 6,0011
760199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 5,7843 |5,7539| ©5,7694 |4.340,821366| 5,5429 | 5,9554 | 5,5722 35,9848
760193 15/07/2000 | 15/08/2032 | 5,8667 |5,8353| 15,8476 |4.331,895523| 5,6428 | 6,0253 | 5,6671 56,0496
760193| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 5,8642 |5,8337| ©5,8470 |4.399,185915] 5,6484 | 6,0218 | 5,6726 6,0460
760199 15/07/2000 | 15/05/2035 | 5,8926 |5,8625| 15,8768 |4.398,815954| 5,6801 | 6,0365 | 5,7057 65,0661

g 2218 s 4:342,943326| 5,7021 | 6,0296
4,402,532574| 5,7407 | 6,05448 5,7658 65,0835

760199| 15/07/2000 | 15/05/2045 | 5,9361 |5,9058| 5,9202
760199| 15/07/2000 | 15/08/2050 | 5,9313 |5,9036| 5,9165 [84.347,378607|5,7367 | 6,04138 5,7656 65,0742
760199| 15/07/2000 | 15/05/2055 | 5,9272 |5,8951| 5,9118 [4.418,530202|5,7297 | 6,0250 | 5.7667 6,0660

155 l760199 15/07/2000 | 15/08/2060Q | 5,9448 5,9084| 5,9300 i4.347,192995 5,7464 | 6,0418 15,7861 6,0816

156

157  Para a aquisi¢@o dos Titulos Piblicos, conforme a Comunicagdo Interna n°® 065/2024, foram

-

158  resgatados R$ 99.991.000,00 (noventa e nove milhdes e novecentos e noventa € um mil reais)
159  do fundo BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TP FI LP, CNPJ: 11.046.645/0001-81.
160  Os recursos ficaram disponiveis na conta corrente 10610-0 do Banco do Brasil para a
161  liquidagio da operagdo, uma vez que o Banco do Brasil ¢ a institui¢do custodiante.
162  Entendemos que, nesse momento, a alocagdo em NTNs-B se trata de uma oportunidade com
163  baixissimo risco e retorno adequado. Cabe ressaltar que a decis@o foi baseada no Estudo de
164 ALM e na estratégia aprovada na Politica Anual de Investimentos, observando os limites
165 estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021. A tabela abaixo traz todas as compras de

166  Titulos Publicos realizadas com as respectivas taxas e taxa média de aquisic@o:

167 7 &\v
y
| ‘

12




168

N~
MACAEPREV

Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia
Comité de Investimentos

s
7

\Jov

{

MEDIA GERAL

Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2024 | RS 998.560,99 6,7460%| RS 67.362,924

R$ 998.560,99 R$ 67.362,924 6,7460%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2025 | RS 20.001.922,26 6,0000%| RS 1.200.115,336
NTN-B 2025 | RS 19.998.871,32 6,0200%| RS 1.203.932,053
NTN-B 2025 | RS 19.996.526,46 6,0150%| RS 1.202.791,067
NTN-B 2025 | RS 20.000.481,25 6,0500%| RS 1.210.029,116
NTN-B 2025 | RS 19.997.440,70 6,0700%| RS 1.213.844,650
NTN-B 2025 | RS 19.998.218,00 6,2200%| RS 1.243.889,160
NTN-B 2025 | RS 20.000.543,65 6,2020%| RS 1.240.433,717
NTN-B 2025 | RS 19.996.183,71 6,2401%| RS 1.247.781,860
NTN-B 2025 | RS 39.998.426,01 6,2720%| RS 2.508.701,279
NTN-B 2025 | RS 19.998.805,46 6,3530%| RS 1.270.524,111
NTN-B 2025 | RS 99.997.324,90 6,0600%| RS 6.059.837,889
NTN-B 2025 | RS 100.030.387,04 6,0800%| RS 6.081.847,532

R$  420.015.130,76 R$ 25.683.727,769 6,1150%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2026 | RS 50.003.250,05 5,9950%| RS 2.997.694,840
NTN-B 2026 | RS 24.995.869,43 6,0010%| RS 1.500.002,124
NTN-B 2026 | RS 24.996.098,86 6,1710%| RS 1.542.509,261

RS 99.995.218,34 R$ 6.040.206,226 6,0405%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2027 | RS 99.997.911,60 6,1700%| RS 6.169.871,146

RS 99.997.911,60 R$  6.169.871,146 6,1700%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2045 | RS 24.998.098,19 5,9475%| RS 1.486.761,890
NTN-B 2045 | RS 9.929.278,33 5,7420%| RS 570.139,162
NTN-B 2045 | RS 49.996.714,56 5,9000%| RS 2.949.806,159
NTN-B 2045 | RS 49.996.072,39 5,9100%| RS 2.954.767,878

RS 134.920.163,47 RS 7.961.475,089 5,9009%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2050 | RS 9.999.724,96 5,7915%| RS 579.134,071
NTN-B 2050 | RS 24.999.099,32 5,9800%| RS 1.494.946,139
NTN-B 2050 | RS 24.998.777,38 6,0570%| RS 1.514.175,946
NTN-B 2050 | RS 49.997.529,05 6,0200%| RS 3.009.851,249
NTN-B 2050 | RS 49.999.679,01 6,0200%| RS 3.009.980,676
NTN-B 2050 | RS 24.996.712,11 6,0210%| RS 1.505.052,036
NTN-B 2050 | RS 50.001.700,08 5,9030%| RS 2.951.600,356
NTN-B 2050 | RS 49.994.930,61 5,9060%| RS 2.952.700,602

RS 284.988.152,52 RS 17.017.441,075 5,9713%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2055 | RS 9.999.905,79 5,7960%| RS 579.594,540
NTN-B 2055 | RS 24.997.181,18 5,9800%| RS 1.494.831,435
NTN-B 2055 | RS 25.000.154,96 6,0610%| RS 1.515.259,392
NTN-B 2055 | RS 49.999.044,52 6,0200%| RS 3.009.942,480
NTN-B 2055 | RS 24.996.905,90 6,0210%| RS 1.505.063,704
NTN-B 2055 | RS 49.996.451,13 5,9000%| RS 2.949.790,617

RS 184.989.643,48 RS 11.054.482,167 5,9757%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2060 | RS 10.002.108,49 5,7960%| RS 579.722,208
NTN-B 2060 | RS 24.999.107,72 5,9800%| RS 1.494.946,642
NTN-B 2060 | RS 24.997.336,12 6,0110%| RS 1.502.589,874
NTN-B 2060 | RS 24.996.548,82 6,0120%| RS 1.502.792,515

RS 84.995.101,15 RS 5.080.051,239 5,9769%

MEDIA GERAL

Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média

RS 1.310.899.882,31 RS 79.074.617,635 6,0321%

SR P '
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Pelo membro Erenildo foi dito que considerando somente o volume da nossa carteira de
titulos publicos, seriamos o terceiro maior dentro do Estado do Rio de Janeiro. Pelo membro
Claudio foi dito que estd muito satisfeito com esta ponderagdo, ¢ um fato muito interessante,
sabendo que Niterdi estd com cerca de 1,7 bilhdo. Ainda mais, porque ¢ uma carteira que esta
batendo a meta. Foi feita uma movimentagéo antecipada com a volta do vértice de 2024 que
iria ocorrer em agosto. Pelo membro Erenildo foi dito que ha um risco na realocagdo, no
vencimento do titulo pablico. Se vocé ndo consegue realocar na mesma taxa ou proxima,
acaba perdendo o efeito, por isto esta antecipagdo. Pelo membro Erenildo foi informado que o
valor de R$ 1.310.899.882,31 exposto na tabela se refere ao valor de compra, que serve de
referéncia para composi¢do da taxa média. Pelo membro Patric foi dito que apos estas
compras seria interessante promovermos um balango do espago que falta em cada vértice
considerando o novo estudo da ALM de 2024. Pelo membro Eduardo foi perguntado ao
membro Erenildo se no vértice de 2025 estariamos agora com 400 milhdes, ndo € isso? Pelo
membro Erenildo foi respondido que sim. Pelo membro Patric foi dito que considerando que
ainda ha espago nos vértices de acordo com a ALM, foi perguntado ao membro Erenildo, que
digamos que haja uma taxa atraente acima de IPCA + 6%, qual seria a ideia de alocag@o
destes vértices? Seria uma alocag@o integral? Pelo membro Erenildo foi respondido que
acredita que o valor todo ndo, devemos manter uma folga porque para comprarmos ao limite
da ALM teriamos que movimentar muitos ativos na nossa carteira. Os vértices de 2040 estdo
mais dificeis de serem negociados pela oferta e demanda. Pelo membro Eduardo foi
perguntado a0 membro Erenildo que depois de 2025 qual o proximo vértice? Pelo membro
Erenildo foi dito que temos 2026 e 2027, temos cerca de 100 milhdes em cada, mas neles ndo
podemos comprar mais. Pelo membro Eduardo foi dito que esse colchdo do DI de 400
milhdes entendo estar confortavel, se houver um stress das taxas ainda pode pegar mais. Pelo
membro Erenildo foi dito que ha questdo da politica de investimentos que temos que deixar
10 % de margem de seguranga no DI. Pelo membro Claudio foi dado os parabéns ao membro
Erenildo pelas compras de titulos publicos pelo trabalho que d, mas que no final rende uma
boa margem de seguranga, sobretudo pela colocagdo feita pelo membro Erenildo onde somos
o terceiro ou quarto em volume de carteira de titulos piiblicos, sobretudo com a economia na
taxa de administragdo que ndo existe neste segmento. Pelo membro Miriam foi dado os
parabéns pelo trabalho do Presidente Claudio, do Erenildo ¢ do grupo em geral, € gratificante

poder falar, como presndente do Sindicato, que temos um Instituto sendo gerido de maneira
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responsavel e segura. Precisamos reconhecer o trabalho do outro ¢ muito importante e isto
temos que fazer sempre. Pelo membro Viviane foi dado os parabéns também toda a equipe, ao
Erenildo ratificando as palavras do membro Claudio ¢ da Miriam. Pelo membro Fabio foi
dito que gostaria deixar registrado os parabéns ao nosso gestor pela transparéncia e dedicagdo

estendendo a todos deste comité. II - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a

reunido foi encerrada as dezoito horas e quinze minutos, tendo a ata sido lida e assinada por

todos os presentes.

COMITE DE INVESTIMENTOS:

Alfredo 'lj‘anos Filho Claudio d itas Duarte
é"‘"‘" j;

Erenildo Motta da Silva Juanior Fabio de Carvalho de Moraes Drumond
/
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José E /uardo da Silva Guinincio jrnam\@*a\ uelro
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Patrlc Alves de Vasconcellos Viviane da Silva Lourenco Campos
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