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ATA n.° 16/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 10/04/2024 — Ata de Reunido

Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio

de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia dez de abril de dois mil e vinte e quatro, estando presentes
os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva
Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagdo n.°
289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos instituidos
através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Loureng¢o Campos instituida
através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes Drumond
instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunido, realizada de forma presencial,
na Agéncia 9298 do Ital, localizada & Avenida Rui Barbosa, 758 - Centro - Macaé RJ,
participando de um lado os membros do Comité de investimentos do Macaeprev e de outro,
os representantes técnicos Banco Itai S.A e Itau Asset, Victor Bustamante, Rodrigo Guide,
Sr. Leonardo Vasques e Frediano Pinotti sendo tratados os seguintes assuntos: I - BOAS
VINDAS: Pelos representantes técnicos do Itati foram dadas as boas-vindas aos membros do
Comité e pelo Especialista Leonardo foi dada a palavra sendo que o mesmo agradeceu pela
oportunidade de falar e apresentar a visdo do banco sobre cendrio bem como a apresentagdo
de produtos. I — INTRODUCAO E APRESENTACAO DE PRODUTOS: 1) ITAU
INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES ACOES FICFI: Pelo especialista Frediano foi

dito que estamos trazendo algumas estratégias diferentes para vocé€s de outras estratégias de

acdes do mercado. Fiquem a vontade caso queiram tirar duvidas ou fazer algum comentario.
O nome desta estratégia ¢ ITAU INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES ACOES
FICFI é um produto de ag¢des que tem o foco de superar a inflagdo no longo prazo. Somos
uma equipe conceituada dentro da Itai Asset que temos mais de 205 bilhdes sob gestdo, de

pessoas fisicas, juridicas, institucionais ¢ RPPS.
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B itai Asset

Time com presenca global, cobertura dos principais mercados relevantes e atuacdo agndstica emtodas
as classes de ativos, liquidos e iliquidos, via gestdo direta ou através de cotas proprias e de terceiros!

SolugGes de Investimento Customizadas
+R$ 205 Bi sob gestdo / + 400 clientes

INSTITUCIONAIS

PESSOAS JURIDICAS

Equipe com Presenca Global

PESSOAS FiSICAS

Apoi0 30 time local paracoberturade
mercados internacionars -

GESTAO COTAS I
DIRETA "0/ MR o [ T S
Ativos e Derivativos IAM e Terceiros Emmgf’ms globais, com faco
—— emarasi
Solucdesdeinvestimenta customizadas

pard clientes com cartelras ocais

27 '

28  Equipe robusta em termos de formagdo académica com experiencia em média de 15 a 16 anos

29  de mercado.

Equipe GIS (iobal investment solutions it

Time multifuncional com forte experiéncia e robusta formagao académica permite ampla cobertura das diferentes classes de ativos na
montagem de portfolios customizados

Headsde Investment Solutions
Thiago Mateus (16) - CAIA, Mest
. Head, Solugdes Brasil
s Renda Variavel — Crédito e lliquidos Renda Fixa e Moedas
|
‘lg Seg0 FivmiTial )= Meo e el @ Leone Boscarol (11) - CFA
[ 4 : e .
| Alexandre Grzybowski (23) T Paula Sarue (5) Leandro Morari (23)
| & S
| Q Luiz Locchi(17) - MBA, CFA ‘ Ana Guedes (1) " Marco Azevedo (26)
Ferramentas de Gestdo Portfolio Construction

‘3 Giovanni Vescovi (11) - CFA Vitor Gattai (14) - CFa

P Leandro Vielra (15) - FRM
-

}"i Rafael Azevedo (8)

Carlos Bufalo (17)

AnaFlavia (24)

N

EQUIPES DEAPOIO

30

31  Quando falamos de agdes ¢ importante pensar que € um investimento que demanda muita

32 disciplina e que pode ter resultados diversos em vérios momentos de ciclos econémicos. Esta '
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mesa tem um viés muito grande de sempre olhar os juros reais, ou seja, nés atendemos muito
os investidores institucionais que precisam ter os seus ativos atrelados a inflagdo bem como os
seus passivos, entdo iniciamos esta estratégia a partir de olhar da bolsa superando a inflagdo,
mas qual seria os tipos de empresas que poderiam superar a inflagdo? Assim fizemos estudos
criticos para chegarmos a conclusdo de que possuimos 3 clusters que sdo o setor de
infraestrutura, que sdo anticiclicas e defensivas com correlagdio bem grande com NTN-B,
temos agdes de crescimento que sdo diferentes do ciclo doméstico, € commodities que tem

uma vantagem competitiva muito grande.

Investindo em ages para o Longo Prazo

Investimento em agdes no longo prazo demanda muita disciplina e pode ter resultados dispersos em
diferentes momentos do ciclo econdmico

Infraestrutura

Corporativo | Ieterna 4 ; RatAssetManagement Q

Quando a gente olha para ciclos econdmicos nds entendemos que estes clusters tiveram
comportamentos distintos. Quando olhamos o ciclo de 2008 a 2012, recuperagdo poOs-crise

financeira, as agdes de crescimento tiveram um bom comportamento as commodities nem

tanto.
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Investindo em agoes para o0 Longo Prazo .
itau

Investimento em agdes no longo prazo demanda muita disciplina e pode ter resultados dispersos em
diferentes momentos do ciclo econdmico

Pdés Grande Crise Financeira Recessao Brasil
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46 Corporativo | Interno

Investindo em agoes para o Longo Prazo

ltau
Investimento em agdes no longo prazo demanda muita disciplina e pode ter resultados dispersos em
diferentes momentos do ciclo econdmico
Retomada Economica Pds Pandemia
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Investindo em agoes para o Longo Prazo

Investimento em agées no longo prazo demanda muita disciplina e pode ter resultados dispersos em
diferentes momentos do ciclo econdmico

Carrego de Longo Prazo

0 M ~600%

600
400 / vm ~300%
a0 ~200%

ez-08 dez-03 dez-10 dez-11 dez-12 dez-13 dez-14 dez-15 dez-16 dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21 dez-22

—Commodities -———Crescimento - Infraestrutura

L HagAssetManagerm
Nos ultimos dois ciclos, tanto as de crescimento quanto as de infraestrutura tiveram um
comportamento muito bom. E no altimo ciclo pés-pandemia as empresas ligadas ao setor de
commodities tiveram um comportamento notavel neste periodo em relagdo aos outros grupos
de agdes. Quando nds olhamos esta janela de dezembro de 2008 a dezembro de 2022, o que a
gente v€ € que as agles de infraestrutura entregaram um desempenho maior neste periodo,
explicado que o Brasil tem um potencial e caréncia neste setor de infraestrutura. Estas
empresas tém numa performance boa. Além disso no Brasil os juros reais sdo muitos e estas
empresas tém uma correlagdo com os juros reais, entdo & medida que o lucro da empresa
tende a crescer a cada ano este lucro tem que ser corrigido ao indice de inflagdo que sdo juros
reais ¢ isto valorizaria ao longo do tempo. Este produto foi pensado para ser um produto de
renda varidvel com empresas ligadas ao setor de infraestrutura ou empresas que tenham seu
produto sejam servigos ou produto sejam corrigidos pelo indice de inflagdo, a exemplo disso,
sdo as empresas de energia com contratos de longo prazo corrigido pela inflagdo, do setor de
concessdo rodovidria, shopping, supermercados, aluguéis, de saneamento. No final das contas
havera um portfolio que sera anticiclico, porque as empresas vendem produtos e servigos

essenciais para economia e para a populagdo e vocé nfo tenha tanta divergéncia de consumo,
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ndo deixando de consumir mesmo em periodos como o da pandemia, trazendo um

comportamento de consumo estavel.

Contextualizacdo da Estratégia B tai Asset

Correlacionado com Inflagdo

L —0 # o °

NTN-B/C CREDITO IMOVEIS ACOES ALTERNATIVOS
INDEXADO TRADICIONAIS

@ Ativos com baixa liquidez

Comportamento / Previsibilidade de resultado | gy
Caracteristicas 1. 2 Y/, RentabildadeAlvo

e anticiclico (ineldstico)
Like”

 Geragdodecaixa 4/ Repassedeinflagao 0fundo buscaretorno
operacional /i nolongo prazo

Consequéncias: Alta sensibilidade a juros, menor
' PCA+
volatilidade relativa, alto pagamento de dividendos ' 10'0% aa.

O foco ¢ comprar agdes que tenham comportamento anticiclico ou linear, com previsibilidade

de resultados das empresas, com forte geragdo de caixa operacional, e ele repassa nos seus
produtos e servigos a inflagdo, as consequéncias disto ¢ que o fundo tenha menor volatilidade
relativa ao IBOVESPA porque sdo agdes que, a principio, mantem o seu lucro ao longo do
tempo. Ha que se dizer que o foco do fundo ndo sdo empresas que pagam dividendos, ndo
sendo um fundo de dividendos, mas acaba que algumas agdes que eles compram acabam
sendo pagadoras de dividendos. O objetivo alvo do fundo € entregar IPCA + 10 % ao ano. O
grafico abaixo demonstra um exemplo de empresa que sdo objetivo alvo do portfélio do

fundo:

-

X
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Performance: Exemplo Equatorial @ 1tai Asset

FQUATORIAL: Retorno Anual e Ranking no tbovespa

No caso a Equatorial ¢ uma empresa de energia que gera, distribui e transmite esta energia e
independente do ciclo econdmico ela vai continuar a desenvolver e os contratos que possui
s@o de longo prazo corrigido pela inflagdo, entregando resultados um ano melhor que o outro,
entdo ¢ este tipo de agdo que teremos no portfélio, sendo descorrelacionados com grandes
gestores ativos, ndo tendo Petrobras, bancos, Vale. No grafico vemos o Pre¢o x Valor:

Retornos compostos no longo prazo:

Preco x Valor: Retornos compostos no longo prazo W 1tad Asset
Projecio de EPS
350
Receitas recorrentes e cornigidas pela
300 inflagdo, arcabougo regulatério, demanda
constante, entre outros, ajudam a proteger
250 os resuitados das companhias mesmo em

momentos de crise, como visto em 2020

150
100
50
—(DOVESDa w—Proxy Bond Like
e i oy — R

o , \)/ XC g;ﬂ
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Como exemplo a NTN-B estava rendendo cerca de 5,40 % e o meu portfolio estava rendendo
cerca de IPCA + 12,25 % contendo um prémio consideravel de 6,42 %. Entdo o que fazemos
no portfolio € comprar empresas que consideramos ter um Atir melhor do que as NTN-B e
que o Atir consolidado do meu portfolio vai render um prémio em cima destas NTN-B,
porque tem que ter este prémio, sendo € preferivel ndo ter a empresa porque ndo faz sentido,

sendo melhor comprar a NTN-B ao invés de comprar uma a¢@o que tem mais risco.

TIR Projetada - Exemplo B ttai et

TIR Real Portfdlio Bond Like

Spread ===Porticiio

6,42%

out-21 an22 abr-22 jul-22 out-22 jan-23 ar-23

TIR Real Online

TIR Max. #TiR Média = TiR Min
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Em resumo, o objetivo € entregar IPCA + 10 % no longo prazo, tendo entre 15 e 25 nomes de
empresas, tendo alocag@o entre 2 ¢ 10 % do PL por empresa diversificando bem dentro do
portfolio, com diversificagdo também setorial evitando riscos regulatérios ou concentragdo.

Para isto, varios setores entram neste portfolio com caracteristica de boas NTN-B.

bt =

g4
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Caracteristicas do Portfdlio @ itau Asset

Exposi¢do com base em qualidade e potencial de retorno (TIR)
Alocamos de 2% a 10% por empresa, conforme convic¢ao

. Y
Y RentabilidadeAlvo AT :
; (o) | Diversificagdo setorial
by ) Alocacao diversificada entre setores da economia, coma energia, rodovias,
0O fundo busca retorno saneamento, shoppings e properties
Gestio dinamica da carteira, com ajustes frequentes de posi¢io
IPCA + 10'0% a.a. @ Estamos constantemente analisando o mercado e reavaliande nossas posigoes
mwm i ek ; Alocacio de capital depende do retorno esperado das empresas
atravesdetin pbrtiolios ) Em momentos de TIR comprimidas, o fundo pode alocar em Titulos Publicos
comilsaZsnomes e

Duration do portfélio depende do prazo dos contratos atuais
Duration média entre 8 e 10 anos, levemente superior ao IMA-B

rolidd
ol Derivativos para uso mais eficiente dos recursos
J Uso de opcdes para protegdo e exposicao, respeitando os limites requlatorios

Potencial de retorno acima do
Rendimento das NTN-Bs

Apesar de estarmos falando muito de inflagdo, este ¢ um portfolio de agdes, entdo existe uma
correlagdo com o IBOVESPA, mesmo que menor, entdo € claro que se tivermos eventos
como o Covid ele ird desvalorizar parecido com o IBOVESPA, porém tende a ser mais
suavizada a sua queda, porque no final das contas eu sei que aquela empresa tem seu prego
em queda, mas o lucro dela continua a crescer ou estavel. Se a agfo cair muito ¢ até uma

oportunidade de compra, mas o fundo tem uma correlagdo com IBOVESPA.

Risco do Portfélio 8 Tead Asset
- Descolamento Portfél
Beta Portfélio x Ibovespa (3m) DX Rovespa
(3m)
1,1 0%
1
15%
(s}
10%
o8
W
o7
06 i '
c5 %
cA 10%
mai-22 ago-22 novw-22 fev-23 mai-22 jut-22 set-22 rav-22 jan-23 mar-23
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Por ser um portfélio que ndo possui as agdes mais conhecidas com maior peso no indice, tais
como commodities e bancos, entdo ele acaba tendo uma baixa correlagdo, entdio o efeito de
diversificagdo muito positivo, que pode capturar uma parte da economia brasileira que tem

crescimento e se beneficia destes juros reais tdo alto que a gente tem.

“orrelac3o B ttau Asset

Estratégia tem baixa correlagdo com outros fundos long only da indistria

MULTIGESTORX! BONDLKE | DAMLIA __ ASTER

MULTIGESTORX 055 W 0,94

0.46

BONDLIKE 0,68
DAHLIA 094 093 Iogs i
ASTER 089 Qas
TENAX I 0,90 X
ASGARD ) c47 056 ﬂw’ﬁiﬂmdﬂ* Jﬁi&ii’f’cm— 0,70
RYOSELECTION 1 046} 089 03 [ e 093 095 0,89
GROUVALOR 1 o5 | 088 038 0%l 0% 094 0,89
MOMENTO Wil 0a04L! ) 081 093 095 O o2
ABSOLUTO UL A 3 050 1093 0% 006 095 094 ; Moo 0,81
VERTICE IBOV 092 diloaaiy om 08 | 09 089 089 08

A diversificagdo entre setores € exposta no seguinte quadro:

Processo de Investimento @ 1tad Asset

Construcao do Portfélio

Anélise Bottom-up Monitoramento do
TIR ponderada pelo risco Portfolio
Potencial de Retorno
. C Triggers para revisdo

Qualidade da Gestao
+ Visdoestratégica do setor Risco Regulatdrio
+ Capacidade degestdoe Carrego x Crescimento Mudanga de TIR esperada
governanga das empresas NOVos projetos e concessties
{rating de qualidade) i 150 Empresas Mudarnga de managerment
. Perspectivadegeragode Revis3o de cendrio econbmico

caixa 2 de crescimento

Marcos regulatdrios
! Modebqem - ;i w
definicso derange de TIR e

acormpanhamento online
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Montagem do Portfdlio @ ttad Asset
Opcionalidades Visdao Macro
Valuation e s s R,

\ocendriobase Tamanhoda Posiqso

Prec

Range de Tik para

3 ¢ Concentragao
it ) el
Avaliacaoda
@ m ./ m ‘ concentragao por setor
© . ()

Fatores Risco

Avaliacao da ext
por afatores(
W $acde da ae 0, ainmbiente

Qualidadle da gestdo, ambiente Hidrologia, Delta covid, etc)
competitivo, regulamentagdo, ete

Qualidade

as it
2 A
i 41 ‘ . . Baixo Risco W Awkso
; Alto Retomo | AftoRetarmo
205 Tt - AnoR
TPy Y ’ - & 4
‘. SaixoRetomo |

111

112 Aqui temos um resumo das 10 principais posi¢des do portfélio que contém diversos

113 segmentos com servigos relevantes que estdo correlacionados com a inflag@o:

> ‘ | g B ] i) Itad Asset
Carteira Atual - Inflation Equity Opportunities
Distribuicdo Setorial Top 10 Posicdes
Telecom
2,1% # Cadigo Empresas Setor %
Transmissoras
2,1% 1 IGTILL iguatemi Malis 9,6%
2 ELET Eletrobrds Geradara 8.6%
3 ENGILY Energisa Distribuidora  7,9%
4 ALOS3 Allos Malls 7.4%
5 CPFE3 CPFL Distribuidora  6,9%
23,4% il f- 6 MULT3 Multiplan Malts 5.9%
7 SBSP3 Sabesp Saneamento  5.8%
Staples+Health
9,8% 8 NEOE3 g DI 5,7%
9 CPLEG Copel Distsibuidora  5,6%
10 CCRO3 R Transporte 4,9%

114
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116 Quando olhamos nosso fundo, na janela abaixo € possivel verificar a performance do fundo,

117 tendo uma performance considerédvel em relagdo ao IBOVESPA. Cabe dizer que a linha azul é
118  representada por IPCA + 10 %:

Retornos acumulados @ 1tai Asset

i¢ ik

35,0%

25,0
12,1%

Uy D v ; ::;\‘ y J“‘:., @
S o . AN i
ko Infation Eguity Opp SRET Semm L O darry). Dacos t (5/04/2004
s 180 & gavantia dé pertorm futra
119
Performance @ itai Asset

Itau Inflation Equity Opportunities A¢des
H— ¢ PL 308 MM
Retorno Acumulado (08/04)

Data de inicko do fundo
%/02/2022

tad wfation touty @)
Opportunites Aqdes

Senchmars Rovesps

Retorno Mensal

+/- Bench  0,85% 0.39%

Fundo 2.82% -5.20% 2,66% 41% 53T 9,05% 102% -587% 105% -340% 1L80% 5,40%

2023 Bench 3.37% JAVR -29% 2,50% AT 9.00% L% -S5.09% 071% “1L94%  1254% §,3a% 12.29%
+/- Bench  -0.55% 2,21% 5.57% L62% L6% 0.04% -224% -078% 00% VAN -O.71% 0,01% 8.5%%
Fundo . - 7.99% -3,28% 0.14% -6.87% L211% 4.59% 0,99% a35% ~7,02% -2.67%
022 Bench - - 606% -10,10% 122%  -1LS0% 469 6.16% 04T S.a5% -3.06% -2.45%
+/- Banch 1.93% 2% -3.36% 4.64% -1,48% -1,58% 1L46% 2,90% -4,26% 0.20%

Dados do inicio do fundo (25/02/2022) até 29 de fevereiro 2024. Fundo. Rau inflation Equity Opportunities FIC A¢des

120 f,”/‘x//@: L /}\
® - i /b v’
| \/
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Pelo membro Eduardo foi perguntado qual é a composi¢do do fundo em termos de clientes, ¢
com investidores gerais, institucionais, ou s6 RPPS? Pelo especialista foi respondido que hoje
a estratégia com um todo atende a diversos FICs e FIIs tendo mais de 1 bilhZo, dividido entre
pessoas fisicas, institucional e RPPS, mas o grande publico ¢ institucional incluindo a
Itat/Unibanco tem dinheiro aplicado nesta estratégia., sendo um passivo de longo prazo,
olhando a inflagdo e tem algumas metas atuariais que precisam superar a inflagdo. Posso
dizer que 80 % da nossa estratégia quem investe & o investidor institucional de longo prazo. (0]
PL deste fundo especifico estd em 300 milhdes, mas temos 4 ou 5 Masters, por uma questdo

regulatéria tais como o do RPPS é importante que o produto nas¢a como um produto FIA.

Defini¢Bes do Produto 8 tai Asset

Estratégia do Fundo

Superar a performance do IPCA no longo prazo, atraves do investimento em empresas aue tenham alta bilidade de resultados €
umaparcelare i

Publico Alvo

Somando todos os masters temos cerca de um bilhdo investido e destes 80 % sd@o investidores
institucionais de longo prazo com menor tendencia de resgatar a curto prazo. Este FIC

especificamente estd sendo disponivel para o RPPS, estd em algo entre 308 milhdes para

questdo de limite de vocés.
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Caracteristicas do Produto B itai Asset

Institucional e
S

135
Itad Inflation Equity Opportunities A¢oes FICFI B 1tad Asset | Ty
28 de Marco de 2024 L=
Objetivos do Fundo -3,37%
O Fundo investe em agdes negociadas na Bolsa de Valores, com objetivo de Rentabilidade nominal no ano
o S S s 26,48%
e receitas corrigidas pela inflagio, entendemos que seja possivel capturar Rentabilidade nominal dos Gltimos 12 meses
retornos acima da NTN-B no longo
3 i 28,32%
Rentabilidade nominal desde o inicio do fundo (25/02/2022)
Andlise de Retorno Termémetrode gy e i m——
Risco Baixo Médio Alto
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Retorno Acumulado

Data de inicio do fundo
25/02/2022

Itai Inflation Equity .
Opportunities Acbes

Benchmark: ibovespa .

137
Retorno Mensal
Fundo -394%  138%  -078% . = e - L ; 4 C : 3.37%
004 Bench  -479% 099% 071K - . - - - . - . . -4,53%
+Bench 085% 039% -007% . . - - . - U L s 1,16%
Fundo 282% -528% 266% 413% 537% 905% 102% -587% 105% -340% 1183% 540%
2023 Bench 337% -749% -291% 250% 3,74% 900% 327% -509% O071% -294% 1254% 5,38% 22,28%
¢-Bench -055% 221% 557% 162% 163% 004% 24% 078% 033% 046% -071% 001% 8,50%
Fundo - - 799% -328% -014% -687% 321% 459% -099% 835% -12%  -267%
2022 Bench - . 606% -1010% 322% -1150% 469% 616% O047% SAS%  -306% -2,45% -3,01%
+/~ Bench . - 193% 6B% -336% 464% -148% -158% -146%  290% 426% -0.23%
Externo Fonte: Itall Asset Manage
138
Comentarios do Gestor @ 1tai Asset :
2 5 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 15 2 2 Q. Volatilidade
inicio do fundo 52% | acima do benchmark 56% | positivodo funda ’ 12 meses
139
Caracteristicas @
Volume Global Minimo* Taxa de Administrag3o cobrada Hordrio pars Movimentacio
RS 1,00 1,00% a0 ano Até 35 15:00
Classificagio Tributiria Taxa de Performance
e 20.0% sobre o que exceder 100% do Hplicactenhesgrty
i Cota de aplicagso: D+0 {
Patriménio Liquido Médic Cota de Resgate (dias teis): D421
Oltimos 12 meses i Crédito do Resgate (dias (tels 3p6s f
RS 240.546.489,93 Rl S Geat cotizagSof: D+2
140

7 ,:,Wua/-u oz

Z |
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141  2) ITAU SMART ACOES: Bom vamos uma pouco aqui da nossa Asset e depois vou entrar
142 na parte do produto especifico. A nossa mesa é composta por sete pessoas. Estamos gerindo
143

144 ¢ oferecer produtos que possam agregar a vocés nos mais diversos angulos.

Equipe Beta & Investimento Responsavel .2

145
Performance Eficiéencia Amplitude B itad Asset
Desafios dos Um Novo Olhar :
Investidores Portfolio ‘
000
56 |
Compressdo ‘
do alpha |
Mercado mais competitive ‘
reduz espaco para |
bl i Itau Asset ’.
Ny Gestdo BETA
Redugdo
de taxas
Historica tendéncia de f te
w’:mtfmﬂ
mnan:-:.mm::in Performance
Lideranga em gestdo
o indexada
) . Protagonismo no
Interacio mercado
com clientes
Novas formas de Foco no Cliente
interacio c?m cliantes
wm:-::::m Agenda Educacional
Produgio de Contetdo
Elzboracdo de Estratégias
Especificas
146

um patrimdnio de mais de 160 milhdes de reais divido em mais de 90 estratégias. Nossa ideia
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O ITAU SMART ACOES ¢ um produto de bolsa com analise fundamentalista, que seja uma
boa alternativa ao IBOVESPA e que seja bem correlacionado com ele. Quando olhamos para
o cendrio atual que estd em ciclo de corte da taxa de juros, o IBOVESPA historicamente vai
bem nestes ciclos, com o seu comportamento terminando bem acima considerando o inicio do

periodo de corte da taxa de juros, entdo sdo periodo em que o IBOVESPA acumula alta.

)/ B itad Asset

lbov vs Selic

Nosso processo de investimento € composto em quatro pilares para fazer a seleg¢do dos ativos:
Pagamento de dividendos, receita total, fluxo de caixa e valor patrimonial destas empresas.

Isto faz com que tenhamos as empresas mais representativas no mercado e construir nosso
portfolio.

5
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Itau Smart Agoes itad
Processo de
Investimento
Utilizac3o de pilares e f:“;“" ‘:’de (o,  Critérios de liquidez que
O relevantes dos balangos !I ¥ ; ; ndo.s. s eitns! totats, oo Cf nos permitem ter uma
das companhias B rande flexibilidade na
de caixa e valor patrimonial g
gestio
Opop  Carteira diversificada e Empresas sem distorgdes
G000 sem qualquer viés [(D] contibeis e/ou agdes

setorial e/ou fator supervalorizadas

Estamos focados especialmente em empresas maiores, néo estando focados em small caps, o

que faz com que tenhamos uma capacity muito boa e uma liquidez muito boa, entdo enquanto
outros concorrentes tem quantizag@o de resgates especial de D+30 ou D+40, nds conseguimos
oferecer um produto de resgate com D+1, sendo mais rapido e tendo maior liquidez o que
torna ele mais competitivo para aproveitar um ciclo de alta como este. Olhando para o nosso
histdrico, o produto tem oito anos, entdo € possivel notar seu comportamento em varios ciclos

de taxa de juros anteriores, por exemplo 2016 a 2018, conseguimos a seguinte performance:

Itau Smart Agdes B itad Asset

Performance em ciclos econémicos

Ciclo 2016-2018 Queda de juros
SMALL +3,72%
%0 Performance e

Performance

R R B NP S ®

& Al B 8
o @0 @ o7 @ @ @ @ @ e V" @ o o o e e

SMILL —( — ST AGDES

@/MJM &é \
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166  Os gréaficos seguintes mostram o comportamento do fundo em relagéo aos proximos ciclos:

Itau Smart Agdes 8 ttai Asset

Performance em ciclos econdémicos

Ciclo 2019-2020 - Queda de juros e pandemia

1% Performance SMALL -15,02%
140 IBOV -0,39%

Performance

100 oo ]

=t

L UPE. T - B - e
LRl S SR A

l 67 shal S— — TN P05

D 0 0 P P P P
o

¢ BB BB BB DD P
O W P P @ @ T T L.

168  Outra grande vantagem do nosso produto é o poder de recuperagdo, mantendo uma boa

169  performance e uma queda menor nos periodos de stress.

Itau Smart Ag¢des W tta Asset

Performance em ciclos econémicos

Ciclo 2021-2022 - Retomada econdmica e inflagdo

SMALL +32,63%

0 Performance PR
w
v
[~
]
:
0
)
@
o

)

7 ) A\ AR A 13
_@0.1 @ MJ o7 \0«1 X (9 ‘g.\ O& “04. (\eii\ @“’ﬂ«‘ 1161 6\311 B Qovl & 0&110 LI
1 70 SMILL — — izt AcDes
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Performance em ciclos econdmicos

Ciclo 2023-2024 - Fiscal desafiador e corte de juros

SMALL +13,64%
IBOV +7,59%

- Performance

Performance

'Lb 15

P P
p & @ 4 o 6“1 6"} o~ \3“1 @

3(\ 3« ‘ei ‘e pr <(\3\ d 1}‘;13 \103*7'

WPV

SMu w— N w— Portiio

O gréafico abaixo mostra a performance do nosso produto no periodo, onde é possivel
constatar um ganho contra o IBOVESPA de 75 % e contra 0 SMALL CAPS de 121 %, sendo

uma estratégia comprovada que possui mais de 400 milhdes nela:

Itau Smart AgGes B ita Asset
Performance Consistente
SMALL +121,4%
25000% IBOV +75,5%

200,00%

Lo

129,46,1%

§0.00%

- e /ZJ " el Smart Aghes [re—Y}
%” w& - &
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176  Como isso se compara em relagdo a industria, olhando em diferentes janelas, 12 (doze), 24

177  (vinte e quatro) ou 36 (trinta e seis) meses a gente vé nosso produto se destacando devido a

178  consisténcia.

tau Smart Acoes

Performance Consistente

Ranking 36M Ranking 24M
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oot e spreemtighe | 15

[tau Smart Agdes

Performance Consistente

Ranking 2023 Ranking 3M Ranking 2024
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R
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180 oaslmr

181  Quanto ao diferencial em relagdo aos outros produtos € quantizagdo longa que os outros

182  produtos tém, sendo D+30 ou D+40 enquanto este produto estd em D+1. Outro ponto

183  importante ¢ a nossa taxa de administragdo que ¢ bem mais barata do que a média da
184  industria. o | é;; 1ﬂ/ﬂ§x
v y
% 22
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B ttad Asset

ltatl Asset Management

Métricas de performance e Informagdes Relevantes - Focus Group
D 250% 20,00% Invest. Geral DA% 1335% 150
D+60 3,00% Nao possui Invest. Geral 3880% ¥7% 1%
D430 2,00% 20,00% Invest. Geral 2% 14,89% 131
D30 150% 20,00% Invest. Geral 0 2% 069
o 1.00% 20,00% Invest Qualificado nme 14.95% 084
D60 18% Nao possa tnvest Qualificado 5% 1220% o5t
D60 200% 20,00% tvest Qualificade 28860 WEH4N oA
44073 200 10,00% Invest Qualificado B B (%7}
[ 190% Nio possul Invest Qualificado 250% niss 007
30 120% wio possui Ivest Qualificado W% s oM
30 230% o possa Ivest. Geral nws BAGR 0

Presente no primeiro quartil
Prazo de resgate

nas métricas de performance
diferenciado em relacdo aos peers

¢
‘0

185 Periodo: 2023
Itau Asset Management 0 tad Asset

Performance Acumulada 24 meses - Focus Group

Performance acima da média do Focus Group:

Média 13.80%
Mediana 16,66%
140 Smart Acoes 23 58%

186
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1B i et
ltall Asset Management

Analise de Correlagdo - Focus Group

TASUARTACOS SASES) OMAMOCIIGHR GRAOARSD ABSOITOPATTIEN 2 OGAUVALUEPAAT GRISLCATALY) AU RRATOREITY AU SLEA0AQURA NANGRUSE ORVAYALR P1PATANT SOUAT OG0T

AL ST ACDES BRAGL IFCAQOES
DVRAMD COUBEAC 05
EAMANAIS
ATOUTPATNES 2PTRCADS:

SOGAVALE PRNATERL ADSS

B AT RACKE o
TRINATNENMOSOONTE (0 s %
ITA) A MATRUROS A R A0S ,

RA U AR A s w
R RS _u WW @
PIPATROTACACSSS (1] @ W

ooonms v oS

RAFI esta presente no primeiro quartil de descorrelacdo ?

BT T R TR e

187

W 1tau Asset
7
ltau Asset Management
Qual o motivo da descorrelagdo?
,IH' Fator Size no extremo
' ' v oposto dos peers
i .
R . A e s N
e g ’ , ,_:_ - g : @ Equilibrio na exposigdo
i 4 ! E . 2 : 5 [ ao fator value
. ’ ' pa
100 . \
; _ Maior exposigdo ao fator
y dividendos
- S0 Momeym Quaity Vike Low Wi Growth Dwend
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189  Pelo membro Erenildo foi dito que a ideia ¢ ter um produto também que possa estar
190  correlacionado com IBOVESPA no longo prazo, mas que tenha alta liquidez com resgate
191  rapido caso a gente mude de ideia. O especialista voltou a ter a palavra dizendo que este
192 produto esta sendo oferecido para todos os canais, tanto em institucional, como private e

193 varejo. O quadro abaixo possui um resumo das nossas principais posigdes:

) B ttad Asset
Itau Asset Management
Composicdo da carteira atual
Composicdo por ativo Concentragdo Setorial
Communication Servioes [ sox
Real Estate B 4%
Health Care m i
=7 ",
Information Technalogy ',_\',’,".‘
incustats [
Consumer Discretionary S —en
e —
0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 2500% 30,00% 35,00%
]94 mlovespa @ Smant Agdes
Retorno Acumulado
40,0% @
Data de inicio do fundo 26,75%
2911212022 20,0%

12 tnstit. Smart Agbes Brasi .

16,74%
50 0,0%
Ibovespa .
-20,0%

) S S T ) '
g R AR P

¢ @ e @ ¢ L » o o o
\ N A) \S A\ \ \ AL
] 9 5 \f ‘(“ !)* ’ Q’ 'f? V} yf & 0"S gp‘ (f} ?e Qé J" )
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Itau Instit. Smart Agdes Brasil 50 FICFIA B itad Asset
28 de Margo de 2024 L=
Objetivos do Fundo 1,57% + Ibovespa
A selecao de ativos tem como base fatores fundamentalistas utilizados para Rentabilidade relativa ao ibovespa no ano
e i M s Ve S S o Ot 1 770% + Ibovespa
fatores utilizados nesta selecdo buscam constancia e previsibilidade dos Rentabilidade relativa ao tbovespa dos Gitimos 12 meses
fundamentos das empresas. Com isso, consegue-se elencar quais sao aguelas
melhores posicionadas sob a Gtica destes critérios para entdo serem 10,01% +Ibovespa

selecionadas e ponderadas as 50 melhores empresas, diversificando e
methorando a relagao risco e retorno da carteira.

Analise de Retorno

Rentabilidade relativa ao bovespa desde o inicio do fundo

o o

Termdmetro de E

Risco -

196
Fundo -397% 129% -023% . . - . . - . . -2,96%
2004 tbov  -479% 099% 071% - - - . . . - -4,53%
+lbov  082% 030% 047% . . . . . . . 1,57%
Fundo  3,04% -5.06% -197% 300% 476% 943%  240% -468% 048% -178% 1467% 542% 30,58%
203 thov  33M  249%  -291% 250% 374%  900% 327% -509% O71% -2%4% 1254% 538% 12,28%
d-bov  023% 143% 093% 04%% L02% 043% -087% 0A1% -023% 116% 214%  004% 8,30%
fundo - : . . . . % ’ . " y 0,02% 0,00%
002 Ihov . 5 s . 5 g 3 v : . % .
slbov - . . . v . . ’ . . . 0,02% 0,02%
Corporativo | Compartilhamento Externo . Fonte: [tai Asset Management - Absil, 2024
197 -y

26
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Comentarios do Gestor

B itav Asset

1 6 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 1 5 0 50/ Volatilidade
inicio do fundo 81% | acimadobenchmark 63% | positivodofundo ! 0 12 meses
198
Caracteristicas
Volume Global Minime* Taxa de Administracdo cobrada Hordrio para Movimentacdo
RS 1,00 0,50% a0 ano Até 35 14:30
Taxa de Performance
Classificagdo Tributdrla Nio hd Apficacio e Resgate
Renda Varidvel Cota de aplicagio: D+0
Pilblico Alvo - .
ota ate (dlas dtels): D+1
Patrimdnio Liquido Médio Publico Em Geral . )
(itimos 12 meses Crédito do Resgate (dias Gteis apds
R$ 205.247.775,93 cotizagdo): D+2

199

Informagoes 8 ftai Asset

Itau Smart AgGes

Sitee CartadaEstratégia

/ httpsy/www itauassetmanagement com.br/fundos/renda-

variavel/smart-acoes-brasi-50/
Hau Smart AqOas Brasil 50 FICAA

Comentdrio Mensal

Q b e w8 TR WY B €030

YL ASOH U U e i R R, 6 88

29 0 Sk meaod ks AP S0 Pk 20 et 3

b g ) G v s i ALY, g e
LI 40 G e T e b 2 et e el G
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Fique por dentro
Conteldo sobre Investimentos

indices, ETFs e seus
investimentos

Canais IAM

do Indice

'i Renat Bd

surfando
Indices .

3) ITAU ASSET MANAGEMENT- CREDITO PRIVADO: Eu vou falar um pouco da
equipe de gestdo de crédito privado. A Itat Asset gere aproximadamente 920 bilhdes de reais,
¢ nds temos esta linha de crédito privado gerindo em torno de 315 bilhdes de reais, entdo
cerca de 35 % do valor gerido ¢ de crédito privado sendo importante para Asset esta
estratégia. Pelo nosso tamanho temos neste momento dezesseis profissionais, mas com
algumas vagas a serem preenchidas, temos uma mesa com mais de 14 anos de experiéncia.
Estamos divididos em duas areas: gestdo de portfélio que olham a carteira como um todo,
buscam oportunidades no mercado primério e secundario tentando equilibrar a alocagao,
sempre buscando oportunidades para reciclar aumentando o potencial de ganho do fundo. E
importante dizer que no passado o fundo de crédito privado era considerado como um fundo
mais de analista, onde compravam o papel e carregavam até o vencimento. Isso mudou, a
gente entende que ha espago para fazer uma gestdo ativa, de estar sempre reciclando e neste
caso ¢ importante ter uma equipe olhando o portfolio o tempo todo. A outra area é a de analise
que possui uma andlise robusta onde had muitos profissionais de diversas areas com

experiencia, onde fazem a modelagem de negdcio, o levantamento das empresas.

\
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Processo de
investimentos
| &% Gestdo Ativa
’ Beneficios
M d3escala
218
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BB itad Asset
¥ Originagéo proprietaria de ativos — FIDC Diferenciado

v 1a asset a operar derivativos de crédito no mercado local
¥ 1a asset a comprar um private placement de CRs
v Gestio de diferentes indexadores, com arbitragem entre eles.

v Prémio de asset que mais operou na Plataforma da XP no secundario

Exemplos de trades no mercado secundario apés LAME

___ Spreadcompra: CDI + 2,00% . Spreadcompra: CDI + 2,367%
Rodovias - gyraad atual:CDI +1,46% Salde qpreadatual-CI +182%

Spread compra: CDI + 4,65% Financeiro wmco' +2,00%

Varsjo Spread atual: CDI + 375% Spread atual CDI +1,46%
n Spread compra: CDI + 5,80% _ Spreadcompra:CDI + 2,40%
Salde gpreadatual:CDI +165% Energia  goreadatual CDI +1,96%

Construgéo Spread compra: CDI + 5,00% Oil & Ga Spreadcompra: CDI + 3,95%
Civil Spreadatual: CDI + 260% y S spreadatualCDI + 3.45%

B itad Asset

Andlise de Crédito Diferenciada
com Pesquisa e Rating Proprietarios

Apoio do time juridico, ESG e PLD
no processo de avaliacao e
mitigacao de riscos

Time de analise dedicado,
com cobertura setorial

Monitoramentodo > Originagdode Andlise de Crédito
mercado operacdes (bottom-up)
Avaliagao de » Comité de » Alocagdo e estratégia
risco-retarno Crédito {top-down)
b 4
“Carrego” de Qualidade a ™
i =
i "
—Zd% —N1
a ! \No /) —

219  Falaremos agora dos nossos diferenciais, dos trés pilares: a governanga que existe no processo

220 de investimento, onde todos os papeis passam por este fundo de governanga, bem como, o

221 comité de crédito onde sdo avaliados de 10 a 15 casos por semana, onde ¢ aprovado o limite
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222 financeiro com prazo de validade, sendo que para todo investimento haverd uma nota de
223 rating interna. A andlise ¢ realizada no momento da compra ou aquisi¢do, mas como o rating
224 tem prazo de validade ¢ necessirio que haja sempre um acompanhamento para que seja
225  renovado.
Linha de Transmissdo Marituba W tai st
Principais termos e condicGes | MRTR11 Overview do Projeto
Mariiuba Transmisshode Energia SA. + Lotets do leil002/2018 reaizads pela Aneel Localizacdo
RS 150.000.000,00{57% 1AM) o Destopo daconcessio: LT 500KV Tucund«
Marituba, com 374 km, atravessando 15 municipios.
a2
Finahdade: Suprimento ds energia 4 regid
IPCA +7,24% | NTN-B 2035 + 135% metropolitana de Balém & Nordeste do Pard
22 anos | Wul-2044 RAP contratada %5 61.630.000,00 ssoban
Desigio de %naRAP Tetg;
brAAA{S8P) R A Status
Banco Modal ) Relacio RAP/Capex: 1% @ Fundidro
ICSDR2 20 Credores: Deb. denfraestua W eBancods @ LcencamentoAmbiental
e - e Arazinia (78%) @ ConclusiodasObras
Bancdraatéo complstionfisicofinanceirs;
Aval do acionista (Sterfte Brazi) Entradaem operag 3o comercial jul-23 @ Ubsragiodarap
Alienaco Fiducidrla das ades da SPE @ Completionfiskoinanceiro
(Cessdio Fiducidria dos direltos creditdrios Vencimento da concessia: ago-48
o Conta reserva equivalente a 1servico da divida (principal e juros)
Estrutura acionaria simplificada i e |
E-m 100% ‘
Sz rad Ly |
11
20 emmasn
227 O segundo ponto importante é uma carteira bem diversificada e pulverizada, que ¢ uma
228  maneira de mitigar o risco dentro do portfélio, entdo a alocagdo maxima seria de 2 a 3 %
229

gerando cerca de 100 grupos economicos.
7/ /
/ /Q /
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Méritos do Ativo

; ReceitaFixa (RAP -receita anual Operacioe Manutencao dafinha o Maritubacontou com bons ERCistase o Receita, custos e divida: todos
permitida) definida em leil30, contratada com uma empresa terceira, contrapartesem contratos de preco possuem o mesmo indexador - PCA
contratadapor todo o prazo da com contrato de longo prazo que fechado; Sem risco de d deindices
concessdo (30 anos); garanteuma disponibilidade minima Risco de construgioaté o completion durante a operacio;

Atualizacio da RAP de forma anual dalinhade transmissiio. financelro fica com os fiadores (bancos Capex: contratos possuiam /edge
pelolPCA; de 1% linha; cambial para os itens dolarizados.
Projeto atuaimente operacional.
Quadro de Usos e Fontes Principais Stakeholders
Usos Fontes

EPC - Linha de Transmissdo (%) BASA (58%)

12431 (16%) J| i

Cabos O :w

230
U
Principais termos e condicdes | RISP12/22 e RIS412/22 Overview do Projeto
Aguas doRio Te Aguas do Rio 4 G Jo de ok dodaR) separado em 4 blocos
o w.n.hl_ A v d e " 4._,:
RESSBIAM RS 125 MM, i, 2.2%) o Estruturador: BNDES
Od-ag0-2023 AEGEA ganhou blocos o4 (Su, Centro e Zona Narte do Rio de Janeiro) + 24 municiplos.
Contratos de concess3osegregado ¢S04 unificads
0.5y @IPCA+8,1% 21857 BPCA +3.3%
Investiments total de RS 408 sendo
10,5y @IPCA +63% e 185y @ PCA +7.2% Qutorga totat RS 158
> BO% | pagos éset-23
Curtx 10,5y /60y e Longx 18,5y /85y ) Investimentos total: #$ 25 Bem 35 an0s
> TS% 6 2033 para 1DG's
BrAA+ (SEP}
‘ - Credores: BNDES (RS 18,88) + 12.431(R$ 3,6 B)+ BID/Proparco/SpT (RS 308)
It BBA {Lider], JP, ABC, BNDES, BTG, B8l Equity: RS 8,18 totais (faltamRS S00 MM)
ICSOP 2 105¢ Leil3oem abr20/, 2go-21/Entrad ¢4 nov-Zi  Além daemissio recente de
CaTegamos 0 “ponte”
o Flanga Carporativa da AEGEA Holding até quitagio do Ponte. Vencimento & Jor 2056 (35 anos de 40} i também
ESAAEGEA
Garantias de projeta
Estrutura aciondria simplificada k
§
[———‘I [——] | |
l l 1 1
T : ‘ (|
P _.m,..‘.. ——i ; 1
| 1]
B
| 1
| [
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AEc{Ammwyupmadoan o Emumtotalde RS 258, Aguas doRio « Detodos ossetores da economia, 0 > OEditald fol ado
0 Brasi, teemn historico estécom todo funding enderecado. setor de saneamentose apresenta pelo BNDES e conta com mecanismos
importante de turmaround o Fontesenvolvam BNDES, Mercado de como um dos mais resilentes, ou seja, parametrizados para () tarifa, (i)
onat vick o Infra+ 8ID + Proparcoe Sansamento combaixo beta comprade dgua, (§) tarifa social, (iv)
como Guariroba, Prolagos e cases. paraTodos. Contasde dguatém peso peg: metas operacionak, IDG's,
recentesde gestdooperacional em (pode haver nova emissdo 12.431n0 bolso das familias mesmo se Comissa, mitiga-se o risco de
Manaus e Teresina. fim de 2024} comparadocom autros wlilites interferéncia politica.

Localizacdo Equacao do Negdcio

Distribuic3o de dgua
Captacdo dgua ColetadeEsgoto
(produgdo) Gestdo comercial
] s
Compra dgua
Destague parao
programa Vem<com a
gente
Ag. Reguladora
232 , :
AEGEA | Aguas do Rio e Aguas doRio 4 9 ttai st
Men(os dd Ooer a(ao
Modelagem da divida desenhada o ESAdaAegeaemcapdeatéRS128/an0; 8lindagem do perimetro financiado > IPCA como indexador dasdividas e da
im izada~-anoaano o Garantias reais de projeto, incluindo: ) Vedagdoa: receita da companhia
considerandoa geragdodecaixa Alienac3o Fiducidria das agBies das SPE's + dividendos da subhalding para cima ) Projeto estd fully-funded mas deve voltar
projetadado ativo; subholding e Cessio Fiducidria dos caso ICSD's ndo cumpridos + amercadono 4724 paranova captagdo
Vendmento dadividacom 14 anos de direftos creditdrios emergentes do alavancagemno perimetro; 12431 {hoje conta com backstop da
antecedinga do vencimento da [ d doe dacont v reducio de capital; BNDES).
concesso| tad peniody Aval corporativodo AEGEA até quitacdo novas dividas além dos funding de LP; ) 9% dos clientes representam 75% da
100%do funding contratado e eguity doponte. venda de ativos; receita ie, éconcentrada).
praticamente 100%aportado. OWC Aegea. ) Areasimegularesndocontampara
investimentos Equacdo do Negdcio
Distribuic3o de dgua
Captaco dgua Coletade Esgoto
{producao) Gestdo comercial
[ [ oo
‘ - s
. i -
S S Usudrios
Compra dgua
Destague parao
programa Vemcom a
gente
l R$ 81 Bk equity ] 25254 Bde financiamentos I Ag.Reguladara
233 L
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234 O préximo pilar é a gestdo ativa onde & o olhar preciso no mercado, a quantidade de andlise
235 feitas pelas nossas mesas, faz com que tenhamos condigdes de buscar oportunidade no
236  mercado primério e secundario para aumentar os ganhos do fundo e reciclando o portfolio.
237  Naescala de produtos da nossa Asset eu diria que este ¢ um dos produtos mais conservadores
238 que nos temos em crédito privado., focado em bancos, letras financeiras com bastante
239  liquidez, entdo ele ¢ D+0. Sendo o objetivo alvo do fundo de 106 % do CDIL.

Itad High Grade RF CP FICFI il S Sl L
Itad Asse %
Objetivos do Fundo . m.gmfmt. =
s S S S 110,87%do DI
apera ativamente risco de mercado e ndo permite alavancagem. Rentabilidade no ano
110,67% do CDI
Rentabilidade dos tiitimos 12 meses
104,65% do CDI
240 Rentabilidade dos itimos 10 anos
Andlise de Retorno Termémetrode gy | oy —
‘ Risco Babo wédio Ao

Vencimento Medio dos ttulos privados

u..d.:‘ :31\11“’( .,L*J
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200,0%

Data de inicio do fundo 148,87%
21/10/2008
= '/
it Wigh Grade & CP . 100,0% 142,25%
i .
0,0%
b Ml & b b A4 &% 8.9 B A A AR S s N
P S I N N T N VT A G ol TR I O R
VEIPITEIVEVEVLS TSP SISy e
242
Retorno Mensal
Fundo 103% 091%  094% - . - v & . 3 919
2024 ol 097% 080% 083% . . . - - %
%01 106,71% 11349% 11286% . . - - - v
Fundo 118% 073% 117% 092% L13% 120% 119% 131% 107% L17%  106%  0,98% 13,09
2023 ol 1L12% 092% 117% 032% 112% L07% 107% L24% 097%  L00% 092%  090%
%CDI  10494% 79,04% 99,37% 100,08% 10041% 11154% 11060% 11470% 109,35% 117,08% 11562% 109,39% 106,49%
Fundo 078% 085 100% 088% 113% 109% 110% 126% L16% 112% 115%  117% 134
2022 Co 073% 075% 092% 083% 103% 101% 103% L17% L07% 102% L02%  1L12%
%Dl 10683% 113,03% 108,15% 10508% 109,77% 107,91% 10659% 107,93% 10833% 109,61% 11244% 104,33% 18,7
2 4 3 Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Ital Asset Management - Abril, 2024
’ e y |~
Comentarios do Gestor B tadAsset
18 Meses desde o Meses acima do benchmark Meses de retorno 0 1 50/ Volatilidade W
iodofindo | 74% | e timos 0ancs 99% | postivodofundo 1270 e
244
Caracteristicas
Volume Global Minimo* Taxa de Administracio cobrada Hordrio para Movimentacio
R$ 500.000,00 0,25% ao ano Até bs 15:30
ClassificacBo Tributaria Taxa de Performance Aplicacdo e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso Nio hé Cota de aplicacio: D+0
Cota de Resgate (dias Gteis): D+0
Patriménio Liguido Médio Pébiico Alvo
Ultimos 12 meses Piblico Em Geral Crédito do Resgate (dias teis apés
245 R$ 5.093.056.262,99 o cotizagdo): D+0
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246 II — AGRADECIMENTOS: Neste momento os palestrantes agradeceram a oportunidade de

247  falar ao Macaeprev e o presidente do Macaeprev e membro Cldudio agradeceu a apresentagdo

248  que contribuiu muito para o Macaeprev. VIII — ENCERRAMENTO: o membro Patric

249  registrou que todos os gréaficos e informag¢des da institui¢do bancéria expostos nesta ata sdo de
250 inteira responsabilidade dos seus palestrantes e nada mais havendo a tratar, a reunido foi
251  encerrada as dezoito horas e quinze minutos, tendo a ata sido lida e assinada por todos os

252 presentes.

253  COMITE DE INVESTIMENTOS:

254

255  Alfredo 'Tanos Filho Claudio de Kfejtas Duarte
256

37 1“’114”/‘) [///é/ Z///K
258 Eren Ido Motta da Sllva Junior Fabio de Cartvalho de Moraes Drumond
259

Eer o ~

- S
260 ,/’7/: e i
E/ LR :
261 Jose uardo da Silva Gumanclo iriam Amaral Queir
262 '

263 - :
/e ’kg “u N ousoms S JLounaveo Lam e
264 Patrlc Alves de Vasconcellos Viviane da Silva Louren¢co Campos
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