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Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

W. - Instituto de Previdéncia
umpm Comité de Investimentos

ATA n.° 19/2024 — COMITE DE INVESTIMENTOS de 06/05/2024 — Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio
de Macaé — MACAEPREYV, inscrito no CNPJ sob o n.° 03.567.964/0001-04, sediado a Rua
Tenente Rui Lopes Ribeiro, duzentos e noventa e trés, Centro, Macaé, Rio de Janeiro,
realizada as dezessete horas do dia seis de maio de dois mil e vinte e quatro, estando presentes
os membros, Alfredo Tanos Filho, Claudio de Freitas Duarte, Erenildo Motta da Silva
Junior e José Eduardo da Silva Guindncio, instituidos através da portaria de nomeagéo n.°
289/2021, os membros, Miriam Amaral Queiroz e Patric Alves de Vasconcellos instituidos
através da portaria n.° 306/2022, o membro Viviane da Silva Lourenco Campos instituida
através da portaria n.° 1.707/2022 e o membro Fdbio Carvalho de Moraes Drumond
instituido através da portaria n.° 0685/2023. Iniciada a reunifio, realizada de forma online
através da plataforma Google Meets, sendo tratados os seguintes assuntos: I - COMPRA
DIRETA DE TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS: Pelo membro Erenildo foi informado
que, considerando o item 5.2. — Limites e Algadas da Politica Anual de Investimentos (PAI)
para o ano 2024, que autoriza o Presidente, o Diretor Financeiro e o Gestor de Recursos do
Macaeprev a realizarem a compra direta de Titulos Publicos Federais de acordo com o
resultado de Cash Flow Matching do Estudo de Asset Liability Management (ALM). Ainda de
acordo com a PAI 2024, o objetivo € realizar as compras de Titulos Pablicos Federais com as

taxas indicativas acima do IPCA + 5,50%.
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RESULTADO DO CASH FLOW MATCHING
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Fonte: Estudo de Asset Liability Management - Macaeprev

05/04/2024: No fechamento do dia 04/04/2024 das NTNs-B com vencimento em 2040 e

2045, as taxas estavam superiores a meta atuarial do Macaeprev (IPCA + 5,02%), conforme

imagem a seguir.

Fonte: ANBIMA

Intervalo Indicativo
Codigo Data. . Dal_:ide T Tx. ‘Tx.‘ PU
SELIC |Base/Emiss3o| Vencimento |Compra|Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minimo MG
(D0) | (DO) |(D+1) | (D+1)
760195| 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7,5321 |7,4932| 7,5114 |4.264,135209| 7,0987 | 8,1762 | 6,9572 |  B,0415
760193| 15/07/2000 | 15/05/2025 | 5,8730 |5,8392| 5,8557 |4.358,512053) 5,6128 | 6,2262 | 5,5218 |  6,1361
760199 15/07/2000 15/08/2026 | 5,6937 |5,6628 5,6776 4,316,479348| 5,4868 | 5,586 | 5,4421 5,914‘37
760199| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 5,7186 |5,6852| 5,7000 |4.288,604084|5,4997 | 5,9302 | 5,4772 5,9077
760199 | 13/07/2000 | 15/08/2028 | 5,7921 |5,7605| 5,7753 |4.326,042097| 5,5677 | 5,9990 | 5,5630 |  5,9942
760199 | 15/07/2000 | 15/05/2029 | 5,8106 |5,7756| 5,7921 |4.295,035969 | 5,5865 | 6,0145 | 5,5835 | 6,011
60199| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 5,805 |5,7768| 57916 |4.240,356443| 5,5898 | 6,0024 | 5,5942 |  6,0068
760199| 15/07/2000 | 15/08/2022 | 5,8953 |5,8636| 58782 |4.327,398887| 5,6829 | 6,0656 | 56974 | 6,0800
760193| 15/07/2000 | 15/05/2023 | 5,9001 |5,8660| 5,8829 |4.393,245080| 5,6854 | 6,0625 | 57083 |  6,0817
4.395,525166| 5,7151 | 6,0716 | 57328 |  6,0892
760199| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 5,9369 |5,8982| 5,9153 [4.237,178786) 5,7390 | 6,0666 | 5,7597 |  6,0872
760199| 15/07/2000 | 15/05/2045 | 5,9697 |5,9371| 15,9523 [4.291,067088| 5,7748 | 6,0886 | 5,8017 61153
TR01o5 | 13/07/2000 | 13/08/2030 | .9781 |3,0438| 5,0594 |4.228,228597|%,7782 | 6,082 | 58120 | 61165
760199| 15/07/2000 | 15/05/2088 | 5,9739 |5,9380| 15,9555 |4.297,099106 5,786 | 6,0780 | 58103 |  6,1095
760199| 15/07/2000 | 15/08/2060 | 5,9921 |5,9608| 5,745 |4.223,915151| 5,8017 | 6,0972 | 5,8305 |  6,1259

Dessa forma, realizamos a aquisi¢do de Titulos Publicos do tipo Nota do Tesouro Nacional

série B (NTN-B), com vencimento em 2040 e 2045 e “marcagdo na curva”. Para a aquisigdo
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35 foram solicitadas cotagdes para oito instituigdes financeiras: Banco do Brasil, Caixa
36  EconOmica, Itati, BTG Pactual, Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos e Warren Rena.

37  As taxas apresentadas para negociag@o no dia 05/04/2023, as 15h00min, foram as seguintes:

38
Instituicbes B40 B45
BB
BGC 5,9240( 5,9680
Itau 5,9300[ 5,9700
Santander | 58501 5,9001
Rena 5,9420| 5,9820
XP 59420 5,9750
BTG 5,9300 5,9750
Caixa 5,9100| 5,9700
39 compra 5,9350 5,9750
40

41 As melhores taxas foram ofertadas pela XP Investimentos e Warren Rena, sendo 5,9420%
42 para as NTN-B 2040 e 5,9820% para as NTN-B 2045. O Banco do Brasil ndo enviou cotagdo.
43 Em ato continuo, entramos em contato com a XP Investimentos e a Warren Rena para
44  confirmar as taxas das NTN-B 2040 e 2045. Devido a alta volatilidade do mercado, as
45 institui¢des ndo conseguiram manter as taxas inicialmente ofertadas. Em seguida, entramos
46 em contato com as institui¢des que apresentaram a segunda melhor cotagdo, que também ndo
47  conseguiram honrar as taxas. Apds isso, recebemos novas cotagdes do BTG Pactual e da BGC
48  Liquidez, melhorando as taxas enviadas inicialmente. As novas ofertas foram de 5,9350%
49  para as NTN-B 2040 (BTG Pactual) e 5,9750‘% para as NTN-B 2045 (BGC Liquidez). Com
50 as taxas confirmadas, fechamos as compras com as Institui¢des nos termos abaixo:

51

NTVE | Emissor | Vencimento Marcagho Contrapare |  Taxa | P, (Quantdade] VloremReais [Operaio Liidao )
240 [Tesouro Neciol| {5I502040| Curv | BTG Pachal | IPCA+59050% 5 610043 23086 | RS 9900954045 | Atemo |canas
sp L 245 [TesouoNocoal 15082045 | Curva | BGCLiiez | PCA+5.0750% (302701865 22817 RS 00002.16108| Atemo lgogns|
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A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no fechamento do dia 05/04/2024,

que mostram que as compras foram realizadas dentro do tinel da ANBIMA.

~ loszabe/2024

Intervalo Indicative

. Minimo | Maximo _M—im'mor Ma;m;u; :
(Do) | (DO) | (D+1)| (D+1)
760199| 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7,3272 |7,2925 7.3151 |4.268,696492 6,9572 | 8,0415 | 6,7567 |  7,8479
760199| 15/07/2000 | 15/08/2025 | 5,8291 |5,7935| 5.8127 |4.361,880188 5,5218 | 6,1361 | 5,4776 |  6,0927
760199| 15/07/2000 | 15/08/2026 | 5,7185 |5,6862| 35,7033 |4.315,588274| 5,4421 | 5,9143 | 5,4672 | 5,340
(760199 | 15/07/2000 | 15/05/2027 | 5,748 |5,7220| 5.7338 |4.386,130157| 5,4772 | 5.9077 | 5,5108 | 59414
60199 15/07/2000 | 15/08/2028 | 5,8230 |5,7894| 5,8030 |4.323,122782| 5,5630 | 5,9942 | 5,5905 |  6,0218
760199 15/07/2000 | 15/05/2029 | 5,8379 |5,8054| 5,8221 |4.291,086510| 5,5835 | 6,0114 | 5,6133 |  6,0413
760199 15/07/2000 | 15/08/20320 | 5,346 |5,8031| 5,8200 |4.335,622152| 5,5942 | 6,0068 N
760199| 15/07/2000 | 15/08/2032 | 5,9242 |5,8893| 5,9100 |4.320,850942| 5,6974 | 6,0800 ;
760199| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 5,9267 |5,8942| 5,9100 |4.386,895945) 5,7083 | 6,0817 |5, ,1087
760195| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 5,9522 |5,9160] 50300 _|4.386,968270| 5,7328 | 6,0852 57627 | 6,1191
1760199 15/07/2000 | 15/08/2040 | 59672 |5,9320 4.324,586289 | 5,7597 | 6,0874 | 57921 |  6,1196
760199| 15/07/2000 | 15/05/2045 | 6,0036 |5,9709 4.376,910914 | 5,8017 6,1131 58331 |  6,1468
S 1o s 2000 | 13/08/2030 | 60102 |5.0687| 59900 |4.312,8356%0| 5,8120 | 6,1165 5,3425'*“514’;?-[
760199 15/07/2000 | 15/05/2055 | 6,0065 |5,9692| 59864 |4.380,390998 5,8103 | 6,1095 | 5,8411 |  6,1404

760193 15/07/2000 15/08/2060 | 6,0282 |5,5812| 6,0025 4,307,852810| 5,8305 | 6,1255 5,85381 6,1543

-

Cédigo Data Data de T, Tx. Tx.
SELIC |Base/Emissdo| Vencimento |Compra | Venda | Indicativas

Fonte: ANBIMA

Para a aquisigdo dos Titulos Publicos, conforme a Comunicagdo Interna n°® 068/2024, foram
resgatados R$ 216.511.167,77 (duzentos e dezesseis milhdes e quinhentos e onze mil e cento
e sessenta e sete reais e setenta e sete centavos) do fundo Caixa FI Brasil IRF-M 1+ Titulos
Pablicos RF LP, CNPJ: 10.577.519/0001-90 ¢ R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) do fundo BB Previdenciirio RF Perfil FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49. Como o
Banco do Brasil é a instituigdo custodiante do Macaeprev, o resgate no fundo BB
Previdencidrio RF Perfil FI facilitou a liquidagdo das compras de titulos, além de evitar o
risco de indisponibilidade de sistema no momento da transferéncia entre as instituigdes. Apds
a conclusio do Resgate Total do fundo Caixa FI Brasil IRF-M 1+ Titulos Publicos, os
recursos foram reinvestidos em sua totalidade no fundo BB Previdencidrio RF Perfil FI para
recompor a posi¢do. 18/04/2024: No fechamento do dia 17/04/2024 das NTNs-B com
vencimento em 2026, 2027 e 2028, as taxas estavam superiores a meta atuarial do Macaeprev

(IPCA + 5,02%), conforme imagem a seguir.
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| Intervalo Indicativo
|cadigo Data Data de Tx. T . o
| SELIC |Base/Emissdo | Venci to |Compra | Venda | Indicat Minimo | Maximo | Minimo Maximo
(po) | (po) |(D+1) (D+1)
[760199| 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7,7496 |7,6931| 7,7137 |4.274,373279| 6,9977 | 65,1440 | 7,1193 | 86,2742
5 <=/077200 ; .351,388665| 5,7479 | 6,2692 | 5,9242 |  6,5560
760199 | 15/07/2000 | 15/08/2026 | 6,3763 |6,3405| 6,3570 [8.266,576737| 5,9233 | 6,3997 | 6,1158 |  6,5928
760199 15/07/2000 | 15/05/2027 | 6,3317 |6,2942| 6,2127 |5.325,132070| 5,9243 | 6,3659 | 6,0875 | _ 6,5193
Hl76019s| 15/07/2000 | 15/08/2028 | 6.2938 |6,2588| 6,2741 [8.255,124911 | 5,9566 | 6,3875 | 6,0600 |  6,4914
' by i S . . x \340,984346 | 5,9042 | 6,2324 | 5,9450 |  6,3733
(760195 15/07/2000 | 15/08/2030 | 6.1225 |6,0894| 6,1062 |4.282,157156| 5,8753 | 6,2886 | 5,9072 | 6,2207
760193 | 15/07/2000 | 15/0€/2022 | 6,1277 |6,0959| 6,100 |4.276,520946 | 5,9103 | 6,2937 | 59279 |  6,2115
[760195| 15/07/2000 | 15/05/2023 | 6.1271 |6,0936| 6,1100 |4.238,065001| 59245 | 6,2984 | 5,9343 | 6,3086
|760193| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 6,1093 |6,0759| 6,0900 |4.242,364551 | 5,9258 | 6,2828 | 5.9218 | 6.2791
|760199| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 6,1130 |6,0752| 6,0935 |4.271,619806| 5,9268 | 6,2671 | 5.9368 | 6,655
|760199| 15/07/2000 | 15/05/2045 | 61254 |6,0926| 6,1100 |4.224,493298| 5,9620 | 6,2777 | 59963 | 62734
760199 | 15/07/2000 | 55/08/2050 | 6,342 |6,1097| €,1260 |4.248,374875| 5,9625 | 6,2894 | 59772 |  6,28%6
760199 15/07/2000 | 15/0%/2055 | 6,1362 |6,1028| 6,1200 |4.312,517603| 5,9735 | 6,2745 | 5.9734 |  6,2747
(760198| 15/07/2000 | 15/08/2060 | 6,1476 |6,1095| 6,1286 |4.240,916754| 5,9660 | 6,2833 | 5,0921 |  6,2802
Fonte: ANBIMA

O ano de 2024 tem sido marcado por grandes discussdes e incertezas em torno da politica

fiscal do governo, das taxas de juro nos EUA e da escalada das tensdes geopoliticas no

Oriente Médio. Do lado doméstico, as metas fiscais entre 2025 e 2028 foram revisadas

substancialmente para baixo. Como ndo foi dado nenhum foco relevante ao controle de

despesas, formalizando que o ajuste fiscal deve ser feito pelo proximo governo, o prémio de

risco fiscal aumentou bastante.

= q

Economia  Macro em Pauta

Home » Economia

Em menos de um ano, governo flexibiliza

exame.

arcabouco fiscal e reduz metas primarias
entre 2025 e 2028

Ajuste nas contas publicas ficard para o préximo governo, seja ele Luiz In4cio Lula da Silva reeleito,
seja quem for o sucessor

Fonte: Exame
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O Boletim Focus, divulgado em 16/04/2024, mostrou alta das expectativas de inflagdo para
2025 (horizonte relevante de politica monetdria) e da taxa Selic para o final de 2024. E

provavel que essas revisdes continuem mas proéximas semanas junto com a elevagédo da curva

de juros. Além disso, o dolar teve uma forte alta na semana.

'Y B |

Econamia Macro em Pauta

Home > Economia

Os recados de Campos Neto: aumento de
incertezas e o risco de fim do ciclo de queda
de juros

Afirmacdes do presidente do Banco Central sinalizam que o ciclo de queda de juros pode estar mais
perto do fim, apds aumento do risco com mudanca da meta fiscal

Fonte: Exame

Nos EUA, o CPI de marco ficou acima das estimativas (0,4% versus 0,3%), assim como a
medida de nucleo (que exclui os itens mais voléteis como alimentos e energia). Os dados ndo
foram positivos e o mercado reagiu negativamente. Os dados indicam um cendrio
inflacionario com maiores dificuldades em convergir para a meta de longo prazo de 2% como
também indicam uma necessidade de continuagdo de aperto monetario. Desde a divulgagdo do
dado, a curva de juros americana subiu em todos os vértices e o mercado consolida suas
apostas de inicio do ciclo de corte de juros em setembro. Cabe ressaltar que o Brasil ¢ um dos
paises mais sensiveis a escalada dos juros nos EUA e foi bastante afetado. Para agravar o
quadro, o ataque do Ird a Israel traz o risco de uma escalada das tensdes no Oriente Médio,
cuja consequéncia mais imediata e temerdria aos mercados seria uma elevagdo dos pregos do
petroleo, num ambiente em que a inflagdo corrente ja é desconfortavel. Além disso, o conflito
envolve o risco nuclear do Ird. E importante lembrar que o conflito entre Hamas e Israel ainda
ndo esta perto de uma resolugdo. A combinagdo desses riscos resultou na inversdo na curva de

NTN-B, como pode ser visto na imagem a seguir.
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111 Fonte: BTG Pactual

112

113 Considerando a inversdo da curva, entendemos que, nesse momento, fazia sentido antecipar a
114 realocagdo dos fundos de vértice que terdo seu vencimento em agosto de 2024, além de
115 utilizar parte do saldo para alongamento até 2040 para aplicagdo nas NTN-B com vencimento
116  em 2026, 2027 ¢ 2028 e¢ “marcac@o na curva”. Para a aquisi¢do foram solicitadas cotagdes
117  para oito institui¢des financeiras: Banco do Brasil, Caixa Econdmica, Itat, BTG Pactual,

118  Santander, BGC Liquidez, XP Investimentos ¢ Warren Rena. As taxas apresentadas para

e b

119 negociagdo no dia 18/04/2023, as 14h00min, foram as seguintes:

/
\ /
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InstituicGes B26 B27 B28
BB 6,3200 | 6,2700 | 6,2400
BGC 6,3300 | 6,2825 | 6,2510
Itad 6,3300 | 6,2700 | 6,2300

Santander | 6,3001 6,2601 | 6,2201

Rena 6,3310 | 6,2950 | 6,2650
XP 6,3510 | 6,2810 | 6,2550
BTG 6,3350 | 6,2970 | 6,2530
121 Caixa .

122

123 As melhores taxas foram ofertadas pela XP Investimentos, BTG Pactual ¢ Warren Rena,
124  sendo 6,3510% para as NTN-B 2026, 6,2970% para as NTN-B 2027 e 6,2650% para as NTN-
125 B 2028, respectivamente. A Caixa Econdmica Federal ndo enviou cotagdo. Devido a alta
126  volatilidade do mercado, algumas institui¢gdes enviaram novas cotagdes com taxas acima das

127  ofertadas inicialmente. Por fim, as taxas enviadas ficaram conforme a imagem a seguir.

128
InstituicBes|  B26 B27 B28
BB 6,3200 | 6,2700 | 6,2400
BGC 63300 | 6,3010 | 6,2510
Itat 63300 | 6,2700 | 6,2300
Santander | 3001 | 62601 | 6,2201
Rena g,a4oo 6,3000 | 6,2650
XP 6,3510 | 6,2810 | 6,2610
BTG 6,3350 | 6,2970 | 6,2530
Caixa
129 Compra 6,3510 6,3010 | 6,2650
130 &

131  Dessa forma, as melhores taxas foram ofertadas pela XP Investimentos, BGC Liquidez e
132  Warren Rena, sendo 6,3510% para as NTN-B 2026, 6,3010% para as NTN-B 2027 ¢
133 6,2650% para as NTN-B 2028, respectivamente. Em ato continuo, entramos em contato com a

134  XP Investimentos, BGC Liquidez e a Warren Rena para confirmar as taxas das NTN-B 2026,

M»/@- i
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135 2027 e 2028. Com as taxas confirmadas, fechamos as compras com as Institui¢gdes nos termos
136  abaixo:

2026 {Tesouro Nacional | 15/08/2026 | Curva IPCA + 6,351 23415 | R$99.996.346,84 | Atermo | 1910412024
207 {Tesouro Nacional| 15/05/2027 | Curva | BGC Liquidez | IPCA +6,3010%(4333,999857| 57663 [R$240.998.113,75( Atermo | 19/04/2024
208 | Tesouro Nacional| 15/08/2028 | Curva | WarrenRena | IPCA + 6,2650%(4263,04042| 35197  R$ 150.079.829,97| Atermo | 19/04/2024

137
138

139 A seguir, apresentamos as taxas de referéncia da ANBIMA no fechamento do dia 18/04/2024,

140 que mostram que as compras foram realizadas dentro do tiinel da ANBIMA.
141

iCédiga Data Data de Tx. Tx. T, Py
| BELIC |Base/Emissdo| Vencimento |Compra | Venda | Indicativas Minimo| Mésimo | Minimo|  Méximo

| (oo} | (Do) |(D+1) (D+1)

(760193| 15/07/2000 | 15/08/2024 | 7.8504 |7,8113| 7,8368 |4.274,725460| 7,1193 | 8,2742 | 7.2402 |  6,4038
760193| 15/07/2000 | 15/05/2025 | 56,2879 [6,2531 6,2700 |4.353,521093| 5.9242 | 6,5560 | 5.9257 |  6,5476
(2 ) 5108/ - - . 274,216171| 6,1159 | 6,59280 &, "

[760199| 15/07/2000 | 15/05/2027 | 6.2712 |6,2357| 6,2500 [.237,999262) 6,0875 | 6,51930 6.0249 |  6,4568
|760193| 15/07/2000 | 15/08/2028 | 6,2335 |6,1987| 6,2153 [4.269,895862| 6,0600 | 6,49148 6,0013 |  6,4227
= R iEzct : \243,629074) 5,9450 | 6,3733 | B, ,
|760193| 15/07/2000 | 15/08/2030 | 61176 |6,0827| 6,1000 |4.286,202370| 5,9072 | 6,3207 | 5,9010 |  6,3145
760193 15/07/2000 | 15/08/2032 | 65,1178 |6,0836| 6,1010 |4.280,6289173| 59279 | 6,3115 | 59189 |  6,3025
760193| 15/07/2000 | 15/05/2033 | 6,1161 [6,0837| 6,1000 |4.243,647587| 59343 | 6,3086 | 5,9243 |  6,2986
|760193| 15/07/2000 | 15/05/2035 | 5,0783 (6,0485| 6,0656 |4.353,160781| 5,9218 | 6,2791 | 5,8975 |  6.2547
|760193| 15/07/2000 | 15/08/2040 | 6,0915 [6,0528| 6,0700 |4.282,299462| 5,9368 | 6,2655 | 5,9124 | 6,2420
760193 15/07/2000 | 15/05/2045 | 6,0995 |6,0576| 6,0800 |4.240,824066) 59583 | 6,2734 | 5.9284 |  6,2434
760193| 15/07/2000 | 15/08/2050 | 6,1104 |6,0782| 6,0965 |4.265923085| 5,9772 | 6,2836 | 5.9478 |  6,2541
760193| 15/07/2000 | 15/05/2055 | 6.1147 |6,0725| 6,0930 |4.229,7119295,9724 | 6,2747 | 5.9464 |  6,2478

142 760193 | 15/07/2000 | 15/08/2060 | 61271 |6,0767| 6,1034 [4.257,743662| 5,9821 | 6,2808 | 5,9580 6,2557

143 Fonte: ANBIMA
144

145 Para a aquisi¢do dos Titulos Publicos, conforme a Comunicagdo Interna n° 072/2024, foram®

146  realizadas as seguintes movimentagdes: 1) Resgate total do fundo BB Previdenciario RF
147 IMA-B 5 LP FIC FI, CNPJ: 03.543.447/0001-03 (RS 155.831.077,28, cento e cinquenta e
148  cinco milhdes e oitocentos e trinta e um mil e setenta e sete reais e vinte e oito centavos);

149 2) Resgate de R$ 420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes de reais) do fundo BB \{
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Previdenciario RF Perfil FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49; 3) Resgate de R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais) do fundo BB Renda Fixa Referenciado DI TP FI LP, CNPJ:
11.046.645/0001-81; 4) Resgate de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) do fundo
Caixa FI Brasil DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97; 5) Resgate de R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais) do fundo Caixa FI Brasil Titulos Piblicos RF, CNPJ: 05.164.356/0001-
84. Os recursos resgatados na Caixa Econdmica Federal foram transferidos para a conta
corrente 10610-0 do Banco do Brasil. Como o Banco do Brasil € a instituigdo custodiante do
Macaeprev, tal movimentagéo facilitou a liquidag@o das compras de titulos, além de evitar o
risco de indisponibilidade de sistema no momento da transferéncia entre as institui¢gdes. Apos
a conclusdo do Resgate Total do fundo BB Previdenciario RF IMA-B 5 LP FIC FI, os
recursos foram reinvestidos em sua totalidade no fundo BB Previdenciario RF Perfil FI para
recompor a posi¢@o. Adicionalmente ainda seréo realizadas as seguintes movimentagdes para
recompor a posi¢do em fundos DI: 1) Resgate total do fundo Caixa FI Brasil IMA-B TP RF
LP, CNPJ 10.740.658/0001-93, com posterior aplicagdo nos seguintes fundos: 2) Aplicagado
de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes d_et reais) no fundo BB Previdenciario RF Perfil FI,
CNPJ: 13.077.418/0001-49; 3) Aplicag@o do saldo remanescente no fundo Caixa FI Brasil
DI LP, CNPJ: 03.737.206/0001-97; 4) Resgate total do fundo BB Previdenciario RF IMA-
B 5+ TP LP FI, CNPJ: 13.327.340/0001-73; 5) Aplicagdo do total resgatado no fundo BB
Previdenciario RF Perfil FI, CNPJ: 13.077.418/0001-49. Entendemos que, nesse momento,
foi uma excelente oportunidade com baixissimo risco e retorno adequado. Cabe ressaltar que

a decisdo foi baseada no Estudo de ALM e na estratégia aprovada na Politica Anual de

Investimentos, observando os limites estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021. A
tabela abaixo traz todas as compras de Titulos Publicos realizadas com as respectivas taxas e

taxa média de aquisigdo:

A\l
\
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MEDIA GERAL

Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2024 | RS 998.560,99 6,7460%| RS 67.362,924

RS 998.560,99 RS 67.362,924 6,7460%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2025 | RS 20.001.922,26 6,0000%| RS 1.200.115,336
NTN-B 2025 | RS 19.998.871,32 6,0200%| RS 1.203.932,053
NTN-B 2025 | RS 19.996.526,46 6,0150%| RS 1.202.791,067
NTN-B 2025 | RS 20.000.481,25 6,0500%| RS 1.210.029,116
NTN-B 2025 | RS 19.997.440,70 6,0700%| RS 1.213.844,650
NTN-B 2025 | RS 19.998.218,00 6,2200%| RS 1.243.889,160
NTN-B 2025 | RS 20.000.543,65 6,2020%| RS 1.240.433,717
NTN-B 2025 | RS 19.996.183,71 6,2401%| RS 1.247.781,860
NTN-B 2025 | RS 39.998.426,01 6,2720%| RS 2.508.701,279
NTN-B 2025 | RS 19.998.805,46 6,3530%| RS 1.270.524,111
NTN-B 2025 | RS 99.997.324,90 6,0600%| RS 6.059.837,889
NTN-B 2025 | RS 100.030.387,04 6,0800%| RS 6.081.847,532

RS 420.015.130,76 RS 25.683.727,769 6,1150%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2026 | RS 50.003.250,05 5,9950%| RS 2.997.694,840
NTN-B 2026 | RS 24.995.869,43 6,0010%| RS 1.500.002,124
NTN-B 2026 | RS 24.996.098,86 6,1710%| RS 1.542.509,261
NTN-B 2026 | RS 99.996.346,84 6,3510%| RS 6.350.767,988

RS 199.991.565,18 RS 12.390.974,213 6,1957%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2027 | RS 99.997.911,60 6,1700%| RS 6.169.871,146
NTN-B 2027 | RS 249.998.113,75 6,3-010% RS 15.752.381,147

RS 349.996.025,35

RS 21.922.252,293

6,2636%

Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2028 | RS 150.079.829,97 6,2650%| RS 9.402.501,348

RS 150.079.829,97 RS 9.402.501,348 6,2650%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2040 | RS 99.999.549,45 5,9350%| RS 5.934.973,260

RS 99.999.549,45 RS 5.934.973,26 5,9350%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2045 | RS 24.998.098,19 5,9475%| RS 1.486.761,890
NTN-B 2045 | RS 9.929.278,33 5,7420%| RS 570.139,162
NTN-B 2045 | RS 49.996.714,56 5,9000%| RS 2.949.806,159
NTN-B 2045 | RS 49.996.072,39 5,9100%| RS 2.954.767,878
NTN-B 2045 | RS 100.002.161,98 5,9750%| RS 5.975.129,178

RS 234.922.325,45 RS 13.936.604,267 5,9324%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2050 | RS 9.999.724,96 5,7915%| RS 579.134,071
NTN-B 2050 | RS 24.999.099,32 5,9800%| RS 1.494.946,139
NTN-B 2050 | RS 24.998.777,38 6,0570%| RS 1.514.175,946
NTN-B 2050 | RS 49.997.529,05 6,0200%| RS 3.009.851,249
NTN-B 2050 | RS 49.999.679,01 6,0200%| RS 3.009.980,676
NTN-B 2050 | RS 24.996.712,11 6,0210%| RS 1.505.052,036
NTN-B 2050 | RS 50.001.700,08 5,9030%| RS 2.951.600,356
NTN-B 2050 | RS 49.994.930,61 5,9060%| RS 2.952.700,602

RS 284.988.152,52 RS 17.017.441,075 5,9713%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2055 | RS 9.999.905,79 5,7960%| RS 579.594,540
NTN-B 2055 | RS 24.997.181,18 5,9800%| RS 1.494.831,435
NTN-B 2055 | RS 25.000.154,96 6,0610%| RS 1.515.259,392
NTN-B 2055 | RS 49.999.044,52 6,Q200%| RS 3.009.942,480
NTN-B 2055 | RS 24.996.905,90 6,0210%| RS 1.505.063,704
NTN-B 2055 | RS 49.996.451,13 5,9000%| RS 2.949.790,617

RS 184.989.643,48 RS 11.054.482,167 5,9757%
Tipo Valor da Compra Taxa Comprada Resultado Taxa Média
NTN-B 2060 | RS 10.002.108,49 5,7960%| RS 579.722,208
NTN-B 2060 | RS 24.999.107,72 5,9800%| RS 1.494.946,642
NTN-B 2060 | RS 24.997.336,12 6,0110%| RS 1.502.589,874
NTN-B 2060 | RS 24.996.548,82 6,0120%| RS 1.502:7292,515

RS 84.995.101,15 RS 5.080.051,239 5,9769%

MEDIA GERAL

Tipo

Valor da Compra

Taxa Comprada

Resultado

Taxa Média

R$ 2.010.975.884,30

R
e e SO

R$ 122.490.370,556

6,0911%

~/
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Pelo Gestor de Recursos € membro Erenildo foi dito que conforme € possivel verificar no
quadro acima, estamos com uma taxa média de 6,0911% que € considerada alta, estando com
121,33 % da nossa taxa de juros definida na Politica que € de 5,02 %. A tabela a seguir traz

uma comparagdo entre a carteira atual de titulos do Macaeprev (base 30/04/2024) e a carteira

Estado do Rio de Janeiro

Municipio de Macaé
Instituto de Previdéncia
Comité de Investimentos

/Mﬂ; ; @fR 12 ?
- // - N

sugerida pelo ALM.
Carteira de Titulos Pdblicos - Macaeprev (30/04/2024)
Periodo Titulos WB&M“ Posigdo Atual Alons;::;pn:aALM Gap com 0 ALM
NTN-B 2024 RS 1.029.520,53 RS 1.041.340,64
Até 2024 R$0,00 -R$5.132.183,84
Fundo de Vértice 2024 R$500.792.179,86 | RS 505.912.543,59
Até 2025 NTN-B 2025 R$224.821.847,75 | R$435.914.894,65 RS 0,00 -R$ 211.093.046,90
Até 2026 NTN-B 2026 RS 101.695.654,75 | RS 202.898.958,17 R$0,00 -R$ 101.203.303,42
Até 2027 NTN-B 2027 R$98.669.098,95 | RS353.239.335,81 R$0,00 -RS 254.570.236,86
Até 2035 NTN-B 2035 R$ 0,00 R$0,00 R$0,00 R$ 0,00
NTN-B 2028 R$ 0,00 RS 150.503.534,27
Até 2040 R$590.000.000,00 | RS 338.911.710,19
NTN-B 2040 R$ 0,00 RS 100.584.755,54
Até 2045 NTN-B 2045 R$34.757.766,14 | RS$237.366.736,97 | R$500.000.000,00 | RS 297.391.029,17
Até 2050 NTN-B 2050 RS 188.866.291,61 | R$290.978.712,54 | R$160.000.000,00 | R$57.887.579,07
Até 2055 NTN-B 2055 R$ 133.961.869,66 | RS$189.284.219,35 | R$50.000.000,00 | -R$5.322.349,69
Até 2060 NTN-B 2060 R$ 87.059.320,47 | RS87.684.619,02 R$0,00 -R$ 625.298,55
Total:| RS 1.371.653.549,72| R$ 2.55.409.650,55 | RS 1.300.000.000,00 | R$ 116.243.899,17

Pelo membro Patric foi perguntado ao membro Erenildo sobre o Gap com o ALM estar
negativo, nos vértices de “Até 2024” até “Até 20277, ou seja, se este ndo seria um
descasamento com a ALM? Pelo membro Erenildo foi explicado que, de acordo com a ALM,
o “Saldo para alongamento ALM” realmente encontra-se zerado, néo tendo limite, mas que o
estudo de ALM também define que até 2040 poderia ser alocado o montante de
590.000.000.00 (quinhentos e noventa milhdes), conforme visto no quadro, entéo ¢ possivel
alocar nos vértices anteriores mais curtos, justificado pela oportunidade das taxas e também
que o estudo de ALM faz a combinag@o de casamento de ativos e passivos e este desenho se
refere a uma visdo de otimizagdo da carteira, ou seja, maior retorno com menor risco. No que

diz respeito ao principio da otimizagdo nés deveriamos alongar mais a carteira, porém nds
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entendemos que devido a curva estar mais invertida com a rentabilidade maior na parte mais
curta, sobrando ainda um valor em 2040, ndo estando incorreto este procedimento pois o valor
se refere até 2040. Pelo membro Patric foi perguntando se esta movimentagdo respeitou os
limites e al¢adas definido na politica de investimentos? Pelo membro Erenildo foi dito que
para Realoca¢des para Titulos Publicos Federais temos a condicionante que o limite esta
definido como até 100% dos limites do resultado de Cash Flow Matching do Estudo de ALM,
0 que se encontra de acordo, e respeitando os 10 % de CDI. Entdo, realmente agora ficamos
com dificuldades de ter de onde tirar e € por isto que estou trazendo o tema seguinte. Estd
tendo um debate muito grande a respeito do resgate de cotas negativas dentro dos RPPS,
sendo que acho importante a gente comegar a acompanhar mensalmente as cotas dos nossos
fundos de ag¢des. Nos ja fazemos isto internamente, mas nds iremos a partir de agora trazer
para o Comité de investimentos. O membro Patric concordou que devamos ter um
acompanhamento continuo e frequente com periodicidade menor entre os relatérios tendo em
vista o grau de risco das agdes e de renda varidvel. O membro Erenildo continuou dizendo
que até porque precisamos ter elementos de analise para basear decisdes a respeito de
chamada de gestores para conversa ou até mesmo a saida de fundos que ndo estiverem
fazendo mais sentido em termos de performance. II - ACOMPANHAMENTO DAS
COTAS DOS FUNDOS DE RENDA VARIAVEL: A partir desta reunido, apresentaremos

mensalmente o relatério de acompanhamento dos fundos de renda varigvel, principalmente
para verificar quais fundos estdo em situagdo de cota negativa (relagdo entre a cota do

momento de sua compra pelo Macaeprev e o seu valor atual).

g AR
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| ACOMPANHAMENTO DAS: COTAS DOS FUNDOS - ACOES BRASIL

. Rentabilidade ) I \plicag Resg T
| Fundo Benchmark | Posigao em 30/04/2024 Més Atal |Saido por Apllcaﬁol Data ] Valor { Data l Valor i Liquidez
N RS 1688851501 | .~ | 5 (114400 | 170172020 |RS 35.000.00000] 2010172020 [RS 18.000.000,00
BB Agdes lbovespa Ativo P RS 4.085.238.33 ) RS 585.238,33 | 25/04/2023 | RS 3.500.000,00 D+3
Total | RS 20973.753,33 Total | R$473.75333 | Total |R$38.500.000,00] Total |RS 18.000.000,00
RS 18.271.495.25 RS 271.495.25 | 23/01/2020 |RS 18.000.000,00
" lbovespa | R$6317.49145 | -177% | R$1.317.491.45 | 24/03/2023 | R$ 5.000.000,00
B8, Ages Bolsa Breslsira RS 6.011.616,85 RS 1.011.616,85 | 24/04/2023 | RS 5.000.000,00 De2
Total | R$30600.60355 | Total | R$2600.603,55 | Total |RS$28.000.00000] Total
RS 4.008.914,22 20102/2020 | RS 5.370.000,00
RS 7.144.808,35 12/07/2021_|R$ 10.000.000,00
RS 3.452.826,37 RE072.17367 | 21/08/2021 | RS 4.125.000,00
RS 3.275.627 81 RS 275.627,81 | 15/07/2022 | RS 3.000.000,00
Ibovesp R$ 568585003 | 4,16% | RS 685.850,03 | 27/03/2023 | R 5.000.000,00
BBAbes Relatna Total RS 5.635.143,66 RS 635.143,66 | 25/04/2023 | R$ 5.000.000,00 b
RS 6.044.036,54 RS 44.036,54 | 23/06/2023 | R 6.000.000,00
RS 6.074.251,15 R$ 74.251,15 | 06/07/2023 | R 6.000.000,00
RS 6.181.581,96 RS 181.581,96 | 21/08/2023 | RS 6.000.000,00
Total | RS 47.593.249,09 Total | R5200175001 | Total |RS 50.495.000,00] Total
RS 9.784.749,31 R 21505050 | 0910712021 [RS 10.000.000,00
RS 2.511.280,08 R 45.780,08 | 27/08/2021 | R$ 2.465.500,00
RS 4.347.616,33 RS 222.516,33 | 20/09/2021 | RS 4.125.000,00
RS333096486 | ... | RS33995486 | 1400712022 | RS 3000.000,00
BB Agdes Agro P2 | R§ 5.582.513,55 ‘ RS 582.513,55 | 24/03/2023 | RS 5.000.000,00 D+2
RS 5.580.001,27 RS 580.001,27 | 24/04/2023 | R$ 5.000.000,00
RS 6.103.171,27 RS 103.171,27 | 22/06/2023 | RS 6.000.000,00
RS 6.003.964,21 RS 3.964,21 | 05/07/2023 | RS 6.000.000,00
Tol | R$432531089 | Tolal | RS 166265089 | Total |RS41.500.500,00| Tota
RS 4.787.364,17 RS 662.364,17 | 2000912021 | RS 4.125.000,00
RS 3.935.166,54 RS 935,166,564 | 14/07/2022 | RS 3.000.000,00
RS 8.258.705,64 RS 1.756.705,64_| 24/03/2023 | RS 6.500.000,00
N RSTSTTB6T | oo [ RST43177367 | 240472023 | RS 650000000
BB Agdes Dividendos Midcaps P RS 6.227.302,36 " RS 227.302,35 | 22/06/2023 | R$ 6.000.000,00 D+3
RS 6.115.414,57 RS 115.414,57 | 05/07/2023 | RS 6.000.000,00
RS 6.289.669,97 RS 280.669,07 | 18/08/2023 | R$ 6.000.000,00
RS 9.680.623,89 R5310.076,11| 26/02/2024 |RS 10.000.000,00
Total | R$53.226.11082 | Total | R$5.01.11082 | Total |R$48.125.000,00 Total
RS 18.345.297.90 RS 5.645.207,00 | 2500312021 |RS 12.500.000,00
RS 1.292.288,15 RS 342.288,15 | 27/05/2021 | RS 950.000,00
RS 13.036.330,32 RS 3.036.330,32 | 12/07/2021 RS 10.000.000,00
RS 1.210.636,71 RS 285.536,71 | 13/07/2021 | R$ 925.000,00
RS 1.053.567,21 RS 233.567,21 | 11/08/2021 | RS 820.000,00
RS 303.725,07 RS 63.725,07 | 27/08/2021 | RS 240.000,00
RS 1.054.672.99 RS 228.67299 | 10109/2021 | RS 826.000,00
. S&P 500 R$ 5.409.992,78 -3,60% R$ 1.284.992,78 | 21/09/2021 | R$ 4.125.000,00
BE:Aghas BolsaAmencana RS 356.754,25 RS 83.754,25 | 29109/2021 | RS 275.000,00 L
RS 1.607.786,14 RS 307.786,14 | 26/11/2021 | RS 1.300.000,00
RS 954.282,60 RS 166.282,60 | 09/12/2021 | RS 788.000,00
R$ 539.025,19 RS 114.025,19 | 28/01/2022 | RS 425.000,00
RS 855.881,62 RS 155.681,82 | 09/02/2022 | RS 700.000,00
RS 1.043.447,39 RS 230.447.30 | 22002/2022 | RS 804.000,00
RS 1.437.173,08 RS 256.173,08 | 28/03/2022 | R$ 1.181.000,00
Total | RS 48.502761,62 | Total | RS 12.643.761,62 | Total |R$ 35.859.000,00 Total
o REATA51688 | o0 30/10/2023 | RS 5.000.000,00
BB Trigono Delphos Income R$ 14.532.853,59 i 27/02/2024 |R$ 15.000.000,00 D+32
Total | R§19.28137047 | Total Total _|R$20.000.000,00] _ Total
; SMLL R$ 10.044.82539 | -5.12% | [ 271022024 [R$ 20.000.000,00] | |
B Trigono Flagship Small Caps } Total { RS 1904482539 | Total | [ Total |R$20.000.000,00] Total | | P
e 3
RS 11.081.780,51 RS 1.001.78051 | 12/07/2021 |Rs 10.000.000,00
RS 2.801.247,56 RS 425.747,56 | 30/08/2021 | RS 2.465.500,00
RS 5.210.392,03 RS 1.085.302,03 | 21/00/2021 | RS 4.125.000,00
RS 3.920.979,16 R$920979,16 | 15007/2021 | RS 3.000.000,00
- RSB0G7560.13 | ., | RS557.500,13 | 27/09/2021 | RS 2500.000,00
Caixa Ages Livre Quantitativo p RS 6.510.422,67 : RS 1.51042267 | 27/03/2023 | R$ 5.000.000,00 D+15
RS 6.401.242.95 RS 140124295 | 2500412023 | R$ 5.000.000,00
RS 6.442.045,41 RS 442.045,41 | 23/06/2023 | R$ 6.000.000,00
RS 6.498.615,25 RS 498.61525 | 05/07/2023 | R$ 6.000.000,00
RS 6.532.662,66 RS 532.662,66 | 21/08/2023 | RS 6.000.000,00
Total | RS 58.556.948,33 | Total | R§8.466.448,33 | Total |R$50.090.500,00] Total
/@ - 3 7
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| ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BRASIL

. Rentabilidade . Aplicagdes Resgates =
Fundo Benchmark |Posicdo em 30/04/2024 Més Atual Saldo por Aplicagdo Dala | Valor D | Var Liquidez
RS 3673.264,59 51,96 735,41 | 20/02/2020 | RS 5.370.000,00
RS 920217321 RS 79762679 _| 0910372020 |R$ 10.000.000,00
RS 3.246.943,22 RS 24694332 | 15/07/2022 | R$ 3.000.000,00
RS 2.395.335,28 RS 10406472 | 2700812022 | RS 2500.000,00
oL | Rss7I0ass | o [RSTGT045 | 27002023 RS 500000000
Caida Agdes Small Caps Alivo RS 5.770.717.74 ' R§ 779.717,74_| 25/0412023 | RS 5.000.000,00 D+
RS 5.430.941,90 9 569.056,10_| 2300812023 | R$ 600000000
RS 5.4368.296,26 R 561.705,7%_| 0600772023 | R§ 6.000.000,00
RS 5.595.027,89 ; [ 21/08/2023 | R$ 6.000.000,00
RS 4660.047,18 9900520 | 2700272024 | R$ 5.000.000,00
Total | R§514T85192 | Total | 45272214008 | Total |R$53870.000,00] Total
RS 11.652225.78 RS 84777422 | 240372021 |RS 1250000000
RS 3.874.491,00 RS 260.506,10_| 2110902021 | R 4.125.000,00
RS 3.486.913,06 R§486.913,06 | 1510772022 | R$ 3.000.000,00
RS 2615.886,13 RS 115.886,13_| 27/09/2022 | R$ 2500.000,00
. . bovespa | RS$594849001 | 502% | R§ 94849001 | 27/03/2023 | R 5.000.000,00
s RS 5.851.591,19 R$ 85159119 | 25/0412023 | R$ 5.000.000,00 b
RS 6.050.964,50 RS 5096450 | 26006/2023 | R$ 6.000.000,00
RS 6.019.93347 RS 1993347 | 060772023 | R$ 6.000.000,00
RS 6.125.120,03 5 R§ 12512008 _| 2108/2023 | RS 6.000.000,00
Total | R$S162561607 | Total | RS150061607 | Total |R$50.425.00000 Tota
bovespa |_22646834 [ T RS 22646834 | 7192022 | RS 25000000
Caiba Agbes Expert Clartas P T Ry 1.869.007 55 : R§ 369.007,55 | 2710312023 | RS 1.500.000,00 D425
Totl | Re459547689 | Total | RS5%5.47689 | Total | R$4.00000000] Tota
. ‘ bovespa | RS 2448271940 | -303% | -R5 51728000 | 26/03/2024 RS 2500000000
c Val A '
Wb Expet il Valo Toal | R$2448271940 | Tol | R061720060 | Total |RS26.000.000,00 o D
. - A DN | RS44760.08086 | -134% | R9 20001014 | 26032024 |RS 4500000000
c ft Vingi Vs ,
217 o0 068 Exge Vo Velte e T T e | Yol | 35 22991514 | Total |R$45.00000000] Total 032
218
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r ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES BDR
. Rentabilidade — Aplicagdes Resgates -
Fundo Benchmark |Posicdo em 30/04/2024 Més Aal Saldo por Aplicagdo Daa l Valor Data |59 Valor Liquidez
RS 14.661.188.96 R$2.161.188,96 | 2500312021 |RS 12.500.000,00
RS 877.504,25 R137.504,25 | 20005/2021 | RS 740.000,00
R$ 227031087 R§400310,87 | 16/06/2021 | RS 1.870.000,00
RS 1142037720 R§1.429.377,20 | 12/07/2021 |RS 10.000.000,00
RS 1.058.561,46 RS 13356146 | 13007/2021 | RS 925.000,00
RS 915.541,15 R§95541,15 | 11/08/2021 | RS 820.000,00
R§39037929 |- R§40379.29 | 27082021 | R$ 350.000,00
sclush RS S14E28.13 R§88.828,13 | 13092021 | RS 826.000,00
egne (LD o [ ree | o | e
. 397, 2 397, 021 | RS 275.000,00
BB gt 56 oias. Coben Esﬁ:::"s RS 98267262 RS5T67262 | 15102021 | R$ 92500000 Ot
RS 41722677 R§222677 | 28/10/2021 | R$415.000,00
RS 1.113.00121 R§ 1300121 | 26/11/2021 | RS 1.100.000,00
RS 78592942 8207050 | 09122021 | R$ 788.00000
RS 47007336 R§4507336 | 28/01/2022 | R$425.000,00
RS 777.411,40 R§ 7741140 | 100022022 | R§700.000,00
RS 970.805,51 RS 166.605,51 | 22/02/2022 | R$804.000,00
RS 1425.914,32 R 24491432 | 2800312022 | RS 1.181.00000
RS 1.488.692,00 R§ 32169200 | 13/04/2022 | R$ 1.167.000,00
Total | R$5972858985 | Total | R§7.417.58985 | Total |R§52311.00000] Total
R$ 24.075.953 07 RS 3.450.953,07 | 2010912021 |RS 20.625.000,00
RS 319.427,77 RS 4442777 | 260972021 | RS 275.000,00
RS 1.055.215,98 R§13021508 | 141012021 | R$925.000,00
R9 463.807 17 R§ 4880717 | 271012021 | R$415.000,00
R$ 1.207.176,56 R§107.176,56 | 25/11/2021 | R 1.100.000,00
vsciaom | ReBLms | oo, | RSTAfGRG | OBra RS 788.000,00
BB Agdes Bolsas Globais Afivo RS 497.064,42 g R$ 7206442 | 270172022 | RS 425.000,00 D42
RS 785.778,74 R§ 8577874 | 08022022 | R§700.000,00
RS 925.309,77 R§121.30077 | 2110212022 | RS 80400000
RS 1.330.464,76 RS 14946476 | 2500312022 | RS 1.181.000,00
RS 1.340.681,60 RS 17368160 | 12/04/2022 | R 1.167.000,00
RS 12.307.857,02 RS 85546459 | 2410712023 |RS 11.452.30243
Total | RS$4517590079 | ©Total | R$5318.50836 | Total |R§39.857.39243| Total
RS 15.166.024,93 RS 2.666.02493 | 2500312021 [RS 12.500.000,00
RS 1.173.661,52 R§ 22366152 | 2710512021 | RS 950.000,00
R9 2.361.52891 RS 49152891 | 1600612021 | RS 1.870.000,00
RS 11.762.044,79 RS 178204479 | 12007/2021 |RS 10.000.000,00
RS 1.088.475,06 RS 16347506 | 130712021 | R$ 92500000
R$ 953.365,65 R§ 13336565 | 1110812021 | RS 820.00000
RS 957.067,14 RS131.067,14 | 130912021 | R$826.000,00
RS 19.350.496,23 RS 285949623 | 2110972021 |RS 16.500.000,00
soRx | RaSiBEE v | _RS411E | s0uaruzt | RSZ7S00000
Caixa Agtes Insitucional BDR Nivel | RS 1.011.984,11 ' RS 8694411 | 181102021 | R§ 925.000,00 D44 .
R$ 432.803.78 RS 17.60378 | 29/10/2021 | RS 41500000 )
RS 1.138.42240 R$ 3842240 | 20/11/2021 | R$ 1.100.000,00
RS 813.755,06 R§ 2575506 | 091122021 | R§ 788.000,00
RS 487.219,56 R§ 6221856 | 31/01/2022 | R$425.000,00
RS 812.716,64 RS 11271664 | 100212022 | RS 700.000,00
R$ 1.023.294,98 RS 21920498 | 22/02/2022 | RS 804.00000
RS 1.487.440,37 RS 30644037 | 2910312022 | RS 1.181.000,00
RS 1.582.621,02 RS 41562102 | 1410412022 | RS 1.167.000,00
220 Tolal | RS6195002440 | Total | RS9.179.02440 | Total [R§52:47100000] Tota
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| ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - AGOES EXTERIOR

Rentabilidade Aplicagdes Resgates

; : iauid
Fundo Benchmark |Posicdo em 30/04/2024 Mes Atual Saldo por Aplicagdo Do | Valor Do | Valor Liquidez
RS 21.641.710,63 R$ 6.641.710,63 | 19/05/2022 |R$ 15.000.000,00
MSCI World R$ 12.584.433,08 035% RS 2.584.433,08 | 25/04/2023 |R$ 10.000.000,00
BB Global Select Equity 9 R$ 12.503.930,30 ! R$ 2.503.930,30 | 31/05/2023 [R$ 10.000.000,00 D+5
R$ 10.511.021,86 R$511.021,86 | 27/02/2024 |RS 10.000.000,00
Total R$ 57.241,095,87 Total | R$12.241.09587 |  Total  |R$45.000.000,00| Total
R$ 17.646.579,30 R$ 2.646.579,30 | 19/05/2022 |R$ 15.000.000,00
MSCI World R$ 10.717.123 85 218 R$ 71712385 | 25/04/2023 [R$ 10.000.000,00
BB Nordea Stable Equities 9 R$ 11.015.741,17 " RS 1.015.741,17 | 25/07/2023 |RS 10.000.000,00 D+5
R$ 10.354.212,97 R$354.212.97 | 27/02/2024 [R$ 10.000.000,00
Total R$ 49.733.657,29 Total R$ 4.733.657,29 Total  [R$45.000.000,00| Total
MSCI World RS 6.948.049,56 011% R$ 948.049,56 | 21/08/2023 | RS 6.000.000,00
BB Nordea Global Climate and Enviroment R$ 15.902.490,78 ; R$ 902490,78 | 27/02/2024 |R$ 15.000.000,00 D+5
Total R$ 22.850.540,34 Total RS 1.850.540,34 Total  |R$21.000.000,00| Total
R$ 6.474.578,29 . R$474.57829 | 21/08/2023 | RS 6.000.000,00
BB Universal Brands BRL WEE Wand R$ 14.430.821,45 Sk - 27/02/2024 |R§ 15.000.000,00 D+6
Total R$ 20.905.399,75 Total Total  [R$21.000.000,00| Total

ACOMPANHAMENTO DAS COTAS DOS FUNDOS - CONSOLIDADO

Posicéo em 3010412024 Saldo Consolidado Total de Aplicacdes Tofal de Resgates

RS 835.220.726,93 RS 66.236.334,50 RS 786.994.392,43 RS 18.000.000,00

Este primeiro fundo que é o BB A¢des IBOVESPA Ativo teve sua primeira aplica¢do em
2020 decidido através do Conselho Previdencidrio da época, onde teve a aplicagdo de 35
milhdes, se ndo me engano, como forma de aplicar parte da rentabilidade de 2019, mas logo
em seguida houve o resgaste de 18 milhdes, cabendo ressaltar que esta aplicagdo ndo passou
pela anélise e/ou manifestagdo do Comité de Investimentos da época. Entfo, quando houve a
aplicagdo, ao que parece, ja entraram desenquadrados no fundo, o PL do fundo era menor,
entdo precisaram fazer logo o resgate de 18 milhdes sendo aplicado em outro fundo, o BB
Agdes Bolsa Brasileira. Por isto que esta m}(')vimentac;ﬁo teve um resgate. Pelo membro
Eduardo foi dito que realmente houve uma aplicagdo errada, mais do que o PL suportava,
tendo que fazer o resgate. Pelo membro Erenildo foi dito que este é um desenquadramento
ativo, ou seja, ndo possui o prazo de 180 dias. Continuou dizendo que este acompanhamento é
importante para verificar quais fundos que nés podemos resgatar, entio o proximo fundo que
eu acho que precisamos ter uma agéo, é o BB A¢des Retorno Total deixando aqui registrado a

minha sugestdo de provocar uma reunido como o Banco do Brasil juntamente com o Gestor
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deste fundo para analisar a sua manifestagdo quanto a performance e as medidas de
recuperagio e apos isto decidirmos quais providéncias serdo tomadas. Registra-se o proximo
fundo é o BB ag¢bes Agro que vem tendo um desempenho positivo, mas que este estd em
desenquadramento passivo, sendo um fundo com descorrelagdo com a nossa carteira, porém
tiveram muitos resgastes de outros investidores o que causou o desenquadramento. Pelo
Presidente do Instituto e membro Claudio foi dito que gostaria de fazer um adendo quanto a
este fundo, pois entendo ser temdtico. Diante do cendrio do Sul do Pais, neste momento em
que sdo grandes produtores de commodities, entendo que seria bom marcar uma reuniéo para
termos uma previsdo de cenério e potencial queda na produgdo de grdos, bem certo que esta
produgdo estd bem diluida no Brasil, mas o Sul representa muito ainda quanto o assunto ¢
grios no Brasil. Com esta catastrofe que aconteceu no Sul, isto vai alterar pregos de arroz, de
soja, que ¢ base de ragdo para os animais, entdo entendo que seria bom marcar uma reunido
com o gestor para vermos a perspgctiva dentro deste cendrio que certamente serd
influenciado. Pelo membro Viviane foi perguntado se esta reunido seria com o Setor de
Investimentos e a Diretoria ou com todos do Comité de Investimentos? Pelo membro
Erenildo foi dito que com todos do Comité de Investimentos. Pelo membro Patric foi dito
que concorda com o membro Claudio sobre o BB Ag¢des Agro, embora o fundo tenha
aplicagdes em outros angulos, a bandeira dele ¢ o Agro entdo acredito que possa ser afetado,
que apesar de estar positivo neste momento, pode ter reflexos com rentabilidade negativa
devido aos acontecimentos no Sul do Pais. Pelo membro Erenildo foi comentado que os
fundos recentemente aplicados da Trigono, Trigono Delphos e Trigono Flasgship tiveram
uma rentabilidade negativa, mas como esta recente, devemos esperar para fazer uma reunido
com gestor dando prioridade para aqueles fundos que estdo a mais tempo na carteira.
Continuando a analise, outro fundo que precisamos efetuar uma reunido com o gestor do
fundo para tomada de decisdo é o Caixa Agdes Small Caps Ativo que ¢ um fundo que vem
performando mal a maior parte do tempo, mas cabe ressaltar que os periodos de juros mais
altos, os small caps sdo os primeiros a sofrer, mas que entendo ser necesséario chamar o gestor
pois ele estd caindo mais que o indice. Outro fundo ¢ o Caixa Agdes Expert Claritas que
infelizmente talvez precisemos sair, dentro da Caixa ¢ um fundo espelho € pequeno, tendo 30
milhdes, entdo temos 4,5 milhdes nele. Com isto, todo més temos recebido notificagdes da
Secretaria de Previdéncia sobre desenquadramento e temos justificado que estamos nos

referenciando sempre no PL do Master. Entdo isto tem sido um trabalho enorme porque temos

T N vy

18

\‘\\\ .



Estado do Rio de Janeiro
Municipio de Macaé

e N Instituto de Previdéncia
[ Nt Nt ™ Cn i
MACAEPREV Comité de Investimentos

271  que justificar todo o més. H4 ainda o Caixa A¢des Expert Vinci Valor e o Caixa Ag¢des Expert
272 Vinci Valor Dividendos que foram fundos recentemente aplicados em 26/03 onde estdo com a
273 performance negativa, mas entendo que é um efeito do mercado, precisando de tempo para
274 recuperago e desenvolvimento. Entdo a minha sugestdo € deixar registrado aqui que iremos
275  convocar incialmente, os gestores dos fundos BB Agdes Retorno Total, BB Agdes Agro,
276  Caixa Small Caps Ativo para entender a visdo deles do cenério econdmico e quais medidas
277 que estdo tomando para recuperar a performance do fundo que estd bem aquém do esperado
278  inclusive ficando abaixo do indice de referéncia. Pelo membro Patric foi dito que ficou bem
279  claro e transparente pela apresentagdo do quadro todas as nossas agdes, e este
280  acompanhamento € necessario, entendendo ser importante a chamada dos gestores, até porque
281  aopgdo de investimento em renda variavel esta cada vez mais complicada na medida que os
282 juros nos Estados Unidos ndo tém sinalizagdo de queda para este ano, bem como, os juros do
283  Brasil também j4 sinalizaram uma desaceleragdo do movimento de queda, o que vem sendo
284  confirmado na maioria das reunides com as institui¢des financeiras, contribuindo para que a
285  bolsa venha para baixo. Pelo membro Alfredo foi dado os parabéns ao membro Erenildo pelo
286  trabalho que ficou bastante didatico, muito perceptivel, e com relagdo a reunido com gestores
287 dos fundos, o Instituto de previdéncia, através do Comite, vem demonstrando um
288  comprometimento, demonstrando passos em diregdo a conversa e estreitamente diretamente
289  com gestores, ultrapassando a barreira dos bancos e ir até os gestores aprimorando e
290  agregando ainda mais a gestio do RPPS. Todos os membros concordaram e aprovaram a
291 convocagdo dos gestores dos fundos mencionados. II - ENCERRAMENTO: Nada mais

292 havendo a tratar, a reunifio foi encerrada as dezoito horas e cinco minutos, tendo a ata sido

293 lida e assinada por todos os presentes.

294  COMITE DE INVESTIMENTOS:

295

296  Alfredo T&fnos Filho i s Duarte
297 fq o lgo /Qa o

298  Erenildo Motta da Silva Janior ., Fabio de Carvalho de Moraes Drumond
299 " .
300 Quem;
301

o Pomvp

302  Patric Alves de Vasconcellos anane da Silva Loureng:o Camypos
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